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CZTERY OBSZARY RYNKU KAPITALOWEGO

M |Chae| / Strém Specjalizujemy sie w nastepujacych obszarach rynku kapitatowego:
Dom Ma klerski S A * Obligacje korporacyjne (rynek pierwotny i wtérny),
o { ]

+ Obligacje skarbowe (rynek wtoérny),
Jestesmy jednym z niezaleznych podmiotéw na polskim rynku *  Certyfikaty inwestycyjne FIZ (rynek pierwotny i wtorny),

kapitatowym, o szerokim zakresie éwiadczonych ustug. Naszym * Fundusze Inwestycyjne Otwarte

celem jest budowanie marki, ktéra jest synonimem * Asset Management
profesjonalizmu, skutecznosci, indywidualnego podejscia
. . : \ ] . EMISJE | DYSTRYBUCJE OBLIGACIJI KORPORACYIJINYCH
i troski o dtugofalowy interes Klienta. Stawiamy na autorskie
produkty oraz wybrane rozwigzania z oferty naszych Przeprowadzamy emisje i zajmujemy sie dystrybucja obligacji
Partnerow. korporacyjnych oraz certyfikatéw FIZ. Dodatkowo posredniczymy
w transakcjach na obligacjach korporacyjnych i skarbowych na rynku

wtérnym.

SZEROKI WACHLARZ UStUG

Posiadamy szeroki wachlarz ustug wspierajacych Akcjonariuszy, Zarzady
czy piony finansowe w komunikacji z rynkiem. W naszej ofercie sg m.in.

Agent emisji, Sponsor emisji, Zgromadzenia obligatariuszy.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. Publikacja handlowa



Rynek obligacji korporacyjnych w Polsce

Struktura rynku obligacji w Polsce

Obligacje Matych
i Srednich Spotek

(6 mid PLN)

Obligacje Duzych
Spotek

(23 mid PLN)

Niepubliczne
(16 mld PLN)

Obligacje korporacyjne
(97 mld PLN)

Banki komercyjne
(23 mid PLN)

Banki hipoteczne
(10 mid PLN)

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Rynek dtuznych papieréw
wartosciowych w Polsce

(1,42 bln PLN)

Komunalne

Obligacje . ;
oraz spotek utility semiskarbowe Ob(l{goaiécﬁﬁlfjkgﬁ\%we
(31 mld PLN) (260 mld PLN) '
Inne spotki z Grup
Bankowych
(19 mld PLN)
EBI (43 mid PLN) PFR (55 mid PLN)

Obligacje
przedsiebiorstw
(45 mlid PLN)

Zrodto: Michael / Strom, na podstawie danych KDPW oraz GPW, 31.05.2024

BGK (162 mlid PLN)
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Zrédta rynkowego finansowania dtuznego

) . ) . Obszar zainteresowania Funduszy Michael / Strém
@ Potencjalne zrodta finansowania rynkowego sa i /

uzaleznione od etapu rozwoju przedsiebiorstwa

@ Finansowanie rynkowe moze miec¢ charakter udziatowy,

Obligacje Blue
Publiczne Chip
) ) ) ) obligacje Matych
@ FFF - Family Friends Fools. Stanowi kapitat poczatkowy i Srednich Spotek

dtuzny lub mieszany

kazdego przedsiebiorstwa

Niepubliczne
obligacje

Private
debt

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Podstawowe informacje

Wycena certyfikatéw  co miesiac
Aktywa Funduszu obligacje korporacyjne
Okres trwania Funduszu czas nieokreslony
Sugerowany czas inwestycji powyzej 1 roku

‘& ; . Stabilne
mate i Srednie Selekcja Benchmark  90% (WIBOR3M + 200bp) +10% WIBID O/N

spotki wyniki

Optata stata 1,25% w skali roku

Optata za sukces  do 25% nadwyzki ponad
benchmark

Depozytariusz NWAI Dom Maklerski S.A.

Zarzadzajacy  Jakub Krawczyk
Michael / Stréom Obligacji Korporacyjnych FIZ jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym funduszem

skoncentrowanym na rynku obligacji matych i srednich firm.

Fundusz skierowany jest do Inwestoréw, ktérzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu niz z lokat bankowych czy
funduszy obligacji skarbowych oraz jednoczesnie poszukujg inwestycji o nizszym poziomie ryzyka niz fundusze

akcji czy mieszane.

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ S
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Inwestycyjne statystyki funduszu

Struktura aktywow:

51,98% WAN - udziat spotek publicznych:

93,12% WAN - udziat serii notowanych

Struktura portfela:

2,90% WAN - udziat obligacji statokuponowych

97,10% WAN - udziat obligacji zmiennokuponowych

deweloperzy mieszkaniowi banki B zarzadzanie nieruchomosciami .
] o Rentownosc:
m windykatorzy m przemyst B deweloperzy komercyjni
B telekomunikacja i media minne konsument
o« S
B spotki faktoringowe B spotki pozyczkowe B generalni wykonawcy 9,84 % - sredni biezacy kupon
ustugi WIBOR 3M + 326 pb* - implikowana rentownos¢
52 76 2,35
emitentow serii Srednia

zapadalnosé

Zrodto: Michael / Strém. Dane na 30.09.2024r.
*Wartosc brutto. Szac owa marza zakfadajaca przeswapowanie catego portfela do WIBORuU 3M na dzien 30.09.2024r.
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TOP 10
PHN S.A. (PHN0327) 3,66%
CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z O.0. (CPF1227) 3,16%
MURAPOL S.A. (MUR0527) 2,89%
CYFROWY POLSAT S.A. (CPS0130) 2,86%
OLIVIA FIN SP. Z O.O. (0BC0225) 2,72%

LICZBA

RONSON DEVELOPMENT S.E. (RON0928) OBLIGACT]

ECHO INVESTMENT S.A. (ECHO528)

ANWIM S.A. (ANW1126) 2,50%

CCC S.A. (CCC0626) 2,49%

MBANK S.A. (MBK1028)

UDZIAL W PORTFELU 28,00%* POZOSTALI  '72,00%*

Zrodto: Michael / Strém sprawozdanie finansowe funduszu na dzier 30.09.2024r.

* Udziat procentowy w wartosci aktywow netto funduszu na dzien 30.09.2024r.
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Struktura portfela wzgledem innych polskich funduszy obligacji korporacyjnych

100%
90%
80% e .
o Cecha wyrdzniajaca M/S OK FIZ na tle konkurencji jest
przejrzysta strategia inwestycyjna oparta o obligacje
70% korporacyjne
60%
50% . .
o M/S OK FIZ stanowi prostg ekspozycje na rynek
olskich obligacji korporacyjnych
40% p gacj p yjny
30%
20% o Jednolita strategia pozwala na wieksza
przewidywalnosc¢ stép zwrotu
10%
0
5 6 7 8 9 10 n 12 13 14 15 16 17 18

M/S M/S 3 4

x

OK ODS

FlZz FlIZ
m Obligacje Polskich Spotek B Obligacje Skarbowe i Semiskarbowe
W Fundusze Inwestcyjne Aktywa Zagraniczne

Zrodto: Michael / Strom, na podstawie danych Analiz Online 3112.2023r. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ




Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ MICHAEL/STROM

Proces inwestycyjny

Dywersyfikacja zaréwno branzowa jak i na poziomie poszczegdlnych emitentéw
Wieloetapowa ocena ryzyka kredytowego emitentow, sktadu portfela i osigganych stép

zwrotu

Diugoterminowa perspektywa inwestycyjna bazujgca na perspektywach poszczegdlnych

sektoréw gospodarki
Zabezpieczenie portfela przed ryzykiem kursowym w przypadku instrumentéow

denominowanych w walutach obcych

Proces inwestycyjny

ANALIZA SELEKCIA ALOKACIA MONITORING

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ




Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Zespot zarzadzania aktywami

dr Jakub Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu w Poznaniu na specjalizacji Inwestycje
Kapitatowe i Strategie Finansowe Przedsiebiorstw. Doktor nauk
spotecznych w dziedzinie ekonomia i finanse. Posiada licencje
doradcy inwestycyjnego (360) oraz maklera papierow
wartosciowych (2292). W instytucjach finansowych pracuje od
201 roku. Doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in. w Skarbiec
TFI oraz lpopema TFIl, gdzie zarzadzat funduszami obligacji
skarbowych, korporacyjnych czy zagranicznych. Uczestnik wielu
szkolen z zakresu instrumentow finansowych, organizowanych
zardwno przez polskie jak i miedzynarodowe instytucje. Z Michael
/Strém Dom Maklerski zwigzany od grudnia 2021 roku.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Tomasz Wronka

Absolwent Szkoty GCtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse
i Bankowos¢. Posiada blisko 20-letnie doswiadczenie w pracy na rynku finansowym, z
czego 14 lat na stanowiskach operacyjnych, zwigzanych bezposrednio z zarzadzaniem
aktywami w domach maklerskich i towarzystwach funduszy inwestycyjnych.
Specjalizuje sie w inwestycjach na rynkach stép procentowych, obligacji oraz
surowcow, a takze strategiach typu multi-asset oraz absolutnej stopy zwrotu. Przez
wiele lat byt odpowiedzialny m.in. za zarzadzanie portfelami jednostek uczestnictwa
funduszy oraz tzw. funduszami funduszy, osiggajac na tle konkurencyjnych
produktéw czotowe wyniki inwestycyjne.

Bartosz Watecki

Absolwent Politechniki Gdanskiej na specjalizacji Analityk Finansowy oraz
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu na  specjalizacji  Inwestycje
i Nieruchomosci. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (813). Zawodowo zwigzany
z rynkiem finansowym od 2016 roku. W Michael/Stréom Dom Maklerski pracuje od
lipca 2021 roku. Doswiadczenie zdobywat jako analityk w zespole Corporate Finance,
gdzie odpowiadat za analizy ryzyka kredytowego emitentdw obligacji, a w maju 2023
roku dotaczyt do Departamentu Zarzadzania Aktywami.
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Stopa zwrotu funduszu

OD POCZATKU OD ZALOZENIA
PELNE OKRESY 2023 2022 2021 2020 2019
ROKU FUNDUSZU
Michael / Strom Obligacji
_ 8,66% 12,00% 3,48% 2,89% 3,64% 4.02% 4728%
Korporacyjnych FIZ
BIEZACY ROK WARTOSC ™ M &M zM 3cM 6OM
CERTYFIKATU
2024.01.31 136965 zt 1,05% 2.79% 516% 1,72% 20,24% 29.45%
20240229 138112 7 0,84% 295% 4.97% 11,55% 21,01% 30M%
20240331 138797 2 0.50% 2,40% 4.93% 10,93% 21,18% 3034%
20240430 139701 z4 0,65% 2,00% 4,84% 10,43% 21,64% 30,76%
20240531 1 406,90 =t 071% 187% 4.87% 10,01% 22.21% 3152%
2024.0630 1 414,85 zt 0,55% 1,92% 437% 9,86% 22.61% 31,80%
20240731 142729 7k 0,89% 217% 4. 21% 959% 2299% 3259%
2024.08.3] 143976 2! 0,87% 2.34% 4,25% 9,43% 23.93% 3330%
2024.0930 145014 z 0,72% 251% 4,48% 963% 2452% 33,80%
20241031 145752 7t 051% 212% 433% 938% 2535% 33.86%
20241130 148552 7! 0,55% 1,79% £17% 9,24% 25,78% 3420%
20241231 1472792 0,50% 1.56% 4£11% 8,66% 25,93% 34,29%

Maksymalne historyczne miesieczne osuniecie wyniku: -0,20%

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowia gwarancji ich osiggniecia w przysztosci oraz istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Zrodto: Michael / Strém. Dane na 31.12.2024t. Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Historia Funduszu

mmmm \WAN [prawa 03]

WANCI [lewa 03]
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Srednioroczna stopa zwrotu Srednioroczna stopa zwrotu ponad
od zatozenia funduszu: 5,62% WIBOR3M od zatozenia: 2,26%

Zrédto: Michael / Strom. Dane na 31.12.2024t. Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Wyniki funduszu na tle réznych indekséw

60%

50%

40%

30%

20%

10% e

0%

0\‘\ 0\% 0\% O\Q: 2 9 0\0) Q@ P o"’o O,]/o o”o &
T N N S N
o 0\0 Q\Q O\O S 0\»0 O\Q O\Q S S S S S
—— M/SOKFIZ

Benchmark: WIBOR3M + 250bp

Zrodto: Michael / Strém. Dane na 31.12.2024t.

Obligacje skarbowe Fundusze obligacji korporacyjnych (srednia)

Skala ryzyka SRRI: 3z 7

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Pozostate zalety inwestycji w Fundusz

REALNA MOZLIWOSC SZYBKIEJ]
DYWERSYFIKACJA | EFEKTYWNEJ ALOKACII
PORTFELA W RYNEK OBLIGACII

KORPORACYINYCH

MOZLIWOSC POSREDNIEGO
INWESTOWANIA W OBLIGACIE
NIEDOSTEPNE DLA INWESTOROW

o)

MOZLIWOSC
INWESTOWANIA
REALYWNIE NIEDUZYCH

INDYWIDUALNYCH KWOT

O 1)

REINWESTYCJA
OTRZYMANEGO
OPROCENTOWANIA
OBLIGACII

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

MOZLIWOSC
ZREALIZOWANIA STRATEGII
,KUP | TRZYMAJ"

POWIERZENIE DECYZJI

INWESTYCYINYCH

DOSWIADCZONEMU

ZESPOLOWI OD DtUGU

KORPORACYINEGO

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
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Publikacja handlowa Michael / Strom
Dom Maklerski S.A. w Warszawie

MATERIAL STANOWI INFORMACIE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2017 R. POZ. 1219 ZE ZM.) | ZOSTAL. SPORZADZONY
PRZEZ MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S. A. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY
AL. JEROZOLIMSKICH 100, 00-807 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. MATERIAL
JEST PUBLIKACJA HANDLOWA W ROZUMIENIU ART. 24 UST. 3 DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
RADY 2014/65/UE Z DNIA 15 MAJA 2014 R. W SPRAWIE RYNKOW INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
ZMIENIAJACA DYREKTYWE 2002/92/WE | DYREKTYWE 2011/61/UE (MIFID Il). PUBLIKACIJA HANDLOWA NIE
STANOWI REKOMENDACII INWESTYCYINEJ ANI INFORMACII REKOMENDUIACE] LUB SUGERUIJACEJ]
STRATEGIE INWESTYCYINA W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
NR 596/2014 Z DNIA 16 KWIETNIA 2014 R. W SPRAWIE NADUZYC NA RYNKU ORAZ UCHYLAJACE DYREKTYWE
2003/6/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY | DYREKTYWY KOMISII 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE ORAZ ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMIS]I (UE) NR 2016/958 Z DNIA 9 MARCA 2016 R.
UZUPELNIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) NR 596/2014 W
ODNIESIENIU DO REGULACYINYCH STANDARDOW TECHNICZNYCH DOTYCZACYCH SRODKOW
TECHNICZNYCH DO CELOW OBIEKTYWNEJ PREZENTACII REKOMENDACII INWESTYCYINYCH LUB INNYCH
INFORMACJI REKOMENDUJACYCH LUB SUGERUJACYCH STRATEGIE INWESTYCYINA ORAZ UJAWNIANIA
INTERESOW PARTYKULARNYCH LUB WSKAZAN KONFLIKTOW INTERESOW LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ]
PORADY, W TYM W ZAKRESIE DORADZTWA INWESTYCYIJNEGO, W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 29 LIPCA
2005 R. O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI (T.J. DZ. U. 2019, POZ. 875 Z POZ. ZM.).

FUNDUSZ NIE GWARANTUJE REALIZACII CELU INWESTYCYIJNEGO ORAZ OSIAGNIECIA OKRESLONEGO
WYNIKU. UCZESTNIK FUNDUSZU MUSI SIE LIZYC Z MOZLIWOSCIA UTRATY PRZYNAIMNIEJ CZESCI
WPLACONYCH SRODKOW. WYNIK FUNDUSZU NIE JEST TOZSAMY Z WYNIKIEM INWESTYCYINYM
UCZESTNIKA FUNDUSZU. W ZALEZNOSC| OD ODPOWIEDNICH OBOWIAZKOW PODATKOWYCH, UCZESTNIK
MOZE BYC ROWNIEZ ZOBOWIAZANY DO ZAPtACENIA PODATKU BEZPOSREDNIO OBCIAZAJACEGO
DOCHOD Z INWESTYCJI W FUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI PODATKU OD DOCHODOW KAPITALOWYCH.

Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
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