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Zastrzezenia prawne BMVEHIS Moeuesmon

NINIEJSZY MATERIAt MA WYtACZNIE CHARAKTER PROMOCYINY | REKLAMOWY W ZADNYM PRZYPADKU NIE STANOWI OFERTY ANI ZAPROSZENIA, JAK ROWNIEZ PODSTAW
PODJECIA DECYZJI W PRZEDMIOCIE INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE SPOtKI VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W KATOWICACH (,SPOtKA”). OFERTA
PRZEPROWADZANA JEST WYtACZNIE NA PODSTAWIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO (WRAZ Z SUPLEMENTAMI | KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI ORAZ OSTATECZNYMI
WARUNKAMI EMISJI DANEJ SERII OBLIGACJI) ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 29 WRZESNIA 2025 R. (,PROSPEKT”), KTORY JEST JEDYNYM
PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACJE O SPOLCE | PUBLICZNEJ OFERCIE OBLIGACJ W POLSCE (,OFERTA”). ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ
KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO NIE NALEZY ROZUMIEC JAKO POPARCIA DLA OFERTY OBLIGACII.

W ZWIAZKU Z OFERTA, PROSPEKT UDOSTEPNIONO NA STRONIE INTERNETOWEJ SPOtKI WWW.VEHIS.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE
INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ — MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE WWW.MICHAELSTROM.PL.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ SPOtKE VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB CALOSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH PROSPEKTU WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WASCIWYCH DLA DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKAMI
ZWIAZANYMI Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE W PROSPEKCIE W CZESCI "CZYNNIKI RYZYKA". POTENCJALNI
INWESTORZY POWINNI PRZECZYTAC PROSPEKT PRZED PODJECIEM DECYZJI INWESTYCYJNEJ W CELU PEENEGO ZROZUMIENIA POTENCIJALNYCH RYZYK | KORZYSCI ZWIAZANYCH Z
DECYZJA O ZAINWESTOWANIU W OBLIGACIE.

NINIEJSZY MATERIAt NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANI W INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH
TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO.

OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STAtY W PANSTWIE
CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM CZLONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAJCARII; (I1) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB
FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI; OGRANICZENIE NIE MA
ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE
CZtONKOWSKIM.



Ryzyka inwestycyjne BVEHIS Mcuae/srom

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci $rodkéw.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoécig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajacego, Obligacjami i ofertg zostat zamieszczony w Prospekcie.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka oraz inne informacje zawarte w Prospekcie.
Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okolicznosciami moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
Podmiotu Zabezpieczajacego, ich sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynnosé finansowa, co z kolei moze skutkowac obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolnosci do
wykonania zobowigzan z Obligacji, tj. terminowej sptaty kapitatu lub odsetek od Obligacji, a tym samym poniesieniem przez obligatariuszy straty réwnej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego (razem Grupa VEHIS) zalicza sie:

Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umdw leasingu

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych umow leasingowych, do czego niezbedne jest zapewnienie Srodkow zewnetrznych w
odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak réowniez pozyskanie nowych znaczgcych
zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali dziatalnosci w 2025 r. i perspektywie kolejnych lat.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po
uruchomieniu sekurytyzacji w sierpniu 2022r. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min zt a fagczna wartos¢ umow leasingowych
zawartych przez Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt, W 2024 r. tgczny wynik netto obu spotek wynidst 10,1 min zt przy 1 099 min zt wartosci uméw. Moze sie okazac, ze
Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci zawartych umow leasingowych, w rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci.
W razie koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumenow zawartych uméw Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢ nierentowna.

Ryzyko wystgpienia skutkéw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS sg w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje osob fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazddw.
Pogorszenie sytuacji moze zmniejszy¢ popyt na finansowanie zakupu pojazddéw poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co
moze mie¢ wptyw na obnizenie wysokosci przychodow.



Ryzyka inwestycyjne BVEHIS Mcuae/srom

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci sSrodkéw.

Opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoécig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajacego, Obligacjami i ofertg zostat zamieszczony w Prospekcie.

Do najbardziej istotnych czynnikow ryzyka zwigzanych z Obligaciami i ofertg Obligacji zalicza sie:

Ryzyko opéznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiazarh z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokat bankowych ani nie s3 objete systemami gwarantowania depozytdw, co za tym idzie inwestowanie w nie niesie ryzyko utraty czesci lub catej
zainwestowanej kwoty. Realizacja zobowigzan przez Emitenta, takich jak wykup obligacji i wyptata odsetek, moze ulec opdznieniu lub nawet nie by¢ zrealizowana w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta. Nadmierny wzrost zadtuzenia lub istotne pogorszenie wynikow finansowych Emitenta réwniez moze wptyngé na jego zdolnosé do
obstugi zobowigzan, co zwieksza ryzyko utraty inwestycji dla Obligatariuszy. Dodatkowo, egzekucja wobec Emitenta w celu zaspokojenia roszczen z tytutu obligacji moze by¢
utrudniona lub ograniczona przez przepisy prawa lub orzeczenia sgdu. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, jego zobowigzania, w tym te zwigzane z obligacjami, moga
podlegac restrukturyzacji, co réwniez zwieksza ryzyko utraty srodkéw dla Obligatariuszy.

Ryzyko stopy procentowe;j

Oprocentowanie obligacji zalezy od zmian stopy bazowej, co moze skutkowaé nizszym dochodem niz oczekiwano oraz utrudnia przewidywanie stopnia reinwestycji. Dodatkowo,
zgodnie z nowymi regulacjami, gdy wskaZznik referencyjny ulegnie zmianie lub przestanie by¢ publikowany, Minister Finanséw bedzie mégt wyznaczy¢ zamiennik kluczowego
wskaznika referencyjnego, co moze wptynaé na rentownos¢ obligacji.

Ryzyko braku zaspokojenia z zabezpieczeri na aktywach

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczen na aktywach jest zalezna od sytuacji finansowej emitenta Obligacji Klasy B2, czyli SPV. Z kolei, sytuacja finansowa SPV przede wszystkim zalezy
od jakosci wierzytelnosci leasingowych nabywanych od Emitenta w ramach Programu Sekurytyzacji. W efekcie, spadek wartosci przedmiotow zabezpieczen, czyli wierzytelnosci z
Rachunku Escrow oraz Obligacji Klasy B2 moze spowodowac brak lub choc¢by ograniczone zaspokojenie z tych zabezpieczen.

Ryzyko braku zaspokojenia ze wzgledu na podporzadkowanie wierzytelnosci

Podporzadkowanie wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, w tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 w stosunku do wierzytelnosci z obligacji klasy senior, powoduje, ze istnieje ryzyko,
ze w wypadku problemow z terminowym regulowaniem dtugdéw przez SPV (emitenta obligacji klasy senior i Obligacji Klasy B), wierzyciele uprawnieni z Obligacji Klasy B, a w tym
Obligacji Klasy B2 nie uzyskaja zaspokojenia swoich wierzytelnosci w catosci lub w czesci.



Agenda BVEHIS Mecuesmou

01 | Zastrzezenie prawne

02 | Parametry emisji

03 | Informacje o Grupie VEHIS

04 | Wartosc¢ finansowania leasingowego
05 | Platforma samochodowa VEHIS

06 | Sekurytyzacja

07 | Opis zabezpieczen

08 | Wybrane dane finansowe



Parametry emisji serii |

Emitent

Podmiot Zabezpieczajacy
Wartos¢ emisji

Okres do wykupu
Amortyzacja

Typ oprocentowania

Oprocentowanie

Cel emisji

Zabezpieczenie

Wartos¢ nominalna i emisyjna 1 Obligacji
Minimalny zapis

Catalyst

Informacje dodatkowe

Termin subskrypcji

Planowany termin warunkowego przydziatu

Planowany Dzieri Emis;ji

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHIS

VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

VEHIS sp. z 0.0.

do 50 000 000 PLN, z opcja zwiekszenia do 100 000 000 PLN
3 lata

brak

Zmienne

WIBOR 3M + marza ustalona w drodze book buildingu ze zbioru (4,25%; 4,35%; 4,45%; 4,55%; 4,65%; 4,75%)
Marza zostanie okreslona przez Emitenta w dniu warunkowego przydziatu Obligacji w oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe] dziatalnoici Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w
formie leasingu, co nastapi posrednio poprzez objecie lub nabycie Obligacji Klasy B2.

Obligacje beda zabezpieczone poprzez:

*  poreczenie Vehis sp. z 0.0. do 150% wartosci emisji Obligacji

¢ Umowe zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities)

*  Rachunek escrow

e Zastaw narachunku escrow

e Oswiadczenie Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji

1000 PLN

1 Obligacja

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Opcja wczesniejszego wykupu po stronie Emitenta dostepna zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji.

15.10-04.11.2025r.
06.11.2025r.

13.11.2025r.



Konsorcjum dystrybucyjne BMVEHIS meueysmou

Lista firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Obligacje serii I:

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski BDM S.A.

bd(y

Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow przez firmy inwestycyjne tworzgce konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie
w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii .



Informacje o Grupie VEHIS

Unikalna platforma
samochodowa

umozliwiajgca nabycie
samochodu wraz z
finansowaniem

Innowacyjna platforma
biznesowa

Nowoczesny model
finansowania

BVEHIS

Grupa VEHIS oferuje klientom mozliwo$¢ znalezienia, wyboru oraz nabycia samochodu wraz z
finansowaniem leasingowym.

Platforma umozliwia dostep do samochoddw wszystkich marek oferowanych na rynku polskim.

Scista wspdtpraca z importerami oraz najwiekszymi grupami dealerskimi zapewnia dostep do aktualnej
informacji o samochodach gotowych do zaoferowania znajdujgcych sie w dyspozycji dealeréw.

Autorski produkt finansowy umozliwia prosty i szybki proces finansowania, dostepny takze w 100% online.

Kompleksowy produkt dostepny w jednej umowie tgczy nabycie samochodu wraz z finansowaniem w
formie leasingu, ubezpieczeniem, monitoringiem GPS i wsparciem serwisowym (organizacja ustug
serwisowych w autoryzowanych serwisach).

Produkt kierowany do segmentu MSP oraz konsumentdw.
Rozbudowana struktura sprzedazy wielokanatowe;j.
Rozbudowana obecnos¢ w kanatach cyfrowych — internet, urzgdzenia mobilne.

Kompleksowa i autorska architektura IT.

Wspierany przez Enterprise Investors, jedna z najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowej i
Wschodniej, zarzagdzajaca funduszami o wartosci ponad 2,4 mld EUR i posiadajgcg doswiadczenie w
inwestowaniu w sektorze ustug finansowych i konsumenckim.

Blisko 3,5 mld PLN finansowania zabezpieczonego aktywami przyznanego do tej pory, w tym dwustronne
instrumenty finansowe od Jefferies i Santander oraz pierwsza publiczna sekurytyzacja sfinalizowana w
2025 r., ktora byta wspierana przez instytucje miedzynarodowe.

Aktywnos¢ na rynku obligacji korporacyjnych — do tej pory przeprowadzono emisje 8 serii obligacji o
wartosci blisko 200 mIn PLN. Aktualne saldo obligacji to 164 min PLN.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

VEHIS w liczbach

15 tys.
klientow

372
pracownikow

18
oddziatéw

10 tys.
Samochodow w
ofercie

Wspdtpraca z
200 dealerami

Miesieczna
sprzedaz
200 MLN PLN

2,3 MLD PLN
Portfel
leasingowy




Poczatek:

Historia Grupy VEHIS

Wiodacy fundusz private equity

w Europie Srodkowo-Wschodniej

Enterprise Investors taczy sity z
uznanym w branzy zespotem
zarzadzajgcym, aby stworzyé
innowacyjne przedsiewziecie w

obszarze finansowania pojazddw.

Q4’19

Q4719

Rozpoczecie
podstawowych operacji:

Procesy rekrutacyjne

Aktywizacja relacji z
kluczowymi dostawcami
samochodéw i produktéw

Rozpoczecie petnej
dziatalnosci

Uruchomienie kanatu
bezposredniego i sieci
partnerskiej

01’20

10°20

</

Pierwsza emisja
obligacji

Srodki z emisji pozwalaja na
zwiekszenie skali
dziatalnosci

Igl_

Wracamy do gry!
Nowe zrédto finansowania

(sekurytyzacja)
umozliwiajace szybki rozwdj

08’22

10'20

Platforma Online

Rozpoczecie sprzedazy za
posrednictwem platformy
internetowej

Sg_

BVEHIS
9 —

Sprzedaz 50 min PLN
Najlepszy wynik sprzedazy

miesiecznej od poczatku
dziatalnosci

0823

12'22

Nowy Cztonek Zarzadu

Nowe kompetencje w
obszarze marketingu i
technologii cyfrowych

100 min PLN sprzedazy
1 mld PLN aktywdw

06’24

0525

Nowy Cztonek Zarzadu

Nowe kompetencje w
zakresie logistyki i
zaopatrzeniaw
samochody

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Sekurytyzacja publiczna

Pierwsza w historii polskiego
rynku sekurytyzacja portfela
zbudowanego w ramach
warehouse financing

07'25

0925

Zatwierdzenie Prospektu
przez KNF

Warto$¢ programu emisji
obligacji do 400 min PLN
9



BVEHIS

Struktura Grupy VEHIS

Polish Enterprise Funds SCA compartment PEF
VIl (fundusz zarzagdzany przez Enterprise
Investors)

Pozostali, w tym Cztonkowie Zarzadu
Emitenta *

Nuwo S.ar.l. (Luksemburg)

VEHIS FINANSE sp. z 0.0. VEHIS sp.z 0.0.

EMITENT PODMIOT ZABEZPIECZAJACY

. ) . . Organizacja sprzedazy produktow
Finansowanie zawieranych umow ) i
) ) VEHIS, zarzadzanie stokiem
leasingu oraz wynajmu dla

R . samochodow, obstuga operacyjna
przedsiebiorcow i konsumentéw o 'g p' yina,
\ / \ Agencja ubezpieczeniowa /

* odpowiednio: Grzegorz Tracz posiada 7,56%; Ireneusz Meller 4,14%,; Marcin Wykret 3,24%; Jan Bujak 3,06% - udziatéw Nuwo S.a r.1.

Zrédto: Emitent

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

10



MICHAEL/STROM

Inwestor strategiczny i partnerzy finansujacy BVEHIS

Udziatowiec wiekszosciowy
Inwestorem Grupy VEHIS jest Polish Enterprise Funds SCA wchodzgcy w sktad PEFVIII zarzadzany przez

Enterprise Investors - jedna z najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Fundusze zarzadzane przez El zainwestowaty juz 2,4 mld Euro w 160 firm, m.in. w takie marki jak Kruk,

Magellan, Dino Polska, Danwood, XTB czy Anwim.

Enterprise

InveStorS Do chwili obecnej fundusz zainwestowat poprzez spotke Nuwo w VEHIS ok.100 min zt.

Partnerzy sekurytyzacyjni [UK, EU]

& Santander Jefferies Przyznane finansowanie: 2,11 mld PLN

Corporate & Investment Banking  Financial Group

European s Przyznane finansowanie: 1,36 mld PLN

Investment Bank investmentEund

11



Zarzad Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego BMVEHIS Mecuseysrrom

Prezes Zarzadu — Grzegorz Tracz Cztonek Zarzgdu — Jan Bujak

Prezes Zarzadu VW Bank (1999 - 2005) — lider bankéw captive PPA Bank (1992 - 1999)
Wiceprezes Getin Bank (2006 - 2016) — lider kredytéw samochodowych ' CFO / Prezes Zarzadu Fortis Bank PL
Prezes Getin Leasing (2009 -2016) — lider leasingu . (1999 - 2009)

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Idea Bank Ukraina (2009-2014) lider kredytéw samochodowych CFO BNP Paribas PL (2009 - 2016)

Prezes Zarzadu Alior Leasing (2016 - 2018) — najbardziej dynamiczna firma na rynku, portfel 4 mld CFO Alior Leasing (2017 - 2018)
zt zbudowany w 2 lata

Cztonek Zarzadu — Ireneusz Meller Cztonek Zarzadu — Marek Dwornik Cztonek Zarzgdu — Jacek Pastawski

VW Bank (1999 - 2008)

CFO Idea Bank UA (2010 - 2013)
CFO Getin Leasing (2011 - 2016)
COO Alior Leasing (2016 - 2018)

GE Capital Bank (1995 - 1998)
GMAC Bank Polska (1998 - 2006)
Santander Consumer (2010 - 2024)

fP INTERIA.PL (1999 - 2006)

&2

\ CEO INTERIA.PL (2004 - 2006)
CEO Novem (2006 - 2020)

* Funkcje i sktad cztonkdéw zarzadu sg w obu spdtkach tozsame.

* Ponadto pozostali cztonkowie kadry kierowniczej VEHIS posiadajg dtugoletnie doswiadczenie w branzy leasingu.

12



Model biznesowy Grupy VEHIS

Model biznesowy

Grupa VEHIS oferuje klientom mozliwoéé
znalezienia, wyboru oraz nabycia
samochodu wraz z finansowaniem. Dzieki
wspotpracy z importerami samochoddw
oraz dealerami platforma umozliwia
dostep do samochoddéw wielu marek
oferowanych na rynku polskim. Bardzo
istotnym elementem platformy Grupy
VEHIS jest autorski produkt finansowy
umozliwiajacy prosty i szybki proces
finansowania, dostepny takze w 100%
online. Produkty Grupy VEHIS generuja
wysoki poziom rentownosci miedzy innymi
dzieki wysokiej penetracji ubezpieczen
sprzedawanych wraz z umowami
leasingowymi.

Przewagg konkurencyjng Grupy VEHIS jest
kompleksowy produkt dostepny w jednej
umowie  taczacy  nabycie  nowego
samochodu, leasing, ubezpieczenie,
monitoring GPS i wsparcie serwisowe
(organizacja  ustug  serwisowych — w
autoryzowanych serwisach) skierowany do
segmentu MSP oraz konsumentéw.

Przewagi konkurencyjne

Rozbudowana struktura sprzedazy wielokanatowej. Produkty
Grupy VEHIS oferowane sg przez doradcow w 18 oddziatach w
catej Polsce, doradcéw centrum sprzedazy zdalnej oraz w sieci
posrednikéw finansowych oferujgcych produkty Grupy VEHIS
na terenie catego kraju.

Scista wspétpraca z importerami oraz najwiekszymi grupami
dealerskimi wszystkich marek samochodowych. Dostep do
aktualnej informacji o samochodach gotowych do
zaoferowania wraz z finansowaniem znajdujgcych sie w
dyspozycji dealerdw.

Rozbudowana obecnoé¢ w kanatach cyfrowych — internet,
urzadzenia mobilne. Cieszacy sie bardzo duzg popularnoscia
portal vehis.pl zasilany biezaca informacja o kilkunastu
tysigcach samochoddéw gotowych do nabycia wraz z
finasowaniem.

Kompleksowa i autorska architekturaIT.

Zorganizowane wsparcie klienta na kazdym etapie wyboru,
nabycia oraz uzytkowania samochodu.

Lokalizator GPS w kazdym samochodzie klientéw Grupy VEHIS,
ktéry zwieksza bezpieczenstwo portfela — jest to rozwigzanie
unikalne na rynku leasingowym.

Zautomatyzowane, przyspieszone i bezpieczne procesy
podejmowania decyzji oraz elastycznos¢ wsparta unikalnym
modelem podejscia do ryzyka.

BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Kanaty sprzedazy

BVEHIS

Kanat wewnetrzny
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Sie¢ Bezposrednia
(135 doradcéw/ 18 oddziatéw)

Sie¢ bezposrednia

18 oddziatéw w catej Polsce

Eksperci z wieloletnim doswiadczeniem na rynku
motoryzacyjnym z relacjami w salonach dilerskich.
Sprzedaz realizowana poprzez dealerow  (ktorzy

przekazuja kontakty do klientéw) oraz w ramach wtasnej
bazy klientow.

Kanat odpowiadat odpowiednio za ok. 32% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 54% 2024 r. oraz ok. 53% w 1-3Q
2025r.

Zrédto: Emitent

www.vehis.pl
Sie¢ Zdalna
(66 doradcéow)
Sieé sprzedazy zdalnej/ Contact Center
e Sprzedaz realizowana poprzez nowoczesng

i zautomatyzowang platforme cyfrowa, na ktérg skfada
sie portal vehis.pl z bazg samochodoéw, kalkulatory oferty
leasingowej oraz narzedzia wielokanatowe] obstugi
klienta obstugiwane przez wtasny zesp6t doradcow.
Pozyskanie klienta odbywa sie w oparciu o leady (dane
kontaktowe) uzyskane w kanatach cyfrowych.

Kanat odpowiadat odpowiednio za: ok. 4% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 9% w 2024 r. oraz ok. 16% w 1-

3Q2025r.
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Kanat zewnetrzny
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Siec¢ Partnerska
(180 aktywnych partneréw/ 13
doradcéw)

Sie¢ partnerska

Sprzedaz realizowana za posrednictwem Autoryzowanych
Partneréw VEHIS — podmiotéw gospodarczych prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza z wieloletnim doswiadczeniem w
branzy motoryzacyjnej, przede wszystkim finansujacych zakup
samochoddw.

Menedzerowie VEHIS posiadaja wieloletnie doswiadczenie we
wspotpracy z blisko 700 Partnerami.

Kanat ten odpowiadat odpowiednio za ok. 64% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 37% w 2024 r. oraz ok. 31% w 1-3Q
2025r. 14



Wartosc finansowania leasingowego BVEHIS Mecuarysmrom

LN Rozwdj nowej sprzedazy Ranking rejestracji nowych samochoddw
min 553 (pierwsza rejestracja dla firmy leasingowej — udziat w rynku)
467 l.p. Firma 2024 6M 2025
_ 400 1 |VWFS 235% | 222% §
Podpisane umowy 354 : . .
o finansowaniu 267 2 | Toyota Leasing 17,1% 162% §
sekurytyzacyjnym 252 3 | PKO Leasing 6,5% 74% T
159 190 206 4 | mlLeasing 6,9% 7,2% t
112 5 |BNP Leasing 5,3% 500 4
N 56 73 6 |Santander Leasing 4,9% 4,6% l
s~ m B I 7 | stellantis 38% | 40% 1
Q1.2022 Q2.2022 Q3.2022 Q4.2022 Q1.2023 Q2.2023 Q3.2023 Q4.2023 Q1.2024 Q2.2024 Q3.2024 Q4.2024 Q1.2025 Q2.2025 Q3.2025 8 |RCl Leasing 5,1% 3,9% l
9 |BMW FS 3,4% 39% 1
Nowa sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji 10 | Mercedes Leasing 4,6% 39% §
min PLN 1419 11 | PEKAO Leasing 2,8% 37% 1
Sie¢ Zdalna B Sie¢ Bezposrednia W Sie¢ Partnerska 12 | Santander Consumer 2,0% 3,3% 1
1099 13 |EFL 3,0% 32 1
ING Lease 3,3% 3,2% ‘
i
Millennium Leasing 1,7% 1,5% l
17 | Alior Leasing 1,6% 1,4% ]
2 93
% Iﬂ;ﬂ 3 m 443 18 | Drivalia Lease 1,0% 0,9% l
19 | Impuls-Leasing 0,7% 0,7%
2020 2021 2022 2023 2024 1-3Q.2025
20 | Premium Management 0,3% 0,6% 1
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Zrédto: Emitent Zrédto: Dane ZPL
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Platforma samochodowa VEHIS BVEHIS

Standardowa firma leasingowa VEHIS
Produkt VEHIS
 —_——————————— - \
[ a
i (" samochéd 2 oferty 0!
h wspétpracujacych z I v Platforma umozliwiajaca wybdr i poréwnanie samochodéw.
1 VEHIS | terow i : v" Samochody osobowe i dostawcze (gtéwnie nowe).
1 mpqr Sley | ¥ RabatydlaVEHIS od Importeréw i Dealerow - dodatkowe zrédto
Produkt G Dilerow YA dochodu (ostateczna cena samochodu do uzgodnienia z Klientem).
! 1
* Samochody, transport cigzki oraz maszyny i urzadzenia; | 1
* Nowe i uzywane aktywa z rynku wskazanego przez Klienta. Finansowanie : Finansowanie I v Szybkiifatwy proces zawarcia umowy
* Rozbudowany i zbiurokratyzowany proces. T B eesihzewe : v' Prostaumowa na produkt (kilka stron — tatwa do zrozumienia dla Klientow)
*  Skomplikowane umowy (wiele stron); g 1 8 /. v' Braktabeli optat i dodatkowych warunkéw.
* Obszernatabela optat i prowizji. 1 1
1
* Opcjonalna polisa oferowana przez niektére firmy | ~ :
leasingowe: 3 2 | v Polisa OC/AC na caty okres umo'
. Ubezpieczenie i i ! Y wy
o 1roczna polisa OC/AC; P I Ubezpieczenie 1 ¥ Wysokiej jakosci GAP z petnym pokryciem warto$ci samochodu.
o GAP nie zawsze pokrywa petng wartos¢ samochodu. : - J 1
1
! 1
s A
: . : v' Ustugi serwisowe organizowane przez VEHIS (ponad 1,5 tys.
«  Brak petnej kontroli nad rozliczeniem szkody. 1 Serwis samochodowy \ punktéw serwisowych w Polsce)
1 U J 1 v Organizacja serwisu samochodu/likwidacji szkody dla Klientow —
: 1 petna kontrola nad stanem samochodu.
1
: s N :
*  GPSniejest wykorzystywany w praktyce firm leasingowych (mozliwy wymag ! PS I v Kazdysamochéd wyposazony w GPS (lokalizacja, trasy, przebieg,
ubezpieczyciela w szczegdlnosci w przypadku samochoddw luksusowych). '\ _ 1 przeglady gwarancji, alerty).
7
N e e e e o - e - - - - -

Kompleksowe produkty VEHIS wyrdzniajg sie na rynku pod wzgledem
zakresu/funkcjonalnosci i korzysci dla klienta, jednocze$nie minimalizujac ryzyko dla VEHIS

16
Zrédto: Emitent



Platforma samochodowa VEHIS

wszystkie salony pod

nym adresem Onas  Kontokt

"EVEHIS

MG HS
164 317 zt

Silnik: | Paliwo:
1.8 | Hybryda Plug-in

F@ MOTO. Oferia  Kakuotor isasing

Dia firmy )

+48 221049205

Sprawdz

® 2 Wyszukinanie zaawansowane

Zamow oferte!
Zostaw kontakt

Numer teleforu

MG MG MG
Cyberster Kabrioket HS Suv MG3 Hatchb:
222255121 2353, | | 1671334 775 25220 606

MG MG
MG4 Zs suv
-+108 25221 1176 64629 "733.

BVEHIS

BMVEHIS

MG MG4
MG4 49kWh Luxury

MGOYIHOAS

MVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

+48221049205

1176

o e s Gt
08252sinethe 1082522 netho

2706324 netto 378882t netto
Pobierz oferte.
oM

1D semochodu: MGMGOYIHOAS

+48221049205

MG MG4 49kWh Luxury

Stan samachodu MNowy
Rok produkeji 2025 ‘
Zargjestrowany Nie A

Finansowanie

Forma finansowania leasing operacyjny

Okres ums 60 miesigey
MG4 49kWh Luxury
5] 20 v
Wyposazenie dodatkowe —_—
e ol el
Przedrie, czoiowe poduszki powietrzne (Merowey | pasazera)  Rozpoznawanie znakéw drogewych .I 176
Poduszka powietrzna kierowcy Alarm 'zt
Nadmuchiwane posy bezpieczefisiwa 17* felgi ze stopéw metoli lekkich Cenalatogana Geres dia Gebie
Kolumna kierownicy - zatamujeea sie przy zderzeniv Swiatia do jozdy dzienne] 108 2522t netto
caotowym Przednie reflekiory przeciwmgtawe Gpiota wilepma Worloit wyis
27063ztnetio 37888zt netto

Kurtynowe podus
Trzypunktowe pasy bezpieczenstwa

powiefrzne

mISOFIX

Zabezpieczenie drzwi tylnych przed ofworciem przez dzieci

5P

Lusterk zewnetrzne regulowane elektrycznie

Felgialuminiowe

analizator braku zopiecia paséw bezpieczefishwa kierowey  Ogrzewanie postojowe.

Podgrzewana tylna szyba I0KM
Podgrzewane lusterka zewnefrzne —
o e i

Elektrycznie regulowane szyby boczne 2 produ
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Zarzadzenie ryzykiem na etapach
sprzedazy/obstugi

Zaprojektowany z mysla o bezpieczenstwie:

Produkt

BVEHIS

Samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od autoryzowanych dealeréw w Polsce, czesto zakupione z

rabatem.

Samochdd jest wysokiej jakosci zabezpieczeniem (masowy srodek transportu, utrzymujacy

przewidywalng wartos¢, fatwy do windykacji i wtérnej sprzedazy).

Samochody wyposazone w GPS, kompleksowo ubezpieczone i objete wsparciem serwisowym.

Niska jednostkowa warto$¢ kontraktu i rozproszone ryzyko. Brak ryzyka wartosci koricowej.

naduzy¢.

Ograniczanie ryzyka na kazdym etapie ubiegania sie o leasing:
Wstepna ocena przez wnioskujacego handlowca/partnera.

Proces sprzedazy

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Kompleksowa weryfikacja wiarygodnosci i ocena zdolnosci kredytowej ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka

Bezpieczne zawieranie umoéw — pfatnosc¢ za samochdd po ubezpieczeniu, instalacji GPS i akceptacji dokumentdw.

Kanat sprzedazy

Zaufani i przeszkoleni sprzedawcy

Zewnetrzni partnerzy handlowi
zweryfikowani przed podpisaniem
umowy o wspotpracy.

Cykliczne szkolenia produktowe dla
sprzedazy.

Wyptacona prowizja podlega zwrotowi,
w przypadku, gdy klient opdznia sie w
sptacie w ciggu 6 miesiecy od podpisania
umowy.

—

v

KANALY | PRODUKT

SPRZEDAZY

Si
Partnerska
S
Bezposrednia |
|
I
[—J i
Siec Zdalna |
I
]
1
I
1

P, e

SAMOCHOD

UBEZPIECZENIA

Wisparcie serwisowe

v

| PROCES |
I SPRZEDAZY |

OBSLUGA
POSPRZEDAZOWA

44—

ndykacja

Obstuga posprzedazowa

Wszystko pod kontrolg - klienci i samochody

Codzienny monitoring jakosci ptatnosci plus
staty monitoring techniczny samochodu
(przebieg, aktywnosé GPS — wszyscy klienci).

Dodatkowa kontrola lokalizacji samochodéw w
przypadku opdznien.

Efektywny proces windykacji od 3 DPD (3 dni w
opdznieniu ptatnosci raty) do windykacji po
przekroczeniu 35 DPD i szybkiej sprzedazy
samochodu.

KOMITET PORTFELOWY - Staty nadzér nad procesem Zarzadzania Ryzykiem

Sklad Komitetu: m.in. 2 Cetonkéw Zarzadu, jeden odpowiedzialny za ryzyko, drugi za proces, szef decyzji leasingowych; spotkania co miesiac / ad hoc.

+

Ogdlny nadzdr poprzez Komitet Portfelowy

Nadzér nad ryzykiem

Miedzydepartamentowy zespdt menedzerdw odpowiedzialnych za jako$¢ portfela i zgodnos¢ procesu z wytycznymi. Okresowy przeglad opdznionych klientdw i zidentyfikowanych préb oszustwa.

Ocena pracy handlowcow/partneréw na podstawie jakosci ich portfela. Dodatkowa analiza poszczegdlnych portfeli analitykdw z Dziatu Decyzyjnego — system z6ttych i czerwonych kartek.

Komitet wydaje rekomendacje majgce wptyw na parametry produktu i polityke zatwierdzania transakgji.

Zrédto: Emitent
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Sekurytyzacja portfela leasingowego BMVEHIS Micuseysrron

Kamieniem milowym w rozwoju Emitenta byto pozyskanie finansowania w formie sekurytyzacji. Polega ona na sprzedazy portfela umoéw leasingowych do
odrebnej spotki, dzieki zewnetrznemu finasowaniu dtuznemu, ktéorego sptata jest obstugiwana poprzez ptatnosci z tytutu tych umow. Poczawszy od wrzesnia
2022 r. nowa forma finansowania pozwolita na zwiekszenie miesiecznych wolumendw zawartych transakcji leasingowych i tym samym wzrost skali
dziatalnosci, ktory jest kluczowy dla pokrycia kosztéw statych dziatalnosci i uzyskania pozytywnego efektu dzwigni operacyjne;.

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1 280 min PLN. Podmiotami
inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Banco Santander oraz Goldman Sachs Asset Management Private Credit. Do celow transakcji
sekurytyzacji utworzono spodtke specjalnego przeznaczenia z siedziba w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV). W maju 2024 do podmiotéw
inwestujgcych dotgczyt Jefferies International Limited (podmiot zalezny Jefferies Financial Group Inc.).

W ramach zawartych umoéw Emitent otrzymat i posiada aktualnie limity finansowania sprzedazy wierzytelnosci leasingowych w wysokosci:
e 1750 min PLN od Banco Santander tytutem finansowania w ramach transzy senioralnej,
* 360 minPLN od Jefferies International Limited tytutem finansowania w ramach transzy mezzanine.

Warunkiem uruchamiania kolejnych (ww.) transz finansowania jest obejmowanie przez Emitenta podporzadkowanej transzy obligacji (Obligacji Transzy
Junior). Emitent porozumiat sie ze stronami umowy finansowania SPV w zakresie mozliwosci bezposredniego obejmowania transzy mezzanine na réwnych
zasadach (pari passu) z Jefferies. Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na ten cel. Jego realizacja spowoduje spadek udziatu Jefferies w finansowaniu
catosci aktywéw SPV.

Przedmiotem transakcji sekurytyzacji staty sie wierzytelnosci leasingowe z portfela umdéw leasingu bedacych w posiadaniu Emitenta na dzien zawarcia
umowy, jak réwniez sg nimi wierzytelnosci z umoéw leasingu zawieranych przez Emitenta w okresie od zawarcia umowy sekurytyzacji do lipca 2027 r. Pomimo
sprzedazy wierzytelnosci Emitent pozostaje strong umow leasingu w stosunku do klientdw i jest zobowigzany do przekazywania na rzecz SPV catosci przeptywéw
otrzymywanych z umdw. Ryzyko niespfacalnosci wierzytelnosci przez klientéw ekonomicznie pozostaje na Emitencie. Rdwnoczesnie petni on funkcje serwisowg
w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci.

19



Sekurytyzacja portfela leasingowego

Na grafice ponizej przedstawiono schemat transakcji sekurytyzacji wg stanu na
pazdziernik 2025 r.

(75%)
ixn?) < MVEHIS
Zawarcie Transfer

umow
Klienci IeasingYJ wierzytelnosci > Jefferies < VEHIS
leasingowej Mezzanine (B1) (1/108B1)

Struktura transakcji sekurytyzacji

SPV
Enterprise s o Santander
Investors
Kapitafl
Senior

Emisja obligacji

(20%)

Junior (5%)

Podmioty wspierajace realizacje transakcji, zapewniajgce bezpieczenstwo i infrastrukture.

Risk Advisory Europe TMF CITI
Audytor, pétroczny Administracja SPV Obstuga rachunkowo-
audyt portfela kasowa
Link Financial

Backup servicer

Zrédto: Emitent
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BVEHIS

Komentarz

VEHIS udziela finansowania leasingowego klientom koricowym.
Wierzytelnosci wynikajace z umowy leasingu sg sprzedawane do SPV.

Portfel wierzytelnosci w SPV jest strukturyzowany na 3 grupy, nastepnie dla kazdej z grup
emitowane sg obligacje:

o Senior (75%) obejmuje Santander (limit udzielony przez Santander wynosi 1,75 mld

PLN).
o Mezzanine (20%) obejmuje: Jefferies Financial Group Inc. (VEHIS posrednio finansuje
1/10 czesci transzy) oraz od 2025 r. réwniez bezposrednio VEHIS

o Junior (5%) obejmuje VEHIS.

Ryzyko transakgji (braku sptaty zadtuzenia) jest konsumowane w nastepujacej kolejnosci:

o W pierwszej kolejnosci wzrost ryzyka powoduje spadek dodatniego salda
odsetkowego przekazywanego do Emitenta. Emitent jest beneficjentem wyniku SPV
po obstudze kosztéw transz finansowania (przystuguja mu nadwyzki odsetkowe
zgromadzone na rachunkach SPV).

o W nastepnej kolejnosci ryzyko konsumuje posiadacz obligacji junior (Emitent).

o Jezelistrata (po uwzglednieniu marzy odsetkowej i szkodowosci) na portfelu
przekroczy 5%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz obligacji mezzanine.

o Finalnie, jezeli strata na portfelu przekroczy 25%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz
obligacji senior.

Portfel budowany przez VEHIS cechuje sie bardzo wysoka jakoscig. Co wynika réwniez ze
statystyk szkodowosci dla posiadanego obecnie portfela Emitenta, strata ostateczna na tym
portfelu nie powinna przekroczy¢é 2%, tj. wartos¢ kapitatu rat leasingu jaki nie zostanie
uregulowany po uwzglednieniu odzyskow w horyzoncie istnienia umow (zwykle do 5 lat) nie
powinien przekroczy¢ 2%.

VEHIS finansuje tylko samochody osobowe i dostawcze do 3.5t:

o Wysokiej jakosci zabezpieczenie ( Srodek transportu, utrzymujacy przewidywalng
wartos¢ prosty do windykacji i remarketingu).

o Samochody zawsze wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo
ubezpieczone i poparte wsparciem serwisowym. 20



Sekurytyzacja - schemat spfat zadtuzenia BMVEHIS Micuseysrron

Sptaty kapitatu uzyskiwane przez SPV z portfela uméw leasingowych

W pierwszej kolejnosci ma nastgpi¢ wykup obligacji senioralnych nabytych
przez Banco Santander:

e W tzw. okresie dostepnosci, trwajgcym do 31 lipca 2027 r., SPV moze

reinwestowac srodki wptywajgce z czesci kapitatowej rat istniejgcych umow

leasingowych w zakup nowych uméw leasingu samochoddw od Emitenta. Nastepnie planowany jest
* Po okresie dostepnosci rozpocznie sie okres amortyzacji. Od tej daty Srodki @ proporcjonalny (pari passu) wykup

na rachunkach SPV nie beda przeznaczane na nowe umowy leasingowe. obligacji mezzanine nabytych N
Cato$¢ wptywdw z czesci rat kapitatowych umoéw leasingu bedzie przez Jefferies Financial Group oraz Transza obligacji junior

przeznaczana na spfate zadtuzenia z tytutu kolejnych transz obligacji, wg przez Emiten’aa m.in. ze srodkow z (5%)
schematu przedstawionego powyzej. emisji Obligacji.

Pozostate S$rodki zostang
przeznaczone na wykup
obligacji junior nabytych

przez Emitenta.
21
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Sekurytyzacja portfela leasingowego BMVEHIS Micuseysrron

* Wg danych Emitenta wykorzystanie finansowania sekurytyzacji oraz wielkos¢ portfela leasingowego wygladaty nastepujgco:

Saldo SPV na dzieh 31.12.2024 . 30.06.2025 . 31.08.2025r.*
Obligacje senior 1054 min zt 1500 min zt 724 min zt
Obligacje mezzanine 281 min zt 401 min zt 190 min zt
Warto$¢ umoéw sprzedanych do SPV 1669 min zt 2396 min zt 867 min zt

Aktualne saldo portfela

) 1309 min zt 1858 min zt 783 min zt
leasingowego w SPV

*stan po dokonanej sekurytyzacji publicznej opisanej na kolejnych slajdach
* W przysztosci Emitent rozwazy podjecie dziatan, ktére mogg skutkowac wydtuzeniem okresu dostepnosci (mozliwosci reinwestycji wolnych srodkow w nowe
umowy leasingowe zamiast sptaty finansowania w ramach sekurytyzacji), ktéry zostat juz dwukrotnie wydtuzany w porozumieniu z partnerami lub sprzedazy

portfela SPV do innego odbiorcy (np. do innej spétki celowej w podobnym modelu wspodtpracy z instytucjami finansowymi), co zostato czesciowo dokonane w
lipcu 2025 r. z wykorzystaniem sekurytyzacji publiczne;j.

22
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Sekurytyzacja publiczna BMVEHIS Mecuseysmrou

W lipcu 2025 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych o tgcznej wartosci nominalnej 1 356,6 min zt.
Byta to pierwsza w historii polskiego rynku sekurytyzacja portfela zbudowanego w ramach warehouse financing. Podmiotami inwestujgcymi zostaty
miedzynarodowe instytucje finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A. oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bedacy czesciag
Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spoétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Vehis Auto Leasing
2025 DAC (SPV2).

Publiczny charakter sekurytyzacji wigzat sie ze sposobem oferowania wyemitowanych papierdow wartosciowych. Spétka celowa SPV2 bedgaca emitentem obligacji
sporzadzita i opublikowata szczegdtowy prospekt, ktéry zostat zatwierdzony przez organ nadzorczy (Centralny Bank Irlandii). Wyemitowane obligacje sa
notowane na transgranicznej elektronicznej gietdzie papieréw wartosciowych w Irlandii (Euronext Dublin). Dokumentacja transakcyjna dla publicznej transakcji
sekurytyzacyjnej (w tym prospekt) udostepniona jest na stronie www.vehis.pl/securitization w jezyku angielskim.

Najistotniejszymi elementami transakcji sekurytyzacji publicznej Emitenta sg:
* Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent wykonuje czynnosci serwisowe w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci, a wiec dziata jak strona umoéw

leasingu w stosunku do klientéw.

* Emitent jest beneficjentem wyniku SPV2 po obstudze kosztéw transz finansowania (przystugujg mu nadwyzki odsetkowe zgromadzone na rachunku SPV2).

* Obligacje wyemitowane przez SPV2 w ramach sekurytyzacji sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze samochoddw i praw w ramach umow
sprzedanych oraz zastawem rejestrowym na rachunku bankowym.

* Oprocentowanie obligacji emitowanych przez SPV2 oparte jest o stawke WIBOR 1M oraz marze.

Zrédto: Emitent
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Sekurytyzacja publiczna BMVEHIS Mecuseysmrou

* W transakcje sekurytyzacji zaangazowane sg zewnetrzne podmioty, ktére sg odpowiedzialne za bezpieczenstwo transakcji oraz obstuge operacyjng, w tym:
TMF Administration Services Limited/ TMF Poland Sp. z 0.0. (administracja SPV/ powiernik danych) Citibank, N.A. London Branch (depozytariusz, agent
zabezpieczenia, obstuga rachunkowo-kasowa) oraz Link Financial (zastepczy serwiser).

* Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku znajduje sie w fazie amortyzacji. Final Maturity Date dla
transakcji przypada na dzien 25 lipca 2033 roku.

* Caly portfel umoéw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesdniej finansowaniem w ramach transakgji sekurytyzacyjnej prowadzonej w formule
warehouse financing w SPV opisanej na poprzednich slajdach. Przeniesienie portfela uméw do transakcji sekurytyzacji publicznej spowodowato zmniejszenie
wykorzystania dostepnych limitéw w ramach transakcji warehouse financing, dajgc Emitentowi mozliwo$¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci
leasingowej.

* Portfel sprzedanych umow uzyskat ratingi uznanych miedzynarodowych agencji ratingowych — ponizej w tabeli przedstawiono ich rozktad:

Pierwotna warto$¢ finansowania (min PLN)

Udziat transzy Ocena

Transza SPV2 Warto$¢ Europejski na moment ratingowa rasc)iﬁezsva
(mln PLN) Bank Santander* VEHIS ustanowienia S&P Global gow
an antanaer FINANSE SPV2 Rati Scope Ratings
Inwestycyjny atings
Senior Obligacje klasy AL 1061,5 637,0 424,5 - 76,98% AA- AA+
oraz A2
Mezzanine Obligacje klasy B 213,5 - 213,5 - 15,48% BB BB
Junior Obligacje Klasy Z 104,0 - - 104,0 7,54% nie podlegafy  nie podiegaty
ocenie ocenie
RAZEM 1379,0 637,0 638,0 104,0 100%

Zrédto: Emitent; *Transze Santandera uzyskaty niezaleznie gwarancje Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego. 24



Opis zabezpieczen BMVEHIS Moeuesmron

Obligacje emitowane sg w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych i bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

Poreczenie ustanowione przed Dniem Emisji na podstawie umowy poreczenia przez VEHIS sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, KRS: 0000778463, (,,Podmiot
Zabezpieczajacy”) z administratorem zabezpieczen, ktory bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu poreczenia. Poreczenie zostanie
udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta
nie bedzie wyzsza niz 150.000.000,00 PLN (sto piec¢dziesigt milionéw 00/100), co odpowiada 150 (sto pieédziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

Rachunek Escrow, na ktéry sg wptacane wszelkie pozytki z objetych przez Emitenta instrumentow finansowych emitowanych przez SPV zgodnie z prawem
Anglii i Walii (niebedacych obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,,Obligacje Klasy B2”).

Zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow.

Umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities) ustanawiajgca zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2, rzgdzona prawem Anglii
i Walii, sporzadzona w kwalifikowanej formie aktu prawnego (ang. deed); zabezpieczenie to jest skuteczne wobec 0séb trzecich od momentu ustanowienia

Oswiadczenie Emitenta i oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu notarialnego,

Wierzytelnosci uzyskane z ew. egzekucji Rachunku Escrow lub Obligacji Klasy B2 beda réwnorzednie zaspokaja¢ obligacje wyemitowane w ramach | Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych. Obligacje Klasy B2 posiadane przez Emitenta beda miaty rownorzedne prawa do Obligacji Klasy B1 posiadanych przez Grupe
Kapitatowa Jefferies Financial Group Inc. W szczegdlnosci wykup instrumentéw w przypadkach przewidzianych w Umowach Obligacji Klasy B1 i B2 bedzie
realizowany pari passu do salda kazdego inwestora.

Szczegdtowe informacje o zabezpieczeniu Obligacji znajdujg sie w Podstawowych Warunkach Emisji oraz Prospekcie.
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Opis zabezpieczen BMVEHIS Mocupesme

W dniu 16.05.2025 nastgpit przydziat obligacji serii H o wartosci 34,2 mlIn zt, ktore byty pierwszg serig wyemitowang w ramach | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych. Zgodnie z wyceng sporzgdzong przez CMT Advisory Sp. z 0.0. z dnia 09.10.2025 r. wedtug stanu na dziert 30.09.2025 wartos¢ godziwa
srodkéw pienieznych na Rachunku Escrow wyniosta 715 427,03 zt a wartos$¢ godziwa Obligacji Klasy B2 (bedacym zabezpieczeniem | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych) wyniosta 35752 299,38 PLN .

Zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji catos¢ srodkow z Emisji Obligacji trafi na Rachunek Escrow a nastepnie z tych srodkéw zostang zakupione Obligacje
Klasy B2 emitowane przez SPV.

W trakcie trwania | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji warunkiem wyptaty srodkoéw pienieznych z
Rachunku Escrow na rzecz Emitenta bedzie odpowiednia warto$¢ Wskaznika Zabezpieczenia, ktérego definicja i sposéb wyliczania zostat okreslony ponizej.

Wskaznik Zabezpieczenia = A/B, gdzie:

"A" oznacza sume (i) fgcznej wartosSci nominalnej Obligacji Klasy B2 posiadanych przez Emitenta, (ii) saldo gotowki na Rachunku Escrow, (iii) Srodkéw
pienieznych w drodze, tj. przelewdw ktére trafity na Rachunek Escrow do konca pierwszego dnia roboczego kolejnego miesigca kalendarzowego a byty zlecone
przed koricem miesigca kalendarzowego, (lv) naleznos¢ bilansowych z tytutu Srodkéw pozyskanych z nowej emisji obligacji objetych | Programem Emisji
Obligacji Zabezpieczonych;

"B" oznacza biezgce saldo wartosci nominalnej istniejgcych obligacji objetych | Programem Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany bedzie do utrzymywania Wskaznika Zabezpieczenia na poziomie co najmniej 1,0. W przypadku spadku
wskaznika ponizej 0,95 lub utrzymania sie przed dwa kolejne Dni Badania w zakresie <0,95-1,0) Emitent zobowigzany jest w odpowiednim czasie doprowadzic¢
poprzez zasilenie Rachunku Escrow do poziomu co najmniej 1,0 lub wykazac taki stan.

Podmiotem petnigcym funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla poreczenia oraz w zwigzku z podporzagdkowaniem
pozyczek bedzie SH MANAGEMENT sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Administrator Zabezpieczen”).

Szczegdtowe informacje o zabezpieczeniu Obligacji znajduja sie w Podstawowych Warunkach Emisji oraz Prospekcie.

M
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Wyniki finansowe Emitenta

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Aktywa (mIn PLN)

(badane) (badane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate, w tym: 110,0 478,6 1094,1 1571,9
Aktywa finansowe (leasing finansowy) ! 109,6 476,9 1088,6 1559,2 &—
glgtcy;v;/(ajév’?;t;gu odroczonego podatku 03 15 53 11,4
Aktywa obrotowe, w tym: 81,0 173,3 444.,9 650,7
Zapasy 5,6 1,1 0,4 1,3
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 11,6 35,1 73,6 76,2
S MM T
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 63,4 136,5 370,3 572,3
- Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) [ 6,3 14,3 30,1 38,9 ¢
- Aktywa finansowe (leasing finansowy) ! 50,4 96,4 320,2 506,2 ¢—
- Srodki pieniezne 6,6 25,8 20,0 27,1
Aktywa razem 191,0 651,9 1539,1 22225

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych Srodkéw.

. V E H I S MICHAEL/STROM

Portfel netto umdw leasingowych Emitenta.

W zdecydowanej wiekszosci wierzytelnosci zbyte w ramach
sekurytyzacji do spotki SPV, niezaleznej od Emitenta (Emitent nie
posiada udziatow w SPV, ale posiada szczegdlne uprawnienia jak
opisano na wczesniejszych  slajdach). Zgodnie z politykg
rachunkowosci sprzedane wierzytelnosci sq wykazane na bilansie
Emitenta, co jest efektem analizy poziomu korzysci i ryzyk
zwiqzanych z tym finansowaniem. Zasadnicze ryzyka oraz korzysci
pozostajq przy Emitencie.

Nadwyzka podatku VAT do zwrotu z US (gtownie VAT zaptacony
w zwiqzku z nabyciem samochoddw celem oddania ich w leasing).

Pozyczki udzielone przez Emitenta do VEHIS sp. z o0.0. (Podmiot
Zabezpieczajqgcy).
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Wyniki finansowe Emitenta

Pasywa (min PLN)

Kapitat zainwestowany przez udziatowca
(Kapitat Wtasny + pozyczki od Nuwo)

Kapitat Wtasny
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki)
Wobec pozostatych jednostek, w tym
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe (faktoring)
- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
Wobec jednostek powigzanych, w tym:
-inne
Wobec pozostatych jednostek, w tym:
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe (faktoring)
- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji
- z tytutu dostaw i ustug
Pasywa razem
Dtug netto
Dtug netto/Kapitat Wtasny
Zrédto: Emitent;

Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

BVEHIS

(badane) (badane) (badane)  (niebadane)
76,3 88,1 101,1 101,0
44,0 46,0 49,7 88,2
147,0 606,0 1489,4 21343
122,9 540,2 1302,3 1837,0
{ 32,3 42,1 514 128 ¢ R
90,6 498,2 1250,9 1824,3
' 15,3 8,0 4,2 32,4 &
6,2 4,2 84,4 138,2
7,2 3,7 1,3 0,7
{ 61,9 4822 1161,1 1653,0 ¢
23,8 65,6 186,9 297,0 _
:’ 34 30,0 60,6 376 -+
0,0 0,0 1,6 12,4 |
21,4 35,7 126,3 259,4
{ 7,1 18,2 6,4 37,9 & |
75 22 21 23,5
2,6 2,1 1,3 1,1 e
{ 0,0 0,0 55,3 85,3 &
4,0 3,8 14,5 4,4
191,0 651,9 1539,1 22225
f 133,5 536,9 1296,0 16450
i\ 3,0 11,7 26,1 22,0 ’L

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Pozyczki od udziatowca Nuwo S.a r.l.: kapitat oraz odsetki naliczone
do dnia bilansowego.

W lutym 2025 r. dokonano rozliczenia czesci pozyczek
z naleznosciami od udziafowca z tytutu podwyzZszenia kapitatu.
W wyniku tej operacji o odpowiedniq kwote wzrdst kapitat wtasny
a spadt dfug netto.

Finansowanie od Faktoria sp. z 0.0. 49,8 min zt (Grupa Nest Bank) -
instrument o charakterze zblizonym do pozyczki pod zastaw
wierzytelnosci oraz kredyty krétkoterminowe pozyskane z OK Bank -
5 min zt oraz mBank (kredyt pod refinansowanie naleznosci z tytutu
zwrotu VAT)— 17,2 min zt

Zgodnie z przyjetq politykqg rachunkowosci wycena zobowiqzan
z tytutu sekurytyzacji dokonywane jest w sposéb odzwierciedlajqcy
skutek ekonomiczny transakcji tj. w kwotach otrzymanych zaptat za
sprzedany portfel (po pomniejszeniu o dokonane sptaty przekazane
przez Emitenta do SPV), z uwzglednieniem ich wyceny metodq
skorygowanej ceny nabycia.

Sekurytyzacja publiczna (SPV 2) nastgpita po dniu bilansowym
30.06.2025 .

Zobowigzania wobec VEHIS sp. z o.0., gfdwnie za prowizje z tyt.
posrednictwa w  dystrybucji produktéw oraz wynagrodzenie za
obstuge portfela uméw Emitenta, GPS i otrzymanego zabezpieczenia
w zwiqgzku z transakcjg sekurytyzacji.

Wzrost wskaznika zadtuzenia od 2022 r. zwigzany z uruchomieniem
finansowania SPV. Wysoka dZwignia finansowa odpowiada za
finansowanie dfugoterminowych aktywdw o niskiej szkodowosci, co
jest standardem w branzy leasingowej. )3



Wyniki finansowe Emitenta

Rachunek zyskéw i strat (min PLN) 2022 2023 2024 .1H 2024 .1H 2025
(badane) (badane) (badane) (niebadane)(niebadane) —e
Przychody netto ze sprzedazy, w tym 11,6 42,9 118,1 45,6 102,7
Sprzedaz produktow ;' 10,3 42,7 117,8 45,5 102,6 #7
Sprzedaz towardw i ustug 1,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 3,3 6,1 17,6 7,2 16,7 —e
Ustugi obce 1,5 5,0 16,1 6,6 15,6
Wartos¢ sprzedanych towardw i ustug 1,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Zysk (strata) ze sprzedazy 8,3 36,8 100,5 38,4 85,9
Pozostate przychody operacyjne 2,1 7,2 22,0 8,4 17,6 1
Pozostate koszty operacyjne 1,6 4,7 13,0 4,7 10,4 } —e
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 8,8 39,4 109,4 42,1 93,2
Przychody finansowe 4 2,4 11,3 1,9 111 1,6 \g
Koszty finansowe, w tym: 10,3 48,3 107,1 51,6 89,8 F
- odsetki . 9,5 46,5 101,5 49,4 84,7 ,,E
- aktualizacja wartosci aktywow finansowych :r 0,8 1,8 5,6 2,2 5,1 5—\_.
Zysk brutto 0,9 2,4 4,2 1,7 50 |
Zysk netto 0,7 2,0 3,7 1,4 4,2 ?7
L o

Zrédto: Emitent;

Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajq gwarancji osiqggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Zrédtem przychodéw Emitenta jest czes¢ odsetkowa rat leasingu,
uwzgledniajqca rozliczanie przez okres umowy prowizji za udzielenie
finansowania oraz kosztow posrednictwa. Przychody z tych umdw sq
rozpoznawane w okresie trwania tych umow (gtdwnie 4- i 5-letnich).

Pozostate przychody i koszty obejmujg m.in.:

. przychody i koszty windykacyjne,

. ustugi i towary zakupione celem odsprzedazy ich klientom
(refaktura kosztow bez marzy),

. odszkodowania z TU,

. koszty napraw samochoddéw — szkody czesciowe.

Do maja 2024 r. Goldman Sachs finansowat transze mezzanine
posrednio, udzielajgc pozyczki Emitentowi. Przychody finansowe
wynikaty z odsetek od transz mezzaninowych, ktore prawnie do
maja 2024 r. byty w posiadaniu Emitenta. Pozycje kosztow
finansowych obejmujq koszty finansowe sekurytyzacji, jak réwniez
obejmowaty do maja 2024 r. koszty pozyczki od Goldman Sachs
udzielonej Emitentowi.

Przewagq konkurencyjng Emitenta jest niski wskaznik ryzyka.
Realizowana dotychczas szkodowos¢ po odzyskach nie przekracza
2% przewidywanej straty na portfelu w caftym okresie ,zycia”
portfela, co odpowiada po uwzglednieniu sredniego czasu Zycia
portfela ok. 0,6% kosztu ryzyka w ujeciu rocznym (wartosc¢ odpisow
w danym roku w stosunku do Sredniego salda portfela w danym
roku.)

Obserwowany pozytywny efekt dzwigni operacyjneji finansowej.
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. V E H I S MICHAEL/STROM

Wyniki finansowe Emitenta

Rachunek przeptywdw pienieznych (min PLN) Ao 2 Aok 202 Ll Atk
przeplywow plenigzny (badane) (badane) (badane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy z dziatalnodci operacyjnej, w tym: -' -70,5 -387,7 -779,9 -346,2 624,1 | Ujemne przeptywy operacyjne zwiqzane sq ze wzrostem skali
i o dziatalnosci — zwiekszenie portfela umow leasingowych, co jest
Zmiana stanu naleznosci | -73,8 -436,7 -874,1 -338,3 -659,2 j widoczne w zmianie stanu naleznosci.
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -0,4 -7,4 -13,9 -0,2 -8,4
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej, w tym: 75,1 414,3 788,0 343,8 639,6
Wptywy z tyt. kredytdw i pozyczek 37,4 32,0 7,7 4,5 154,5
Emisja dtuznych pap. wartosciowych 0,0 0,0 84,0 56,0 77,1
Wysokie wptywy finansowe dotyczq gtdwnie sekurytyzacji oraz w
Inne wptywy finansowe ] 61,9 420,3 734,1 308,6 521,9 6—[—. mniejszym stopniu faktoringu.
Sptata kredytow i pozyczek -8,6 -20,8 -18,7 -16,6 -99,1
Wykup dtuznych pap. wartosciowych -6,4 -7,2 -2,5 -1,3 -0,8
Wydatkl z tyt. innych zobowigzan 55 43 33 21 0,8
finansowych
Odsetki -3,7 -4,8 -10,7 -3,7 -10,7
Przeptywy pieniezne netto razem 4,2 19,1 -5,8 -2,7 7,1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2,4 6,6 25,8 25,8 20,0
Srodki pieniezne na koniec okresu 6,6 25,8 20,0 23,1 27,1

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego BVEHIS Mocuse/sron

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

Aktywa (min PLN)

(badane) (badane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate, w tym: 23,1 25,0 30,2 31,6
Wartosci niematerialne { %1 1779 510 335 lgfrastruktura informatyczna do obstugi dziatalnosci operacyjnej
v rupy VEHIS.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 65 61 60 44
dochodowego
Aktywa obrotowe, w tym: 7,2 39,3 92,5 91,3
Zapasy 2,4 0,1 1,1 1,1
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 3,3 38,5 89,1 82,4
Naleznosci od Emitenta, zwigzane gtdwnie z prowizjq z tyt.
- 0d jednostek powiazanych { 24 30,0 60,6 376 ¢ posrednictwa w dystrybucji produktow oraz GPS.
- Od pozostatych jednostek I' 0,9 8,5 28,5 44,8
Naleznosci  z tytutu dostaw i ustug zwigzane gtéwnie
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 0,8 0,2 1,2 4,7 z posrednictwem ubezpieczeniowym.
- Srodki pieniezne 0,7 0,1 1,1 1,6
Aktywa razem 30,3 64,2 122,7 123,0

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024  30.06.2025

Pasywa (min PLN)

(badane) (badane) (badane) (badane)
Kapitat Wtasny 19,6 20,3 26,7 35,9
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10,7 43,9 95,9 87,1
Rezerwy na zobowigzania 2,3 7,5 16,0 22,0
Zobowiazania dtugoterminowe 0,1 0,1 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 7,5 344 80,0 65,1 Zobowiqzania obejmujg m.in. doptaty do kosztéw pozyskania
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 6,3 23,5 60,5 51,3 —® finansowania przez Emitenta, realizowane na podstawie zawartego
porozumienia.
- Ztytutu dostaw i ustug {00 9,2 30,5 00 ¢—
- Pozyczki {63 14,3 30,0 38,9 +—\—.
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 1,2 10,8 19,4 13,8 Pozyczka od Emitenta.
- Z tytutu dostaw i ustug 0,9 6,1 9,3 10,0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen itp. 0,3 4,7 9,9 2,9
Rozliczenie miedzyokresowe 0,7 1,9 0,0 0,0
Pasywa razem 30,3 64,2 122,7 123,0
Dtug netto 5,7 14,3 28,9 37,4
Dtug netto/Kapitat Wtasny 0,29 0,70 1,08 1,04

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajq gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego BVEHIS Mocuse/sron

. 2022 2023 2024 1H 2024  1H 2025
Rachunek zyskéw i strat (min PLN) . .
(badane) (badane) (badane) (niebadane)(niebadane Przychody z transakcji z Emitentem, obejmujgce prowizje za
. dystrybucje produktow Emitenta — 43,5 min zt, przychody ze
Przychody netto ze sprzedazy, w tym 134 83,8 177.3 099 %ﬁi’_l__.—,—‘ sprzedazy samochoddw i GPS: 69,1 min zt oraz operacyjnej obstugi
-Od jednostek powigzanych 104 73,9 142,7 57,0 ;r_____ 1171 & Emitenta: 4,4 min zt.
Przychody ze sprzedazy produktow 8,2 50,8 97,8 37,7 76,0 Przychody ze sprzedazy GPS — 48,6 min z, ktdre generujq wysokq
------------- 3 ; daz hodow — 20,5 min zt.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 5,2 33,0 79,5 322§ §_9_,_1__9—,—. mare oraz z¢ spreedazy samochodow = 25> min 2
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 21,8 82,4 170,0 68,4 136,5
Amortyzacja 2,4 2,5 3,5 1,6 — %_,fl__‘ W tym:
Ustugi obce 10,7 45,3 81,4 345 4 ?.1_’_%__- . koszty posrednictwa w sprzedazy umdw leasingu — 31,6 min
Wynagrodzenia 2,8 4.6 13,0 3,8 9,4 ,
gmmmmmmm S —e L .
Pozostate koszty rodzajowe 0,4 9,6 31,6 10,9 1 31,9 é— . koszty wynagrodzeri sieci sprzedazy 17,6 min z,
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4,5 18,0 36,3 15,8 27,6 . marketing i pozyskanie leadéw 7,0 min 1,
Zysk (strata) ze sprzedazy -8,4 1,5 7,3 1,5 8,6 : pozostafe: najem, ustugi IT itp.
Pozostate przychody operacyjne 0,6 1,6 4,4 0,9 3,3
Pozostate koszty operacyjne 0,5 1,3 1,7 0,6 2,6 7 czego 31,3 min zt stanowiq dopfaty do kosztéw pozyskania
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 83 18 10,0 17 9.4 ——e® finansowania przez Emitenta, realizowane na podstawie zawartego
! ! ! ! ! porozumienia.
Przychody finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Koszty finansowe 0,3 0,8 1,9 0,8 1,6
Zysk brutto i' -8,5 1,0 81 1,0 79 i Poprawa wyniku zwiqgzana z wyzszq dynamikq przychodow niz
Zysk netto i\ -6,8 0,7 6,4 0,7 6,3 | kosztéw (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej).

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajq gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego BVEHIS

s eyl 2022
Rachunek przeptywdw pienieznych (min PLN) -
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym -0,6
Zmiana stanu naleznosci 7,8

Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, innych niz finansowe 2,0
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -1,9
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w 03
tym: !
Nabycie WNiP i rzeczowych aktywow 12
trwatych ’
Przeptywy z dziatalnosci finansowej, w tym: 1,6
Whptywy z tyt. kredytéw i pozyczek 6,1
Sptata kredytéw i pozyczek -4,4
Odsetki -0,1
Przeptywy pieniezne netto razem 0,7
$rodki pieniezne na poczatek okresu 0,0
$rodki pieniezne na koniec okresu 0,7

Zrédto: Emitent;

2023

(badane)

-3,2

-35,1

18,8

7,3
13,2
5,6
0,3
-0,6

0,7

0,1

Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

2024
(badane)

-3,9

-50,6

29,8

-9,0

13,9
37,8
-23,0
-0,9
1,0
0,1

11

1H 2024

1H 2025

(niebadane) (niebadane)
1,2 -1,3
13,4 6,7
-13,5 -23,8
4,0 0,4
-1,0 -5,6
-1,0 -2,6
0,2 7,3
24,1 35,7
-23,0 -26,8
-0,9 -1,6
0,4 0,5
0,1 1,1
0,6 1,6

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Fwolucja wynikéw finansowych Grupy VEHIS IRV EHIS  Micuser/strom

Emitent i Podmiot Zabezpieczajgcy sg ,spotkami siostrami”, co ogranicza problematyke wytgczen konsolidacyjnych. Zsumowany wynik brutto lub netto obu
podmiotow realnie odzwierciedla rentownos$¢ catej Grupy VEHIS. Ponizej przedstawiono rozwdj wynikéw Grupy VEHIS na tle wartosci udzielanego
finansowania leasingowego przez Emitenta.

min PLN 2022 2023 2024 1H 2025
Wartos$¢ finansowania leasingowego Emitenta 81 82 93 533 1099 867
Suma wyniku brutto Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego -9,2 -9,5 -7,6 3,4 12,3 12,9
Suma wyniku netto Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego -7,1 -7,2 -6,1 2,7 10,1 10,5

Zrédfo: Emitent.
Grupa VEHIS zaktada dalszy wzrost skali dziatalnosci w kolejnych latach. Niemniej nawet przy utrzymaniu sie poziomu finansowania leasingowego jak
w ostatnich 12 miesigcach powinna byé mozliwa realizacja istotnie wyzszego wyniku finansowego obu podmiotéw razem r/r, co wynikaé powinno z:

*  Przy utrzymaniu skali finansowania leasingowego w dalszym ciggu rosngc¢ bedzie suma bilansowa i liczba obstugiwanych umow. Przektadac sie to bedzie
na wzrost wartosci przychodow odsetkowych oraz wyzszg od przyrostu przychodéw odsetkowych dynamike wzrostu przychodéw zwigzanych z
utrzymaniem umoéw (ubezpieczenie, coroczne optaty).

e Dodatkowo Grupa VEHIS zaktada, ze wzrost rozpoznawalnosci i sity rynkowej przetozy sie na lepsze warunki wspotpracy z dealerami samochodéw, co
przektadac sie bedzie na nieco lepsze wyniki rozpoznawane przy zawieraniu umowy.
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Dziekujemy za uwage

VEHIS FINANSE sp. z o0.0.
ul. Murckowska 14c, 40-265 Katowice
www.vehis.pl
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