OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
Katowice, 28 sierpnia 2026 r.

Niniejszy dokument (,,Ostateczne Warunki Obligacji”) okresla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych
ponizej, emitowanych przez VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach
przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146,
NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w wysokosci 682.500,00 PLN, dla ktérej
prowadzona jest strona internetowa pod adresem: www[.]vehis[.]pl (,,Emitent”, ,Spétka”).

Obligacje serii M (,,Obligacje”) emitowane sg w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 400 000 000 PLN
(czterysta miliondw ztotych) na podstawie: (i) Uchwaty nr UZ_3_07/04/2025 Zarzgdu Spétki z dnia 07.04.2025 r.
w sprawie ustanowienia w Spdtce programu emisji obligacji zabezpieczonych, (ii)Uchwaty UZ_4_07/04/2025
Zarzadu Emitenta z dnia 07.04.2025 r. w sprawie ustalenia | Programu Emisji Obligacji oraz (iii) uchwaty Zarzadu
Emitenta nr UZ_03_28/08/2026 z dnia 28 sierpnia 2026 r. w sprawie emisji obligacji serii M i ustalenia
ostatecznych warunkdéw ich emisji.

Prospekt podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 wrzesnia 2025 roku (,,Prospekt”).

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji stanowig ostateczne warunki emisji dla Obligacji w rozumieniu art. 8
ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego i w celu uzyskania wszystkich istotnych informacji muszg by¢ odczytywane
tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji, z Prospektem i ewentualnymi suplementami do Prospektu
oraz komunikatami aktualizujgcymi. Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji tacznie z Podstawowymi Warunkami
Emisji oraz Prospektem stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach. Wszelkie
wyrazenia pisane w Ostatecznych Warunkach Obligacji wielka literg, a wprost w nich niezdefiniowane, maja
znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie.

Prospekt, zawierajgcy Podstawowe Warunki Emisji Obligacji, wraz z ewentualnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spoétki (wwwl.]vehis[.]pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na
stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www[.]michaelstrom[.]pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Obligacji zatgczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji powinny by¢ czytane tgcznie z Podstawowymi Warunkami Emisji

zamieszczonymi w Prospekcie oraz Prospektem.



1. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI

Oznaczenie serii:
Wstepny kod ISIN:
Waluta emisji:

Liczba oferowanych Obligacji:

Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji

taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji:

Cena Emisyjna:

Minimalna wielko$¢ zapisu:

Miejsca przyjmowania zapisow:

Zasady redukcji zapisow:

M
PLVHSFNOOO60
PLN

do 100 000 (sto tysiecy), z zastrzezeniem mozliwosci
zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do nie
wiecej niz 120 000 (sto dwadziescia tysiecy),
najpozniej na 3 Dni Roboczych przed planowanym
Dniem Emisji (,Zwiekszenie Oferty”). Informacja o
zwiekszeniu liczby oferowanych Obligacji zostanie
przez Emitenta podana do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
inwestycyjnej (www[.Jmichaelstrom[.]pl) oraz
przekazana Komisji Nadzoru Finansowego. W zwigzku
ze Zwiekszeniem Oferty inwestorom nie bedzie
przystugiwa¢ uprawnienie do wycofania ztozonego
zapisu na Obligacje, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1

lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.
1 000 PLN (jeden tysigc ztotych)

do 100000 000 PLN (sto milionéw ztotych),

z zastrzezeniem mozliwosci Zwiekszenia Oferty

jest stata i rowna wartosci nominalnej 1 000 PLN

(jeden tysigc ztotych)

1 sztuka

Wskazane w Zatgczniku nr 2 do Ostatecznych

Warunkow Emisji

Na potrzeby dokonania przydziatu Obligacji, zapisy na
Obligacje ztozone przez tego samego Inwestora nie
beda sumowane. Podstawg dokonania przydziatu
bedzie liczba Obligacji wskazana przez Inwestora
odrebnie w kazdym z zapisow na Obligacje.

W  przypadku, gdy liczba Obligacji objetych
prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie

subskrypcji zapisami na Obligacje przekroczy liczbe



Tryb rejestracji Obligaciji:

Agent Techniczny:

System obrotu, do ktérego Emitent zamierza ubiegac

sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji:

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow:

Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw:

Przewidywany termin wstepnej alokacji:

Przewidywany Dzien Emisji:

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO:

obligacji oferowanych (z zastrzezeniem Zwiekszenia
Oferty), zapisy inwestoréw beda podlegac redukgji.
Redukcja nastgpi w sposéb proporcjonalny, z
zastrzezeniem ze utamkowe czesci Obligacji nie beda
przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji
Obligacji bedzie zaokrgglana w dét do liczby
catkowitej, a pozostajgce po dokonaniu redukgc;ji
pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu
Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym
Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i
ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby
Obligacji. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajagcymi ze zdania
poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu
Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone tym
Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i
ktérzy ztozyli zapisy opiewajgce na takie same

najwieksze liczby Obligacji.

Rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych
KDPW § 5

Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie

prowadzonym przez zgodnie z

zgodnych prawidtowych zlecen rozrachunku.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w

Warszawie

Rynek ASO Catalyst

31 sierpnia 2026 r.

14 wrzesnia 2026 r.

16 wrzesnia 2026 r.

22 wrzesnia 2026 r.

22 wrzes$nia 2026 r.

30 wrzesnia 2026 .



W sytuacji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku gdy suplement, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszaca sie do
informacji zawartych w Prospekcie, ktore mogg wptynac¢ na ocene Obligacji wystgpity lub zostaty zauwazone przed
zakoniczeniem oferty Obligacji danej serii. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje poprzez ztozenie
os$wiadczenia w tym przedmiocie firmie inwestycyjnej, ktéra przyjeta od tego Inwestora zapis na Obligacje, w terminie
3 (trzech) Dni Roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy
terminu dtuzszego. Szczegdtowe zasady odstgpienia od zapisu bedy kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W
zwigzku z powyzszym Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie

przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

3. INFORMACIJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Cel Emisji Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie
podstawowej dziatalnosci Emitenta polegajacej na
finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co
nastgpi posrednio poprzez objecie lub nabycie Obligacji

Klasy B2.

Dzien Wykupu: 22 wrzesnia 2029 r.

Okresy Odsetkowe: 3 miesieczne
Numer Pierwszy dzier danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego
Okresu Odsetkowego
Odsetkowego

1. Dzien Emisji 22 grudnia 2026
2. 22 grudnia 2026 22 marca 2027
3. 22 marca 2027 22 czerwca 2027
4. 22 czerwca 2027 22 wrzesnia 2027
5. 22 wrzesnia 2027 22 grudnia 2027
6. 22 grudnia 2027 22 marca 2028
7. 22 marca 2028 22 czerwca 2028
8. 22 czerwca 2028 22 wrzesnia 2028
9. 22 wrzesnia 2028 22 grudnia 2028
10. 22 grudnia 2028 22 marca 2029
11. 22 marca 2029 22 czerwca 2029
12. 22 czerwca 2029 22 wrzesnia 2029

Oprocentowanie:

zmienne



Stopa Procentowa dla Obligacji o statym

oprocentowaniu:

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym

oprocentowaniu:

nie dotyczy

Marza w wysokosci nie nizszej niz 3,90 p.p. i nie wyzszej
niz 4,30 p.p. zostanie okreslona przez Emitenta w dniu
warunkowego przydziatu Obligacji w oparciu o wynik
procesu sktadania zapiséw na Obligacje - sktadajac
formularz zapisu Inwestor zobowigzany bedzie wskazac
minimalng wysokos$¢ Marzy akceptowalng dla Inwestora
i mieszczacg sie w ww. granicach ustalonych przez
Emitenta, z doktadnoscig do 0,10 p.p.

Informacja o ostatecznej wysokosci Marzy zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj.na stronie internetowej
Emitenta (wwwl.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
inwestycyjnej (www/[.]Jmichaelstrom][.]pl).

Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji
wyfacznie tym  Inwestorom, ktérzy w ztozonych
formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg
(przy czym nie nizszg niz ww. Marza minimalna) niz
ostatecznie ustalona przez Emitenta. Inwestorom, ktérzy
w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze wyzszg
niz ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie
zostang przydzielone.

WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych

Premia oraz dopuszczalne dni realizacji prawa wczesniejszego wykupu:

Dowolny Dzien Roboczy wskazanego Okresu
Odsetkowego, ktorym moze by¢ wykonana Opcja

Emitenta Wczesniejszego Wykupu

Premia (% wartosci nominalnej jednej Obligacji albo %
wykupowanej czesci wartosci nominalnej jednej

Obligaciji)

w I, 11§ IV Okresie Odsetkowym 1,00%

w Vi VI Okresie Odsetkowym 0,50%

w VII, VIII, IX, X, XI'i XIl Okresie Odsetkowym brak premii
Dodatkowe Podstawy Wczesniejszego Wykupu brak
Obowigzkowa Amortyzacja brak

Przewidywane wptywy netto z emisji:

97 200 000 (dziewieddziesigt siedem miliondw dwiescie
tysiecy) ztotych w przypadku emisji Obligacji bez
Zwiekszenia Oferty




Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty:

Imig i nazwisko:

Signgd by /

Podpis:

Date / Data:
2026-08-28 12:04

116 640 000 (sto szesnascie miliondw szescset
czterdziesci tysiecy) ztotych w przypadku wystgpienia

Zwiekszenia Oferty

2 800000 (dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych w
przypadku emisji Obligacji bez Zwiekszenia Oferty

3 360 000 (trzy miliony trzysta szesédziesigt tysiecy)
ztotych w przypadku wystgpienia Zwiekszenia Oferty

Imieg i nazwisko:

Signed by /
Podpisano przez:

Podpis:

MARCIN WYKRET

Date / Data: 2026-
08-28 12:34



Zatacznik do Ostatecznych Warunkdéw Emisji Obligacji serii M — PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa, zwane dalej ,,Informacjami”, w zwiqzku z ofertq Obligacji serii M. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-D. Niniejsze
Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktorych uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w
przypadku rodzaju papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym. W przypadku, gdy wigczenie ktorejs z
Informacji jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréow wartosciowych opisywanych w Prospekcie
Podstawowym, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczgcych takiej Informacji. W takim przypadku w Podsumowaniu
umieszcza sie krotki opis Informacji, z dopiskiem , nie dotyczy”. Niniejsze Podsumowanie dotyczy obligacji emitowanych w ramach |
Publicznego Programu Emisji Obligacji, jest sporzqgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7 Rozporzgdzenia 2017/1129
i w zadnej czesci nie zostato zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. c¢)—i) Rozporzqdzenia (UE) nr 1286/2014.

DZIAt A - WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

Al OSTRZEZENIE

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora Ostatecznych
Warunkdéw Emisji Obligacji, Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Prospektu Podstawowego oraz ewentualnych
suplementow i komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu, udostepnionych do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej (www[.]Jvehis[.]pl). Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu w
papiery wartosciowe objete Prospektem. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji
zamieszczonych w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢
obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozylty Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie
z innymi czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi cze$ciami Prospektu,
najwazniejszych informacji, majacych pomdc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestordw, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete
systemem gwarantowania depozytow jak rowniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem
sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgca sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢
lub cato$¢ zainwestowanego kapitalu moze zostaC utracona jak rowniez inwestorzy mogg nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje beda
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze
odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw na
poszczegdlne rodzaje inwestycji i emitentdw) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje
zwieksza ryzyko inwestora.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 wrzesnia 2025 r.

Firmg Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Michael/Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w

Warszawie.
A.2 NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE
Nazwa papieréw wartosciowych:  Obligacje zwykte na okaziciela serii M
ISIN: Kod ISIN PLVHSFNOOO60
A3 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA

Nazwa (firma):  VEHIS Finanse spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Forma Prawna: spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice

Telefon: +48 (32) 3088444

E-mail: bok@vehis.pl

WWW: www.vehis.pl

REGON: 383665990

NIP: 5272896510

LEI: 259400KV9G7ARDY89677

A.4 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE WtASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZIL PROSPEKT
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa




Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa

Telefon: +48 (22) 262 58 00
Fax: +48 (22) 262 51 11
E-mail: knf@knf.gov.pl
wWwWw www.knf.gov.pl
REGON: 382088467

NIP: 7010902185

A5

DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Podstawowy w dniu 29 wrzesnia 2025 roku.

DZIAt B - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

B.1 | KTOJEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?
Vehis Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego Sad Rejonowy Katowice - Wschdod w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000791146, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
682 500,00 PLN, optaconym w catosci.

B.1.1 | Siedziba, kraj zatozenia, kod LEI, forma prawna, prawo na mocy ktorego prowadzi dziatalnos¢
Siedziba: Katowice
Kraj zatozenia: Polska
Kod LEI: 2594003DPY4Z8BOMR374
Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych i innych przepiséw prawa dotyczacych spdtek prawa handlowego, a takie postanowiern umowy spoétki
Emitenta i innych regulacji wewnetrznych.

B.1.2 | Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci VEHIS FINANSE sp. z o0.0. jest finansowanie $srodkéw transportu w szczegélnosci
samochoddéw osobowych i dostawczych do 3,5T w formie leasingu dla podmiotéw gospodarczych oraz konsumentow. Spoétka
zostata zatozona w maju 2019 r., a dziatalnos¢ operacyjna Emitent rozpoczat w 4 kwartale 2019 r.
Spotkg komplementarng dla Emitenta jest VEHIS sp. z o0.0. (Podmiot Zabezpieczajgcy), wraz z ktérg Emitent tworzy
kompleksowgq platforme samochodowg (Grupa VEHIS), oferujgcg samochody dealerskie wraz z szybkim finansowaniem. W
ramach Grupy VEHIS Emitent petni funkcje spotki leasingowej, ktdra posiada portfel leasingowy na bilansie, a jej gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie Srodkéw transportu formie leasingu i pozyskiwanie finansowania na ten cel.
Podmiot Zabezpieczajacy petni funkcje podmiotu operacyjnego, ktéry prowadzi kompleksowg obstuge przedsiebiorstwa
Emitenta oraz sSwiadczy dla Emitenta ustugi oceny wyptacalnosci leasingobiorcy, dystrybucji ustug i przedstawiania
kontrahentom Emitenta ofert, dystrybucji produktéw Emitenta, rejestracji pojazdéw, zapewnienia mozliwosci lokalizacji
skradzionego pojazdu, dochodzenia naleznosci od kontrahentéw bedacych w zwtoce ze spetnieniem rat leasingowych,
ubezpieczenia pojazdu i zapewnienia serwisu.
Aktywa Podmiotu Zabezpieczajacego s3 relatywnie niewielkie i sktadajg sie gtéwnie z wartosci niematerialnym i prawnych
(system informatyczny do obstugi leasingu) oraz aktywoéw obrotowych (naleznosci).
Emitent oraz Podmiot Zabezpieczajacy nie tworzg grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci.
Emitent nie jest jednostka dominujgca wzgledem Podmiotu Zabezpieczajacego, jak réwniez Podmiot Zabezpieczajacy nie jest
jednostkg dominujgca wobec Emitenta w $wietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.
Grupa VEHIS to pionier branzy oferujacy finansowanie w formie leasingu zaréwno dla przedsiebiorcéw jak i konsumentéw.
Dzieki uproszczonym procedurom finansowanie przyznawane jest kontrahentom nawet w ciggu 15 minut od ztozenia wniosku.
Pozyskanie finansowania na nabywany samochéd mozliwe jest takze w 100 procentach online — wybér samochodu, ztozenie
whniosku i otrzymanie gotowego projektu umowy.
Grupa VEHIS zapewnia wsparcie w zakresie uzytkowania samochoddéw swoich klientow, oferujgc zaawansowane produkty w
trakcie trwania umowy leasingowej, miedzy innymi mozliwo$¢ wymiany samochodu czy wsparcie serwisowe. Grupa VEHIS
integruje oferte najlepszych polskich dealeréw samochodowych. Klienci mogg wybierac¢ z szerokiej, stale rozszerzanej bazy
samochoddéw nowych i uzywanych od polskich dealeréw.
Wartosc zawartych uméw leasingu w 2025 r. wyniosta 2043 min zt, wobec 1099 min zt w 2024 r.

B.1.3 | Giéwni akcjonariusze
Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry posiada 13.650 udziatéw
Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania facznie 13.650 gtoséw na
zgromadzenia wspolnikow Emitenta, stanowigcych 100% tacznej liczby gtosdw na zgromadzeniu wspdinikdéw Emitenta.

B.1.4 | Kadra zarzadzajaca

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
Grzegorz Tracz — Prezes Zarzadu




Jan Bujak — Cztonek Zarzadu
Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu
Jacek Pastawski — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Dariusz Pronczuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Schabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Osiejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

B.1.5

Biegli rewidenci

Emitent powierzyt przeprowadzenie badania Historycznych Informacji Finansowych za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia
2023 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2025 r. firmie audytorskiej BDO sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod nr 3355. Biegtym rewidentem, dokonujgcym badania Historycznych Informacji Finansowych za lata obrotowe zakoriczone
31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2024 r., dziatajagcym w imieniu BDO sp. z 0.0. sp. k.., jest Marcin Krupa wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod nr 11142. Za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2025 r. biegtym rewidentem, dziatajgcym w imieniu BDO sp. z o.0. sp. k., jest Michat Tomczyk wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 13503.

B.2

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

B.2.1

Wybrane najwazniejsze historyczne i srodroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta

Wybrane informacje dotyczace sytuacji finansowej Emitenta:

Aktywa trwate, w tym: 479 1094 2175
Aktywa finansowe (leasing finansowy) 477 1089 2154
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 5 20

Aktywa obrotowe, w tym: 173 445 1026
Zapasy 1 0 2
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 35 74 122

- Z tytutu podatkéw oraz innych tytutéw publicznoprawnych 21 35 80

Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 137 370 902

- Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 14 30 44

- Aktywa finansowe (leasing finansowy) 96 320 746

- Srodki pieniezne 26 20 112

Aktywa razem 652 1539 3201

Kapitat Wtasny 46 50 95

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 606 1489 3106

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 540 1302 2139

Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 42 51 13

Wobec pozostatych jednostek, w tym 498 1251 2126

- kredyty i pozyczki 8 4 32

- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 4 84 244

- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 4 1 0

- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 482 1161 1850
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 66 187 966

Wobec jednostek powigzanych, w tym: 30 61 75

- z tyt. dostaw i ustug 30 59 73

Wobec pozostatych jednostek, w tym: 36 126 891




- kredyty i pozyczki 18 6 120

- z tytutu emis;ji dtuznych pap. wartosciowych 2 2 40

- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 2 1 1

- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 0 55 545

- z tytutu dostaw i ustug 4 14 2

-inne 8 46 183
Pasywa razem 652 1539 3201

Zrédto: Emitent

Wybrane informacje dotyczace zyskow i strat Emitenta:

Przychody netto ze sprzedazy 42,9 78,8 134,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 6,1 8,8 14,7
Ustugi obce 5,0 7,3 11,4
Zysk (strata) ze sprzedazy 36,8 70,0 119,4
Pozostate przychody operacyjne 7,2 22,0 49,1
Pozostate koszty operacyjne 4,7 13,0 29,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39,4 79,0 138,7
Przychody finansowe 11,3 1,9 4,0
Koszty finansowe, w tym: 48,3 76,6 128,9
- odsetki 46,5 71,0 113,3
- aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1,8 5,6 15,5
Zysk brutto 2,4 4,2 13,8
Zysk netto 2,0 3,7 11,0

Zrédto: Emitent

B.2.3 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych
Brak.

B.2.4 | Ryzyka charakterystyczne dla Emitenta lub jego branzy

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajacego (Grupa VEHIS)
zalicza sie:

Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych uméw leasingu

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych uméw leasingowych, do czego niezbedne
jest zapewnienie srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci
dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez pozyskanie nowych znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania
dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali dziatalnosci w 2025 r. i perspektywie kolejnych lat.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dZzwigni operacyjnej
w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu
Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min zt, co nalezy okresli¢ jako dos¢ niski poziom na tle, ze taczna wartos¢ udzielonego
leasingu przez Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt. W 2024 r. taczny wynik netto obu spoétek wynidst 10,1 min zt przy 1
099 min zt wartosci transakcji leasingowych. W 2025 r. tgczny wynik netto wynidst 34,2 min zt przy 2 043 min zt wartosci ww.
transakcji. Moze sie okaza¢, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci udzielanych umoéw leasingowych, w
rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie koniecznosci drastycznego
ograniczenia miesiecznych wolumendw udzielers Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢ nierentowna.

Ryzyko wystapienia skutkow spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS s3 w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje oséb
fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. Pogorszenie sytuacji moze zmniejszyé popyt na finansowanie zakupu
pojazdoéw poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co moze mie¢ wptyw na
obnizenie wysokosci przychoddw.
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DZIAL C - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1 JAKIE SA GLOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

C.1.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych
Oznaczenie serii Obligacji: seria M
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie bedq miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane.
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.
Kod ISIN PLVHSFNOOO60.

C.1.2 Waluta, nominat, wartos¢ nominalna, liczha emitowanych papieréw wartosciowych oraz terminu zapadalnosci
papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych Obligacji serii M bedzie ztoty polski (PLN).
Oferowanych jest 100 000 sztuk Obligacji na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1 000 kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 100 000 000 PLN, z zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do nie wiecej niz
120 000 (sto dwadziescia tysiecy) o tacznej wartosci nominalnej 120 000 000 PLN.
Data zapadalnosci
Z zastrzezeniem skorzystania przez Emitenta z mozliwosci wczesniejszego wykupu, Obligacje serii M zostang wykupione w
dniu 22 wrzesnia 2029 r.

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniaja do uzyskania Swiadczen pienieznych, tj. do
wykupu Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz odsetek.
Ranking: Zobowiazania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i zabezpieczone
zobowigzania Spofki.

C.1.4 Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku
niewyptacalnosci
Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i zabezpieczone
zobowigzania Spotki, ktére sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore bedy uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.
Zobowigzania z tytutu Obligacji bedy réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych Ilub przysztych
niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki, z zastrzezeniem uprawnien obligatariuszy wynikajgcych z zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligaciji.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa,
Obligacje s3 zbywalne bez ograniczen.

c.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU?
Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu w ramach
platformy Catalyst prowadzonej przez GPW.

C3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM?
Obligacje emitowane w ramach | Publicznego Programu Emisji Obligacji beda obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

C3.1 Opis charakteru i zakresu zabezpieczenia

Zabezpieczeniem Obligacji serii M bedzie:

i) poreczenie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu
Obligacji serii M do maksymalnej kwoty réwnej 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie alokowanych
Obligaciji serii M;

ii) Rachunek Escrow, na ktéry beda wptacane wszelkie pozytki z objetych przez Emitenta instrumentéw
finansowych (obligacji) emitowanych przez SPV zgodnie z prawem Anglii i Walii (niebedacych obligacjami w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,,Obligacje Klasy B2");

iii) zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow, wynikajacych z
odpowiedniej umowy rachunku zastrzezonego zawartej przez Emitenta z bankiem prowadzacym Rachunek
Escrow, obejmujacych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zdeponowanych w danym czasie na
Rachunku Escrow wraz z odsetkami, ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150%
maksymalnej wartosci nominalnej obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane przez Emitenta w ramach |
Programu Obligacji Zabezpieczonych, tj. do kwoty 750 000 000,00 PLN. Zgodnie z wyceng sporzadzong przez
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iv)

vi)

CMT Advisory sp. o0.0. z siedzibg w Poznaniu na dzierr 31.07.2026 r. (,Wycena”) warto$¢ godziwa
przedmiotu zastawu rejestrowego wynosi 3.632.429,59 ztotych. Wycena stanowi zatgcznik nr 1 do
Ostatecznych Warunkdéw Obligacji;

umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang.Charge over Class B2 Notes) ustanawiajgca
zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2, rzadzona prawem Anglii i Walii, sporzadzona w kwalifikowanej
formie aktu prawnego (ang. deed). Zgodnie z Wyceng warto$¢ godziwa Obligacji Klasy B2 wynosi
145.767.343,97 ztotych;

oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1
pkt 5) KPC, na mocy ktérego Emitent podda sie z Rachunku Esrcow obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej
niz réwnowartos¢ 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji serii M;
oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu notarialnego,
w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, na mocy ktérego Podmiot Zabezpieczajgcy podda sie obowigzkowi zaptaty
kwoty nie mniejszej niz rownowartos¢ 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji
serii M.

C.3.2

Opis Podmiotu Zabezpieczajacego

Podmiotem Zabezpieczajacym jest Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w

Katowicach, V

Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, z kapitatem

zaktadowym w wysokosci 695 000,00 PLN, optaconym w catosci. Podmiot Zabezpieczajacy nie posiada kodu LEI.

C33

Kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci Podmiotu Zabezpieczajacego do wypetnienia jego
zobowiazan wynikajacych z zabezpieczenia

Wybrane informacje dotyczgce sytuacji finansowej Podmiotu Zabezpieczajgcego:

Aktywa trwate, w tym: 25,0 30,2 42,4
Wartosci niematerialne 17,9 21,0 29,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6,1 6,0 43

Aktywa obrotowe, w tym: 39,3 92,5 147,3
Zapasy 0,1 1,1 0,7
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 38,5 89,1 142,2
- Od jednostek powigzanych 30,0 60,6 74,8
- Od pozostatych jednostek 8,5 28,5 67,4
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 0,2 1,2 1,2
- Srodki pieniezne 0,1 1,1 1,2

Aktywa razem

64,2 122,7 189,7

Kapitat Wiasny 20,3 26,7 52,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 43,9 95,9 136,9
Rezerwy na zobowigzania 7,5 16,0 33,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,1 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 34,4 80,0 102,8
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 23,5 60,5 74,5
- Z tytutu dostaw i ustug oraz inne 9,2 30,5 30,3
- Pozyczki 14,3 30,0 44,2
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 10,8 19,4 28,3
- Z tytutu dostaw i ustug 6,1 9,3 16,4
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen itp. 4,7 9,9 11,7
Rozliczenie miedzyokresowe 1,9 0,0 0,6
Pasywa razem 64,2 122,7 189,7

Zrédto: Emitent




Wybrane informacje dotyczgce zyskéw i strat Podmiotu Zabezpieczajacego:

Przychody netto ze sprzedazy, w tym 83,8 177,3 332,3
-Od jednostek powigzanych 73,9 142,7 259,7
Przychody ze sprzedazy produktow 50,8 97,8 180,3
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 33,0 79,5 152,0

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 82,4 170,0 301,6
Amortyzacja 2,5 3,5 5,2
Ustugi obce 45,3 81,4 144,6
Wynagrodzenia 4,6 13,0 22,0
Pozostate koszty rodzajowe 9,6 31,6 70,8
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 18,0 36,3 48,9

Zysk (strata) ze sprzedazy 1,5 7,3 30,7

Pozostate przychody operacyjne 1,6 4,4 6,2

Pozostate koszty operacyjne 1,3 1,7 4,5

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1,8 10,0 32,4

Przychody finansowe 0,0 0,0 0,3

Koszty finansowe 0,8 1,9 3,8

Zysk brutto 1,0 8,1 29,0

Zysk netto 0,7 6,4 23,2

Zrédto: Emitent

c4

JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WtASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

C4.1

Ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowia identyfikowane
przez Emitenta czynniki ryzyka:

Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokat bankowych ani nie s3 objete systemami gwarantowania depozytdéw, co za tym idzie
inwestowanie w nie niesie ryzyko utraty czesci lub catej zainwestowanej kwoty. Realizacja zobowigzan przez Emitenta,
takich jak wykup obligacji i wyptata odsetek, moze ulec opdznieniu lub nawet nie by¢ zrealizowana w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta. Nadmierny wzrost zadtuzenia lub istotne pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta rowniez moze wptyng¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zobowigzan, co zwieksza ryzyko utraty inwestycji dla
Obligatariuszy. Dodatkowo, egzekucja wobec Emitenta w celu zaspokojenia roszczen z tytutu obligacji moze by¢
utrudniona lub ograniczona przez przepisy prawa lub orzeczenia sgdu. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, jego
zobowigzania, w tym te zwigzane z obligacjami, mogg podlegaé restrukturyzacji, co rowniez zwieksza ryzyko utraty
srodkéw dla Obligatariuszy.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie obligacji zalezy od zmian stopy bazowej, co moze skutkowaé nizszym dochodem niz oczekiwano oraz
utrudnia przewidywanie stopnia reinwestycji. Dodatkowo, zgodnie z nowymi regulacjami, gdy wskaznik referencyjny
ulegnie zmianie lub przestanie by¢ publikowany, Minister Finanséw bedzie mégt wyznaczy¢ zamiennik kluczowego
wskaznika referencyjnego, co moze wptyngé na rentownosc obligacji.

Ryzyko braku zaspokojenia z zabezpieczen na aktywach

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczen na aktywach jest zalezna od sytuacji finansowej emitenta Obligacji Klasy B2, czyli SPV.
Z kolei, sytuacja finansowa SPV przede wszystkim zalezy od jakosci wierzytelnosci leasingowych nabywanych od Emitenta
w ramach Programu Sekurytyzacji. W efekcie, spadek wartosci przedmiotow zabezpieczen, czyli wierzytelnosci z Rachunku
Escrow oraz Obligacji Klasy B2 moze spowodowac brak lub choéby ograniczone zaspokojenie z tych zabezpieczen.

Ryzyko braku zaspokojenia ze wzgledu na podporzadkowanie wierzytelnosci

Podporzadkowanie wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, w tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 w stosunku do
wierzytelnosci z obligacji klasy senior, powoduje, ze istnieje ryzyko, ze w wypadku probleméw z terminowym
regulowaniem dtugéw przez SPV (emitenta obligacji klasy senior i Obligacji Klasy B), wierzyciele uprawnieni z Obligacji
Klasy B, a w tym Obligacji Klasy B2 nie uzyskaja zaspokojenia swoich wierzytelnosci w catosci lub w czesci.
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DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?

D.1.1. | Opis warunkow oferty - na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogg inwestowac w papiery
wartosciowe
Opis warunkow oferty
Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr UZ_4 07/04/2025 Zarzadu
Emitenta z dnia 07.04.2025 r. w sprawie ustanowienia | Publicznego Programu Emisji Obligacji. W ramach | Publicznego
Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 400 000 000 zt
(czterysta milionéw ztotych).
Cena Emisyjna jednej Obligacji jest stata i rowna wartosci nominalnej 1 000 PLN (jeden tysigc ztotych).
Prog emisji
Prég emisji nie zostat okreslony.
Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji
Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 31 sierpnia 2026 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw: 14 wrzesnia 2026 r.
Termin warunkowego przydziatu: 16 wrzesnia 2026 r.
Dzien Emisji: 22 wrzesnia 2026 r.
Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych jest kierowana oferta Obligacji
Oferta jest skierowana do Inwestoréw Indywidualnych i Instytucjonalnych.
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji
Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda przyjmowaty zapisy na Obligacje
serii M.
Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. oraz nastepujgcych cztonkéw konsorcjum
dystrybucyjnego: Dom Maklerski BDM S.A.

D.1.2. | Szczegoétowe informacje dotyczgce dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW wprowadzenie Obligacji serii M do Alternatywnego System Obrotu w ramach
platformy Catalyst prowadzonej przez GPW.

D.1.3. | Plan dystrybucji papieréw wartosciowych

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje

Zapisy na Obligacje sktadane za posrednictwem podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie beda przyjmowane w formie i
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.
Dopuszcza sie sktadanie zapiséw na Obligacje osobiscie, korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez podmiot
biorgcy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

W sytuacji, gdy inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje petnego numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub witasciwego Rachunku Zbiorczego lub rachunku sponsora do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu
prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone inwestorowi. W przypadku
oferty Obligacji nie zostata zawarta umowa na prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Nierezydenci, ktdrzy maja zamiar dokona¢ zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapoznac sie z odpowiednimi przepisami
kraju swej rezydencji.

Zapis moze zosta¢ ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku inwestoréow nie bedacych osobami
fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika. W przypadku sktadania
zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno wynika¢ wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) warunkdéw
wymaganych przy sktadaniu zapisdw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu
Inwestorow oraz (i) mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowa¢
sie z Firmg Inwestycyjng lub innym podmiotem biorgcym udziat w Ofercie, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Informacje o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

Zapis Inwestora Indywidualnego powinien by¢ opfacony najpdiniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje, w kwocie
wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualng prowizje maklerska
Firmy Inwestycyjnej lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego powinien by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng
i Ceny Emisyjnej, poprzez: (i) ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW
Inwestora Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego rachunek, oraz (ii) udostepnienie srodkdow niezbednych do
rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia przez Inwestora Instytucjonalnego
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Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o przydziale doreczonej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng
w imieniu Emitenta.

Opis zasad wedtug ktorych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji
Redukcja nastgpi w sposdb proporcjonalny, z zastrzezeniem ze utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Liczba
przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce po dokonaniu
redukcji pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom,
ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy po
dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone tym Inwestorom,
ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy opiewajgce na takie same najwieksze liczby Obligaciji.

D.1.3

Oszacowanie facznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi Emitent obcigza inwestora

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii M, wartos¢ wptywéw brutto Emitenta wyniesie 100 000 000 PLN
w przypadku emisji Obligacji bez Zwiekszenia Oferty. Przy uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest szacowany
na 2 800 000 PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg 97 200 000 PLN.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii M, wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 120 000 000 PLN
w przypadku wystgpienia Zwiekszenia Oferty. Przy uwzglednieniu kosztow emisji, ktdrych poziom jest szacowany
na 3 360 000 PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg 116 640 000 PLN.

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztéow zwigzanych
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego
rachunku weczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umow i regulaminow
podmiotu przyjmujgcego zapis.

D.2

KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?

Nie wystepuje oferujagcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktory oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

D.3

DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY?

D.3.1.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych

Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnoéci Emitenta polegajacej na finansowaniu
nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez objecie lub nabycie Obligacji Klasy B2.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii M, wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 100 000 000 PLN
w przypadku emisji Obligacji bez Zwiekszenia Oferty. Przy uwzglednieniu kosztow emisji, ktérych poziom jest szacowany na 2
800 000 PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg 97 200 000 PLN.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii M, wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 120 000 000 PLN
w przypadku wystgpienia Zwiekszenia Oferty. Przy uwzglednieniu kosztéw emisji, ktdrych poziom jest szacowany na 3 360
000 PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg 116 640 000 PLN.

D.3.2.

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji, z podaniem wszelkich
czesci, ktore nie sg objete tg umowa

Emitent nie zawart umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.

D.3.3.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdw zwigzane z realizacjg Oferty lub wprowadzeniem
Obligacji serii M do Alternatywnego System Obrotu w ramach platformy Catalyst.
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ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACII SERII M - MIEJSCA PRZYJMOWANIA ZAPISOW

1.  Zapisy na Obligacje przyjmowane sa w nastepujacych punktach obstugi klienta Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

KOD TELEFON
LP. NAZWA POK MIASTO ADRES
POCZTOWY KONTAKTOWY
T: +48 22 128 59 00
1. POK Warszawa 00-834 Warszawa ul. Panska 97
F: +48 22 128 59 89
2. POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 26B / 24 +48 61 226 83 14
3. POK Krakéw 30-150 Krakéw ul. Armii Krajowej 16 +48 12 622 40 80
4. POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +48 71728 98 75
5. POK Gdarnisk 80-280 Gdarnisk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1 +48 58 354 95 63
6. POK todz 90-243 tédz ul. Stefana Jaracza 78 +48 42 307 05 53
7. POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48 81 565 70 49
8. POK Torun 87-100 Torun ul. Grudzigdzka 46-48 +48 535 657 391
9. POK Bydgoszcz 85-130 Bydgoszcz ul. Grudzigdzka 3/7 +48 533 652 992
10. POK Rzeszéw 35-001 Rzeszéw ul. J. Pitsudskiego 32 +48 536 332 472
11. POK Kielce 25-501 Kielce ul. Sienkiewicza 78A +48 533 507 976
12. | POK Busko zZdréj 28-100 Busko-Zdrdj ul. Partyzantow 23 +48 531 239 035
13. POK Katowice 40-101 Katowice ul. Chorzowska 105 +48 533 383 132



tel:+48%20533%20507%20976

Zapisy na Obligacje przyjmowane sa w nastepujacych punktach obstugi klienta Dom Maklerski BDM S.A.

LP. NAZWA PUNKTU SPRZEDAZY KOD POCZTOWY MIASTO ULICA

1. Petnozakresowy POK Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 27
2. Petnozakresowy POK Katowice 40-096 Katowice ul. 3-go Maja 23

3. Niepetnozakresowy POK Kety 32-650 Kety ul. Sobieskiego 16

4. Petnozakresowy POK Krakéw 31-153 Krakéw ul. Szlak 67

5. Petnozakresowy POK Lubin 59-300 Lubin ul. Sktodowskiej-Curie 7
5. Petnozakresowy POK Tarnéw 33-100 Tarnéw ul. Krakowska 11a

7. Niepetnozakresowy POK Warszawa 00-672 Warszawa ul. Piekna 68

8. Niepetnozakresowy POK Wroctaw 53-129 Wroctaw ul. Sudecka 74
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