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Wstep

Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(dalej: Rozporzadzenie IFR)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2284 z dnia 10 grudnia 2021 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 w odniesieniu do

sprawozdawczosci nadzorczej firm inwestycyjnych oraz ujawniania informacji przez firmy inwestycyjne.

Sytuacja skonsolidowana

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jest czescig grupy firm inwestycyjnych zatem spetnia kryterium bycia unijng dominujgca firmag
inwestycyjng i zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia IFR jest obowigzana wypetnia¢ normy adekwatnosci kapitalowej w ujeciu

skonsolidowanym.
Informacje ujawnione w niniejszym dokumencie zostaty sporzgdzone na podstawie danych z:

e  zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego za 2025 rok

e  zatwierdzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za 2025 rok.

Cel i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem — Art. 47 IFR

Celem zarzadzania ryzykiem w Michael / Strém Dom Maklerski S.A. (dalej Dom Maklerski) jest zwiekszenie prawdopodobienstwa
osiggniecia celdw i realizacji zadan wynikajgcych ze strategii dziatalnosci. W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem Dom Maklerski

identyfikuje, mierzy lub szacuje monitorowane ryzyka wystepujace w dziatalnosci oraz dokonuje ich kontroli.

Ryzyko operacyjne:

- ryzyka dla klienta (Rtc) w znaczeniu Rozporzgdzenia

IFR; e ) . . -

7 zakresu ryzyka dla firmy (RtF) — uwzglednia dzienne Mozliwos$¢ powstania §traty narskutek rjledostosowanl’a lub zawodnosci
1 przeplywy transakcyjne (DTF) oraz ryzyko niewykonania wewnetrznych proceséw, btedéw ludzkich lub systemoéw, lub na skutek

zdarzen zewnetrznych, w tym ryzyko prawne uznaje si¢ za jeden z

zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego (TCD) w rodzajéw ryzyka operacyjnego

znaczeniu Rozporzadzenia IFR;
- ryzyka zwigzane z ICT
- pozostate ryzyka operacyjne

2. Ryzyko rynkowe Ryzyko pozycji i ryzyko walutowe
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Ekspozycje w portfelu handlowym Domu Maklerskiego skoncentrowane
wobec kontrahenta Domu Maklerskiego lub grupy powigzanych

& Rz eneenipe] v el ez e 7R kontrahentéw, w przypadku gdy warto$c¢ tych ekspozycji przekracza
okreslone limity

a. Ryzyko utraty plynnosci R’_yzyko niewywigzania sig bl_ezacych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywow finansowych

5. Ryzyko kredytowe Ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie

zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania

Ryzyko wystgpienia zmian warunkdw makroekonomicznych majgcych
6. Ryzyko zmian warunkéw makroekonomicznych niekorzystny wptyw na Dom Maklerski, w szczegélnosci skutkujgcych
powstaniem straty lub utraconymi korzys$ciami

Ryzyko stopy procentowej (w tym ryzyko stopy Ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub

7. procentowej w portfelu nishandlowym) neg_;atywngj zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na
zmiany stép procentowych
8. Ryzyko biznesowe Ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z

powodu niepowodzenia w dziatalnosci na rynku

Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Domu Maklerskiego
9. Ryzyko utraty reputacji przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow,
regulatoréw oraz opinie publiczng

Ryzyko wynikajgce z zatozen lub uproszczen przyjetych w procesie

10. Ryzyko zatozen szacowania kapitatu wewnetrznego

Strategie i procesy zarzadzania ryzykiem okreslonym w czesci trzeciej, czwartej i pigtej Rozporzadzenia IFR.

Ryzyko dla klienta (RtC) — jest rodzajem ryzyka operacyjnego w procesie swiadczenia ustug maklerskich dla klientéw Domu
Maklerskiego dotyczacego:

a) aktywow klientdow bedacych przedmiotem ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentéw finansowych;
b) srodkéw pienieznych klientéw przechowywanych w Domu Maklerskim;

c) innych niz $rodki pieniezne aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem przez Dom Maklerski, w szczegdlnosci

instrumenty finansowe;

d) obstugiwanych przez Dom Maklerski zlecen klientéw nabycia/zbycia instrumentéw finansowych w tym zapiséw na instrumenty

finansowe.

Dom Maklerski ogranicza ryzyko dla klienta (RtC) poprzez wykorzystanie systeméw: zarzadzania ryzykiem, kontroli wewnetrznej,

nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego celem ujawniania i eliminowania nieprawidtowosci.

Dom Maklerski w ramach monitorowania ryzyka dla klienta (RtC) analizuje raporty tworzone w powyzszych systemach oraz skargi

i reklamacje klientéw. Analiza ryzyka dotyczy zidentyfikowanych nieprawidtowosci jak i ewentualnych trendéw w tym zakresie.

Ryzyko dla firmy (RtF) — jest rodzajem ryzyka operacyjnego w dziatalnosci polegajacej na nabywaniu lub zbywaniu na wtasny
rachunek instrumentéw finansowych i powstaje w wyniku btedow lub nieprawidtowosci przy realizacji transakcji w portfelu handlowym
przez Dom Maklerski. Dom Maklerski ogranicza ryzyko dla firmy (RtF) poprzez wykorzystanie systeméw: zarzadzania ryzykiem,
kontroli wewnetrznej, nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem oraz audytu wewnetrznego celem ujawniania i eliminowania
nieprawidtowos$ci. Dom Maklerski w ramach monitorowania ryzyka dla firmy (RtF) analizuje raporty tworzone w powyzszych
systemach. Wartos¢ dziennych przeptywow transakcyjnych w portfelu handlowym jest ograniczona limitem wewnetrznym. Analiza

ryzyka dotyczy zidentyfikowanych nieprawidtowosci jak i ewentualnych trendéw w tym zakresie.
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Ryzyko dla rynku (RtM) — ryzyko rynkowe w odniesieniu do pozycji portfela handlowego Domu Maklerskiego zawierajgcego
transakcje na wtasny rachunek. Dom Maklerski moze utrzymywac tylko takie pozycje w portfelu handlowym, ktére spetniajg ponizsze
warunki:

1. pozycje nie podlegajg ograniczeniom w zakresie ich zbywalnosci;

2. pozycje denominowane sg w ztotym polskim lub euro;

3. pozycje stanowig inwestycje w jedng z ponizszych klas aktywoéw:

a) obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej;

b) obligacje emitowane przez przedsigbiorcow;

c) obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego a takze zwiagzki tych jednostek

d) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych z siedzibg w Polsce.

Otwarcie nowej pozycji nie moze powodowac przekroczenia okreslonych w Domu Maklerskim limitdow wewnetrznych, ktore sg
ustalone i monitorowane pod wzgledem adekwatnosci kapitatowej, w szczegdlnosci w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem a takze
kontroli wewnetrznej, zgodnos$ci dziatalnosci z prawem i audytu wewnetrznego. Apetyt na ryzyko a takze limity wewnetrzne okreslajg

maksymalne wartosci pozycji w portfelu handlowym Domu Maklerskiego.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko tworzg ekspozycje w portfelu handlowym Domu Maklerskiego skoncentrowane wobec klienta lub grupy powigzanych klientow
przekraczajgce limit 25% funduszy wtasnych Domu Maklerskiego a w przypadku ekspozycji wobec instytucji lub firmy inwestycyjnej
badz powigzanych instytucji lub firm inwestycyjnych przekraczajgce 100% funduszy wtasnych. Dom Maklerski stale monitoruje
i kontroluje swoje ryzyko koncentracji na biezaco analizujgc wszystkie ekspozycje pod katem zidentyfikowania i wtasciwego

zarzgdzania ryzykiem koncentraciji.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywoéw finansowych. Dom Maklerski utrzymuje
kwote aktywdéw ptynnych w kwocie nie mniejszej niz kwota okreslona w apetycie na ryzyko. Prowadzony jest staly monitoring
biezacych zobowigzan krotkoterminowych oraz wysokosci srodkéw pienieznych, ktére mogg by¢é wykorzystane do sptfaty tych
zobowigzan, w szczegolnosci terminéw zapadalnosci aktywow i pasywéw. W sytuacji gdy prawdopodobna stataby sie utrata
ptynnosci, w zalezno$ci od oceny stopnia zagrozenia, w ramach awaryjnego planu ptynnosci bedg podejmowane dziatania polegajgce

na zwréceniu sie do akcjonariuszy o podniesienie kapitatu lub o udzielenie pozyczek, wystapieniu o uzyskanie kredytu bankowego.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Domu Maklerskiego o$wiadcza, ze wszystkie wyzej wymienione ryzyka wystepujace w dziatalnosci Domu Maklerskiego
w szczegolnosci ryzyka operacyjne RtC oraz ryzyko pozycji RtM charakteryzujgce profil ryzyka Domu Maklerskiego sg
identyfikowane, mierzone, monitorowane oraz kontrolowane w sposéb adekwatny, dajacy pewnos$¢ realizacji strategii dziatalnosci,
ktéra dotyczy utrzymywania wysokich kompetencji dotyczacych diuznej czesci rynku finansowego, obstugi transakcji pozyskiwania

finansowania dtuznego jak réwniez zwigkszania portfela klientéw zaréwno instytucjonalnych jak i detalicznych.
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Zarzadzanie — Art. 48 IFR

Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez czlonkéw organu zarzadzajacego

1. Wiceprezes Zarzadu kieruje Departamentem Corporate Finance;
2. Czilonek Zarzadu ds. sprzedazy detalicznej zajmuje stanowisko Dyrektora ds. sprzedazy, kierujgcego Departamentem Sprzedazy;

Polityka réznorodnosci

Polityka réznorodnosci w sktadzie zarzadu Michael/Strém Dom Maklerski S.A. okresla strategie w zakresie zarzadzania
zroznicowaniem cech i kompetencji wymaganych w przypadku osob petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu w procesie wyboru

cztonkdéw zarzadu.

Dom Maklerski traktuje réznice: wyksztatcenia i przygotowania zawodowego, wieku i pici dotyczgce cztonkdw zarzadu jako przejaw
systematycznego dziatania zmierzajacy do zaangazowania roznorodnych zasobow ludzkich i traktowanie ich jako przewagi
strategicznej w zmieniajacym sie otoczeniu rynkowym i zréznicowaniu preferencji klienteli. Strategia zarzadzania ré6znorodnoscia
zapewnia wybor do zarzadu Domu Maklerskiego oséb posiadajacych zréznicowang wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie, wiasciwe
dla petnionych przez nie funkcji i powierzonych im obowiazkdw, ktére wzajemnie uzupetniajg sie na poziomie petnego sktadu Zarzadu.
Strategia zarzgdzania réznorodnoscig w skfadzie zarzadu Domu Maklerskiego jest realizowana w procesie weryfikacji i wyboru oséb
wchodzacych w skiad zarzadu, w tym w ocenie odpowiednio$ci zgodnie z postanowieniami Polityki weryfikacji i wyboru oséb

wchodzagcych w sktad zarzadu oraz rady nadzorczej w Michael/Strém Dom Maklerski S.A.
Zarzagd Domu Maklerskiego sktada sie z 5 0séb, ktére petnig kluczowe funkcje w odpowiednich liniach biznesowych oraz systemach
zarzgdzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Czterech czionkéw zarzgdu jest rownoczesnie istotnymi akcjonariuszami Domu

Maklerskiego realizujgcymi dtugoterminowe cele spotki z uwzglednieniem akceptowalnego poziomu ryzyka dziatalnoSci.

Komitet do spraw ryzyka

Dom Maklerski nie utworzyt odrebnego komitetu ds. ryzyka.

Fundusze wiasne — Art. 49 IFR

Petne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier |, pozycji dodatkowych w Tier I, pozycji w Tier I, a takze majgcych

zastosowanie filtréw i odliczen stosowanych w odniesieniu do funduszy wtasnych oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym

W Tabeli nr 1 zawarto strukture regulacyjnych funduszy wtasnych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. wraz z odniesieniem do

odpowiednich pozycji w Tabeli nr 2.
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Tabela nr 1. Struktura regulacyjnych funduszy wtasnych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. (EU IF CC1)

Kapitat podstawowy Tier I: instrumenty i rezerwy
1. FUNDUSZE WLASNE 25 191 541,56 26 709 198,69
2. KAPITAL TIER | 25 191 541,56 26 709 198,69
3. KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 25 191 541,56 26 709 198,69
4. W petni optacone instrumenty kapitatowe 1296 470,57 | Kapitat wtasny 1 1296 470,57 | Kapitat wiasny 1
5. AzZio emisyjne 11 067 984,97 | Kapitat wiasny 2 a) | 11 067 984,97 | Kapitat wlasny 2 a)
; . Kapitat wtasny 2 b)
6. Zyski zatrzymane 18 679 067,30 | Kapitat wiasny 2 b) | 18 576 799,48 Kapitat wiasny 5
7. Skumulowane inne catkowite dochody 0 0
8. Kapitat rezerwowy 439 812,64 Kapitat wtasny 4 439 812,64 Kapitat wtasny 4
9. Udziat mniejszosci uznany w kapitale podstawowym Tier | 0 0
10 Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtrow 0 0
" | ostroznosciowych
11. | Inne fundusze 0 0
(-) CALKOWITE ODLICZENIA OD KAPITALU ] }
12. PODSTAWOWEGO TIER | 6 291 793,92 4 671 868,97
13. (-) Instrumenty wtasne w kapitale podstawowym Tier | 0 0
14 (-) Bezposrednie udziaty kapitatowe w instrumentach 0 0
" | w kapitale podstawowym Tier |
(-) Posrednie udziaty kapitatowe w instrumentach w
15. . 4 0 0
kapitale podstawowym Tier |
(-) Syntetyczne udziaty kapitatowe w instrumentach w
16. f : 0 0
kapitale podstawowym Tier |
17. (-) Straty za biezgcy rok obrachunkowy 0 -1 880 075,05 | Kapitat wlasny 6
18. (-) Wartos¢ firmy 0 0
19. (-) Inne wartosci niematerialne i prawne -1 755 746,21 | Aktywa 10 -1755746,21 | Aktywa 10
(-) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oy || EEEO 1 PR e RSe[| eyl elEED & aile 982493,19 | Aktywa 12 a) 982493,19 | Aktywa 12 a)
przejéciowych po odliczeniu powigzanych rezerw z tytutu
podatku dochodowego
21 (-) Znaczny pakiet akcji spoza sektora finansowego, 0 0
* | ktéry przekracza 15 % funduszy wtasnych
(-) Laczna warto$¢ znacznych pakietéw akcji w
22. | przedsigbiorstwach innych niz podmioty sektora 0 0
finansowego, ktéra przekracza 60 % funduszy wtasnych
(-) Instrumenty w kapitale podstawowym Tier |
23. | podmiotéw sektora finansowego, jezeli firma inwestycyjna 0 0
nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty
(-) Instrumenty w kapitale podstawowym Tier |
24. | podmiotéw sektora finansowego, jezeli firma inwestycyjna | -3 500 000,00 | Aktywa 7 0
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty
25 (-) Aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi 0 0
" | Swiadczeniami
korekta z tyt. korekta z tyt.
26. (-) Inne odliczenia -53 554,52 ryzyka ogélnego -53 554,52 ryzyka ogolnego
od poz. Aktywa 3 od poz. Aktywa 3
Kapitat podstawowy Tier |: Inne elementy kapitatu,
27. - e 0 0
odliczenia i korekty
28. | KAPITAL DODATKOWY TIER | 0 0
40. | KAPITAL TIERI 0 0
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MICHAEL/STROM

Tabela nr 2. Uzgodnienie regulacyjnych funduszy wtasnych z bilansem w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia
2025r. (EU ICC2)

Na koniec Na koniec
okresu okresu
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 266 175 275,25 267 533 907,96
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 924 956,74 7 091 603,64
3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 41 554 519,05 poz. 26 41 554 519,05 poz. 26
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 602 413,61 627 708,36
5. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 37 147,71 37 147,71
6. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0
zapadalnosci
7. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3500 000,00 poz. 24 0
8. Naleznosci dlugoterminowe 1146 370,17 1146 370,17
9. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 44 389,86 44 389,86
10. | Wartosci niematerialne i prawne 1808 924,70 poz. 19 1808 924,70 poz. 19
11. | Rzeczowe aktywa trwate 7961 134,73 8 368 162,60
12. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1160 255,22 1355 493,31
a) | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1155 519,86 poz. 20 1349 795,86 poz. 20
b) | Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4 735,36 5697,45
13. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0
14. | Udzialy (akcje) wiasne 0 0
Aktywa ogétem 330 915 387,04 329 568 227,36
1. Zobowigzania krétkoterminowe 279 308 849,32 279 620 555,24
2. Zobowigzania dtugoterminowe 856 433,60 856 433,60
3. Rozliczenia miedzyokresowe 173 878,95 173 878,95
4. Rezerwy na zobowigzania 5 360 805,58 5684 282,85
5. Zobowigzania podporzadkowane 0 0
Zobowigzania ogétem 285 699 967,45 286 335 150,64
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1296 470,57 poz. 4 1296 470,57 poz. 4
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 29 747 052,27 29 747 052,27
a) | ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 067 984,97 poz. 5 11 067 984,97 poz. 5
b) | inny 18 679 067,30 poz. 6 18 679 067,30 poz. 6
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3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 439 812,64 poz. 8 439 812,64 poz. 8
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -102 267,82
a) | strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0 -102 267,82 poz. 6
6. Zysk (strata) netto 13 732 084,11 poz. 17 11 852 009,06 poz. 17
7. deisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é 0 0
ujemna)
Kapitat wtasny ogétem 45 215 419,59 43 233 076,72

Korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier |

« straty za biezgcy rok obrachunkowy, jednostki dominujacej lub tych jednostek zaleznych ktére wykazaty strate (1 880 075,05 zt),

« wartosci niematerialne i prawne, z wyjgtkiem ostroznie wycenianych aktywdw bedacych oprogramowaniem, na ktérych wartosé nie

wplywa w sposéb negatywny restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja instytucji, jej niewyptacalnos¢ lub likwidacja

(1808 924,70 zt). Rdznica wzgledem bilansu w opublikowanym sprawozdaniu finansowym wynika z nieodliczania ostroznie

wycenianych aktywéw bedacych oprogramowaniem zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2020/2176 z dnia

12 listopada 2020 r.,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na przysztej rentowno$ci i wynikajgce z réznic przejsciowych

(1349 795,86 zt),

* inne korekty uwzgledniaja dodatkowe korekty wartosci AVA dla instrumentéw finansowych wchodzgcych w skfad portfela

handlowego Domu Maklerskiego, ktérych warto$¢ wptywa na poziom kapitatu podstawowego Tier | (41 554 519,05 zt).
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Opis gtéwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | i instrumentéw
dodatkowych w Tier | oraz instrumentéw w Tier Il emitowanych przez Dom
Maklerski

Tabela nr 3. Giéwne cechy funduszy wiasnych

Emitent

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Niepowtarzalny identyfikator (np. CUSIP, ISIN lub identyfikator Bloomberg dla

ofert na rynku niepublicznym)

Nie dotyczy

Emisja publiczna lub niepubliczna

Emisja niepubliczna

Prawo lub prawa wtasciwe, ktérym podlega instrument

Prawo polskie, Kodeks Spoétek Handlowych

Rodzaj instrumentu (rodzaje okre$lane przez kazdy system prawny)

Akcje imienne (zwykle), seria A, powstate w wyniku
przeksztatcenie udziatéw w akcje w ramach
przeksztatcenia spotki z 0.0. w S.A.

Akcje imienne (zwykte), seria B

Akcje imienne (zwykte), seria C

Akcje imienne (zwykte), seria D

Akcje imienne (zwykte), seria E

Akcje imienne (zwykte), seria F

Akcje imienne (zwykte), seria G

Akcje imienne (zwykte), seria H

Kwota uznana w kapitale regulacyjnym

seria A - 4,066 min PLN
seria B - 0,50 min PLN
seria C - 0,50 min PLN
seria D - 1,50 min PLN
seria E - 1,00 min PLN
seria F - 0,50 min PLN
seria G - 3,00 min PLN
seria H - 1,30 min PLN

Warto$¢ nominalna instrumentu

0,01 PLN

Cena emisyjna

seria A - 0,05 PLN
seria B, C - 0,46 PLN
seria D, E, F - 0,34 PLN
seria G - 0,11 PLN
seria H - 0,14 PLN

Cena wykupu

Nie

10

Klasyfikacja ksiggowa

Kapitat (fundusz) wtasny

1

Pierwotna data emisji

seria A - 31 pazdziernika 2017 r.
seria B, C - 12 czerwca 2018 r.
seria D - 27 sierpnia 2018 r.
seria E - 29 listopada 2018 r.
seria F - 19 lutego 2019 r.

seria G - 11 lutego 2021 r.

seria H - 3 listopada 2021 r.

12

Wieczysty czy terminowy

Wieczyste

13

Pierwotny termin zapadalnosci

Nie dotyczy

14

Opcja wykupu na zgdanie emitenta podlegajgca wczesniejszemu
zatwierdzeniu przez organy nadzoru

Nie
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15 Termin wykupu opcjonalnego, terminy wykupu warunkowego oraz kwota Nie dotyczy
wykupu
16 Kolejne terminy wykupu, jezeli dotyczy Nie dotyczy
17 Stata lub zmienna dywidenda/staty lub zmienny kupon Zmienna dywidenda
. L. Zalezny od osiagnietych zyskéw i decyzji zgromadzenia
18 Kupon odsetkowy oraz dowolny powigzany wskaznik P
wspolnikow
19 Istnienie zapisanych praw do niewyptacenia dywidendy Tak
20 w pglni uznaniowe, czg$ciowo uznaniowe czy obowigzkowe (pod wzgledem Czeséciowo uznaniowe
terminu)
21 W petni uznaniowe, czg$ciowo uznaniowe czy obowigzkowe (pod wzgledem Czesciowo uznaniowe
kwoty)
22 Istnienie opcji z oprocentowaniem rosngcym lub innej zachety do wykupu Nie
23 Nieskumulowane lub skumulowane Nieskumulowane
24 Zamienne lub niezamienne Niezamienne
25 Jezeli zamienne, zdarzenie lub zdarzenia wywotujace zamiane Nie dotyczy
26 Jezeli zamienne, w pehi czy czesciowo Nie dotyczy
27 Jezeli zamienne, wskaznik konwersji Nie dotyczy
28 Jezeli zamienne, zamiana obowigzkowa czy opcjonalna Nie dotyczy
29 Jeze_ll zamienne, nalezy okresli¢ rodzaj instrumentu, na ktéry mozna dokonaé Nie dotyczy
zamiany
30 Jezeli zamienne, nalezy okreslic emitenta instrumentu, na ktory dokonuje sig Nie dotyczy
zamiany
31 Odpisy obnizajace warto$¢ Tak
32 w przypadku odplsu Qt?n!zajacego \{v'artosc, zdarzenie lub zdarzenia Strata Domu Maklerskiego
wywotujgce odpis obnizajgcy wartosé
33 W przypadku odpisu obnizajgcego warto$¢, w petni czy czesciowo Petny lub czgs$ciowy
34 W przypadku odpisu obnizajgcego wartosc¢, trwale czy tymczasowo Tymczasowo
W przypadku tymczasowego odpisu obnizajgcego warto$¢, opis mechanizmu . .
35 odpisu obnizajacego wartosé Zyski Domu Maklerskiego
36 Niezgodne cechy przej$ciowe Nie
37 Jezeli tak, nalezy okresli¢ niezgodne cechy Nie dotyczy
38 Link do petnej tresci warunkéw dotyczgcych danego instrumentu (link) Nie dotyczy

Opis wszystkich ograniczen zastosowanych przy obliczaniu funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem IFR oraz

instrumentoéw i odliczen, do ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.

Dom Maklerski nie stosuje ograniczen do obliczania funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzgdzeniem IFR oraz instrumentéw, filtrow

ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.
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Wymogi w zakresie funduszy wtasnych — Art. 50 IFR

Streszczenie metody stosowanej przez Dom Maklerski na potrzeby oceny adekwatnosci jego kapitatu wewnetrznego do celéw

wsparcia biezgcych i przysztych dziatan

Dom Maklerski dokonuje oszacowania kapitatlu wewnetrznego w taki sposéb, zeby jego wysokos$¢, rodzaj i struktura zapewniaty
pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka, ktére Dom Maklerski stwarza lub mégtby stwarza¢ dla innych oraz na

ktore jest lub moze by¢ narazony.

Kapital wewnetrzny w przypadku ryzyka

® operacyjnego jest sumg wymogow kapitatowych dla ryzyk (RtC) oraz (RtF) w znaczeniu Rozporzadzenia IFR oraz wartosci

oszacowania kapitatu wewnetrznego dla pozostatych ryzyk operacyjnych w oparciu o baze zdarzenh operacyjnych;

* kredytowego jest szacowany w oparciu o wartosci poszczegdlnych ekspozycji kredytowych wazonych odpowiadajgcymi im

wagami ryzyka;

* rynkowego stanowi w Domu Maklerskim warto§¢ wymogu kapitatowego dla ryzyka RtM w znaczeniu Rozporzadzenia IFR;

* koncentracji wylicza sie od nadwyzki ponad progi okreslone w Rozporzadzeniu IFR;

* ptynnosci wylicza sie w oparciu o prognozowane koszty oraz warto$¢ gotowki i naleznosci krétkoterminowych

* stopy procentowej w portfelu niehandlowym stanowi zmiana wartosci portfela aktywéw i zobowigzan Domu Maklerskiego przy

zatozeniu wzrostu stopy procentowej

® trudnomierzalnego (biznesowego, utraty reputacji, zatozen, zmiany warunkéw makroekonomicznych) szacuje sie w sposéb
uproszczony na podstawie wiekszej z 2 wartosci tj. wyniku finansowego netto lub przychoddéw z dziatalno$ci maklerskiej w ujeciu
ostatnich 12 miesiecy (Trailing Twelve Month).

Na dzien 31 grudnia 2025 roku stosunek wartosci Funduszy wtasnych do wartosci Kapitatu wewnetrznego wynosit: 160,72%

Wymogi oparte na wspétczynniku K obliczone, zgodnie z art. 15 rozporzgdzenia IFR, w formie zbiorczej dla RtM, RtF i RtC, na

podstawie sumy majgcych zastosowanie wspotczynnikéw K

1. LACZNY WYMOG OPARTY NA WSPOLCZYNNIKU K 10 223 607,33 zt 10 299 761,44 zt
2, Ryzyko dla klientow 2781 395,95 zt 2 857 550,06 zt
3. Ryzyko dla rynku 4797 676,56 zt 4797 676,56 zt
4. Ryzyko dla firmy 2 644 534,82 zt 2 644 534,82 zt
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Wymag dotyczacy statych kosztéw posrednich okreslony zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia IFR

1. Wymadg dotyczacy statych kosztéw posrednich 10 615 563,56 zt 11 327 846,64 zt

Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen — Art. 51 IFR

Najwazniejsze informacje na temat cech charakterystycznych systemu wynagrodzen, w tym informacje na temat poziomu

wynagrodzenia zmiennego i kryteriéw jego przyznawania, polityki dotyczgcej wyptaty w instrumentach, polityki odraczania ptatnosci

i kryteriow nabywania uprawnien

Wynagrodzenia oséb majagcych istotny wptyw na profil ryzyka w Domu Maklerskim w 2025 roku ksztattowane byly w oparciu
o obowiagzujgcg od 25 kwietnia 2022 roku Polityke wynagrodzen dla poszczegdlnych kategorii 0s6b, ktérych dziatalno$¢ zawodowa

ma istotny wptyw na profil ryzyka w Michael/Strém Dom Maklerski S.A. (dalej Polityka wynagrodzen).

Stosunek zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do statych sktadnikéw wynagrodzenia nie moze przekracza¢ 100% w odniesieniu do

kazdej osoby objetej Politykg wynagrodzen;

Do ww. os6b w Domu Maklerskim w 2025 roku zaliczani byli:

1) Czlonkowie Zarzadu;

2) Cztonkowie Rady nadzorczej;

3) Dyrektorzy departamentéw zgodnie z regulaminem organizacyjnym;
4) Stanowisko do spraw ryzyka;

5) Audytor wewnetrzny;

6) Inspektor nadzoru.

Wysokos$¢ wynagrodzenia cztionkéw Rady nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonkowie Rady nadzorczej nie

otrzymali w 2025 roku wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu ustala na dany rok Rada nadzorcza, w przypadku wynagrodzenia zmiennego okreslajgc
maksymalng wysokos$¢ oraz indywidualne czynniki biznesowe uzalezniajgce wyptate (nie dotyczy cztonka zarzadu odpowiedzialnego
za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem, ktérego wynagrodzenie zmienne ma charakter uznaniowy). Warunkiem wyptaty
wynagrodzenia zmiennego dla czlonkédw Zarzadu jest wypetnianie przez Dom Maklerski wymogoéw ostroznosciowych zgodnie

z whka$ciwymi przepisami.

Wynagrodzenia pozostatych oséb majgcych istotny wplyw na profil ryzyka w Domu Maklerskim ustalana jest zgodnie z umowami

o prace.

Wynagrodzenia wszystkich oséb objetych Politykg wynagrodzen miaty w 2025 roku wytgcznie forme $wiadczen pienieznych.
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DOM MAKLERSKI

Stosunek stalych sktadnikéw wynagrodzenia do sktadnikow zmiennych, ustalony zgodnie z art. 30 ust. 2 dyrektywy (UE)
2019/2034

STALE SKLADNIKI WYNAGRODZEN 9694 719,25

ZMIENNE SKEADNIKI WYNAGRODZEN 6433 911,01

STOSUNEK STALYCH SKEADNIKOW WYNAGRODZENIA DO

SKLADNIKOW ZMIENNYCH 151%

Zagregowane informacje ilociowe na temat wynagrodzen, z podziatem na kadre kierowniczg wyzszego szczebla i osoby zatrudnione,

ktérych dziatania majg istotny wptyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej

Wysokos¢ wynagrodzen przyznanych w danym roku obrachunkowym z podziatem na wynagrodzenie state, w tym opis statych

sktadnikéw i na wynagrodzenie zmienne oraz liczba oséb je otrzymujacych.

POZOSTALE OSOBY ZAJMUJACE STANOWISKA

WYSOKOSC WYNAGRODZEN OSOBY WCHODZACE KIEROWNICZE PRACOWNICY, KTORYCH
PRZYZNANYCH W 2025 ROKU W SKLAD ZARZADU DZIALANIA MAJA ISTOTNY WPLYW
NA POZIOM RYZYKA
kwota 5880 755,00 3813 964,25
WYNAGRODZENIE
STALE
liczba osob 5 18
kwota 5340 000,00 1093 911,01
WYNAGRODZENIE
ZMIENNE
liczba osob 5 12

Wysoko$¢ i formy przyznanego wynagrodzenia zmiennego z podziatem na $wiadczenia pieniezne, akcje i instrumenty zwigzane

z akcjami oraz inne rodzaje sktadnikéw wynagrodzen, oddzielnie dla czesci wynagrodzenia ptatnej z gory i czesci z odroczong
wyptatg.

POZOSTALE OSOBY ZAJMUJACE

STANOWISKA KIEROWNICZE

WYSOKOSC | FORMY PRZYZNANEGO WYNAGRODZENIA OSOBY WCHODZACE PRACOWNICY. KTORYCH
RN LS a Sl DZIALANIA MAJA ISTOTNY
WPLYW NA POZIOM RYZYKA
$wiadczenia pieniezne 5 340 000,00 951 493,30
m#SER gDGZéEg\I(E akcje i instrumenty zwigzane z akcjami 0,00 0,00
inne rodzaje sktadnikéw wynagrodzen 0,00 0,00
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Swiadczenia pieniezne 0,00 142 417,71
WYNAGRODZENIE
Z ODROCZONA akcje i instrumenty zwigzane z akcjami 0,00 0,00
PLATNOSCIA
inne rodzaje sktadnikéw wynagrodzen 0,00 0,00

Wysoko$¢ wynagrodzenia z odroczong wyptata przyznanego za poprzednie okresy wykonywania pracy, z podziatem na kwote

przystugujgca w danym roku obrachunkowym i kwote przystugujgca w nastepnych latach.
W Domu Maklerskim nie przyznano takiego wynagrodzenia.

Kwota wynagrodzenia z odroczong wypfata przystugujgcego w danym roku obrachunkowym, wyptaconego w tym roku

obrachunkowym i zmniejszonego na skutek korekt wynikow

W Domu Maklerskim nie wyptacano takiego wynagrodzenia.

Gwarantowane wypfaty wynagrodzenia zmiennego w danym roku obrachunkowym oraz liczba beneficjentéw takich wyptat
W Domu Maklerskim nie wstepowaty gwarantowane wypfaty wynagrodzenia zmiennego.

Ptatno$ci zwigzane z odprawg przyznane w poprzednich okresach i wyptacone w danym roku obrachunkowym

W Domu Maklerskim nie wstepowaty ptatnosci zwigzane z odprawa.

Kwoty ptatnosci zwigzanych z odprawa przyznanych w danym roku obrachunkowym, z podziatem na ptatnosci z gory i ptatnosci

odroczone, liczbe beneficjentéw takich ptatnosci oraz wysokos$é najwyzszej takiej ptatnosci przyznanej na rzecz jednej osoby

W Domu Maklerskim nie wstepowaty ptatnosci zwigzane z odprawa.

Polityka inwestycyjna zgodnie — Art. 52 IFR

Dom Maklerski spetnia kryteria, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu korporacyjnego — Art. 53 IFR

Dom Maklerski spetnia kryteria, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Pariska 97 (budynek The Form, 7 p.), 00-834 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000712428, NIP 5252472215, REGON nr 142261319, kapitat zaktadowy 1.296.470,57 PLN w catosci optacony.



15 INFORMACJE PODAWANE DO WIADOMOSCI PUBLICZNEJ ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM IFR Mic HAEL ST ROM
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Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000712428, NIP 5252472215, REGON nr 142261319, kapitat zaktadowy 1.296.470,57 PLN w catosci optacony.
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