Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 16 maja 2016 roku
Inspektor Nadzoru

Rada Nadzorcza
Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z o.0.

Ocena stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0. Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych?
za okres od dnia 12 lutego 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .

. Przyjecie do stosowania Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych
(dalej ,Zasady”) oraz wytaczenia ze stosowania w Michael / Strém Dom Maklerski
Sp. z 0.0. (dalej ,Dom Maklerski”)

Zasady zostaty przyjete w Domu Maklerskim w brzmieniu uchwalonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego przez :

1. Zarzad Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 12 lutego 2015 roku;

2. Rade Nadzorczg Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 5 marca 2015 roku;

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 17
kwietnia 2015 roku.

z wytgczeniem ze stosowania:

1) zasady okreslonej w § 6 ust. 1 - dotyczqcej przypadku wprowadzenia w instytucji
nadzorowanej anonimowego sposobu powiadamiania organu zarzgdzajgcego
lub organu nadzorujgcego o naduZyciach w tejze instytucji nadzorowanej,
powinna by¢ zapewniona mozliwos¢ korzystania z tego narzedzia przez
pracownikow bez obawy negatywnych konsekwencji ze strony kierownictwa i
innych pracownikow instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: uchylenie sie od powyiszej zasady powodowane jest brakiem
uregulowania w Domu Maklerskim narzedzia w postaci anonimowego
powiadamiania zarzgdu o naduzyciach. Patrz réwniez pkt. 11.1)

2) zasady okreslonej w § 8 ust. 4 — dotyczgcej utatwiania udziatu wszystkim
udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej,
miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego
udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

! dokument przyjety uchwata Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r., zasady obowigzujg
instytucje od dnia 1 stycznia 2015r.



3)

4)
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Uzasadnienie: uchylenie sie od stosowania tej zasady wynika z faktu, iz dla
Domu Maklerskiego bytoby to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby
koniecznoscig nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajgce;j
udziat na posiedzeniach Zgromadzenia Wspdlnikdéw oraz z uwagi na fakt, iz
wprowadzenie  mozliwosci  elektronicznego  aktywnego  udziatu @ w
Zgromadzeniach Wspdlnikdbw nie jest uzasadnione liczbg udziatowcow.
Odpowiednie zapewnienie udziatu wszystkim udziatowcom aktywnego udziatu
w Zgromadzeniach Wspdlnikdw nastepuje poprzez zastosowanie procedur
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.

zasady okreslonej w § 10 ust. 1 —dotyczgcej tego, Zze udziatowcy nie mogq ingerowac
W Ssposéb sprawowania zarzqdu, w tym prowadzenie spraw przez organ
zarzqdzajqgcy instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: Gtéwny udziatowiec Domu Maklerskiego pozostaje jednoczesnie
Prezesem Zarzadu. W tym przypadku nie jest mozliwe spetnienie przedmiotowej
zasady.

zasady okreslonej w § 12 ust. 1i 2 — zgodnie z ust. 1 udziatowcy odpowiedzialni sq
za niezwtoczne dokapitalizowanie instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to
niezbedne do utrzymania kapitatow wtasnych instytucji nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga
tego bezpieczeristwo instytucji nadzorowanej.

Ust. 2 przewiduje odpowiedzialnos¢ udziafowcdw za niezwtoczne dostarczanie
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do
utrzymania ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez
przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczerstwo
instytucji nadzorowanej.

Uzasadnienie: Przepisy prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spotek Handlowych nie
naktadajg na udziatowcow spdtki kapitatowej obowigzku dokapitalizowania
instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow
wiasnych instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa
lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji
nadzorowanej. Nalezy zauwazy¢, ze obowigzku udziatowcdw mogg byé natozone
jedynie poprzez ustawe badZ umowe spotki. Zamiana umowy spdtki wymaga
dwdch trzecich gtosow (zgodnie z przepisem art. 246 §1 Kodeksu spoétek
handlowych) i zgody wszystkich wspdlnikdw, ktérych dotyczy zmiana umowy
spotki (ktérych Swiadczenia sie zwiekszg; zgodnie z art. 246 §3 Kodeksu spotek
handlowych ). Bez takiej zgody, na uzyskanie ktorej Dom Maklerski nie ma wptywu,
nie bedzie mozliwe stosowanie przedmiotowej zasady.

Jednakze Zarzad Domu Maklerskiego bedzie rekomendowat udziatowcom aby
niezwtocznie dokapitalizowali Spdtke w sytuacji gdy bedzie to niezbedne.



.
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5)  zasady okreslonej w § 51 ust. 2 — zgodnie z ktdrq cztonkowie organu
zarzqdzajgcego, uwzgledniajgc charakter, skale | ztozonos¢ prowadzonej
dziatalnosci nie powinni tgczyc¢ odpowiedzialnosci za zarzgdzanie danym ryzykiem
z odpowiedzialnoscig za obszar dziatalnosci generujgcy to ryzyko.

Uzasadnienie: zasada ta nie jest stosowana z uwagi na to, ze jeden z cztonkéw
zarzadu wykonuje operacyjnie czynnosci zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem w
Domu Maklerskim (patrz rowniez pkt. IV)

6)  zasad okreslonych w Rozdziale 9 — dotyczgcych wykonywania uprawnien z
aktywdw nabytych na ryzyko klienta.

Uzasadnienie: uchylenie sie od rozdziatu 9 Zasad, wynika z faktu iz Dom Maklerski
nie prowadzi dziatalnosci w zakresie wykonywania uprawnien z aktywdw nabytych
na ryzyko klienta.

Przyjecie Zasad w Domu Maklerskim nastgpito z blisko 1,5 miesiecznym
opdzinieniem w stosunku do terminu ustalonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Miato to wptyw na obnizenie oceny BION_2015.

Rozszerzenia stosowania Zasad

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. Zarzagd Domu Maklerskiego przyjat wytgczong ze
stosowania zasade okre$long w § 6 ust. 1 dotyczgcg anonimowego powiadamiania
o naduzyciach (whistleblowing).

Rada Nadzorcza przyjeta ww. zasade w dniu 29 pazdziernika 2015 roku.

Zasada zostata wtaczona do stosowania z uwagi na przyjecie w Domu Maklerskim
Procedury Whistleblowing - zgtaszanie nieprawidtowosci w Michael / Strém Dom
Maklerski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Poza rozszerzeniem stosowania Zasady, o ktérej mowa powyzej oraz
rozszerzeniem majgcym miejsce po zakonczeniu okresu oceny (opisane w pkt. 1V)
przestanki do wyfaczenia ze stosowania pozostatych Zasad, o ktérych mowa w
pkt. | pozostajg nadal aktualne.

Ocena stosowania Zasad

Dla potrzeb dokonania niniejszej oceny przyjeto dla kazdej zasady 4-stopniowg
skale ocen od 1 do 4 gdzie 4 jest oceng najgorszg a 1 oceng najlepsza.

Ocena 1 — satysfakcjonujgce stosowanie zasady;

Ocena 2 — wysoki poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepujg nieistotne
incydentalne uchybienia;

Ocena 3 - $redni poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepujgce uchybienia;
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Ocena 4 — niski, niesatysfakcjonujacy poziom, wystepujg istotne uchybienia lub
brak wypetnienia stosowania zasady;

Ogdlna ocena stosowania Zasad stanowi S$rednig arytmetyczng ocen
przydzielonych kazdej z zasad i miesci sie w przedziale od 1 do 4 gdzie 1 jest oceng
najlepsza a 4 ocena najgorszg z opisem analogicznym jak dla ocen dla
poszczegdblnych zasad.

Ogdlna ocena stosowania Zasad w Domu Maklerskim wynosi w ocenianym
okresie 2 (po zaokragleniu oceny do liczby catkowitej). Srednia arytmetyczna z
ocen czastkowych wynosi 1,57. Dom Maklerski w sposéb satysfakcjonujacy
wypetnia przyjete do stosowania zasady.

Szczegétowe oceny wypetnienia w Domu Maklerskim poszczegdlnych Zasad
znajdujg sie w zatgczniku.

Zdarzenia dotyczace stosowania Zasad, ktére mialy miejsce po zakonczeniu
ocenianego okresu do dnia sporzadzenia niniejszej oceny

18 lutego 2016 roku Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt stosowanie Zasad o
wyfaczong dotychczas ze stosowania zasade okreslong w § 51 ust. 2 (nietgczenie
odpowiedzialnosci za zarzqgdzanie danym ryzykiem z odpowiedzialnosciq za obszar
dziatalnosci generujgcy to ryzyko).

Rada Nadzorcza przyjeta ww. zasade w dniu 24 lutego 2016 roku.

Zasada ta zostata wigczona do stosowania w wyniku zmiany kadrowej
przeprowadzonej od dn. 1 stycznia 2016 roku polegajgcej na tym, ze Cztonek
Zarzagdu — Leszek Traczyk przestat petni¢ réwnolegle funkcje Specjalisty ds.
zarzadzania ryzykiem (stanowisko na ktérym operacyjnie wykonywane s3g
czynnosci zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem).

Poza powyzej opisanymi rozszerzeniami stosowania Zasad przestanki do
utrzymania wyltgczenia ze stosowania pozostatych Zasad, o ktérych mowa w pkt. |
pozostajg nadal aktualne.

Leszek Traczyk

Inspektor Nadzoru
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