MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Sprawozdanie
Zarzadu Michael / Strom Dom Maklerski Spotka Akcyjna
(,,Spotka”, ,,Dom Maklerski”)

z dziatalnosci w roku obrotowym 2020

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego, jakie nastgpity w
roku obrotowym, a takze po jego zakoniczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania

1. Dane formalne i adresowe
Nazwa Spétki brzmi Michael / Strom Dom Maklerski Spétka Akcyjna.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428. NIP 525-247-22-15, REGON nr
142-261-319.

Spotka posiada zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej:

1) zdnia 4 czerwca 2013 r. nr DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 w zakresie:
oferowania instrumentéw finansowych;

- doradztwa dla przedsiebiiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnied zwigzanych z taka strukturg lub
strategig;

- doradztwa | innych ustug w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych;

2) z dnia 24 maja 2016 r. nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 w zakresie:

- przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

- wykonywania zleced nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie;

- przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych | rachunkéw zbiorczych,
oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych

3) zdnia 19 grudnia 2017 r. nr DRK/WL/4020/45/18/2017/107/2 w zakresie:

- zarzadzania portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych;

- doradztwa inwestycyjnego;

4) z dnia 21 stycznia 2020 r. nr DIF-WL.4010.12.2019 w zakresie nabywania lub
zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych.
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Jerozolimskie 100,

pocztowy 30-150

pocztowy 50-414

kod pocztowy 90-

Adresy:

1) Siedziba Spétki oraz Punkt Obstugi Klienta w Warszawie, Aleje
kod pocztowy 00-807 Warszawa;

2) Punkt Obstugi Klienta w Poznaniu, ulica Wyspianskiego 26b, kod pocztowy 60-751
Poznan;

3) Punkt Obstugi Klienta w Krakowie, ul. Armii Krajowe] 16, kod
Krakéw;

4) Punkt Obstugi Klienta we Wroctawiu, ul. Podwale 83/20, kod
Wroctaw;

5) Punkt Obstugi Klienta w Gdansku, ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy
80-280 Gdarnisk;

6) Punkt Obstugi Klienta w todzi, ul. ulica Stefana Jaracza nr 78,
243 £édz;

7) Punkt Obstugi Klienta w Lublinie, ul. Jana Sawy 2, kod pocztowy 20-632.

2. Akcjonariat Spotki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Michat Tomasz Zgbczynski 41370933 44,69%
Piotr Marcin Jankowski 6 607 021 7,14%
Listopada Lukrecja Ltd. 2777 075 3,00%
Marcin Marek Dabek 2 443 404 2,64%
Krzysztof Dariusz Tymoszyk 2 443 404 2,64%
Pozostali akcjonariusze 36927 312 39,89%
92 569 149 100,00%

W dniu 18 stycznia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita brak podstaw
do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego zamiaru bezposredniego nabycia i objecia
akcji Domu Maklerskiego przez Panig Dorote Kossowska-Kiihn w liczbie powodujacej
przekroczenie 20% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki.

3. Organy Spotki w roku obrotowym 2020
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1) W sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Michat Wrzesiniski - przewodniczacy;

e Pan tukasz Lechowicz — cztonek do dnia 31 grudnia 2020 roku;

e Pan Maciej Majewski — cztonek;

Pan Wojciech Kapica zostat cztonkiem Rady od dnia 1 stycznia 2021 roku.
2) W skfad Zarzadu wchodzili:

e Pan Michat Zagbczynski — prezes;

e Pan Piotr Jankowski — wiceprezes;

e Pan Krzysztof Tymoszyk — cztonek;

e Pan Marcin Dabek — cztonek;

e Leszek Traczyk —cztonek odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzadzania

ryzykiem

4. QOpis dziatalnos$ci, ocena uzyskanych efektow, portfel klientéw

Spétka prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 89 z pdzn. zm.).

Zakres zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego obejmuje zgodnie z ww. ustawg
nastepujgce czynnosci:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) wykonywanie zlecen, o ktédrych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

3) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych;

4) nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentow finansowych;

5) doradztwo inwestycyjne;

6) oferowanie instrumentéw finansowych;

7) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentdéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenie
rachunkdéw pienieznych;

8) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategig;

9) doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw.

Spotka jest podmiotem wpisanym na liste Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych. W otrzymanej w
2020 roku z Gietdy Papieréw Wartosciowych ocenie dziatalnosci za rok 2019, Dom
Maklerski jako Autoryzowany Doradca po raz kolejny znalazt sie w grupie pierwszej,
najwyzej ocenionej sposréd czterech grup podmiotow.

Dom Maklerski posiada status bezposredniego uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych umozliwiajgcy m. in. prowadzenie rachunkéw papieréow wartosciowych
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oraz prowadzenie rejestréow sponsora emisji, posiadanie statusu agenta emisji zgodnie z
regulacjami depozytu.
Filarem dziatalnosci prowadzonej przez Dom Maklerski zgodnie ze strategig Spétki na lata
2020-21 jest organizacja emisji obligacji srednich oraz duzych  przedsiebiorstw,
posiadajgcych duzg wiarygodnos$é finansowg. Mimo warunkéw pandemicznych, ktére w
drugim kwartale 2020 roku stanowity pewne zagrozenie dla prowadzenia dziatalnosci przez
Dom Maklerski plan finansowy zostat zrealizowany. Podstawg do jego realizacji byty
przeprowadzone oferty obligacji korporacyjnych o wartosci powyzej 570 min zt. Dzieki
temu pozycja Domu Maklerskiego zaréwno wsréd emitentdw jak i inwestorow
profesjonalnych oraz zamoznych klientéw detalicznych umocnita sie.
W roku 2020 Dom Maklerski byt podmiotem oferujgcym dla 32 serii obligacji
korporacyjnych ( 30 serii w r. 2019) o tgcznej wartosci 572 min zt (ponad 393 min zt. wr.
2019, 485 mIn w r. 2018 i ponad 659 min zt. w r. 2017). Wsréd emitentdw znalazty sie m.
in. nastepujace spotki: Arche S.A, Ghelamco Invest sp. z 0.0., Matexi Polska sp. z. 0.0.,
Victoria Dom S.A., Dekpol S.A. oraz Ronson Development SE. Dom Maklerski wykazywat w
2020 roku duzg aktywnos¢ we wprowadzaniu obligacji na Catalyst. Biorgc pod uwage
wszystkie sklasyfikowane podmioty (bankowe i niebankowe) Dom Maklerski -
uwzgledniajgc wolumen oraz liczbe przeprowadzonych emisji - zajat odpowiednio trzynasta
i pierwszg pozycje, rok wczesniej dziewigta i drugg pozycje — zrodto: Bookrunners' league
tables for Eastern Europe bonds, 2020.
Czescig strategii Domu Maklerskiego jest oferowanie wyselekcjonowanych produktéw
inwestycyjnych zamoznym klientom detalicznym. Dystrybucja tych instrumentéw odbywa
sie wytgcznie poprzez wiasng sie¢ sprzedazy opartg o Punkty Obstugi Klienta zlokalizowane
w duzych aglomeracjach (Warszawa, Poznan, Krakdw, Wroctaw, Gdansk, tédz oraz
Lublin). W roku 2020 Dom Maklerski uczestniczyt w przyjmowaniu zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne 79 serii funduszy inwestycyjnych zamknietych (64 serie w r. 2019, 86 serii w
r. 2018 i ok. 147 serii w r. 2017 i ok. 50 serii w 2016 r.) o tgcznej wartosci ok. 58 min zt. (w
2019 roku ok. 47 min, w 2018 roku ok. 147min, w 2017 roku ok. 167 zt, w 2016 roku ok. 78
min zt i ok. 10 min zt. w 2015r.). Fundusze te zarzgdzane s3 przez 6 towarzystw funduszy
inwestycyjnych: Allianz TFI, Baltic Capital TFI ,Eques Investment TFl, MM Prime TFI, Mount
TFI.
W ramach prowadzenia dziatalnos$ci w zakresie zarzadzania aktywami, Dom Maklerski jest
podmiotem zarzgdzajagcym funduszem inwestycyjnym zamknietym Michael /Strom
Obligacji Korporacyjnych FIZ w MM Prime TFI. Dom Maklerski jest jednoczesnie
dystrybutorem certyfikatow tego funduszu. Warto$é aktywow netto funduszu na koniec
2020 r. wynosita 103 mln zt., z ktérych 93,7% stanowity obligacje korporacyjne (na koniec
roku 2019 odpowiednio: 78,0 min zt.197,7%).
Charakter uzupetniajacy w dzialanosci majg ustugi dodatkowe dla klientow/inwestorow,
ktorzy nabyli za posrednictwem Domu Maklerskiego instrumenty finansowe. Ustugi takie
jak prowadzenie rachunkdow papieréw wartosciowych, kojarzenia stron transakcji czy
uruchomiona w lipcu 2020 roku dziatalnos¢ w zakresie nabywania lub zbywania na wtasny
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rachunek instrumentéw finansowych pozwalajg na bardziej kompleksowg obstuge
klientéw, podnoszac pozycje rynkowg Domu Maklerskiego w podstawowych obszarach.
Na koniec 2020 roku prowadzonych byto 1 720 rachunkdéw papieréw wartosciowych (na
koniec roku 2019 1350 rachunkdéw). Rachunki papierow wartosciowych prowadzone s3
gtéwnie dla klientéw detalicznych, ktorzy nabyli obligacje korporacyjne oferowane przez
Dom Maklerski. Spétka prowadzita rowniez 13 rejestréw Sponsora Emisji (w roku 2019 6
rejestréw) a takze 8 ewidencji obligacji zgodnie z ustawg o obligacjach (w roku 2019 16).
Na koniec 2020 roku aktywa klientéw przechowywane w Domu Maklerskim w postaci
instrumentéw finansowych wyniosty ponad 865 min i ponad 54 min zt w gotéwce (na
koniec roku 2019 odpowiednio 843 min zt. i 32 min zt.)
Dla emitentéw obligacji oraz certyfikatéw funduszy inwestycyjnych Spoétka swiadczyta
zapoczatkowane w 2019 roku ustugi Agenta Emisji i Agenta Ptatniczego.
W 2020 roku Spétka rozpoczeta Swiadczenie ustugi prowadzenie rejestru akcjonariuszy dla
ok. 400 klientéw.

Spory sgdowe i roszczenia
Spétka nie wytoczyta zadnej sprawy sadowe;j.

. Inwestycje i przewidywany rozwoj

W ciggu najblizszych lat Dom Maklerski zamierza utrzymac istotng pozycje rynkows jako
podmiotu oferujgcego instrumenty finansowe, w szczegdlnosci instrumenty dtuzne.
Wozrastaé bedzie takze udziat w przychodach innych dziatalnosci zgodnie z uzyskanymi
rozszerzeniami zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w tym dziatalnosci
polegajgcej na nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych
oraz prowadzeniu rejestrow akcjonariuszy. W pierwszej potowie 2021 roku Spdtka
rozpocznie dziatalnosci jak cztonek Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Finansowanie rozwoju Spofki
W sierpniu 2020 roku Spoétka zaciggneta pozyczke w kwocie 3 min zt., ktéra zwigzana jest

z rozwojem dziatalnosci Domu Maklerskiego w zakresie nabywania lub zbywania
instrumentdow finansowych na wtasny rachunek.
W pierwszej potowie 2021 roku planowane jest zwiekszenie funduszy wtasnych Spétki.

Wdrozenie systemu IT

Na poczatku 2021 roku w Spédifce zakonczyt sie projekt wdrozenia centralnego systemu
informatycznego — Sidoma firmy Sygnity S.A. Przetestowano i uruchomiono podstawowe
funkcje systemu. W pierwszej potowie 2021 roku wdrozone zostang funkcjonalnosci
zwigzane z obstugg wykonywania zlecen, realizowanych w systemach GPW i rozliczanych
w KDPW co uwagi na sytuacje epidemiczng nie zostato zrealizowane w 2020 roku. W 1-
szym kwartale 2021 w systemie zainstalowany zostanie modut do obstugi rejestru
akcjonariuszy.
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lll. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Na zakoniczenie roku 2020, bilans Spétki po stronie pasywoéw i aktywéw zamyka sie

kwotg 73 977 217,31 zt. [40 735 927,25 zt. na dz. 31.12.2019 r]. Rachunek zyskdw i strat
Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zamyka sie
zykiem netto w kwocie 1949 853,15 zt. [(-) 740 031,36 zt. za okres 1.01 —31.12.2019
r.]. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje wartos¢ na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie 779077134 zt. [na dz. 31.12.2019 5840918,19] a
sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wykazuje zmiane stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 31 705 126,00 zt. [21 260 333,95 z.nadzierr31.12.2019r.]

Spoétka zamierza przeznaczy¢ zysk za 2020 rok na pokrycie strat z lat ubiegtych.

IV. Nabycie wiasnych akgji
W roku obrachunkowym 2020 Spoétka nie nabywata wtasnych akcji.

V. Oddziaty (zaktady) Spoétki
W ramach struktury organizacyjnej dziatajg Punkty Obstugi Klienta — jednostki, w ktérych

dokonywana jest biezgca obstuga klientéw.
Lista Punktéw Obstugi Klienta:
1) w Warszawie w Alejach Jerozolimskich 100, kod pocztowy 00-807 Warszawa;
2) w Poznaniu, przy ulicy Wyspianskiego 26 b, kod pocztowy 60-751 Poznan;
3) w Krakowie przy ul. Armii Krajowej 16, kod pocztowy 16 30-150 Krakow;
4) we Wroctawiu przy ul. Podwale 83/20, kod pocztowy 50-414 Wroctaw;
5) w Gdansku przy ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy 80-280 Gdansk;
6) w todzi przy ul. Stefana Jaracza nr 78, kod pocztowy 90-243 t4dz;
7) w Lublinie przy ul. Jana Sawy 2, kod pocztowy 20-632 Lublin.

VI. Instrumenty finansowe
Spétka w dniu 9 lipca 2020 roku, zgodnie z uzyskanym w styczniu 2020 roku zezwoleniem
Komisji Nadzoru Finansowego rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie nabywania lub zbywania
na wiasny rachunek instrumentéw finansowych. Dziatalnos¢ ta jest w dalszym ciggu w
poczatkowej fazie rozwoiju.
W 2020 roku przedmiotem obrotu byty przede wszystkim obligacje skarbowe i papiery
dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa a w mniejszym stopniu obligacje
korporacyjne. W pierwszych miesigcach prowadzenia tej dziatalnosci Dom Maklerski
nawigzat wspétprace z najwiekszymi instytucjami finansowymi w Polsce.
Dom Maklerski nie stosuje instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyk
zwigzanych ze swojg dziatalnoscia.

VII. Zasady tadu Korporacyjnego
Dom Maklerski stosuje w swojej dziatalnosci Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji
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Nadzorowanych. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata

sporzgdzona ocena stosowania tych zasad w roku 2020. Po przyjeciu oceny przez Rade

Nadzorczg Spotki informacja nt. oceny zostanie niezwtocznie umieszczona na stronie

internetowej Spotki.

Informacja na temat przyjetych do stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz

dotychczasowe oceny ich stosowania zostaty umieszczone na stronie internetowej

Spofki.

VIIL.

Dodatkowe informacje wymagane na podstawie artykutu 110w ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636.)

1. Informacje o dziatalnosci Domu Maklerskiego w podziale na poszczegdlne panstwa Unii

Europejskiej lub bedgce strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym i

panstwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w

rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany rok obrotowy.

Dom Maklerski nie posiada podmiotéw zaleznych w panstwach Unii Europejskiej lub
bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym i paistwach trzecich.

2. Informacja o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy

bilansowej

Warszawa, dn. 10 lutego 2021 .
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