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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspélnikéw oraz Rady Nadzorczej MICHAEL/STROM
Dom Maklerski Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski
Sp. z 0.0. (,,Spdtka”) z siedziba Aleje Jerozolimskie 134 w Warszawie, na ktore sktada sig:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

~  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

—  rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Odpowiedzialnos¢ kierownika Spétki i osob sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047), zwana dalej ,ustawa
o rachunkowoéci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
.zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaC wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Spotki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosSci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik Spotki. Ponadto kierownik Spotki
oraz czlonkowie rady nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Poznan, 14 czerwca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan owych nr 3355
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Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
Spotka dziata pod firma MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
Siedziba Spotki jest 02-305, Warszawa, Aleje Jerozolimskie 134.

Zgodnie z wpisem do rejestru i umowa Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: dziatalnos¢
maklerska zwiagzana z rynkiem papierdw wartosciowych i towardéw gietdowych.

Spotka dziata na podstawie:

— umowy 5potki sporzadzonej w formie aktu notarialnego dnia 5 stycznia 2010 roku (Rep. A nr
6/2010) wraz z pozniejszymi zmianami,

— zerwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 z dnia 4 czerwca
2013 roku,

- zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 z dnia 24 maja
2016 roku.

29 stycznia 2010 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xli Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000347507.

Spotka ma nadany nhumer identyfikacji podatkowej NIP: 5252472215 oraz numer REGON: 142261319,

Kapital zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 734 846,81 zi i dzielit si¢ na
10 466 udziatow o wartosci nominalnej 70,21 zt kazdy.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku na podstawie uchwaly nr 2/2016 Nadzwyczajnege Zgromadzenia
Wspdlnikéw Spotki dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego z dotychczasowej wartosci
661 404,26 zt do kwoty 734 846,81 zl poprzez utworzenie 1046 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 70,21 zt kazdy udziat.

Objete udziaty zostaly w catosci pokryte wktadem pienieznym w kwocie 500 000,00 zt, przy czym
73 442,55 zt przeznaczono na pokrycie udzialdow, a pozostata kwota zostata wptacona na kapitat

Zapasowy.

W dniu 15 maja 2017 roku na podstawie uchwaty nr 9/2017 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z dotychczasowej wartosci
734 846,81 zt do kwoty 815 591,49 zt poprzez utworzenie 1 150 nowych udziatow o wartosci
nominalnej 70,21 zt kazdy udziat.

Objete udziaty zostaty w calosci pokryte wkiadem pienieznym w kwocie 1 500 000,00 zt. Nadwyzka
wartoéci wnoszonego wktadu ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw zostala przekazana
na kapitat zapasowy Spotki.

Kapitat zostat zarejestrowany.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL/ STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Na dzient 31 grudnia 2016 roku udziatowcy Spotki przedstawiali sie nastepujaco:

Udzialowcy Udziatow Glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow

Michat Zabczynski 6 504 62,1%

Inne osoby fizyczne 3962 37,9%

Razem 10 466 100,0%

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 559 512,20 =t.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Michat Zabczynski - Prezes Zarzadu

- Michat Abramczyk - Wiceprezes Zarzadu
- Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
~  Krzysztof Tymoszyk - Cztonek Zarzadu

- lLeszek Traczyk - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapita nastepujaca zmiana w Zarzadzie Spotki:

- Uchwatg nr 4/2017 z dnia 10 marca 2017 roku Zgromadzenie Wspélnikéw powotato Pana Marcina
Dabka na stanowisko Cztonka Zarzadu, poczawszy od 13 marca 2017 roku.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z 0.0. za 2016 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdait finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Biegtych Rewidentéw pod
nr 33535,

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Zgromadzenie Wspdlnikow badanej Spotki na podstawie
uchwaty nr 19/2016 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 grudnia 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Michata Wiodarczyka (nr ewidencyjny 12436).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 15 maja 2017 roku, z przerwami, do daty
wydania opinii.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Kierownik Spotki ztozyt wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta os$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Nie nastgpity ograpiczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez PKF CONSULT Sp. z o.0. 5p. k.

i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwatg nr 3 Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 27 czerwca 2016 roku,

Uchwata nr 3 Zgromadzenia Wspélnikow postanowito strate netto Spolki za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 293 909,81 zt pokry¢ z zyskow przysztych okresow,

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 7 lipca
2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w zf)

AKTYWA 31.12.2016 Udziat 31.12.2015 Udziat 31.12.2014 Udzial
$rodki pienigzne 1 inne aktywa

finansowe 6 273 680,15 68,1 1 928 968,04 57,5 1908 385,98 92,7
Naleznosci krétkoterminowe 481 783,07 5,2 335 794,58 10,0 72 069,82 3,5
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 72 248,15 0,8 4776,07 0,1 2 765,06 1
Naleznosci diugoterminowe 383 891,82 4,2 262 990,65 7,8 0,00 -
Wartosci niematerialne § prawne 505 585,93 5,5 216 014,93 6,4 2 916,67 0,1
Rzeczowe aktywa trwaie 1 404 019,06 15,2 500 723,49 14,9 5 386,56 0,3
Diugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 96 661,84 1,0 107 689,26 3,2 66 162,46 3,2
SUMA AKTYWOW 9 217 870,02 100,0 3 356 957,02 100,0 2 057 686,55 100,0
PASYWA 31.12.2016 Udziat 31.12.2015 Udziat 31.12.2014 Udziat
Zobowiazania krotkoterminowe 5616 568,35 60,9 1 684 838,86 50,2 139 316,66 3,5
Zobowiazania diugoterminowe 725 775,42 7.9 0,00 - 0,00 -
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 - 43 912,56 0,0
Rezerwy na zobowigzania 316 014,05 3,4 91 570,53 2,7 1 874 457,44 0,5
Kapitat wiasny 2 559 512,20 27,8 1 580 547,63 47,1 1 874 457,44 0,5
SUMA PASYWOW 9 217 870,02 100,0 3 356 957,02 100,0 3932 144,10 100,0
BDO 5p. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL /STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskéw i strat (w zt)

%w %w %w
31.12.2016 sprzedazy 31.12.2015 sprzedazy  31.12.2014 sprzedazy
Przychody z dziatalnosci 8971 578,87 100,0 3703 845,89 100,0 965 542,51 100,0
maklerskie] ' ’ ' ! ! !
Koszty rf,fifj‘al”"éd 8274 574,61 92,2 4067 192,42 109,8 1462 413,64 151,5
rznyjé‘léf;’;("‘::;’ zdziatalnolel 197 004,26 7,8 (363 346,53) (9,8) (496 871,13) (51,5)
Pozostate przychody 258 589,28 2,9 12591316 3,4 154989,20 16,1
operacyjne
zgz?;ﬁi :oszty 339 692,60 3,8 121 930,81 3,3 125 301,05 13,0
:;Z':;z;;ﬁ) zdzialalnosci 15 900,94 6,9 (359 364,18) (9,7) (467 182,98) (48,4)
Przychody finansowe 77 720,83 0,9 44 332,09 1,2 34 006,49 3,5
Koszty finansowe 60 901,86 0,7 20 404,93 0,6 53 289,36 5,5
Zysk (strata) brutto 632 719,91 7,1 (335 437,02) (9,1} (486 465,85) (50,4)
Podatek dochodowy 153 755,34 1,7 {41 527,21) 1,1 (62 954,12) {6,5)
Zysk (strata) netto 478 964,57 53 {293 909,81) (7,9) (423 511,73) (43,9)
3. Podstawowe wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Wskainik ptynnosci I*
aktywa obrotowe ogolem* 2,7 4,7 14,2
zobowiazania krotkoterminowe**
Wskaznik ptynnosci llI*
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne* 1,9 2,6 13,7
zobowiazania krotkoterminowe**
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdlem*** 1,2 1,3 14,2
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci il
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1,1 51 13,7
zobowigzania krotketerminowe
Rentownoic sprzedazy netto
wynik finansowy netto 5,3% -
przychody ze sprzedazy****
Rentownosc majatku
wynik finansowy netto 5,2% - -
suma aktywow
Rentownos< kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 18,7% - -
kapitat wtasny
Wskaznik zadluZenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 72,2% 52,9% 52,3%
suma pasywow
BDO Sp. z 0.0, 6



Raport z badania sprawozdania finansowego MICHAEL/STROM Dom Maklerski Sp. z o.0.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

" aktywa obrotowe ogdlem, érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne z wylaczeniem: srodkdw klientéw na rachunkach bankowych i w kasie, na
rachunkach pienigznych w domu makierskim, wplaconych na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub
publicznym obrocie pierwotnym, ktdrymi nie moze dysponowad Dom Makierski

** zohowiazania krétkoterminowe z wytaczeniem zobowizzan wobec klientdw z tytulu posiadanych Srodkow klientdw, ktdrymi nie moie
dysponowac Dom Maklerski

“+ do aktywéw obrotowych zaliczono: érodki pienigzne i inne aktywa finansowe, naleznodci krétkoterminowe, instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

= do przychodéw ze sprzedazy zaliczono: przychody z dziatalnodci maklerskiej, przychody z instrumentdw finansowych przeznaczonych do
obrotu, przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz przychody z instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy

4. Komentarz

¢ W badanym okresie warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 175% w porownaniu z rokiem 2015, tj. de
poziomu 9 217 870,02 zt;

e Najwiekszg pozycje aktywow stanowity srodki pieniezne i inne aktywa finansowe, tj. 68,1%
aktywow ogotem;

¢ Po stronie pasywow najwieksza pozycje stanowity zobowiazania krotkoterminowe, ktére wzrosty
o 10,7 p.p. w porownaniu z ubiegtym rokiem i na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowity 60,9%
pasywow ogotem;

e W badanym okresie nastapit wzrost przychodow o 142% w pordwnaniu do poprzedniego roku,
przy jednoczesnym wzroscie kosztow o 103%;

e Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka osiagneta 478 964,57 zt zysku netto, w poréwnaniu do
2015 roku, w ktorym Spdtka poniosta strate netto w wysokosci 293 909,81 zt;

» W badanym okresie wskaznik plynnosci I* ulegt zmniejszeniu o 2,0 w pordwnaniu do 2015 roku
i wynidst 2,7, podczas gdy wskaznik ptynnosci HI* zmniejszyt sie 0 0,7 i wyniost na koniec 2016
roku 1,9.

e W badanym okresie wskaznik ptynnosci | ulegt zmniejszeniu o 0,1 w pordwnaniu do 2015 roku
i wyniost 1,2, podczas gdy wskaznik ptynnosci il pozostat na niezmienionym poziomie 1,1.

s Rentowno$¢ sprzedazy netto oraz rentownos$¢ majatku ksztattowaly sie na zblizonym poziomie
i wynosity odpowiednio 5,3% oraz 5,2%.

e Na dzief 31 grudnia 2016 roku wskaznik zadtuzenia wzrost 0 19,3 p.p. w poréwnaniu do roku
ubieglego i wyniost 72,2%.

Wskazniki ptynnosci finansowej zostaty wyliczone w dwdch wariantach tj. w wariancie |
uwzgledniajacym $rodki klientdw oraz w wariancie Il nieuwzgledniajacym Srodki klientow.
Wskazniki ptynnosci finansowej | stopnia (analogiczny wskaznik Il stopnia) oraz Hll stopnia (liczone z
uwzglednieniem $rodkow klientdw) ksztattuja sie na niskim poziomie. Natomiast wskazniki
nieuwzgledniajace srodkéw klientéw pozostaja na wyzszym poziomie, W ocenie badanej Jednostki
ze wzgledu na specyfike dziatalnosci maklerskiej Spotki wskazniki ptynnosci przedstawione w sposéb
uwzgledniajacy $rodki klientéw (na rachunkach bankowych, na rachunkach pienigznych, wptaconych
na poczet nabycia papieréw wartoSciowych) w sposob nieuzasadniony obniZaja oceng sytuacji
plynnodciowej. W ocenie Jednostki wskazniki ptynnosci w wytaczeniem Srodkow klientow w
adekwatny sposéb prezentuja sytuacje Spotki.

Ponadto, w zwiazku z rosnaca skala dziatalnodci celem zachowania odpowiedniej adekwatnodci
zasobdw ptynnosci oraz kapitatowych Spétka po dacie bilansowej dokonata podniesienia kapitatu
wiasnego w wysokosci 1 500 000 zt.
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Il. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodng z wymogami ar,
10 ustawy o rachunkowosci,

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo
przy uzyciu oprogramowania Sage Symfonia.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny wplyw
na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczylo to w szczegodlnosci:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnoici, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciaglosci dokonanych zapisdw i ich powiazania z dowodami ksiggowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice rozliczono w
ksiegach rachunkowych badanego reku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach lub obszarach sprawozdania
finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

Dokonano wyliczenia wskaznikow ptynnosci finansowej | i 1l stopnia {wskaznik II stopnia jest
tozsamy ze wskaznikiem 1 stopnia). Wskazniki zostaly wyliczone w dwoch wariatach tj. w wariancie |
uwzgledniajacym $rodki klientéw oraz w wariancie # nieuwzgledniajacym $rodki klientow.
Wskazniki ptynnosci finansowej ksztattujg sie na niskim poziomie. Natomiast wskazniki
nieuwzgledniajace $rodkow klientow pozostajg na wyzszym poziomie. W ocenie badanej Jednostki
ze wzgledu na specyfike dziatalnosci maklerskiej Spotki wskazniki ptynnosci przedstawione w sposéb
uwzgledniajacy srodki klientow (na rachunkach bankowych, na rachunkach pienieznych, wptaconych
na poczet nabycia papierow wartosciowych) w sposob nieuzasadniony obnizaja ocene sytuacji
ptynnoéciowej. W ocenie Jednostki wskazniki plynnosci w wytaczeniem srodkow klientow
w adekwatny sposob prezentuja sytuacje Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaly
sporzadzone w spos6b kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art, 49
ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatlaczonym sprawozdaniu finansowym,
Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawoczdania
finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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5. Oswiadczenie kierownictwa Spotki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 14 czerwca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

3
ol G
Michat Wtodarczyk
Biegty Rewident Prezas Zarzadu
nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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