MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Sprawozdanie
Zarzadu Michael / Strom Dom Maklerski Spétka Akcyjna
(,Spoétka”, ,,Dom Maklerski’)

z dziatalnosci w roku
obrotowym 2023

l.
Informacje podstawowe o Spoétce oraz o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno§¢ Domu
Maklerskiego, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia
sprawozdania

Dane formalne i adresowe

Nazwa Spétki brzmi Michael / Strom Dom Maklerski Spotka Akcyjna.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428.
NIP 525-247-22-15, REGON nr 142-261-319.

Spoétka posiada zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej:
1. zdnia 4 czerwca 2013 r. nr DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 w zakresie:
e oferowania instrumentéw finansowych;
e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;
e doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
e sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych;
2. z dnia 24 maja 2016 r. nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 w zakresie:
e przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;
e wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;

e przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych | rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkoéw pienieznych;

3. zdnia 19 grudnia 2017 r. nr DRK/WL/4020/45/18/2017/107/2 w zakresie:
° zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
° doradztwa inwestycyjnego;

4. z dnia 21 stycznia 2020 r. nr DIF-WL.4010.12.2019 w zakresie nabywania lub zbywania na wtasny rachunek
instrumentéw finansowych.

Adresy:

1. siedziba Spotki oraz Punkt Obstugi Klienta w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 100, kod pocztowy 00-807
Warszawa;

Punkt Obstugi Klienta w Poznaniu, ul. Stanistawa Wyspianskiego 26b, kod pocztowy 60-751 Poznan;
Punkt Obstugi Klienta w Krakowie, ul. Armii Krajowej 16, kod pocztowy 30-150 Krakéw;

Punkt Obstugi Klienta we Wroctawiu, ul. Podwale 83/20, kod pocztowy 50-414 Wroctaw;

Punkt Obstugi Klienta w Gdansku, ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy 80-280 Gdansk;
Punkt Obstugi Klienta w todzi, ul. Stefana Jaracza nr 78, kod pocztowy 90-243 t6dz;

N o gk owbd

Punkt Obstugi Klienta w Lublinie, ul. Jana Sawy 2, kod pocztowy 20-632 Lublin.



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Akcjonariat Spotki
Na dzien 31 grudnia 2023 roku struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujgco

LP Nazwisko i imie lub firma (nazwa) Liczba akcji Udziat glosow
w ogolnej liczbie gtoséw

1. Dorota Kossowska-Kihn 41.515.296 32,02

2. Michat Tomasz Zgbczynski 25.929.412 20,00

& Piotr Marcin Jankowski 6.482.353 5,00

4. Listopada Lukrecja Ltd. 3.889.412 3,00

58 Marcin Marek Dabek 6.482.353 5,00

6. Krzysztof Dariusz Tymoszyk 6.482.353 5,00

7. Pozostali akcjonariusze 38.865.878 29,98

RAZEM 129.647.057 100,00%

Organy Spétki w roku obrotowym 2023

Rada Nadzorcza:
* Pan Michat Wrzesinski - przewodniczgcy;
* Pan Maciej Majewski - cztonek;

* Pan Wojciech Kapica - cztonek.
Zarzad:

* Pan Michat Zgbczynski - prezes;

* Pan Piotr Jankowski - wiceprezes;
*  Pan Krzysztof Tymoszyk - cztonek;
* Pan Marcin Dgbek - cztonek;

®* Pan Leszek Traczyk - cztonek odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem.

Opis dziatalno$ci, ocena uzyskanych efektéw, portfel klientéw

Spotka prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm.). Dom Maklerski jest cztonkiem Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, posiada status bezposredniego uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych jest uczestnikiem izby rozliczeniowej KDPW_CCP. Dom Maklerski jest podmiotem wpisanym na liste
Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Spoétka jest cztonkiem Izby Domoéw Maklerskich. Strategia Domu Maklerskiego przyjeta w grudniu
2023 przewiduje kontynuacje przyjetych w poprzednich latach kierunkéw rozwoju, w szczegdlnosci:

utrzymanie wysokich kompetenciji dotyczacych dtuznej czesci rynku finansowego,

obstuge transakcji pozyskania finansowania dtuznego,

zwiekszenie portfolio inwestoréw zaréwno instytucjonalnych, jak i detalicznych,

dalszy rozwdj detalicznej sieci dystrybuciji

kontynuacje rozwoju linii biznesowej zarzgdzani aktywami

Strategia zwiekszania portfolio inwestorow i rozwoju zarzgdzania aktywami bedzie realizowana przez utworzenie
wiasnego TFI - spotka zalezna Michael / Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. po uzyskaniu zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo bedzie pozyskiwaé aktywa do
zarzadzania, na poczatku stopniowo przejmujgc aktywa zarzgdzane przez Dom Maklerski.

W roku 2023 Spoétka osiggneta najlepszy w swojej historii wynik finansowy. Plan finansowy Domu Maklerskiego zostat
zrealizowany z duzg nadwyzka. W gtéwniej mierze wptynety na to wieksze niz planowano o okoto 112% przychody
z tytutu oferowania instrumentow finansowych. Organizacja emisji obligacji Srednich oraz duzych przedsigbiorstw,
posiadajgcych duzg wiarygodnosé finansowg pozostaje filarem dziatalnosci prowadzonej przez Dom Maklerski.
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Ponad 50% w przychodach ogétem stanowig przychody z oferowania obligacji korporacyjnych. Istotne znaczenie ma
takze od kilku lat dziatalno$¢ w zakresie nabywania lub zbywania na witasny rachunek instrumentéw finansowych.
Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu o blisko 15% przekroczyly zaktadany plan. Na
wynik Spotki istotny wptyw miaty réwniez przychody finansowe. Dom Maklerski w roku 2023 zachowat znaczgcg
pozycje na rynku zarowno wsrod emitentdw jak i inwestoréw profesjonalnych oraz zamoznych klientéw detalicznych.
W roku 2023 Dom Maklerski byt podmiotem oferujgcym (lub cztonkiem konsorcjum dystrybucyjnego) dla 67 serii
obligacji korporacyjnych (42 serie w r. 2022) o fgcznej wartosci blisko 1 344 min zt (blisko 480 min zt w 2022 r.). W
2023 r. Domowi Maklerskiemu udato sie umocni¢ pozycje organizatora publicznych ofert obligacji firm na podstawie
prospektow emisyjnych. Wsréd emitentéw znalazty sie miedzy innymi nastgpujgce spotki: Victoria Dom S.A.,
Ghelamco Invest sp. z 0.0., Kredyt Inkaso S.A., Marvipol Development S.A., Ronson Development SE., Unibep S.A.,
Kruk S.A., Cavatina Holding S.A., Best S.A. Spotka w 2023 roku utrzymata duzg aktywnos¢ we wprowadzaniu
obligacji na Catalyst. W otrzymanej we wrzes$niu 2023 roku z Gietdy Papierow Warto$ciowych ocenie dziatalnosci za
rok 2022, Dom Maklerski jako Autoryzowany Doradca po raz kolejny znalazt sie w grupie pierwszej, najwyzej
ocenionej sposréd czterech grup podmiotow. Dystrybucja wyselekcjonowanych instrumentéw finansowych
prowadzona byta wylgcznie poprzez wtasng sie¢ sprzedazy opartg o Punkty Obstugi Klienta zlokalizowane w duzych
aglomeracjach (Warszawa, Poznan, Krakow, Wroctaw, Gdansk, £6dz oraz Lublin). W roku 2023 Dom Maklerski
uczestniczyt w przyjmowaniu zapisow na certyfikaty inwestycyjne przy czym skala tej dziatalnosci byta znacznie mniej
istotna.

W 2023 roku Dom Maklerski kontynuowat rozpoczetg rok wczesniej dystrybucje jednostek uczestnictwa ponad 1 000
funduszy inwestycyjnych otwartych. Istotnym kanatem dystrybucji w tym zakresie byta platforma transakcyjna MS
Fund Online zintegrowana z podstawowym systemem IT Domu Maklerskiego MS Online, dzigki czemu klienci mogg
w jednym srodowisku IT Domu Maklerskiego dokonywaé transakcji i kontrolowa¢ swoje inwestycje. W ramach
prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami, Dom Maklerski w 2023 roku koncentrowat sie na
wzroscie liczby klientow i wartosci aktywow w ramach oferowanych klientom strategii modelowych oraz
indywidualnych. Na koniec 2023 Dom Maklerski zarzadzat aktywami 75 klientéw o wartosci ponad 190 min zi.
Ponadto Dom Maklerski byt podmiotem zarzgdzajagcym funduszem Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ
oraz utworzonym w 2023 przy wspotpracy z Eques Investment TFI funduszem - Michael / Strdom Obligacji Duzych
Spoétek FIZ. Na koniec roku suma aktywoéw netto tych funduszy przekroczyta 70 min zt. Ustugi prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych czy tez realizowania gietdowych zlecen klientéw majg w Domu Maklerskim
charakter komplementarny i pozwalajg na bardziej kompleksowg obstuge klientéw, podnoszac pozycje rynkowg
Domu Maklerskiego w podstawowych obszarach. Na koniec roku 2023 prowadzonych byto 3 712 rachunkow
papierow wartosciowych (rok wczesniej 2 824). Rachunki prowadzone sg gtownie dla klientow detalicznych, ktérzy
nabyli obligacje korporacyjne i certyfikaty inwestycyjne oferowane przez Dom Maklerski. Na koniec 2023 roku aktywa
klientéw przechowywane w Domu Maklerskim na rachunkach papieréw wartosciowych i na stuzgcych do ich obstugi
rachunkach pienieznych wynosity 2 247 min zt. (rok wczesniej
1 622 min zt.). Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka prowadzita ponad 440 rejestry akcjonariuszy, bez istotnych
zmian w stosunku do roku 2022.

Spory sgdowe i roszczenia

Na koniec 2023 roku Spédtka nie byta strong sporéw, w tym sgdowych o istotnym znaczeniu.

Il.
Inwestycje i przewidywany rozwoj

Dom Maklerski utrzymuje istotng pozycje rynkowg podmiotu oferujgcego korporacyjne dtuzne instrumenty
finansowe. Spoétka od kilku lat osigga istotny udziat w przychodach z dziatalnosci polegajgcej na nabywaniu lub
zbywaniu na witasny rachunek instrumentéw finansowych. Dziatalno§¢ Domu Maklerskiego w 2023 roku
finansowana byta poza kapitatami wtasnymi takze instrumentami dtuznymi. Obligacje o wartosci okoto 8 min zt.
(wykupione w grudniu 2023 r) oraz pozyczki w walucie PLN i EUR w tgcznej kwocie ponad 3 min zt stuzyty
rozszerzeniu portfela handlowego instrumentéw finansowych oraz rozwojowi obszaru zarzgdzania aktywami
klientow. Ponadto Spotka przeznaczyta caly zysk za 2022 rok na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
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Il
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na zakonczenie roku 2023 bilans Spotki po stronie pasywéw i aktywoéw zamyka sie kwotg 125 524 800,54 zt. [72 134
160,28 zt. na dz. 31.12.2022 r]. Rachunek zyskow i strat Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia
2023 r. zamyka sie zyskiem netto w kwocie 8 975 046,67 zt. [333 376,09 zt. za okres 1.01 — 31.12.2022 r.]. Zestawienie
zmian w kapitale wlasnym wykazuje wartos¢ na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie 26 662 619,69 zt. [na dz.
31.12.2022 r. 17 687 573,02 zt.] a sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych wykazuje zmiane stanu srodkow
pienieznych o kwote 46 774 696,65 zt. [-60 110 203,96 zt. na dzier 31.12.2022 r.]

Spétka zamierza przeznaczy¢ zysk za 2023 rok w kwocie 3.007.811,73 zt na wyptate dywidendy a pozostatg cze$¢ w
kwocie 5.967.234,94 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Iv.
Nabycie wtasnych akcji

W roku obrachunkowym 2023 Spétka nie nabywata wiasnych akcji.

V.
Oddzialy (zaktady) Spotki

W ramach struktury organizacyjnej dziatajg Punkty Obstugi Klienta — jednostki, w ktérych dokonywana jest biezgca obstuga
klientow.

Lista Punktéw Obstugi Klienta:

1. w Warszawie w Alejach Jerozolimskich 100, kod pocztowy 00-807 Warszawa,;

w Poznaniu przy ulicy Wyspianskiego 26 b, kod pocztowy 60-751 Poznan;

w Krakowie przy ul. Armii Krajowej 16, kod pocztowy 16 30-150 Krakow;

we Wroctawiu przy ul. Podwale 83/20, kod pocztowy 50-414 Wroctaw;

w Gdansku przy ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy 80-280 Gdansk;
w todzi przy ul. Stefana Jaracza nr 78, kod pocztowy 90-243 t.6dz;

w Lublinie przy ul. Jana Sawy 2, kod pocztowy 20-632 Lublin.

Noohrowd

VL.
Instrumenty finansowe

Spétka w roku 2023 roku kontynuowata rozwdj dziatalnosci w zakresie nabywania lub zbywania na wiasny rachunek
instrumentéw finansowych. Przedmiotem obrotu na wiasny rachunek byly przede wszystkim obligacje skarbowe
i papiery dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz obligacje korporacyjne.

VIL.
Zasady tadu Korporacyjnego

Dom Maklerski stosuje w swojej dziatalnosci Zasady tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych. Ocena
stosowania tych zasad w roku 2023 zostanie przyjeta przez Rade Nadzorczg Spdtki w dn. 27 marca 2024 roku
i umieszczona na stronie internetowej Spétki. Informacja na temat przyjetych do stosowania zasad tadu korporacyjnego
oraz dotychczasowe oceny ich stosowania zostaty umieszczone na stronie internetowej Spotki.
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Warszawa, dn. 25 marca 2024 r.

Prezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Czitonek Zarzgdu
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