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DOKUMENT INFORMACYJNY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII 2604
MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
z siedzibg w Warszawie
przy ul. Panskiej 97, 00-834 Warszawa
zarzadzanego przez
MICHAEL/STROM TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Dokument (,Dokument Informacyjny”) zostat sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit. ba)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129") w zwigzku z: (i) ofertg
publiczng (,,Oferta”) nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 30.000 certyfikatow inwestycyjnych serii 2604 (,,Oferowane
Certyfikaty”) emitowanych przez Michael/Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”, ,Emitent”) oraz (ii) zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (rynek
podstawowy) Oferowanych Certyfikatéw i zawiera informacje wymagane przez zatgcznik IX Rozporzadzenia
2017/1129.

l. Nazwa Emitenta (w tym jego LEl), kraj zatozenia, link do strony internetowej Emitenta.

Emitent: Michael/Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Kraj zatozenia: Polska

LEIl: 2594005BIBF6L91L3W60

Adres strony internetowej Emitenta: https://www.tfi.michaelstrom.pl/michael-strom-obligacji-korporacyjnych-fiz

Il Oswiadczenie 0sdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepszg wiedzg informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Dziatajgc w imieniu Emitenta, reprezentowanego przez Michael/Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (00-834) przy ul. Panskiej 97, wpisanego do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
1017011, NIP 5252945207, REGON 524317135 (, Towarzystwo”), oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza
informacje zawarte w tym Dokumencie Informacyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym oraz nie zostato w nim
pominiete nic, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.
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/ Grzegorz Chlopek Jakub Domagalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

lll.  Nazwa witasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia i oswiadczenie, ze Dokument Informacyjny
nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenie 2017/1129 oraz ze Dokument Informacyjny nie zostat
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia.

Wihasciwym organem w rozumieniu art. 20 Rozporzgdzenia 2017/1129 jest Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”).
Emitent oswiadcza, ze Dokument Informacyjny nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia 2017/1129
oraz nie zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez KNF.
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IV. Oswiadczenie o statym przestrzeganiu obowigzkdw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji
przez caty okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych
przypadkach, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/565.

Emitent oswiadcza, ze przez caty okres dopuszczenia do obrotu stale przestrzega obowigzkéw w zakresie
sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz w stosownych
przypadkach rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

V. Wskazanie, gdzie dostepne sg informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkamiw
zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz, w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyskaé najnowszy
prospekt.

Informacje regulowane zwigzane z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz ostatni prospekt
certyfikatéw Funduszu (ktérego termin waznosci uptynat 12 kwietnia 2022 roku), a takze Statut Funduszu (,,Statut”)
opublikowane sg stronie: https://www.tfi.michaelstrom.pl/michael-strom-obligacji-korporacyjnych-fiz

VI. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych oswiadczenie, ze w momencie sktadania oferty
Emitent nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Emitent oswiadcza, ze w momencie sktadania Oferty nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

VII.  Przestanki Oferty i wykorzystanie wptywow.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktdrego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie
Srodkoéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone w
Statucie i ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,Ustawa”) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Srodki wptacone do Funduszu tytutem wptat na Oferowane Certyfikaty beda lokowane przez Fundusz przede
wszystkim w obligacje matych i $rednich spotek.

Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, m. in. peten katalog dozwolonych lokat Funduszu, kryteria ich
doboruizasady dywersyfikacji lokat opisane zostaty w rozdziale 7 Statutu. Pojecia pisane wielkg literg majg znaczenie
nadane im w Statucie.

Fundusz dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego, ale tego nie gwarantuje. Uczestnik powinien braé pod uwage
nieosiggniecie zaktadanej/ spodziewanej stopy zwrotu.

Whptywy z Oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Emitenta zgodnie z jego polityka
inwestycyjng. Wartos¢ wptywow z Oferty zalezy od liczby Certyfikatow Oferowanych, na ktére zostang ztozone zapisy
i wyniesie od 159 940 (stownie: sto piec¢dziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset czterdziesci) PLN do 47 982 000 (stownie:
czterdziesci siedem miliondw dziewiedset osiemdziesigt dwa tysigce) PLN.

Czes¢ Srodkow zostanie przeznaczona na pokrycie kosztodw dziatalnosci Funduszu na zasadach okreslonych w
rozdziale 8 Statutu.

VIIl. Czynniki ryzyka wtasciwe dla Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Oferowane Certyfikaty, nalezy zapoznac sie ze wskazanymi ponizej czynnikami
ryzyka.

Emitent oraz inwestycja w Oferowane Certyfikaty mogg by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére nie sg znane
Emitentowi lub zostaty uznane za ryzyka nieistotne.


https://www.tfi.michaelstrom.pl/michael-strom-obligacji-korporacyjnych-fiz

Kolejnos¢ przedstawienia ponizszych czynnikdw ryzyka zwigzana jest z oceng istotnosci, dokonang w oparciu o ocene
Emitenta dotyczacg prawdopodobienstwa ich wystgpienia oraz przewidywanej skali negatywnego wptywu
wystgpienia danego czynnika ryzyka.

Pojecia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Statucie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywéw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego rynku, sektora lub branzy. W zakresie, w jakim Fundusz inwestuje znaczne aktywa
w ograniczonej liczbie branz, sektorow, emitentdw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej
ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Fundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki,
ktére okreslajg wartosé rynkowq dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowaé ekonomiczne,
finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne, polityczne, Srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza
zmiennosé, jak i wieksze ryzyko straty.

Materializacja ryzyka koncentracji Aktywéw lub rynkéw moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku
wartosci certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu
przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, istotnosé¢
ryzyka okreslono jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie — jako srednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Fundusz stosuje limity koncentracji w poszczegdlne klasy aktywow oraz pojedynczych emitentéw. Limity powodujg
utrzymywanie poziomu dywersyfikacji na poziomie umozliwiajgcym, w ocenie Towarzystwa, utrzymanie
przedmiotowego ryzyka na akceptowalnym, srednim poziomie —w szczegdlnosci przy uwzglednieniu potencjalnych
korzysci przewidywanych w wyniku okreslonej koncentracji.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Funduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta.

W okresach podwyzszonej zmiennosci rynkowej moze dojs¢ do istotnego spadku wycen obligacji korporacyjnych,
nawet w przypadku braku materializacji zdarzenia kredytowego po stronie emitenta. Spadki te mogg mie¢ charakter
nagty i znaczacy, co moze skutkowac istotnym obnizeniem Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Materializacja ryzyka koncentracji Aktywéw lub rynkéw moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku
wartosci Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia). Na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu
przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, istotnos¢
ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego ziszczenia sie okreslono jako $rednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:
Fundusz dokonuje selekcji potencjalnych lokat, a takze na biezgco obserwuje sytuacje rynkowa oraz zachowanie
poszczegdlnych Aktywow.

Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Funduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Funduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana rynkowych stop
procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko stopy procentowe;j
zalezy m. in. od czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw
m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku
centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa



przez inwestordw oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna
panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze
prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

Materializacja ryzyka stopy procentowej moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
nizszej w stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci
Certyfikatu ponizej ceny jego nabycia) w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzgcych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istotnos$é ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w
szczegblnosci na podstawie aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych
historycznych, z uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Fundusz polega na biezgcej analizie czynnikdéw odpowiadajgcych za
ksztattowanie sie poziomu stopy procentowej. Fundusz probuje oszacowaé wptyw zmian stép procentowych na
emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ocenié
prawdopodobienstwo spadku wartosci Diuznych Papieréw Wartosciowych i ewentualnie dostosowywac poziom
zaangazowania Aktywow Funduszu w takie instrumenty finansowe, w zaleznosci od prognozowanychzagrozen.

W przypadku zaciggnietych zobowigzan przez Fundusz — analizuje sie i dgzy sie do zorganizowania mechanizméw
zabezpieczajgcych Fundusz przed ewentualnym wzrostem kosztéw obstugi dtugu, moggcym prowadzié¢ w efekcie do
obnizenia zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji. Metodg takg moze by¢ m.in. ulokowanie srodkéw finansowych w
instrumenty finansowe oprocentowane zmienng stopg procentowa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzah wobec Funduszu przez emitentow
instrumentow finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Istnieje mozliwosé, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdw moze
negatywnie wptyngc na Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu. Moze zaistnieé sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratg czesci aktywdw Funduszu. Pogorszenie sytuacji finansowej emitenta moze prowadzi¢ do spadku
rynkowej wartosci wyemitowanych przez niego instrumentéow finansowych jeszcze przed faktycznym wystgpieniem
niewyptacalnosci.

Materializacja ryzyka kredytowego moze skutkowac osiggnieciem stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nizszej w
stosunku do oczekiwanej, a nawet doprowadzi¢ do straty z inwestycji w Certyfikaty (spadku wartosci Certyfikatu
ponizej ceny jego nabycia). Istotno$¢ ryzyka i prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie
aktualnej sytuacji rynkowej, estymacji stanu przysztego oraz na podstawie danych historycznych, z uwzglednieniem
polityki inwestycyjnej Funduszu, zostato ocenione jako $rednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Fundusz juz na etapie wyboru instrumentéw finansowych lub przed
zaciggnieciem konkretnego zobowigzania, obcigzonych tym ryzykiem. Nastepcza forma kontroli ryzyka kredytowego
jest biezgca analiza zmieniajgcych sie czynnikéw ryzyka kredytowego oraz dostosowywanie swoich dziatan do jego
poziomu.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnosé
Funduszu do wykupywania Certyfikatéw inwestycyjnych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczgcych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg ztozy¢ zadania wykupu Certyfikatow inwestycyjnych w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczyé ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na wartos¢ aktywdw netto
Funduszu.



Materializacja ryzyka moze skutkowac niezrealizowaniem wszystkich ztozonych zgdan wykupu. Istotnos¢ ryzyka i
prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie, w szczegdlnosci na podstawie historycznie sktadanych zagdan wykupu, z
uwzglednieniem polityki inwestycyjnej Funduszu i sktadem jego portfela inwestycyjnego, zostato ocenione jako
$rednie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:
Zarzadzajacy Funduszem szacujg prawdopodobng skale wykupdw, na biezgco zapewniajgc odpowiednig ptynnosé —
z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdéw wewnetrznych,
btedow ludzkich, bteddw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systemdw mogg spowodowad przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdZznionym rozliczeniem transakcji, a btgd ludzki moze
przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyé
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi. Na podstawie zdarzen historycznych istotno$¢ ryzyka okreslono jako $rednig, a
prawdopodobienstwo ziszczenia sie — jako niskie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:
Towarzystwo prowadzi rejestr zdarzen operacyjnych, monitorujgc ryzyko i wprowadzajgc srodki zaradcze, w
szczegdlnosci w postaci odpowiedniej polityki rekrutacyjnej i szkoleniowe;.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta polega na mozliwosci niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawieranej przez Fundusz ze
swoich zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci transakcji zawieranych poza
rynkiem regulowanym, w tym transakcji dotyczgcych niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych.

W przypadku niewywigzania sie kontrahenta z obowigzku rozliczenia transakcji lub zwrotu swiadczenia, Fundusz
moze ponies¢ strate finansowg, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zabezpieczenia ustanowione na rzecz Funduszu
okazg sie niewystarczajgce lub niemozliwe do skutecznej realizacji.

Materializacja ryzyka kontrahenta moze prowadzi¢ do obnizenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Na podstawie
zdarzen historycznych istotnosc ryzyka okreslono jako srednig, a prawdopodobienstwo ziszczenia sie — jako niskie.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:
Fundusz zabezpiecza realizacje zobowigzan przez odpowiedni dobdr kontrahentdw oraz stosowanie klauzul
umownych zapewniajgcych ich nalezyte wykonanie.

Ryzyko konfliktu interesow

Firma Inwestycyjna jest jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, a takze podmiotem posredniczacym w ofercie,
posrednikiem rejestracyjnym odpowiedzialnym za wprowadzanie i dopuszczanie do obrotu zorganizowanego
Oferowanych Certyfikatow, jednym z podmiotédw realizujgcych transakcje Funduszu na rynku wtérnym oraz
podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe, ktére stanowig czes$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Materializacja ryzyka mogtaby prowadzi¢ do preferowania Firmy Inwestycyjnej jako kontrahenta Funduszu, a takze
do preferowania papierow wartosciowych oferowanych przez Firme Inwestycyjng wzgledem innych papierow
wartosciowych — ze szkodg dla wyniku inwestycyjnego Funduszu, a tym samym — dla interesu Uczestnikdw. Na
podstawie zdarzen historycznych (dotychczasowej sytuacji rynkowej oraz wspodtpracy z Firma Inwestycyjng i innymi
kontrahentami) istotno$¢ ryzyka okreslono jako niska, a prawdopodobienstwo ziszczenia sie — jakosrednie.



Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

Wspotpraca z Firmg Inwestycyjng odbywa sie na warunkach rynkowych, w szczegélnosci ceny ustug Swiadczonych
na rzecz Funduszu sg rynkowe, a oferowane przez nig papiery wartoSciowe przechodzg proces selekcji (decyzji
inwestycyjnych) taki sam, jak papiery wartoSciowe oferowane przez inne podmioty.

IX. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu Ustawy. Oferowane Certyfikaty beda papierami
wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”).

Oferowane Certyfikaty zostang objete wnioskiem Emitenta o ich zarejestrowanie pod tym samym kodem ISIN co
dotychczas wyemitowane certyfikaty inwestycyjne i zarejestrowane w KDPW pod wspdlnym kodem ISIN, tj.
PLC249000017.

X. W przypadku akcji — rozwodnienie i akcjonariat po emisji.
Nie dotyczy.
XI. Warunki Oferty

a) Firma Inwestycyjna i Depozytariusz

Podmiotem posredniczagcym w ofercie jest Michael/Strom Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie (00-834) przy ul.
Panskiej 97 (,Firma Inwestycyjna”), bedaca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Oferowanych
Certyfikatow na podstawie umowy zawartej z Funduszem.

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza Funduszu, w tym prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, jest
NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (00-357) przy ul. Nowy Swiat 64 (,Depozytariusz”).

b) Zasieg geograficzny Oferty

W ofercie mozna uczestniczy¢ wytagcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolite]
Polskiej Dokument informacyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatéw
Oferowanych.

c) Cena emisyjna

Cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu wynosi 1.599,40 (stownie: tysigc pieéset dziewiecdziesigt dziewie¢ 40/100)
PLN.

d) Optaty zwigzane z Oferta

Towarzystwo moze pobierac optate za wydanie Oferowanych Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% ceny
emisyjnej Oferowanego Certyfikatu (,,Optata za Wydanie”). Optata ta nie jest wliczana do ceny emisyjnej i stanowi
przychod Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ Optaty za Wydanie lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania, a takze
réznicowac jej wysokos$¢ w zaleznosci od wartosci wpfaty, podmiotu przyjmujacego zapis lub wartosci aktywow
zgromadzonych w innych funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.

Inwestorzy nie ponoszg dodatkowych optat i prowizji na rzecz Emitenta lub Towarzystwa w zwigzku ze ztozeniem
zapisu na Oferowane Certyfikaty.



e) Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu oraz sposdb i termin ich optacenia

Przedmiotem zapiséw bedzie od 100 do 30.000 Oferowanych Certyfikatow.

Zapis na Oferowane Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 1 Oferowany Certyfikat i maksymalnie nie wiecej niz
5.300 Oferowanych Certyfikatow (,Limit Zapisu”). Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Oferowane
Certyfikaty. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw na Oferowane Certyfikaty, bedg one traktowane jako jeden
zapis (tgcznie); jesli taczna liczba Oferowanych Certyfikatow, na ktore ztozono taki zapis/ zapisy jest wyzsza od Limitu
Zapisu, taki zapis/ zapisy traktuje sie jak ztozony/ ztozone na liczbe Oferowanych Certyfikatéw réwng Limitowi
Zapisu. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty rozpocznie sie 7 kwietnia 2026 r.i zakoriczy 28
kwietnia 2026 r.

Przyjmowanie zapiséw na Oferowane Certyfikaty zostanie zakoriczone z uptywem wczesniejszego z termindw:

(i) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisdw na maksymalng liczbe Oferowanych Certyfikatow, o czym
Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin
od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu, lub (ii) dnia okreslonego powyzej jako ostatni dzier przyjmowania
zapisow na Oferowane Certyfikaty. Informacja o wczesniejszym zakorczeniu przyjmowania zapisdow na Certyfikaty
Oferowane zostanie opublikowana na stronie internetowej Funduszu.

Fundusz moze odwota¢ Oferte Oferowanych Certyfikatéw takze po rozpoczeciu zapisow na Oferowane Certyfikaty,
jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj.
zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw. Informacja o odwotaniu oferty Certyfikatow Oferowanych zostanie
opublikowana na stronie internetowej Funduszu.

Zapisy na Oferowane Certyfikaty bedg przyjmowane w punktach obstugi klienta (,Punkt Obstugi Klienta”) Firmy
Inwestycyjnej oraz cztonkdw zorganizowanego przez nig konsorcjum dystrybucyjnego. Lista Punktéw Obstugi Klienta
prowadzacych zapisy znajduje sie na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej (www.michaelstrom.pl) i
Funduszu. Zapisy na Oferowane Certyfikaty mogg by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za
pomocgy elektronicznych nosnikdw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na
zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Zapisy na Oferowane Certyfikaty sktadane sg na formularzach dostepnych w Punktach Obstugi Klienta. Wszelkie
czynnosci zwigzane z obejmowaniem Certyfikatéw Oferowanych moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez
petnomocnika.

Woptata na Oferowane Certyfikaty powinna by¢ dokonana w $rodkach pienieznych w walucie polskiej, nie pézniej
niz w terminach przyjmowania zapiséw. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna sumie:
1) ceny emisyjnej Certyfikatdow Oferowanych, na ktére ztozono zapis, tj. iloczynu liczby Certyfikatow
Oferowanych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego, oraz
2)  kwoty Optaty za Wydanie.

W pierwszej kolejnosci wptaty tytutem optacenia zapisdéw na Oferowane Certyfikaty bedg trafiaty na:
1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej,
2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Oferowane Certyfikaty dane serii, inny niz Firma Inwestycyjna,
rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Oferowane Certyfikaty tej serii; lub
3) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Oferowane Certyfikaty rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku wptat dokonywanych na wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Funduszu
oraz wptat dokonywanych na wskazany przez inny podmiot przyjmujacy zapis na Oferowane Certyfikaty, takie wptaty
bedg przekazywane przez podmioty je otrzymujgce na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, nie pdzZniej niz
drugiego dnia roboczego po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, przelew powinien on zawieral nastepujacy
adnotacje: "[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata na certyfikaty Michael/Strom Obligacji
Korporacyjnych FIZ".



Za termin dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty przyjmuje sie dziert wptywu petne;j
kwoty srodkéw na rachunek bankowy: (i) podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane — w przypadku
wptat dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub innego podmiotu przyjmujgcego
zapisy, albo (ii) Funduszu w przypadku wptat dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza, ktory zostat wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Oferowane.

Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie
petnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty. Przez niedokonanie petnej wptaty
rozumie sie niedokonanie wpfaty lub dokonanie wptaty w wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow
Oferowanych wskazanej w zapisie lub dokonanie wptaty niepowiekszonej o Optate za Wydanie.

Z zastrzezeniem procedur wewnetrznych obowigzujgcych w danym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Oferowane
Certyfikaty, osoby dokonujgce wpfat na Oferowane Certyfikaty otrzymujg potwierdzenie dokonania wpfaty, ktdra s
wystawiane przez podmioty przyjmujgce zapisy.

f) Wycofanie zapisdw oraz termin zwigzania zapisem

Zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Oferowane Certyfikaty wigze osobe zapisujgcg sie od dnia dokonania zapisu.
Niezaleznie od powyzszego osoba, ktéra zapisata sie na Oferowane Certyfikaty, przestaje by¢ zwigzana w catosci lub
w czesci zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w okresie
przyjmowania zapiséw waznych zapisdw na minimalng liczbe Oferowanych Certyfikatéw;
2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od

Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i
niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw.

g) Mozliwos¢ dokonania redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot inwestorom
O przydziale Oferowanych Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia zapisow.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Oferowane Certyfikaty i dokonali ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba
Oferowanych Certyfikatéw objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, zostang
przydzielone Oferowane Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w
ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang
proporcjonalnie zredukowane. Oferowane Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang
przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktorym liczba Oferowanych Certyfikatéw
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba
Oferowanych Certyfikatéw objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang liczbe, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie beda przydzielane.

W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow, spowodowanego:

1) niedojsciem do skutku emisji Oferowanych Certyfikatéw w przypadku nieztozenia w czasie trwania zapisow
waznych zapiséw na minimalng liczbe Oferowanych Certyfikatéw, tj. 100 Oferowanych Certyfikatdw,

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisdw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

3) dokonania redukcji zapisdw, o ktérej mowa wyzej, w wyniku ktdrej moze nastgpic¢ przydzielenie mniejszej
liczby Oferowanych Certyfikatéw niz wynikajgca z zapisdw lub nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych
w ogole,

- zwrot wptat na Oferowane Certyfikaty, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi wraz z ewentualnymi odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza, niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze
zdarzen opisanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa powyzej. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy
oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez Depozytariusza.



W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatéw, spowodowanego niewaznoscig ztozonego zapisu na
Oferowane Certyfikaty w wyniku:

1) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie dokonywania
wptat na Oferowane Certyfikaty,

2) niewtasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Oferowane Certyfikaty z
przyczyn lezgcych po stronie osoby, ktéra dokonata zapisu na Oferowane Certyfikaty, w szczegdlnosci
nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub informacji wymaganych przepisami prawa, w
tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

- zwrot wptat na Oferowane Certyfikaty, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan,
niezwtocznie nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow na Oferowane Certyfikaty. Zwrot wptat
nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Oferowane Certyfikaty.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza, na ktory
zostaty dokonane wptaty.

Przydziat Oferowanych Certyfikatéw nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem przypadkow nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow, o ktérych mowa w
Statucie i Ustawie.

Przydziat nastgpi w oparciu o wazne zapisy, z uwzglednieniem ewentualnych zasad redukcji zapiséw na Oferowane
Certyfikaty. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapisdéw na Oferowane Certyfikaty przez jedng osobe, bedg one
traktowane jako jeden zapis (tacznie).

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Oferowanych Certyfikatéw, Towarzystwo w imieniu Funduszu ztozy wniosek
do KDPW o rejestracje Certyfikatow Oferowanych w KDPW.

Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw
Oferowanych”.

Prawa z Oferowanych Certyfikatow powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych.
i) Sposdb podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatéw Oferowanych do skutku zostanie przekazana niezwtocznie
poprzez publikacje na stronie internetowej Funduszu. W terminie 2 tygodni od dnia zakoniczenia przyjmowania
zapisow Towarzystwo przekaze informacje o wynikach oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie § 17 w zw. z
§ 80 ust. 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

XIl. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery wartosciowe tozsame
Z papierami wartosciowymi, ktére majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub zosta¢ dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, sg juz dopuszczone do obrotu.

Oferowane Certyfikaty sg tozsame z dotychczas wyemitowanymi certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu
oznaczonymi kodem ISIN PLC249000017, ktdre sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy)
organizowanym przez GPW.



