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Zastrzezenia prawne BVEHIS Mecuacy/srrom

NINIEJSZY MATERIAL MA WYLACZNIE CHARAKTER PROMOCYJNY | REKLAMOWY W ZADNYM PRZYPADKU NIE STANOWI OFERTY ANI ZAPROSZENIA, JAK ROWNIEZ PODSTAW PODIECIA DECYZII W PRZEDMIOCIE
INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE SPOEKI VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W KATOWICACH (,SPOLKA”). OFERTA PRZEPROWADZANA JEST WYLACZNIE NA PODSTAWIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO
(WRAZ Z SUPLEMENTAMI | KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI ORAZ OSTATECZNYMI WARUNKAMI EMISJI DANEJ SERII OBLIGACII) ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 29
WRZESNIA 2025 R. (,PROSPEKT”), KTORY JEST JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACJE O SPOLCE | PUBLICZNEJ OFERCIE OBLIGACI W POLSCE (,OFERTA”). ZATWIERDZENIA
PROSPEKTU PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO NIE NALEZY ROZUMIEC JAKO POPARCIA DLA OFERTY OBLIGACII.

W ZWIAZKU Z OFERTA, PROSPEKT UDOSTEPNIONO NA STRONIE INTERNETOWEJ SPOtKI WWW.VEHIS.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ —
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE WWW.MICHAELSTROM.PL.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ SPOKE VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB CALOSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH PROSPEKTU WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WtASCIWYCH DLA DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKAMI ZWIAZANYMI Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA | PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE W PROSPEKCIE W CZESCI "CZYNNIKI RYZYKA". POTENCJALNI INWESTORZY POWINNI PRZECZYTAC PROSPEKT PRZED PODJECIEM
DECYZJI INWESTYCYJNEJ W CELU PELNEGO ZROZUMIENIA POTENCJALNYCH RYZYK | KORZYSCI ZWIAZANYCH Z DECYZJA O ZAINWESTOWANIU W OBLIGACIE.

NINIEJSZY MATERIAt NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANl W INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO.

OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z
SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII AN|
DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W
SZWAJCARII; (1) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIAtORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA
BIALtORUSI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE
CZLONKOWSKIM.



Ryzykainwestycyjne BMVEHIS Micuaer/Strom

Inwestowanie w obligacje przedsigbiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci Srodkow.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajacego, Obligacjami i oferty zostat zamieszczony w Prospekcie.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie przeanalizowac czynniki ryzyka oraz inne informacje zawarte w Prospekcie.
Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
Podmiotu Zabezpieczajgcego, ich sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynnos¢ finansowg, co z kolei moze skutkowac¢ obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolnosci do

wykonania zobowigzan z Obligacji, tj. terminowej sptaty kapitatu lub odsetek od Obligacji, a tym samym poniesieniem przez obligatariuszy straty rownej catosci lub czesci inwestycji
w Obligacje.

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego (razem Grupa VEHIS) zalicza sie:

Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umow leasingu oraz wysokim stopniem zadtuzenia w relacji do kapitatéw wtasnych

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych umdw leasingowych, do czego niezbedne jest zapewnienie $rodkéw zewnetrznych w
odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez pozyskanie nowych znaczgcych
zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali dziatalnosci w 2026 r. i perspektywie kolejnych lat.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci w relacji do wolumenu finansowania leasingowego

Grupa VEHIS w 2023 r. osiggneta prog rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV.
We wczesniejszych latach Poreczyciel notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min zt, przy wolumenie
transakcji leasingowych na poziomie 530 min zt. W 2024 r. f3czny wynik netto obu spdtek wynidst 10,1 min zt przy 1 099 min zt wartosci transakcji leasingowych. W 2025 r. tgczny
wynik netto wynidst 34,2 min zt przy 2 043 min zt wartoSci ww. transakcji. Moze sie okazaé, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci zawieranych umow
leasingowych, co negatywnie wptynie na poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS. W razie koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendw zawartych umoéw
leasingu Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢ nierentowna.

Ryzyko wystgpienia skutkdw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS s w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje oséb fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazddw.
Pogorszenie sytuacji moze zmniejszy¢ popyt na finansowanie zakupu pojazdéw poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spadaé, co moze
mie¢ wptyw na obnizenie wysokosci przychoddw. 3



Ryzykainwestycyjne BMVEHIS Micuaer/Strom

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci $rodkow.

Opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajacego, Obligacjami i ofertg zostat zamieszczony w Prospekcie.

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z Obligacjami i ofertg Obligaciji zalicza sie:

Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokat bankowych ani nie sg objete systemami gwarantowania depozytow, co za tym idzie inwestowanie w nie niesie ryzyko utraty czesci lub catej
zainwestowanej kwoty. Realizacja zobowigzan przez Emitenta, takich jak wykup obligacji i wyptata odsetek, moze ulec opdznieniu lub nawet nie by¢ zrealizowana w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta. Nadmierny wzrost zadtuzenia lub istotne pogorszenie wynikow finansowych Emitenta réwniez moze wptynaé na jego zdolnos¢ do
obstugi zobowigzan, co zwieksza ryzyko utraty inwestycji dla Obligatariuszy. Dodatkowo, egzekucja wobec Emitenta w celu zaspokojenia roszczen z tytutu obligacji moze byc
utrudniona lub ograniczona przez przepisy prawa lub orzeczenia sadu. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, jego zobowigzania, w tym te zwigzane z obligacjami, mogg
podlegac restrukturyzacji, co réwniez zwieksza ryzyko utraty srodkéw dla Obligatariuszy.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie obligacji zalezy od zmian stopy bazowej, co moze skutkowac nizszym dochodem niz oczekiwano oraz utrudnia przewidywanie stopnia reinwestycji. Dodatkowo,
zgodnie z nowymi regulacjami, gdy wskaznik referencyjny ulegnie zmianie lub przestanie by¢ publikowany, Minister Finanséw bedzie mdgt wyznaczy¢ zamiennik kluczowego
wskaznika referencyjnego, co moze wptynaé na rentownos¢ obligacji.

Ryzyko braku zaspokojenia z zabezpieczer na aktywach

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczen na aktywach jest zalezna od sytuacji finansowej emitenta Obligacji Klasy B2, czyli SPV. Z kolei, sytuacja finansowa SPV przede wszystkim zalezy
od jakosci wierzytelnosci leasingowych nabywanych od Emitenta w ramach Programu Sekurytyzacji. W efekcie, spadek wartosci przedmiotéw zabezpieczen, czyli wierzytelnosci z
Rachunku Escrow oraz Obligacji Klasy B2 moze spowodowac brak lub choc¢by ograniczone zaspokojenie z tych zabezpieczen.

Ryzyko braku zaspokojenia ze wzgledu na podporzadkowanie wierzytelnosci

Podporzgdkowanie wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, w tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 w stosunku do wierzytelnosci z obligacji klasy senior, powoduje, ze istnieje ryzyko,
ze w wypadku problemoéw z terminowym regulowaniem dtugéw przez SPV (emitenta obligacji klasy senior i Obligacji Klasy B), wierzyciele uprawnieni z Obligacji Klasy B, a w tym
Obligacji Klasy B2 nie uzyskajg zaspokojenia swoich wierzytelnosci w catosci lub w czesci.
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Parametry emisji seriiM

Emitent
Poreczyciel
Wartos¢ emisji
Okres do wykupu
Amortyzacja

Typ oprocentowania

Oprocentowanie

Cel emisji

Zabezpieczenie

Warto$¢ nominalna i emisyjna 1 Obligacji
Minimalny zapis

Catalyst

Informacje dodatkowe

Termin subskrypcji

Planowany termin warunkowego przydziatu

Planowany Dziers Emisji

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BMVEHIS

VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

VEHIS sp. z 0.0.

do 100 000 000 PLN, z opcja zwiekszenia do 120 000 000 PLN
3 lata

brak

Zmienne

WIBOR 3M + marza ustalona w drodze book buildingu ze zbioru (3,90%; 4,00%; 4,10%; 4,20%; 4,30%)
Marza zostanie okreslona przez Emitenta w dniu warunkowego przydziatu Obligacji w oparciu o wynik procesu sktadania zapisow na Obligacje.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnoéci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw
w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez objecie lub nabycie Obligacji Klasy B2.

Obllgaqe beda zabezpieczone poprzez:
poreczenie Vehis sp. z 0.0. do 150% wartosci emisji Obligacji
¢ Umowe zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities)
¢ Rachunek escrow
e Zastaw narachunku escrow
e Oswiadczenie Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji

1000 PLN

1 Obligacja

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Opcja wczesniejszego wykupu po stronie Emitenta dostepna zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji.
Do 14.09.2026r.

16.09.2026r.

22.09.2026r.



Konsorcjum dystrybucyjne BMVEHIS MicHAEL/STROM

Lista firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Obligacje serii M:

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski BDM S.A.

bd(y

Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow przez firmy inwestycyjne tworzgce konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie
w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii M.



Informacje o Grupie VEHIS

Jedyna na polskim
rynku platforma
samochodowa
umozliwiajaca nabycie
samochodu wraz z
finansowaniem i
ubezpieczeniemw
procesie online

Innowacyjna platforma
biznesowa

Nowoczesny model
finansowania

BVEHIS

Grupa VEHIS oferuje przedsiebiorcom z segmentu mikro, matych i §rednich firm, a takze konsumentom, wybér samochodu, ubezpieczenie
oraz finansowanie leasingowe. Platforma zapewnia dostep do samochoddw wszystkich marek oferowanych na rynku polskim.

Scista wspdtpraca z importerami oraz najwiekszymi grupami dealerskimi zapewnia dostep do aktualnej informacji o samochodach
gotowych do zaoferowania znajdujacych sie w dyspozycji dealerdw.

Autorski produkt finansowy umozliwia prosty i szybki proces finansowania, dostepny takze w intuicyjnym procesie online, dzieki czemu
VEHIS moze oferowac klientom ostateczng cene kazdego samochodu nizszg o 3% (w procesie online).

Nowa funkcjonalnoscig portalu jest mozliwos¢ bezptatnego dodawania ogtoszen sprzedazy samochodéw oraz asystent Al, ktéry pomaga
klientom dobrac¢ odpowiedni samochdd do ich potrzeb i mozliwosci finansowych.

Kompleksowy pakiet produktéw i ustug dostepny w jednej umowie taczy nabycie samochodu wraz z finansowaniem w formie leasingu,
ubezpieczeniem, monitoringiem GPS i wsparciem serwisowym (organizacja ustug serwisowych w autoryzowanych serwisach w trakcie
finansowania samochodu).

Rozbudowana struktura sprzedazy wielokanatowe;j.
Obecnosé w kanatach cyfrowych —internet, urzadzenia mobilne.

Kompleksowa i autorska architektura IT.

Wspierany przez Enterprise Investors (El), jedng z najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowej i Wschodniej. El stworzyt 10
funduszy, ktdére zainwestowaty 2,5 mld EUR w 163 firmy. El posiada duze doswiadczenie w inwestowaniu w sektorze ustug finansowych i
konsumenckim.

5 mld PLN finansowania zabezpieczonego aktywami przyznanego do tej pory, w tym dwustronne instrumenty finansowe od Santander,
Jefferies, UniCredit, BlackRock oraz dwie pierwsze publiczne sekurytyzacje sfinalizowane latach 2025-2026, ktére byty wspierane przez
instytucje miedzynarodowe i inwestoréw finansowych.

Aktywnos¢ na rynku obligacji korporacyjnych — do tej pory przeprowadzono emisje 12 serii obligacji o wartosci ok. 428 min PLN. Aktualne
saldo obligacji to ok. 341 min PLN .

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

VEHIS w liczbach

32 tys.
klientéw

1 min unikalnych
uzytkownikéw na portalu
VEHIS

477
Ponad pracownikow

23
Oddziatow i biur, w
ktérych obstugujemy
klientow

20 tys.
Ponad samochodow
w ofercie

Wspotpraca
z 200 dealerami

Miesieczna sprzedaz
250 MLN PLN

2 tys. umow leasingu
miesiecznie

3,3 MLD PLN
Portfel leasingowy
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Historia Grupy VEHIS MVEHIS Mecuact/srrom

DOM MAKLERSKI

Poczatek: Rozpoczecie pefnej Wracamy do gry! Sprzedaz 50 min PLN sg 100 min PLN sprzedazy Sekurytyzacje publiczne
= Wiodacy fundusz private equity dziatalnosci Nowe Zrédto finansowania i f : 1 mld PLN aktywdw Pi historii polski
w Europie $rodkowo-Wschodniej (sekuryt g tna) Ngjlgpszy wynlksprzedazy Yy Iestzekw is or|‘| pols :ce%o
TN Uruchomienie kanatu sekurytyzacjaprywatna) - miesiecznej od poczatku rynku sekurytyzacje portfela
. bezpoéredniego i sieci umozliwiajace szybki rozwoj dziatalnosci zbudowanego w ramach
uznanym w branzy zespotem

zarzadzajgcym, aby stworzyé PR
innowacyjne przedsiewziecie w
obszarze finansowania pojazddw.

Q4’19 01’20 08’22 08'23 06’24 07'25/06'26

warehouse financing

Q4719 10°20 10'20 12°22 09°25/11°'25 0326

—— oo—s — — oo —— oo — ——
— ) oo oo
Rozpoczecie Pierwsza emisja Platforma Online Nowy Cztonek Zarzadu Zatwierdzenie Prospektu Druga sekurytyzacja
podstawowych operacji: obligacji przez KNF i pierwsza emisja  prywatna
Rozpoczecie sprzedazy za Nowe kompetencje publiczna 100 min PLN
= Procesy rekrutacyjne Srodki z emisji pozwalajg na posrednictwem platformy W obszarze marketingu Warto$¢ finansowania blisko
= Aktywizacja relacjiz zwiekszenie skali internetowe| i technologii cyfrowych Warto$¢ programu emisji 700 min PLN
kluczowymi dostawcami dziatalnodci

obligacji do 400 mIn PLN
samochodéw i produktéw



BMVEHIS Micrati/Srrom

Struktura Grupy VEHIS

Polish Enterprise Funds SCA

Pozostali, w tym Cztonkowie

compartment PEF VIII (fundusz e

zarzgdzany przez Enterprise Investors)

82,0% 18,0%

Nuwo S.ar.l. (Luksemburg)

100% 1 100%

VEHIS FINANSE sp. z 0.0. VEHIS sp. z 0.0.

EMITENT PORECZYCIEL

Organizacja sprzedazy produktéw
VEHIS, zarzadzanie stokiem
samochodow, obstuga operacyjna,
Agencja ubezpieczeniowa

Finansowanie zawieranych umoéw
leasingu oraz wynajmu dla
przedsiebiorcéw i konsumentéw

* odpowiednio: Grzegorz Tracz posiada 7,56%; Ireneusz Meller 4,14%, Jan Bujak 3,06%, Marcin Wykret 2,24%, Jacek Pastawski 1,00%, - udziatow Nuwo S.a r.!.

10
Zrédto: Emitent



Inwestor strategiczny i partnerzy finansujgcy

Enterprise
Investors

& Santander

Corporate & Investment Banking

NORD/LB

BlackRock.

0O

European Bank

comtraction amd T

:- European
Investment Bank

Udziatowiec wiekszosciowy

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BMVEHIS

Inwestorem Grupy VEHIS jest Polish Enterprise Funds SCA wchodzacy w sktad PEFVIII zarzadzany przez
Enterprise Investors - jedna z najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Fundusze zarzadzane przez El zainwestowaty juz 2,5 mld Euro w 163 firmy, m.in. w takie marki jak Kruk,
Magellan, Dino Polska, Danwood, XTB czy Anwim.

Do chwili obecnej fundusz zainwestowat poprzez spétke Nuwo w VEHIS ok. 100 min zt.

Jefferies

Financial Group

INTESA [] SANPAOLO

™

European
Investment Fund

74 UniCredit

oraz inniinwestorzy
instytucjonalni

Partnerzy sekurytyzacyjni [UK, EU]

Sekurytyzacja prywatna
Przyznane finansowanie:
Sekurytyzacja publiczna
Przyznane finansowanie:
Sekurytyzacja prywatna
Przyznane finansowanie:

Sekurytyzacja publiczna

Przyznane finansowanie:

2,39 mid PLN

1,36 mid PLN

0,66 mid PLN

0,94 mid PLN N



Zarzad Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego
\[/

Grzegorz Tracz— Prezes Zarzgdu

Prezes Zarzadu VW Bank (1999 - 2005) — lider
bankdéw captive

Wiceprezes Getin Bank (2006 - 2016) — lider
kredytéw samochodowych

Prezes Getin Leasing (2009 -2016) — lider
leasingu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Idea Bank
Ukraina (2009 - 2014) - lider kredytow
samochodowych

Prezes Zarzadu Alior Leasing (2016 - 2018) —
najbardziej dynamiczna firma na rynku,
portfel 4 mld zt zbudowany w 2 lata

Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu

VW Bank (1999 - 2008)

CFO Idea Bank UA (2010 - 2013)
CFO Getin Leasing (2011 - 2016)
COO Alior Leasing (2016 - 2018)

Funkcje i sktad cztonkdw zarzadu sg w obu spdtkach tozsame.
Ponadto pozostali cztonkowie kadry kierowniczej VEHIS posiadajg dtugoletnie doswiadczenie w branzy finansowania samochoddw.

Jan Bujak— Cztonek Zarzadu

PPA Bank (1992 - 1999)

CFO / Prezes Zarzadu Fortis Bank PL
(1999 - 2009)

CFO BNP Paribas PL (2009 - 2016)
CFO Alior Leasing (2017 - 2018)

BMVEHIS Micraci/Srrom

Jacek Pastawski — Cztonek Zarzgdu

INTERIA.PL (1999 - 2006)
CEO INTERIA.PL (2004 - 2006)
CEO Novem (2006 - 2020)
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Model biznesowy Grupy VEHIS

.

Model biznesowy

Grupa VEHIS oferuje klientom mozliwos¢ wyboruy,
ubezpieczenia oraz nabycia samochodu wraz z
finansowaniem. Dzieki wsp&tpracy z importerami
samochodéw oraz dealerami platforma umozliwia
dostep do samochoddw wielu marek oferowanych
na rynku polskim. Bardzo istotnym elementem
platformy Grupy VEHIS jest autorski pakiet
produktow i ustug umozliwiajagcy prosty i szybki
proces finansowania, dostepny takze online.
Produkty Grupy VEHIS generujg wysoki poziom
rentownosci miedzy innymi dzieki wysokiej
penetracji ubezpieczenn sprzedawanych wraz z
umowami leasingowymi.

Przewaga konkurencyjng Grupy VEHIS jest
kompleksowy produkt dostgpny w jednej umowie
taczacy nabycie nowego samochodu, leasing,
ubezpieczenie, monitoring GPS i wsparcie serwisowe
(organizacja ustug serwisowych w autoryzowanych
serwisach w trakcie finansowania) skierowany do
segmentu MSP oraz konsumentéw.

Przewagi konkurencyjne

Rozbudowana struktura sprzedazy wielokanatowej. Produkty Grupy VEHIS
oferowane sg przez doradcow w 23 oddziatach w catej Polsce, doradcéw
centrum sprzedazy zdalnej oraz w sieci posrednikéw finansowych oferujacych
produkty Grupy VEHIS na terenie catego kraju.

Scista wspdtpraca z importerami oraz najwiekszymi grupami dealerskimi
wszystkich  marek samochodowych. Dostep do aktualnej informacji o
samochodach gotowych do zaoferowania wraz z finansowaniem znajdujacych sie
w dyspozycji dealeréw.

Rozbudowana obecno$¢ w kanatach cyfrowych — internet, urzadzenia mobilne.
Cieszacy sie bardzo duza popularnoscig portal vehis.pl zasilany biezaca
informacjg o kilkunastu tysigcach samochoddéw gotowych do nabycia wraz z
finasowaniem.

Kompleksowa i autorska architekturaIT.

Zorganizowane wsparcie klienta na kazdym etapie wyboru, nabycia oraz
uzytkowania samochodu.

Lokalizator GPS w kazdym samochodzie klientow Grupy VEHIS, ktéry zwigksza
bezpieczenstwo portfela — jest to rozwigzanie unikalne na rynku leasingowym.

Zautomatyzowane, przyspieszone i bezpieczne procesy podejmowania decyzji
oraz elastycznos¢ wsparta unikalnym modelem podejscia do ryzyka.

Nowa funkcjonalno$¢ dostepna na portalu umozliwia dodanie bezptatnego
ogloszenia sprzedazy samochodu.

Wybdr odpowiedniego samochodu jest mozliwy dzieki asystentowi Al.

Jedyny w Polsce proces umozliwiajgca nabycie samochodu wraz z
finansowaniem, ubezpieczeniem i rejestracja w procesie online (nawet w ciggu 1
dnia)

Najwiekszy wybdr nowych i uzywanych samochoddéw wszystkich marek
dostepnych na polskim rynku Samochody w najnizszych cenach w Polsce, bo
ostateczng ceng kazdego samochodu Vehis obniza o dodatkowe 3%.

Mozliwos$¢ rozliczenia ,starego” samochodu w cenie zakupu nowego
samochodu, przy jednoczesnym wsparciu sprzedazy starego samochodu przez
obnizke ceny o0 3% w przypadku finansowania go w VEHIS.

BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Kanaty sprzedazy

Kanat wewnetrzny

Gdafisk Eiblgg

Olsztyn

© Bydgoszcz
9 Biatystok

Poznat _ © Warszawa Prags
Warszaws Bemowo ©

Zislona Gora ©
© Leszo

© Kolisz
Lubin

Wioctaw © O Dhugoleka

Sie¢ Bezposrednia
(148 doradcéw/ 23 oddziaty)

Sie¢ bezposrednia

23 oddziaty w catej Polsce, w ktérych obstugujemy
klientéw

Eksperci z wieloletnim doswiadczeniem na rynku
motoryzacyjnym z relacjami w salonach dilerskich.
Sprzedaz realizowana poprzez dealerow  (ktérzy
przekazuja kontakty do klientéw) oraz w ramach wtasnej
bazy klientow.

Kanat odpowiadat odpowiednio za ok. 32% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 54% 2024 r. oraz ok. 52% w 2025
r.

Zrédto: Emitent

O

HEVEHIS

Siec Zdalna
(100 doradcow)

Sieé sprzedazy zdalnej/ Contact Center

*  Sprzedaz realizowana poprzez nowoczesng
i zautomatyzowang platforme cyfrowa, na ktérg skfada
sie portal vehis.pl z bazg samochodoéw, kalkulatory oferty
leasingowej oraz narzedzia wielokanatowe] obstugi
klienta obstugiwane przez wtasny zesp6t doradcow.

*  Pozyskanie klienta odbywa sie w oparciu o leady (dane
kontaktowe) uzyskane w kanatach cyfrowych.

e Kanat odpowiadat odpowiednio za: ok. 4% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 9% w 2024 r. oraz ok. 17% w

2025r.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHIS

Kanat zewnetrzny

WVEHIS
e

Sie¢ Partnerska
(200 aktywnych partneréw/ 13 doradcéw)

Sie¢ partnerska

Sprzedaz realizowana za posrednictwem Autoryzowanych
Partneréw VEHIS — podmiotéw gospodarczych prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza z wieloletnim doswiadczeniem w
branzy motoryzacyjnej, przede wszystkim finansujacych zakup
samochoddw.

Menedzerowie VEHIS posiadaja wieloletnie doswiadczenie we
wspotpracy z blisko 700 Partnerami.

Kanat ten odpowiadat odpowiednio za ok. 64% wartosci
sprzedazy w 2023 r., ok. 37% w 2024 r. oraz ok. 31% w 2025 .

14



Najszybciej rozwijajgca sie w Polsce firma finansujaca

) . [ MICHAEL/STROM
nabycie samochodéw (obecnie w TOP 5) BMVEHIS
Rozwdj nowej sprzedazy . . . .
min PLN Ranking rejestracji nowych samochoddéw

(Przerejestrowania i pierwsza rejestracja dla firmy
leasingowej — udziat w rynku)

1 VWFs 202% | 191% §
2 TOYOTALEASING 13,5% | 126% §

553
467
sekurytyzacyjnym 354 400 3 PKO LEASING 8,7% 8,3% 1
iy 27 4 MLEASING 62% | 7,5%
190 - t
o & I I I I BMW FS 3,8% | 4,4%
- — - . . EFL 4,4% 4,3%

Podpisane umowy

o finansowaniu

!
7
Q1.2022 Q2.2022 Q3.2022 Q4.2022 Q1.2023 Q2.2023 Q3.2023 Q4.2023 Q1.2024 Q2.2024 Q3.2024 Q4.2024 Q1.2025 Q2.2025 Q3.2025 04.2025 Q1.2026 Q2.2026 S SANTANDER CONSUMER 3,7% 4,3% #
9 |PEKAO 3,7% 38% 1
i Nowa sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji 10 [BNP PARIBAS 3,9% LI |
11 |MERCEDES-BENZ LEASING 3,9% 38% 1
Sie¢ Zdalna B Sie¢ Bezposrednia B Sie¢ Partnerska 12 ERSTE 5,1% 3,6% l
2043 13 ING LEASE 3,7% 36% &
249 1383 14 STELLANTIS FS 4,0% 36% &
516 15 RCILEASING 3,4% 34% §
534 " 16 |ALIOR LEASING 2,9% 28% §
. 8l 82 93 % o 17 |MILLENNIUM 2,0% 23%  §
__mm 10 _m s i~ 18 IMPULS-LEASING 09% | 11% 1
2020 2021 2022 2023 2025 H1 2026 19 DRIVALIA 0,8% 06% 1
20 VELO LEASING 0,6% 06% §

Zrédto: Emitent



Platforma samochodowa VEHIS BMVEHIS MicHAEL/STROM

Standardowa firma leasingowa VEHIS

Produkt VEHIS

Samochéd z oferty

wspdtpracujacych z v’ Platforma umozliwiajaca wybdr i poréwnanie samochoddw.
VEHIS | B v Samochody osobowe i dostawcze (gtdwnie nowe).
mer Cie v' Rabaty dla VEHIS od Importerow i Dealeréw - dodatkowe zrédto
Produkt Dilerow dochodu (ostateczna cena samochodu do uzgodnienia z Klientem).
* Samochody, transport cigzki oraz maszyny i urzadzenia;
* Nowe i uzywane aktywa z rynku wskazanego przez Klienta. Finansowanie Finansowanie v' Szybki i tatwy proces zawarcia umowy
* Rozbudowany i zbiurokratyzowany proces. T leasingowe v' Prostaumowa na produkt (kilka stron — tatwa do zrozumienia dla Klientow)
*  Skomplikowane umowy (wiele stron); g v’ Braktabeli optat i dodatkowych warunkéw.
* Obszernatabela optat i prowizji. v Cena
* Opcjonalna polisa oferowana przez niektére firmy
leasingowe: ; ; v' Polisa OC/AC na caty okres umo
: Ubezpieczenie i i Y wy
o 1roczna polisa OC/AC; P Ubezpieczenie v" Wysokiej jakosci GAP z petnym pokryciem wartosci samochodu.

o GAP nie zawsze pokrywa petng wartos¢ samochodu.

v' Ustugi serwisowe organizowane przez VEHIS (ponad 1,5 tys.
punktéw serwisowych w Polsce)

v’ Organizacja serwisu samochodu/likwidacji szkody dla Klientéw —
petna kontrola nad stanem samochodu.

Serwis samochodowy

« Brak petnej kontroli nad rozliczeniem szkody.

*  GPSnie jest wykorzystywany w praktyce firm leasingowych (mozliwy wymog
ubezpieczyciela w szczegdlnosci w przypadku samochodéw luksusowych).

v’ Kazdy samochéd wyposazony w GPS (lokalizacja, trasy, przebieg,
przeglady gwarancji, alerty).

o e = e = e e e e e e e e e e e e
N o e e e e e e e e e e e = = =

Kompleksowe produkty VEHIS wyrdzniajg sie na rynku pod wzgledem
zakresu/funkcjonalnosci i korzysci dla klienta, jednocze$nie minimalizujac ryzyko dla VEHIS

16
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Platformma samochodowa VEHIS

BMVEHIS

Katdy samochéd

TANIEJ NIZ

NAJTANIEJ e

“ R

Wystubarie asaraowne.

Chiriskie >

Zambw oferte! Zostaw kontakt

o =

Wygrajz VEHIS

BMVEHIS Micraci/STrom

BMW 4201 XDRIVE 3C 0 <4

385 000.

R idemi o speaeciftcens. |

Lossing
Otn ey
©
570002
s
s4ss0n

; . e . , Online 3% taniej | mecwiss 7 |

Podstawowe dane 2%
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Zarzadzanie ryzykiem na etapach sprzedazy/obstugi

Zaprojektowany z mysla o bezpieczenstwie:

Produkt

BMVEHIS Micract/STrom

Samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od autoryzowanych dealeréw w Polsce, czesto zakupione z

rabatem.

Samochdd jest wysokiej jakosci zabezpieczeniem (masowy srodek transportu, utrzymujacy

przewidywalng wartos¢, fatwy do windykacji i wtérnej sprzedazy).

Samochody wyposazone w GPS, kompleksowo ubezpieczone i objete wsparciem serwisowym.

Niska jednostkowa warto$¢ kontraktu i rozproszone ryzyko. Brak ryzyka wartosci koricowej.

Proces sprzedazy
Ograniczanie ryzyka na kazdym etapie ubiegania sie o leasing:

® Wstepna ocena przez wnioskujgcego handlowca/partnera.

® Kompleksowa weryfikacja wiarygodnosci i ocena zdolnosci kredytowej ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka
naduzyc.

Bezpieczne zawieranie umow — pfatnosc¢ za samochdd po ubezpieczeniu, instalacji GPS i akceptacji dokumentdw.

Kanat sprzedazy

Zaufani i przeszkoleni sprzedawcy

Zewnetrzni partnerzy handlowi
zweryfikowani przed podpisaniem
umowy o wspotpracy.

Cykliczne szkolenia produktowe dla
sprzedazy.

Wyptacona prowizja podlega zwrotowi,
w przypadku, gdy klient opdznia sie w
sptacie w ciggu 6 miesiecy od podpisania
umowy.

-

KANALY
SPRZEDAZY

Sie¢
Partnerska
Siec
Bezposred
Sie¢ Zdalna

v

PRODUKT

UBEZPIECZENIA

Wiparcie

{ion

v

H PROCES OBSLUGA ——— Obstuga posprzedazowa
| SPRZEDAZY POSPRZEDAZOWA

=

Wszystko pod kontrolg - klienci i samochody

® Codzienny monitoring jakosci ptatnosci plus

staty monitoring techniczny samochodu
(przebieg, aktywnosé GPS — wszyscy klienci).

Monitoring
«4——— * Dodatkowa kontrola lokalizacji samochodow w
przypadku opdznien.

Decyzja

® Efektywny proces windykacji od 3 DPD (3 dniw
opdznieniu ptatnosci raty) do windykacji po

KOMITET PORTFELOWY - Staly nadzor nad pr Zarzad

przekroczeniu 35 DPD i szybkiej sprzedazy

Skiad Komitetu: muin. 2 Crionkéw Zarzadu, Jeden odpowiedzisiny 28 tyzyko, drugl 2a proces, szef decyaji lessingowych; spotiania co miesiye / ad hoc.

+

Ogdlny nadzdr poprzez Komitet Portfelowy

Nadzér nad ryzykiem

Miedzydepartamentowy zespdt menedzerdw odpowiedzialnych za jako$¢ portfela i zgodnos¢ procesu z wytycznymi. Okresowy przeglad opdznionych klientdw i zidentyfikowanych préb oszustwa.

Ocena pracy handlowcow/partneréw na podstawie jakosci ich portfela. Dodatkowa analiza poszczegdlnych portfeli analitykdw z Dziatu Decyzyjnego — system zottych i czerwonych kartek.

Komitet wydaje rekomendacje majgce wptyw na parametry produktu i polityke zatwierdzania transakgji.

Zrédto: Emitent
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Sekurytyzacja portfela leasingowego MVEHIS Mecuact/srrom

Podstawowg formg finansowania dziatalnosci Emitenta jest finansowanie w formie sekurytyzacji. Polega ona na sprzedazy portfela wierzytelnosci z uméw
leasingowych do odrebnej spotki, ktéra srodki na nabycie portfeli wierzytelnosci pozyskuje dzieki zewnetrznemu finasowaniu dtuznemu, ktérego sptata jest
mozliwa dzieki sptatom nabytych wierzytelnosci leasingowych (warehouse financing). Poczawszy od wrzednia 2022 r. nowa forma finansowania pozwolita na
zwiekszenie miesiecznych wolumendw zawartych transakcji leasingowych i tym samym wzrost skali dziatalnosci, ktéry jest kluczowy dla pokrycia kosztéw statych
dziatalnosci i uzyskania pozytywnego efektu dzwigni operacyjnej.

Emitent posiada obecnie dwie obecnie dziatajgce sekurytyzacje prywatne w formule warehouse financing:
* Warehouse Financing 1 (WF1) dziatajgca od sierpnia 2022 r., do celéw transakcji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej
SPV1), z limitem finansowania sprzedazy wierzytelnosci leasingowych w wysokosci 2 389 min PLN, z czego:
* 1500 min PLN od Banco Santander, 317 min PLN od Intesa Sanpaolo S.p.A. oraz 212 min PLN od Norddeutsche Landesbank tytutem finansowania w
ramach transzy senioralnej,
* 360 min PLN od Jefferies International Limited tytutem finansowania w ramach transzy mezzanine.

e Warehouse Financing 2 (WF2) dziatajgca od marca 2026 r., do celéw transakcji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia Vehis Warehouse Leasing 2025 DAC
(dalej SPV3), z limitem finansowania sprzedazy wierzytelnosci leasingowych w wysokosci 664,3 min PLN, z czego:
* 500 mIn PLN od UniCredit S.p.A. tytutem finansowania w ramach transzy senioralnej,
¢ 164,3min PLN od 3 funduszy zarzgdzane przez BlackRock, Inc tytutem finansowania w ramach transzy mezzanine.

Przedmiotem transakcji sekurytyzacji staty sie wierzytelnosci leasingowe z portfela umdw leasingu bedacych w posiadaniu Emitenta na dzier zawarcia umowy, jak
réwniez sg nimi wierzytelnosci z umow leasingu zawieranych przez Emitenta w okresie od zawarcia umowy sekurytyzacji do lipca 2027 r. (zaréwno WF1 i WF2).
Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent pozostaje strong uméw leasingu w stosunku do klientow i jest zobowigzany do przekazywania na rzecz SPV1 oraz SPV3
(spotek celowych utworzonych na cele sekurytyzacji), catosci przeptywoéw otrzymywanych z uméw. Ryzyko niesptacalnosci wierzytelnosci przez klientéw ekonomicznie
pozostaje na Emitencie. Réwnoczesnie petni on funkcje serwisowa w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci.

Warunkiem uruchamiania kolejnych (ww.) transz finansowania jest obejmowanie podporzgdkowanej transzy obligacji przez Emitenta (Obligacji Transzy Junior dla
WF1) lub udzielanie podporzgdkowanych pozyczek przez Emitenta (Pozyczka Junioralna, dla WF2). Emitent porozumiat sie ze stronami umowy finansowania SPV1
w zakresie mozliwosci bezpoéredniego obejmowania transzy mezzanine na réwnych zasadach (pari passu) z Jefferies. Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone
na ten cel. Finansowanie przez Emitenta Obligacji Transzy Mezzanine bezposrednio ze srodkdéw z | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych zmniejsza udziat
Jefferies w catosciowym finansowaniu SPV z pierwotnych 18%. 19



Sekurytyzacja portfela leasingowego

* Na grafice ponizej przedstawiono schemat transakcji sekurytyzacji wg stanu na
sierpien 2026 r.

Struktura transakcji sekurytyzacji

WF1/ WF2
WF1: Satander,
Enterprise > Inten
Investors ~ X Noddeutsche
o :‘; WF2: UniCredit
. [
Kap|ta’rl Senior %ﬂ a
(75% WF1, 70% ° 2
WF2) z 3
N
<— HVEHIS ok
Zawarcie -
WF1: Jefferies
~ 0T umowy Transfer (B1), VEHIS
Klienci  jeasingu wierzytelnosci Mezzanine (1/10B1), VEHIS
leasingowej (20% WF1, 23% (C2)]
WF2) ]
) WE2: BlackRock
Junior (B1), VEHIS (B2)
(5% WF1, 7% WF2)

Podmioty wspierajace realizacje transakcji, zapewniajgce bezpieczenstwo i infrastrukture.

Risk Advisory Europe TMF CITI

Audytor, pétroczny Administracja SPV Obstuga rachunkowo-

audyt portfela k
vee Link Financial asowa

Backup servicer

Zrédto: Emitent

BMVEHIS Mricraci/Srrom

Komentarz
VEHIS udziela finansowania leasingowego klientom koricowym.
Wierzytelnosci wynikajace z umowy leasingu sg sprzedawane do spoétek celowych SPV1/SPV3.

Portfel wierzytelnosci w sekurytyzacji jest strukturyzowany na 3 grupy, nastepnie dla kazdej z grup
emitowane sg obligacje (WF1) lub zawierane sg pozyczki (WF2):

o Senior: w WF1 75% finansowania obejmuje Santander, Intensa, Norddeutsche, a w WF2 70%
UniCredit.

o Mezzanine: w WF1 20% obejmuje Jefferies Financial Group Inc. (VEHIS posrednio finansuje
1/10 czesci transzy) oraz bezposrednio VEHIS. W WF2 23% finansowania udzielajg fundusze
zarzadzane przez BlackRock, a VEHIS ma opcje finansowania transzy mezzanine.

o Junior: w WF1 5% obligacji obejmuje VEHIS, w WF2 udziela pozyczki 7%.

Ryzyko transakcji (braku sptaty zadtuzenia) jest konsumowane w nastepujacej kolejnosci:

o W pierwszej kolejnosci wzrost ryzyka powoduje spadek dodatniego salda odsetkowego
przekazywanego do Emitenta. Emitent jest beneficjentem wyniku SPV1/SPV3 po obstudze
kosztéw transz finansowania (przystuguja mu nadwyzki odsetkowe zgromadzone na
rachunkach SPV1/SPV3).

o W nastepnej kolejnosci ryzyko konsumuje posiadacz finansowania junior (Emitent).

o lezelistrata (po uwzglednieniu marzy odsetkowej i szkodowosci) na portfelu przekroczy
odpowiednio 5%/7%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz transzy mezzanine.

o Finalnie, jezeli strata na portfelu przekroczy 25%/30%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz
finansowania senior.

Portfel budowany przez VEHIS cechuje sie bardzo wysoka jakoscia. Co wynika réwniez ze statystyk
szkodowosci dla posiadanego obecnie portfela Emitenta, strata ostateczna na tym portfelu nie
powinna przekroczy¢ 2%, tj. wartos¢ kapitatu rat leasingu jaki nie zostanie uregulowany po
uwzglednieniu odzyskdédw w horyzoncie istnienia umow (zwykle do 5 lat) nie powinien przekroczy¢
2%.

VEHIS finansuje tylko samochody osobowe i dostawcze do 3.5t:

o Wysokiej jakosci zabezpieczenie (Srodek transportu, utrzymujacy przewidywalng wartosé
prosty do windykacji i remarketingu).

o Samochody zawsze wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo
ubezpieczone i poparte wsparciem serwisowym.

20



Sekurytyzacja — schemat sptat zadtuzenia MVEHIS Mecuacr/srrom

Sptaty kapitatu uzyskiwane przez SPV1/SPV3 z portfela uméw leasingowych

Transza finansowania senior (70-75%)

W pierwszej kolejnosci ma nastgpi¢ wykup obligacji senioralnych / sptata
pozyczek senioralnych:

* W tzw. okresie dostepnosci, trwajagcym do lipca 2027 r., zaréwno SPV1 i

SPV3 moze reinwestowaé $rodki wplywajace z czedci kapitatowej rat ) Nastepnie planowany jest

istniejagcych  umoéw leasingowych w zakup nowych umow leasingu proporcjonalny (pari passu) wykup

samochoddéw od Emitenta. obligacji / sptata  pozyczek
mezzanine.

* Po okresie dostepnosci (strony danej transakcji w przysztosci mogq
postanowic¢ o wydtuzeniu tego okresu) rozpocznie sie okres amortyzacji Od
tej daty Srodki na rachunkach SPV1/SPV3 nie bedg przeznaczane na nowe
umowy leasingowe. Catos¢ wptywow z czesci rat kapitatowych umoéw
leasingu bedzie przeznaczana na sptate zadtuzenia z tytutu kolejnych transz
obligacji / pozyczek, wg schematu przedstawionego powyzej.

Transza finansowania junior (5-7%)

Pozostate $rodki zostang
przeznaczone na wykup
obligacji junior / sptate

pozyczki junioralnej
udzielonej przez Emitenta.
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Sekurytyzacja portfela leasingowego MVEHIS Mecuact/srrom

* Wg danych Emitenta wykorzystanie finansowania sekurytyzacji oraz wielkos¢ portfela leasingowego wygladaty nastepujgco:

Saldo SPV1 na dzien 31.12.2024 . 31.12.2025r. 30.06.2026 .
Obligacje senior 1 054 mln zt 1156 942
Obligacje mezzanine 281 min zt 312 251
Wartos$¢ umow sprzedanych do SPV 1669 min zt 1616 1336

Aktualne saldo portfela

) 1309 min zt 1411 1203
leasingowego w SPV

Saldo SPV3 na dzien 31.12.2024 . 31.12.2025r. 30.06.2026 .
Obligacje senior 250
Obligacje mezzanine - - 82
Wartos$¢ umow sprzedanych do SPV - - 366

Aktualne saldo portfela
leasingowego w SPV

- - 354

* W odniesieniu do SPV1 okres dostepnosci byt dotychczas dwukrotnie wydtuzany w porozumieniu z partnerami, a w lipcu 2025 r. z wykorzystaniem sekurytyzacji
publicznej sprzedano wiekszos¢ istniejgcego na te chwile portfela leasingowego SPV1, co pozwolito na zmniejszenie skali wykorzystania limitow finansowania.
W przysztosci Emitent rozwazy podjecie dziatan, ktore mogga skutkowac¢ wydtuzeniem okresu dostepnosci SPV1 badz SPV3 (mozliwosci reinwestycji wolnych
Srodkéw w nowe umowy leasingowe zamiast sptaty finansowania w zwigzku z wejsciem transakcji sekurytyzacji w okres amortyzacji) lub przeprowadzi sprzedaz

okreslonej czesci portfela w drodze kolejnej transakcji sekurytyzacji publiczne;j.
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Zrédto: Emitent



Sekurytyzacja publiczna MVEHIS Mecuacy/srrom

Sekurytyzacja Publiczna 1 (SP1)

W lipcu 2025 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych o tacznej wartosci nominalnej 1 356,6 min zt.
Byta to pierwsza w historii polskiego rynku sekurytyzacja portfela zbudowanego w ramach warehouse financing. Podmiotami inwestujgcymi zostaty
miedzynarodowe instytucje finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A. oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bedacy czescia
Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spoétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Vehis Auto Leasing
2025 DAC (SPV2).

Publiczny charakter sekurytyzacji wigzat sie ze sposobem oferowania wyemitowanych papierdow wartosciowych. Spétka celowa SPV2 bedgca emitentem obligacji
sporzadzita i opublikowata szczegétowy prospekt, ktory zostat zatwierdzony przez organ nadzorczy (Centralny Bank Irlandii). Wyemitowane obligacje sg
notowane na transgranicznej elektronicznej gietdzie papieréw wartosciowych w Irlandii (Euronext Dublin). Dokumentacja transakcyjna dla publicznej transakcji
sekurytyzacyjnej (w tym prospekt) udostepniona jest na stronie www.vehis.pl/securitization w jezyku angielskim.

Najistotniejszymi elementami transakcji sekurytyzacji publicznej Emitenta s3:

* Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent wykonuje czynnosci serwisowe w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci, a wiec dziata jak strona umoéw
leasingu w stosunku do klientéw.

* Emitent jest beneficjentem wyniku SPV2 po obstudze kosztéw transz finansowania (przystugujg mu nadwyzki odsetkowe zgromadzone na rachunku SPV2).

* Obligacje wyemitowane przez SPV2 w ramach sekurytyzacji sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze samochoddw i praw w ramach umow
sprzedanych oraz zastawem rejestrowym na rachunku bankowym.

* Oprocentowanie obligacji emitowanych przez SPV2 oparte jest o stawke WIBOR 1M oraz marze.
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Sekurytyzacja publiczna MVEHIS Mecuacy/srrom

W transakcje sekurytyzacji zaangazowane sg zewnetrzne podmioty, ktére sg odpowiedzialne za bezpieczenstwo transakcji oraz obstuge operacyjng, w tym:
TMF Administration Services Limited/ TMF Poland Sp. z o0.0. (administracja SPV2/ powiernik danych) Citibank, N.A. London Branch (depozytariusz, agent
zabezpieczenia, obstuga rachunkowo-kasowa) oraz Link Financial (zastepczy serwiser).

Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku znajduje sie w fazie amortyzacji. Jak mozna zaobserwowaé w
tabeli ponizej saldo amortyzowanej w pierwszej kolejnosci transzy senior spadto istotnie w blisko rok od transakcji. Final Maturity Date dla transakcji przypada
na dzien 25 lipca 2033 roku.

Caty portfel uméw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakcji sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1
(SPV1) opisanej na poprzednich slajdach. Przeniesienie portfela uméw do transakcji sekurytyzacji publicznej spowodowato zmniejszenie wykorzystania
dostepnych limitéw w ramach transakcji warehouse financing, dajgc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowe;.

Portfel sprzedanych umdw uzyskat ratingi uznanych miedzynarodowych agencji ratingowych — ponizej w tabeli przedstawiono ich rozktad:

Pierwotna wartos¢ finansowania (min PLN) Udziat Saldo

Ocena Ocena .
transzy na nominatu

el tingowa ratingowa
Europejski moment e transzy na
VEHIS
S&P Global Scope 30.06.2026

FINANSE ustanowienia . :
(min PLN) Ratings Ratings P

Wartosé

Rodzaj pierwotna

Transza SPV2

ryzyka transzy Bank Santander*

Inwestycyjny SPV2

Obligacje klasy A1

Senior oraz A2

1061,5 637,0 76,98% AA- AA+ 720

Mezzanine Obligacje klasy B 213,5 - 213,5 - 15,48% BB BB 213,5

nie podlegaty nie podlegaty
ocenie ocenie

Junior Obligacje klasy Z 104,0 104,0

RAZEM 1379,0 637,0 638,0 104,0 100% 1037,5

Zrédto: Emitent; *Transze Santandera uzyskaty niezaleznie gwarancje Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego.
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Sekurytyzacja publiczna MVEHIS Mecuacy/srrom

Sekurytyzacja Publiczna 2 (SP2)
W czerwcu 2026 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych o tgcznej wartosci nominalnej 939,6 min
zt. Inwestorami zaangazowanymi w transakcje sg zagraniczne i polskie instytucje finansowe, w tym miedzy innymi Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, UniCredit

S.p.A oraz fundusze zarzadzane przez BlackRock Do celéw transakeji sekurytyzacji utworzono spoétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Vehis Auto
Leasing 2026 DAC (SPV4).

Mechanizm transakcji pozostaje podobny jak w przypadku transakcji Sekurytyzacji Publicznej 1. W ramach transakcji Emitent petni role sprzedajgcego
wierzytelnosci, serwisanta wierzytelnosci odpowiedzialnego za dalszg obstuge umdw leasingowych oraz podmiotu zapewniajgcego element retencji ryzyka (jako
inwestor obligacji junioralnych). Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku znajduje sie w fazie amortyzaciji.
Final Maturity Date dla transakcji przypada na czerwiec 2034 roku.

Caty portfel umow leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakcji sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1.
Przeniesienie portfela uméw do transakcji sekurytyzacji publicznej spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitdw w ramach Warehouse
Financing 1, dajgc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowe;j.

Pierwotna wartos¢ finansowania (min PLN) Udziat Saldo
Ocena Ocena .
transzy na . . nominatu
ratingowa ratingowa
moment transzy na

UniCredit  finansowi* FINANSE | Ustanowienia - - 30062026
(mIn PLN) SPV2 Ratings Ratings (min PLN)

Wartosé

Rodzaj pierwotna

Transza SPV4

ryzyka transzy EBOR, Inwestorzy VEHIS S&P Global Scope

Senior Obligacje klasy A 745 78% AA- AA+ 745
Mezzanine Obligacje klasy B 148,1 - 148,1 - 15,5% BB BB 148,1

nie podlegaty nie podlegaty
ocenie ocenie

Junior Obligacje klasy Z

RAZEM 955,2 745 148,1 62,1 100% 955,2

Zrédto: Emitent 25



Opis zabezpieczen BVEHIS Mecrac/smrom

Obligacje emitowane sg w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych i bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

* Poreczenie ustanowione przed Dniem Emisji na podstawie umowy poreczenia przez VEHIS sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, KRS: 0000778463, (,,Podmiot
Zabezpieczajacy”) z administratorem zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu poreczenia. Poreczenie zostanie udzielone
do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto pieédziesigt) % wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie
wyzsza niz 180.000.000,00 PLN (sto osiemdziesigt milionéw 00/100), co odpowiada 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.

* Rachunek Escrow, na ktory sg wptacane wszelkie pozytki z objetych przez Emitenta instrumentéw finansowych emitowanych przez SPV zgodnie z prawem
Anglii i Walii (niebedacych obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,Obligacje Klasy B2”).

» Zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow.

* Umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities) ustanawiajgca zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2, rzagdzona prawem Anglii i
Walii, sporzgdzona w kwalifikowanej formie aktu prawnego (ang. deed); zabezpieczenie to jest skuteczne wobec o0séb trzecich od momentu ustanowienia

* Oswiadczenie Emitenta i oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu notarialnego,

Wierzytelnosci uzyskane z ew. egzekucji Rachunku Escrow lub Obligacji Klasy B2 beda réwnorzednie zaspokaja¢ obligacje wyemitowane w ramach | Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych. Obligacje Klasy B2 posiadane przez Emitenta bedg miaty réwnorzedne prawa do Obligacji Klasy B1 posiadanych przez Grupe
Kapitatowg lefferies Financial Group Inc. W szczegdlnosci wykup instrumentéw w przypadkach przewidzianych w Umowach Obligacji Klasy B1 i B2 bedzie
realizowany pari passu do salda kazdego inwestora.

Szczegétowe informacje o zabezpieczeniu Obligacji znajdujg sie w Podstawowych Warunkach Emisji oraz Prospekcie.
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Opis zabezpieczen MVEHIS Mcract/smron

W dniu 16.05.2025 nastgpit przydziat obligacji serii H o wartosci 34,2 min zt a w dniu 13.11.2025 przydziat prospektowych obligacji serii | o wartosci 100 min zf,
ktére byty odpowiednio pierwsza i druga serig wyemitowang w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych. Zgodnie z wyceng sporzadzong przez CMT
Advisory Sp. z 0.0. z dnia 27.08.2026 r. wedtug stanu na dzien 31.07.2026 r. wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych na Rachunku Escrow wyniosta 3 632 429,59 zt a
wartos¢ godziwa Obligacji Klasy B2 (bedgcym zabezpieczeniem | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych) wyniosta 145 767 343,97 zt.

Zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji catos¢ srodkow z Emisji Obligacji trafi na Rachunek Escrow a nastepnie z tych srodkéw zostang zakupione Obligacje
Klasy B2 emitowane przez SPV.

W trakcie trwania | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji warunkiem wyptaty srodkéw pienieznych z Rachunku
Escrow na rzecz Emitenta bedzie odpowiednia wartos¢ Wskaznika Zabezpieczenia, ktérego definicja i sposdb wyliczania zostat okreslony ponizej.

Wskaznik Zabezpieczenia = A/B, gdzie:

"A" oznacza sume (i) tacznej wartosci nominalnej Obligacji Klasy B2 posiadanych przez Emitenta, (ii) saldo gotowki na Rachunku Escrow, (iii) srodkow pienieznych
w drodze, tj. przelewow ktére trafity na Rachunek Escrow do korica pierwszego dnia roboczego kolejnego miesigca kalendarzowego a byty zlecone przed koricem
miesigca kalendarzowego, (lv) naleznos$¢ bilansowych z tytutu Srodkéw pozyskanych z nowej emisji obligacji objetych | Programem Emisji Obligacji
Zabezpieczonych;

"B" oznacza biezgce saldo wartosci nominalnej istniejgcych obligacji objetych | Programem Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany bedzie do utrzymywania Wskaznika Zabezpieczenia na poziomie co najmniej 1,0. W przypadku spadku
wskaznika ponizej 0,95 lub utrzymania sie przed dwa kolejne Dni Badania w zakresie <0,95-1,0) Emitent zobowigzany jest w odpowiednim czasie doprowadzi¢
poprzez zasilenie Rachunku Escrow do poziomu co najmniej 1,0 lub wykazac taki stan.

Podmiotem petnigcym funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla poreczenia oraz w zwigzku z podporzadkowaniem
pozyczek bedzie SH MANAGEMENT sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Administrator Zabezpieczen”).

27
Szczegétowe informacje o zabezpieczeniu Obligacji znajdujg sie w Podstawowych Warunkach Emisji oraz Prospekcie.



Wyniki finansowe Emitenta MVEHIS Mecuact/srrom

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
(badane) (badane) (badane)

Aktywa (min PLN)

Aktywa trwate, w tym: 479 1094 2175 ) ) )
, Portfel netto umdw leasingowych Emitenta.
Aktywa finansowe (leasing finansowy) ! 477 1089 2154 | A W zdecydowanej wickszoci aktywa objete sq umowami
sekurytyzacji  (typu warehouse financing oraz sekurytyzacji
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 5 20 publicznej) i zostaty zbyte do spétek specjalnego przeznaczenia SPV.
dochodowego ——® W stosunku do sprzedanych aktywdw Emitent nadal zachowuje
zasadnicze ryzyko oraz prawa do korzysci ekonomicznych
Aktywa obrotowe, w tym: 173 445 1026 pozostatych po sptacie zwigzani zaciggnietych przez SPV. Zgodnie z
politykq rachunkowosci zbyte aktywa nie spetniajg warunkéw
Zapasy 1 0 2 wyftqgczania ich z ksigg rachunkowych.
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 35 74 122
- Z tytutu podatkéw oraz innych tytutéw ( S ° Nadwyzka podatku VAT do zwrotu z US (gtownie VAT zaptacony
publicznoprawnych H 21 35 80 b w zwiqzku z nabyciem samochoddw celem oddania ich w leasing).
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 137 370 902
. . . . ¢ \ e ® Pozyczki udzielone przez Emitenta do VEHIS sp. z 0.0. (Poreczyciel).
- Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) ! 14 30 44 -
( 1
- Aktywa finansowe (leasing finansowy) | 96 320 746 ¢
- Srodki pieniezne 26 20 112
Aktywa razem 652 1539 3201

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.
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Wyniki finansowe Emitenta BVEHIS Mecuaci/srrom

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
(badane) (badane) (badane)

Pasywa (min PLN)

Pozyczki od udziatowca Nuwo S.a r.l.: kapitat oraz odsetki naliczone

Kapitat zainwestowany przez udziatowca 83 101 108 do dnia bilansowego.

(Kapitat Wtasny + pozyczki od Nuwo)

—® W lutym 2025 r. miato miejsce podwyzszenia kapitat wiasnego.
Kapitat Wasny 46 50 95 Naleznosci z tytutu podwyzszenia kapitatu zostaty rozliczone poprzez
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 606 1489 3106 potrqcenie ze zobowiqzaniami z tytutu pozyczek.
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 540 1302 2139
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) { 42 51 13 ¢

Zgodnie z przyjetqg politykg rachunkowosci wycena zobowigzari

Wobec pozostatych jednostek, w tym 498 1251 2126 7 tytutu sekurytyzacji dokonywane jest w sposcéb odzwierciedlajgcy
- kredyty i pozyczki 8 4 32 skutek ekonomiczny transakcji tj. w kwotach otrzymanych zaptat za
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartoéciowych 4 84 244 sprzedany portfel, po pomniejszeniu o dokonane sptaty przekazane
. . e . przez Emitenta do spotek specjalnego przeznaczania — SPV, z
- inne zobowiazania finansowe (faktoring) 4 1 0 C : ;
] ) B ¢ . uwzglednieniem ich wyceny metodq skorygowanej ceny nabycia.
- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji ! 482 1161 1850 ¢
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 66 187 966
a4 ) ) ¥ Zobowiqzania wobec VEHIS sp. z o.0. z tytufu posrednictwa w
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 30 61 75 . dystrybucji  produktow,  sprzedazy  pakietu  Drive+  oraz
- z tyt. dostaw i ustug 1 30 59 73 & ® wynagrodzenia za obstuge portfela umow Emitenta. Zobowigzania
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 36 126 891 obejmujq rowniez wartosc¢ zabezpieczenia otrzymanego od VEHIS
- kredyty | pozyczki 18 6 120 Sp. z 0.0. w zwiqzku z transakcjq sekurytyzacji.
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 2 40
- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 2 1 Zobowigzania obejmujg gfownie zobowiqzania z tytutu polis
- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji { 0 55 545 @ ubezpieczeniowych (finansowanych w ramach leasingu), ptatnych
. ! do towarzystw ubezpieczeniowych w rocznych ratach oraz
- z tytutu dostaw i ustug 4 15 2 i z0bowigzani podatkowe.
-inne ! 8 47 183 4
Pasywa razem 652 1539 3201 Wozrost wskaznika zadtuzenia zwiqzany z duzq skalq dziatalnosci po
/ \ uruchomieniu  finansowari sekurytyzacyjnych. Wysoka dZwignia
Dtug netto i 537 1347 2733 $—,—. finansowa odpowiada za finansowanie dfugoterminowych aktywow
Dtug netto/Kapitat Wtasny \ 11,7 271 28,7 0 niskiej szkodowosci, co jest standardem w branzy leasingowey.

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.
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Wyniki finansowe Emitenta

taczna warto$¢ bilansowa zobowigzan finansowych
31.12.2025 r. wyniosta 2 845 min zt.

W tabeli ponizej przedstawiono
i finansujacych.

gtowne

na dzien

instrumenty

Zobowigzania finansowe Emitenta 31.12.2025
sekurytyzacja typu warehouse financing 1328 46,7%
sekurytyzacja publiczna 1067 37,5%
Obligacje razem 284 10,0%
pozyczka - Faktoria sp. z 0.0* 50 1,8%
pozyczka - NUWO 13 0,4%
kredyt - mBank 50 1,8%
kredyt - Unicredit Bank 49 1,7%
kredyt - OK Bank 3 0,1%
Faktoring — OK Bank 1 0,0%
Razem zobowigzania finansowe 2 845 100,0%

Zrédto: Emitent;

BMVEHIS Micrati/Srrom

Na wykresie ponizej przedstawiono strukture terminowq zapadalnosci obligacji (dane
w min zt) na dziert 31.12.2025 r. (bez obligacji wtasnych nabytych w rozliczeniu serii
J). Dotychczas w trakcie 2026 r. dokonano catkowitego wykupienia obligacji serii B,
D oraz E (kolor zielony), a takze wyemitowano serie K i L o tgcznej wartosci 93,6 min
zt (kolor pomaranczowy). Obligacje serii H oraz | finansujg zakup Obligacji Klasy B2 w
SPV i sg zabezpieczone na tym instrumencie.
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* Finansowanie od Faktoria sp. z 0.0. (Grupa Nest Bank) - instrument o charakterze zblizonym do pozyczki pod zastaw wierzytelnosci.



Wyniki finansowe Emitenta MVEHIS Mecuact/srrom

2023 2024 2025 Zrédtem przychodéw Emitenta jest czes¢ odsetkowa rat leasingu,
(badane) (badane)* (badane) uwzgledniajqca rozliczanie przez okres umowy prowizji za udzielenie
finansowania oraz kosztow posrednictwa. Przychody z tych umdw sq

rozpoznawane w okresie trwania tych umow (gtdwnie 4- i 5-letnich).

Rachunek zyskéw i strat (mlIn PLN)

Przychody netto ze sprzedazy .' 42,9 78,8 1341
. .. - . Pozostate przychody i koszty obejmujg m.in.:
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 6,1 8,8 14,7 . praychody i koszty windykacyjne,
Ustugi obce 50 73 114 . ustugi i towary zakupione celem odsprzedazy ich klientom
’ ’ (refaktura kosztow bez marzy),
Zysk (strata) ze sprzedazy 36,8 70,0 119,4 . wynik na rozliczeniu umow zakoriczonych przed umownym
, terminem,,
Pozostate przychody operacyjne 7,2 22,0 49,1 . wynik na naprawach samochoddw — szkody czesciowe.
Pozostate koszty operacyjne 4,7 13,0 29,8 |
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39,4 79,0 138,7
Przychody finansowe 11,3 1,8 4,0 Na portfelu Emitenta realizowany jest niski wskaznik ryzyka.
Dotychczasowa szkodowos¢ po odzyskach nie przekracza 2%
Koszty finansowe, w tym: 48,3 76,6 128,9 przewidywanej straty na portfelu w catym okresie ,zycia” portfela, co
) odpowiada po uwzglednieniu Sredniego czasu Zycia portfela ok. 0,6%
- odsetki 46,5 71,0 113,4 kosztu ryzyka w ujeciu rocznym (wartos¢ odpiséw w danym roku w
E . stosunku do Sredniego salda portfela w danym roku).
- aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 18 5,6 15,5 ¢
Zyskbrutto 24 42 138 Obserwowany pozytywny efekt dzwigni operacyjnej i finansowej.
Zysk netto (2,0 3,7 11,0

Zrédto: Emitent; *dane skorygowane ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025'r.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. 31
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.



Wyniki finansowe Emitenta BVEHIS Mecuaci/srrom

e 2023 2024 2025
Rachunek przeptywdw pienieznych (min PLN) o e (e
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym: [ 3877 -779,9 13795 | Ujemne przeptywy operacyjne zwiqzane sq ze wzrostem skali
: | S dziatalnosci — zwiekszenie portfela umdw leasingowych, co jest
Zmiana stanu naleznosci i -436,7 -874,1 -1538,9 ; widoczne w zmianie stanu naleznosci.
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -7,4 -13,9 -11,6
Przeplywy z dziatalnosci finansowej, w tym: 414,3 788,0 1482,9
Woptywy z tyt. kredytow i pozyczek 32,0 7,7 409,4
Emisja dtuznych pap. wartosciowych 0,0 84,0 202,1
. ( ) Wysokie wptywy finansowe dotyczq gtéwnie sekurytyzacji oraz w
Inne wptywy finansowe ! 420,3 734,1 11789 ¢—=o mniejszym stopniu faktoringu.
Sptata kredytow i pozyczek -20,8 -18,7 -271,4
Wykup dtuznych pap. wartosciowych -7,2 -2,5 -2,3
Wydatki z tyt. innych zobowigzan finansowych -4,3 -3,3 -1,8
Odsetki -4,8 -10,7 -24,7
Przeplywy pieniezne netto razem 19,1 -5,8 91,8
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6,6 25,8 20,0 W tym 54,3 min zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania
, ,_I—. (sSrodki na rachunkach powierniczych emisji obligacji oraz
$rodki pieniezne na koniec okresu ! 25,8 20,0 111,8 srodki na rachunkach podatkowych VAT).

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajacego

" s
Aktywa trwate, w tym: 25,0 30,2 42,4
Wartosci niematerialne :‘ 17,9 21,0 2976 — o
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6,1 6,0 4,3
Aktywa obrotowe, w tym: 39,3 92,5 147,3
Zapasy 0,1 1,1 0,7
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 38,5 89,1 142,2 e
- Od jednostek powigzanych l‘ 30,0 60,6 74,8 ¢
- Od pozostatych jednostek l 8,5 28,5 67,4 o
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 0,2 1,2 1,2
- Srodki pieniezne 0,1 1,1 1,2
Aktywa razem 64,2 122,7 189,7

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

BMVEHIS Micraci/Srrom

Infrastruktura informatyczna do obstugi dziatalnosci operacyjnej
Grupy VEHIS.

Naleznosci od Emitenta z tytutu posrednictwa w dystrybucji
produktow, sprzedazy pakietu Drive+ oraz wynagrodzenia za
obstuge portfela umdéw Emitenta. Naleznosci obejmujg réwniez
wartos¢  zabezpieczenia udzielonego Emitentowi w  zwigzku
z transakcjq sekurytyzacji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane gtdwnie
z posrednictwem ubezpieczeniowym.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajacego BVEHIS Mecracsrrom

pasywa (min PLN) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
(badane) (badane) (badane)
Kapitat Wtasny 20,3 26,7 52,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 43,9 96,0 136,9
Rezerwy na zobowigzania 7,5 16,0 33,6
Zobowiazania dtugoterminowe 0,1 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 34,4 80,0 102,8

Zobowiqzania obejmujqg m.in. doptaty do kosztéw pozyskanego

Wobec jednostek powigzanych, w tym: 23,5 60,5 74,5 ‘I‘ finansowania przez Emitenta, realizowane na podstawie zawartego
porozumienia.

- Ztytutu dostaw i ustug oraz inne .r 9,2 30,5 30,3¢
- Pozyczki {143 30,0 44,29—\—.
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 10,8 19,5 28,3 Pozyczki otrzymane od Emitenta.
- Z tytutu dostaw i ustug 6,1 9,3 16,4
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen itp. 4,7 9,9 11,7
Rozliczenie miedzyokresowe 1,9 0,0 0,5
Pasywa razem 64,2 122,7 189,7
Dtug netto 14,3 28,9 43,0
Dtug netto/Kapitat Wtasny 0,70 1,08 0,81

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajq gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajacego BVEHIS Mecracsrrom

2023 2024 2025

(badane) (badane) (badane) Przychody z transakcji z Emitentem, obejmujgce prowizje za
dystrybucje produktéw Emitenta — 106,2,min zt, przychody ze

Rachunek zyskéw i strat (mIn PLN)

Przychody netto ze sprzedazy, w tym 8338 1773 P % _?ff)_\ sprzedazy samochodow oraz pakietu Drive+: 146,8 min oraz
-Od jednostek powigzanych 73,9 1427 ¢ 259,74 operacyjnej obstugi Emitenta: 6,7 min zt.
Przychody ze sprzedazy produktow 50,8 97,8 R }_%91_3‘_\ Przychody ze sprzedazy pakietu Drive+: 119,5 min zt, ktdre generujq
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 33,0 79,5 . 152,09 wysokg marze oraz ze sprzedazy samochoddw: 27,2 min zt.
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 82,4 170,0 301,6
. 2 2
Amortyzacja o 35 P ?_’__‘ Ustugi obce, w tym:
Ustugi obce 45,3 8L4 i }_‘E‘_L_,Eé—\—. —  koszty posrednictwa w sprzedazy umow leasingu:74,2 min zt,
Wynagrodzenia 4,6 13,0 22,0 —  koszty vyynggrodzer? gieci sprlzedaz'y: 28,7 min zt,
) e N — marketing i pozyskanie leadow: 19,7 min zt,
Pozostate koszty operacyjne 12,0 358 1 80,9¢ —  pozostate: najem, ustugi IT itp.
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 18,0 36,3 48,9
Zysk (strata) ze sprzedazy 1,5 7,3 30,7
Pozostate przychody operacyjne 1,6 4,4 6,2
Pozostate koszty operacyjne 1,3 1,7 4,5 Z czego 69,4 min zt stanowiq doptaty do kosztéw pozyskanego
Zysk z dziatalnodci operacyjne; 18 10,0 324 JZZ?;;S,://ZZ/Z przez Emitenta, realizowane na podstawie zawartego
Przychody finansowe 0,0 0,0 0,3
Koszty finansowe 0,8 1,9 3,9
Zysk brutto E‘ 1,0 81 29,0 ¢ Poprawa wyniku zwigzana z wyzszq dynamikq przychoddéw niz
Zysk netto i\ 0,7 6,4 23,2 : kosztéw (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej).

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajq gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.
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Wyniki finansowe Podmiotu Zabezpieczajacego BVEHIS Mecracsrrom

Rachunek przeptywdw pieniez G0 2024 2025
przeptywow plenic (badane) (badane) (badane)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym: -3,2 -3,9 4,7
Zmiana stanu naleznosci -35,1 -50,6 -54,0
.mlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, innych niz 18,8 29,8 87
finansowe
Zmiana stanu rezerw 5,2 8,4 17,6
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -4,7 -9,0 -15,0
Nabycie WNiP i rzeczowych aktywow trwatych -4,7 -9,0 -12,1
Przeptywy z dziatalnosci finansowej, w tym: 7,3 13,9 10,4
Whptywy z tyt. kredytow i pozyczek 13,2 37,8 43,8
Sptata kredytow i pozyczek -5,6 -23,0 -30,5
Odsetki -0,3 -0,9 -2,9
Przeptywy pieniezne netto razem -0,6 1,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,7 0,1 1,1
Srodki pieniezne na koniec okresu 0,1 1,1 1,2

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. 36
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.



Ewolucja wynikéw finansowych Grupy VEHIS BVEHIS Mecrac/smrom

Emitent i Poreczyciel sg ,,spdtkami siostrami”, co ogranicza problematyke wytgczen konsolidacyjnych. Zsumowany wynik brutto lub netto obu podmiotéw
realnie odzwierciedla rentownos$¢ catej Grupy VEHIS. Ponizej przedstawiono rozwdj wynikow Grupy VEHIS na tle wartosci udzielanego finansowania
leasingowego przez Emitenta.

min PLN 2022 2023 2024 2025
Wartos$¢ finansowania leasingowego Emitenta 81 82 93 533 1100 2043
Suma wyniku brutto Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego -9,2 -9,5 -7,6 3,4 12,3 42,8
Suma wyniku netto Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego -7,1 -7,2 -6,1 2,7 10,1 34,2

Zrédto: Emitent.
Grupa VEHIS zaktada dalszy wzrost skali dziatalnosci w kolejnych latach. Niemniej nawet przy utrzymaniu sie poziomu finansowania leasingowego jak
w ostatnich 12 miesigcach powinna byé mozliwa realizacja istotnie wyzszego wyniku finansowego obu podmiotéw razem r/r, co wynikaé powinno z:

*  Przy utrzymaniu skali finansowania leasingowego w dalszym ciggu rosngc¢ bedzie suma bilansowa i liczba obstugiwanych umow. Przektadac sie to bedzie
na wzrost wartosci przychodow odsetkowych oraz wyzszg od przyrostu przychodéw odsetkowych dynamike wzrostu przychoddéw zwigzanych z
utrzymaniem umoéw (ubezpieczenie, coroczne optaty).

e Dodatkowo Grupa VEHIS zaktada, ze wzrost rozpoznawalnosci i sity rynkowej przetozy sie na lepsze warunki wspotpracy z dealerami samochodéw, co
przektadac sie bedzie na nieco lepsze wyniki rozpoznawane przy zawieraniu umowy.
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BMVEHIS Micraci/Srrom

Dziekujemy za uwage

VEHIS FINANSE sp. z 0.0.
ul. Murckowska 14c, 40-265 Katowice
www.vehis.pl
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