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MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie §16 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20.09.2024 r. w sprawie przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez firmy inwestycyjne, banki pahstwowe prowadzace
dziatalno$¢ maklerska, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i banki powiernicze z pézniejszymi zmianami oraz art. 52 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku z poézniejszymi zmianami, Zarzad Spdlki Michael/Strom Dom Maklerski S.A. przedstawia
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 roku, na ktére skfada sie:

» bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywéw sume 330 915 387,04 zt

* rachunek zyskéw i strat zamykajgcy sie wynikiem netto w wysokosci 13732 084,11 zt
zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgcym wartos¢ na koniec okresu

. 45215 419,59 zt
sprawozdawczego

. §praw92d§n|§ z przeptywow sSrodkoéw pienieznych wykazujgce zmiane stanu 139 922 447,87 2
srodkow pienieznych o kwote
informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do Sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia

Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. zostalo
sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28.12.2009 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich oraz Kodeksem Spétek Handlowych
przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Spoitki odwiadcza, Ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (,Spotka”) zostata zarejestrowana w dniu 19 stycznia 2018 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000712428, w wyniku
przeksztatcenia Michael / Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h.).
Uchwata Wspdlnikdw Michael/Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. w sprawie przeksztalcenia zostata podjeta w dniu 31 pazdziernika
2017 roku (akt notarialny z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Rep. A nr 12128/2017).

Michael/Strom Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 5 stycznia 2010 roku
(akt notarialny z dnia 5 stycznia 2010 roku, repertorium A nr 6/2010). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2010 roku pod numerem KRS 0000347507 .

Spétka prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DRK/WL/4020/10/25/107/1/13
z dnia 04 czerwca 2013 r., w zakresie:

a) oferowania instrumentéw finansowych,

b) doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z tg
strukturg lub strategia,

c) doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

d) sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 z dnia z dn. 24 maja 2016 r., w
zakresie:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

c) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i
rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienigznych,

na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 z dnia z dn. 19.12.2017, w zakresie:
a) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
b) doradztwa inwestycyjnego,

na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DIF-WL.4010.12.2019 z dn. 21 stycznia 2020 r. w zakresie nabywania
lub zbywania na wiasny rachunek instrumentéw finansowych,

oraz na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr DIF/DIFZL/4010/21/2024 z dn. 23 maja 2025 r. w zakresie

Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawierania i wykonywania innych uméw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe.

Czas trwania Spdtki zgodnie ze Statutem jest nieograniczony. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka
bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W roku obrotowym nie nastapito potgczenie.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

Spotka dokonuje wyceny aktywow i pasywow zgodnie z postanowieniami aktualnej Ustawy o rachunkowosci i zgodnie
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28.12.2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich przy
zatozeniu, ze Spodtka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza, w oparciu o ponizsze zasady stosowane w sposdéb ciggty:

1. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych ptatnych na zadanie. Inne aktywa pieniezne sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Spotka zalicza do aktywdw pienieznych inwestycje, jezeli sg tatwo wymienialne na
okreslong kwote $rodkéw pienieznych, sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub
krétszy termin ptatnosci, liczac od daty ich nabycia.

Przeptywy pieniezne sg wptywami lub wyptywami $rodkéw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych. Spétka wykazuje
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, postugujgc sie metodg posrednig, za pomocg ktérej zysk lub strate koryguje sie o
skutki transakcji majgcych bezgotéwkowy charakter, o rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce przesztych lub przysztych wplywow
lub ptatnosci srodkéw pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane z
przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytutu odsetek otrzymanych od $rodkéw
pienieznych i innych aktywéw pienieznych oraz koszty z tytutu odsetek zaptaconych klientom sg klasyfikowane w dziatalnosci
operacyjnej, natomiast koszty z tytutu odsetek zaptaconych z tytutu leasingu finansowego sg klasyfikowane w dziatalnosci
finansowej.

Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne wiasne Spétki oraz $rodki pieniezne klientéw. Srodki pieniezne klientéw sg
deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od $srodkéw pienieznych Spétki.
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Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych w ciggu roku obrotowego
wycenia sie odpowiednio po kursie faktycznie zastosowanym - kursie banku, z ktérego ustug korzysta jednostka, lub w przypadku
braku kursu faktycznie zastosowanego - po kursie Narodowego Banku Polskiego. Rozchdd $srodkéw pienigznych wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie wedlug metody FIFO.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzier kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych
zarachowuje sie odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

2. NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci w walucie obcej wycenia sie przy pierwszym ujeciu uzywajgc sredniego kursu NBP z dnia wystawienia faktury lub z
dnia udzielenia pozyczki walutowej, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spdétke dokumencie ustalono inny kurs
wymiany. Na dzien bilansowy naleznosci walutowe wyceniane sg po srednim kursie NBP ogtaszanym w tym dniu.

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Operacje zaptaty naleznosci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien
ich otrzymania po kursie faktycznie zastosowanym - kursie kupna walut stosowanym przez bank, w ktérym Spoétka posiada
rachunek bankowy, na ktéry dokonano wptaty srodkéw w walucie. lub gdy kurs ten nie jest znany po kursie NBP obowigzujgcym w
dniu przeprowadzenia operaciji.

Roéznice kursowe od naleznosci wyrazanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich zaptaty oraz na
dzien ich wyceny odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych a dodatnie do przychodéw finansowych. Dla celéw podatku
dochodowego zrealizowane réznice kursowe od naleznosci zakwalifikowanych uprzednio do przychodéw podatkowych
odpowiednio podwyzszajg lub obnizajg przychody podatkowe. W pozostatych przypadkach (np. zrealizowane réznice kursowe
powstate na sptacie udzielonych pozyczek walutowych) réznice dodatnie zaliczane sg do przychodéw podatkowych, a ujemne do
kosztéw podatkowych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do:
- pozostatych kosztéw operacyjnych — w przypadku naleznosci handlowych,
- kosztéw finansowych — w przypadku udzielonych pozyczek
Ocene jakosci naleznosci oraz dokonanie odpiséw aktualizujagcych dokonuje sie:
- w przypadku powziecia informacji o zdarzeniach wskazujgcych na zagrozenie ich $ciggalno$ci — w momencie powziecia takiej
informaciji,
- na dzien konczacy kazdy miesigczny okres sprawozdawczy — w przypadku naleznosci przeterminowanych, z zastosowaniem
ponizszych kryteriow:
=dla naleznosci przeterminowanych powyzej roku — odpis 100% wartosci,

*dla naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni ale mniej niz rok — odpis 50% wartosci.
Ostateczng decyzje w sprawie oceny zagrozenia niesciggalnosci a tym samym koniecznosci zawigzania odpisu podejmuje Zarzad.

3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdéw nastepujg stosowanie do uptywu czasu i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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4. SRODKI TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Srodki trwate ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
srodkéw trwatych). W przypadku trwatej utraty wartosci dokonywane sa odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate
amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych stawek:

. budynki i budowle 10%
. zespoty komputerowe 30%
. srodki transportu 20%
. pozostate srodki trwate 20%

¢ oprogramowanie komputerowe i licencje 50%

Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub ponizej 1.000,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w
momencie oddania do uzytkowania. Warto$é poczatkowg zwiekszajg koszty finansowania ich budowy / nabycia (odsetki od
pozyczek/kredytow, roznice kursowe) zrealizowane do dnia oraz naliczone na dzien oddania $rodka trwatego do uzytkowania.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

5. ZOBOWIAZANIA

Na dzien powstania zobowigzania ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio do kosztéw finansowych lub do przychodéw finansowych.

6. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW BIERNE

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowac¢ w

sposob wiarygodny,

z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych osdb, ktérych
. kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw

gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
wykazywane sg w bilansie w pozyc;ji:

a) rezerwy
b)  rozliczenia migdzyokresowe

7. REZERWY

Rezerwy tworzone sg na znane jednostce ryzyko oraz grozgce straty a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego oraz
na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest zobowigzana
do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny
oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan. Spoétka tworzy rezerwy z tytutu kosztoéw ponoszonych na sporzadzenie i badanie
obligatoryjnych Sprawozdan Finansowych, rezerwy pracownicze oraz rezerwy na podatek odroczony. W przypadku stworzenia
przez Zarzad planu restrukturyzacji istnieje obowigzek tworzenia rezerw na przyszte zobowigzania zwigzane z przeprowadzeniem
tego procesu.

Rezerwy tworzone sg w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wysokosci.
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Spétka prezentuje zmiany w wartosci zawigzanych rezerw w dziale XV Rachunku zyskow i strat. Zmiany stanu rezerwy na podatek
odroczony odnoszone sg bezposrednio na podatek odroczony.

8. KAPITALY WLASNE

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami
prawa oraz zgodnie z zapisami Umowy Spofki.

Kapitat udziatowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy powstaje na skutek objecia udziatbw w Spétce powyzej ich wartosci nominalnej. Doptaty wnoszone do Spoiki
przez udziatowcéw ujmowane sg jako kapitat zapasowy.
Kapitat z aktualizacji wyceny powstaje w wyniku:

a) aktualizacji wartosci srodkéw trwatych dokonywanych na podstawie odrebnych przepisow

b)  aktualizacji inwestycji dtugoterminowych wycenianych wedtug wartos$ci godziwej

Whiesiony kapitat udziatowy do momentu zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) wykazywany jest jako pozostaty
kapitat rezerwowy.

9. PODATEK ODROCZONY

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest roéznic, ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa
na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wlasnym, odnoszone sa réwniez na kapitat wlasny.

10. PRZYCHODY | KOSZTY

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotyczg, zgodnie z zawartymi umowami,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. W szczegdlnych przypadkach dla przychodow z tytutu oferowania
certyfikatow inwestycyjnych, gdy spetnione sg tacznie nastgpujgce warunki: (i) dziatania Domu Maklerskiego dotyczag tylko i
wytgcznie oferowania certyfikatow, (ii) certyfikaty inwestycyjne nie podlegajg wczesniejszemu wykupowi na zgdanie klienta, Dom
Maklerski rozpoznaje przychdd z tytutu odroczonej prowizji (wynagrodzenia za oferowanie) w okresie, w ktérym nastgpita sprzedaz
certyfikatow, bez wzgledu na okreslone w umowie daty zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny. Dla zapewnienia
wspoétmiernosci przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywow lub pasywow danego okresu sprawozdawczego zaliczane
bedg koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze
nie zostaty poniesione.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat.

Wynik finansowy brutto koryguja:

. biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi;

*«  wykazywana w rachunku zyskoéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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11. WYCENA TRANSKACJI W WALUTACH OBCYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

. faktycznie zastosowany kurs kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a w przypadku braku
kursu faktycznego po kursie NBP;

. Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operac;ji.
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BILANS
AKTYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024
1. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne Nota 1 266 175 275,25 126 252 827,38|
1. W kasie 0,00 0,00]
2. Na rachunkach bankowych 20 788 202,02 7 352 827,38
3. Inne $rodki pienigzne 245 387 073,23 118 900 000,00
4. Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe Nota 2 6 924 956,74 10 030 268,65|
1. Od klientow Nota 3 2537 523,02 2627 707,30
2. Od jednostek powigzanych Nota 46 59,04 708,48
3. Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych
domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0,00 3 891 400,00)
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 3891 400,00
b) pozostate 0,00 0,00]
4. Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy
towarowe 0,00 0,00
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych 0,00 0,00
5a. 0d CCP 3406 691,15 3202 524,97
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,00 0,00
7. Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych 0,00 0,00
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 0,00 6 527,10
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami
aktualizujgcymi naleznosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw
warto$ciowych 0,00 0,00
12. Pozostate Nota 4 980 683,53 301 400,80
IIl. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 41 554 519,05 22 413 057,28|
1. Akcje 0,00 0,00
2. Dluzne papiery warto$ciowe 40793 170,05 21988 129,56
3. Certyfikaty inwestycyjne 761 349,00 424 927,72,
4. Warranty 0,00 0,00
5. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
6. Instrumenty pochodne 0,00 0,00
7. Towary gietdowe 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00]
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 5 602 413,61 360 131,56|
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 37 147,71 2 958,14'
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00
2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. WspdlInikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzgdkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 37 147,71 2 958,14
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci 0,00 0,00]
1. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
2. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3. Towary gietdowe 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3 500 000,00 3 500 000,00|
1. Akcje i udziaty 3500 000,00 3500 000,00
a) jednostki dominujgcej 0,00 0,00
b) znaczacego inwestora 0,00 0,00
c) wspolinika jednostki wspoétzaleznej 0,00 0,00
d) jednostek podporzadkowanych 3500 000,00 3500 000,00
e) pozostate 0,00 0,00
2. Dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
4. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00
6. Towary gietdowe 0,00 0,00
7. Pozostate 0,00 0,00]
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AKTYWA -c.d. Nota 31.12.2025 31.12.2024
VII. Naleznosci dtugoterminowe 1146 370,17 412 547,86
VIIl. Udzielone pozyczki diugoterminowe 44 389,86 8 000,00|
1. Jednostce dominujgce;j 0,00 0,00
2. Znaczgcemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzgdkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 44 389,86 8 000,00
IX. Wartosci niematerialne i prawne Nota 6 1 808 924,70 1996 888,86
1. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesije, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 1144 441,03 1332 405,19)
- oprogramowanie komputerowe 1144 441,03 1332 405,19
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00]
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 664 483,67 664 483,67
X. Rzeczowe aktywa trwate 7 961 134,73 3798 713,50
1. Srodki trwate, w tym: Nota 7 6279 513,01 3555 128,88
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b) budynki i lokale 3 567 323,65 1061 814,77
c) zespoty komputerowe 358 412,80 296 477,29
d) pozostate $rodki trwate 2353 776,56 2196 836,82
2. Srodki trwate w budowie Nota 9 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1681621,72 243 584,62
XI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Nota 10 1160 255,22 1 368 197,98]
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 30 1155519,86 1359 882,34
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4 735,36 8 315,64
XIl. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00}
XIIl. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00I
Aktywa razem 330 915 387,04 170 143 591,21|

Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
SPORZADZAJACY

ZARZAD
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PASYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024

I. Zobowigzania krétkoterminowe Nota 12 279 308 849,32 128 052 996,51
1. Wobec klientow 223400 811,74 116 069 448,09
2. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych

domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0,00 0,00
a) z tytutu zawartych transakcji 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy

towarowe 0,00 0,00
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb

rozliczeniowych 0,00 0,00
5a. Wobec CCP 0,00 437,77|
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobec emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych 46 117 695,38 0,00
8. Kredyty i pozyczki 1007 618,36 3500 262,88
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 1007 618,36 3500 262,88
9. Diuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych

przeznaczonych do obrotu 0,00 0,00
10. Wekslowe 0,00 0,00
11. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych Nota 13 7 243 072,04 6 290 492,83
12. Z tytutu wynagrodzen 12 053,75 0,00
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,00 0,00
14. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papierow

wartosciowych 0,00 0,00
15. Fundusze specjalne 0,00 0,00
16. Pozostate Nota 14 1527 598,05 2192 354,94
Il. Zobowigzania dtugoterminowe Nota 15 856 433,60 959 587,19]
1. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
2. Pozyczki 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00
3. Dluzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
5. Z tytutu umow leasingu finansowego 856 433,60 959 587,19
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostate 856 433,60 959 587,19
6. Pozostate 0,00 0,00]
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PASYWA -c.d. Nota 31.12.2025 31.12.2024
lll. Rozliczenia migdzyokresowe Nota 16 173 878,95 160 927,74]
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 173 878,95 160 927,74
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 173 878,95 160 927,74
IV. Rezerwy na zobowigzania Nota 21 5 360 805,58 6 478 932,66]
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 291,20 88 550,54
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 383 205,75 320 995,83
a) diugoterminowa 383 205,75 320 995,83
b) krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate 4 866 308,63 6 069 386,29
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 4 866 308,63 6 069 386,29
V. Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,00]
VI. Kapitat (fundusz) wiasny 45 215 419,59 34 491 147,11
1. Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 22 1296 470,57 1296 470,57|
2. Kapitat (fundusz) zapasowy Nota 23 29 747 052,27 21918 524,86
a) ze sprzedazy akcji (udziatéw) powyzej ich wartos$ci nominalnej 11 067 984,97 11 067 984,97
b) utworzony ustawowo 0,00 0,00
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy (udziatowcow) 0,00 0,00
e) inny 18 679 067,30 10 850 539,89
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe Nota 23 439 812,64 439 812,64
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00
b) strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
6. Zysk (strata) netto Nota 20 13732 084,11 13 844 150,67
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 3007 811,63
Pasywa razem 330 915 387,04 170 143 591,21
Pozycje pozabilansowe Nota 31.12.2025 31.12.2024 |
I. Zobowiazania warunkowe, w tym: 12 180 000,00 180 000,00,
1. Gwarancje 12 000 000,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 180 000,00 180 000,00
3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z
odroczonym terminem ptatnos$ci 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00
Il. Majatek obcy w uzytkowaniu Nota 8 72 900,00 72 900,00
Ill. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w
imieniu i na rachunek domu maklerskiego 0,00 °:°°|
IV. Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00|

Warszawa, dnia 12.06.2026 r.

SPORZADZAJACY

ZARZAD
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2025 01.01.2024
Nota
31.12.2025 31.12.2024
I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: Nota 24 72 472 511,65 60 800 903,36]
- od jednostek powigzanych 1 487,00 1823,00

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

72 472 511,65

60 800 903,36

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych 2178 854,76 1651477,92
b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie 0,00 0,00]
c) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub

wieksza liczba instrumentéw finansowych 3450 986,34 1787 925,72
d) doradztwa inwestycyjnego 0,00 0,00

e) oferowania instrumentéw finansowych

63 613 583,14

55 474 261,60

f) $wiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli

ich przedmiotem sg instrumenty finansowe 1186 308,61 0,00
g) prowadzenia rachunkéw pienigznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi 1263 800,78 1181612,10
h) pozostate 778 978,02 705 626,02,
2. Przychody z pozostatej dziatalno$ci podstawowej 0,00 0,00
Il. Koszty dziatalnosci podstawowej 77 940 443,04 63 261 442,67
1. Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
rozliczeniowych 1230 887,14 861 111,23
2. Optaty na rzecz CCP 94 060,47 65 639,71
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 20 000,00 60 000,00
4. Wynagrodzenia 42 586 835,60 32737 318,25
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 656 881,04 3702 659,69
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1111 891,02 1 032 083,98
7. Zuzycie materiatéw i energii 891 832,19 619 420,35
8. Ustugi obce 20 805 653,07 18 653 264,96,
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 2 809 283,70 2632 018,06
10. Pozostate koszty rzeczowe 2 498 276,72 1792 669,22
11. Amortyzacja 1218 243,11 1051 998,82
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 16 598,98 53 258,40
13. Prowizje i inne opfaty 0,00 0,00
14. Pozostate 0,00 0,00
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-1l) -5 467 931,39 -2 460 539,31
IV. Przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 14719 439,44 14 593 357,65
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 881884,77 585 956,97,
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 27 447,57
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 13 837 554,67 13 979 953,11
5. Pozostate 0,00 0,00
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 86 227,63 0,00
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 86 227,63 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Pozostate 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V) 14 633 211,81 14 593 357,65]
VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00]
2. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00
3. Odpis dyskonta od dituznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00]
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
VIIl. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00
2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
0,00 0,00]
3. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII) 0,00 0,00
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. 01.01.2025 01.01.2024
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - c.d. Nota
31.12.2025 31.12.2024
X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 0,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5. Odpis dyskonta od dituznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00
XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
0,00 0,00]
4. Pozostate 0,00 0,00
XIl. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 0,00 0,00
XIil. Pozostate przychody operacyjne Nota 26 2144 738,17 609 191,68]
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 73 584,43 487,80
2. Rozwigzanie rezerw 1140 867,74 0,00
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 92 682,80 14 304,10
4. Dotacje 0,00 0,00]
5. Pozostate 837 603,20 594 399,78
XIV. Pozostate koszty operacyjne Nota 26 716 802,20 2 050 566,66|
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych 0.00 0.00
2. Utworzenie rezerw Nota 21 0,00 1499 749,90,
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci 291 384,23 216 503,82
4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
5. Pozostate 425 417,97 334 312,94
XV. - 0,00 0,00
XVI. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
(VI XEXIEXTIXIVAXV) 10 593 216,39 10 691 443,36)
XVII. Przychody finansowe 8 643 389,32 7 659 989,05'
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 1298,48 922521
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki od lokat i depozytow Nota 25 8354 914,34 7 452 138,74,
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Pozostate odsetki 0,00 0,00]
4. Dodatnie réznice kursowe 287 176,50 198 625,10
a) zrealizowane 258 613,93 193 501,30
b) niezrealizowane 28 562,57 5 123,80
5. Pozostate 0,00 0,00
XVIIl. Koszty finansowe 1939 739,46 1038 006,35
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 211 862,53 331 018,29
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 1504 593,16 542 057,18
3. Ujemne réznice kursowe 223 283,77 163 414,85
a) zrealizowane 134 596,87 155 660,37
b) niezrealizowane 88 686,90 7 754,48
4. Pozostate 0,00 1516,03
XIX. - 0,00 0,00
XX. - 0,00 0,00
XXI. - 0,00 0,00
XXII. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII) 17 296 866,25 17 313 426,06}
XXIIl. Podatek dochodowy Nota 28 3564 782,14 3 469 275,39
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV) Nota 20 13 732 084,11 13 844 150,67
Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
SPORZADZAJACY ZARZAD
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MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.
SPRAWOZDANIIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2025

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2025 01.01.2024
Nota
31.12.2025 31.12.2024
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 34 491 147,11 26 662 619,69
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00
l.a. Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek okresu
(BO), po korektach 34 491 147,11 26 662 619,69
1. Kapitat (f ) p y na poczatek okresu Nota 22 1296 470,57 1296 470,57
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- uzupetnienia kapitatu podstawowego z kapitatu
rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1296 470,57 1296 470,57
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 21918 524,86 15 951 289,81
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 7 828 527,41 5967 235,05
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 828 527,41 5967 235,05
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- podziatu zysku 7 828 527,41 5967 235,05
- wydania udziatéw/akcji ponad warto$¢
nominalng. 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

29 747 052,27

21918 524,86

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 439 812,64 439 812,64
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- z podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- uzupetnienia kapitatu podstawowego z
kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu 439 812,64 439 812,64
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 836 339,04 8975 046,67
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 836 339,04 8975 046,67
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 10 836 339,04 8975 046,67
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 10 836 339,04 8975 046,67
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 7 828 527,41 5967 235,05
- wyptata dywidendy 3007 811,63 3007 811,62
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bfedow 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7. Wynik netto Nota 20 13 732 084,11 10 836 339,04
a) zysk netto 13732 084,11 13 844 150,67
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 3007 811,63
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 45 215 419,59 34 491 147,11
1ll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 45 215 419,59 34 491 147,11

Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE
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MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.
SPRAWOZDANIIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2025

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2025 01.01.2024
Nota
31.12.2025 31.12.2024
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 152 125 159.97 43 334 218,55
I. Zysk (strata) netto 13 732 084,11 13 844 150,67
Il. Korekty razem Nota 34 138 393 075,86 29 490 067,88]
1. Amortyzacja 1218 243,11 1051 998,82
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 149 938,01 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 819 210,90 263 364,94
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -73 584,43 -487,80
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -1118 127.08 1507 716.91
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu -19 141 461,77 -5 605 344,81
7. Zmiana stanu naleznosci 2445 027,17 -3 121 596,19

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw), w tym funduszy specjalnych

153 991 152,55

34794 210,32

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -21 388,08 -569 117,31
10. Pozostate korekty 124 065,48 1169 323,00
B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) .5 277 797,08 -4 725 895, 78|
s s
I. Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 89 346,33 18 325,54|
1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgcej 0.00 0.00|
2. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci znaczacego inwestora 0.00 0.00|
3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspoizaleznej 0,00 0,00]
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci jednostek
podporzadkowanych 0,00 0,00]
5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0.00 0.00|
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
7. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 73 584,43 487,80
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
9. Otrzymane odsetki 126321 9 182,36
10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 14 498,69 8 655,38
11. Pozostate wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5367 143,41 4744 221,32,
1. Nabycie instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgce;j 0.00 0.00|
2. Nabycie instrumentdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci znaczgcego inwestora 0.00 0.00|
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspotzaleznej 0,00 0,00
4. Nabycie instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzgdkowanych 0,00 3000 000,00
5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci 0.00 0.00|
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 63 035,65 359 800,10
7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 5219 107,76 1384 421,22
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 85 000,00 0,00]
0,00 0,00

9. Pozostate wydatki




MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.
SPRAWOZDANIIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2025

. . 01.01.2025 01.01.2024
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - c.d. Nota
31.12.2025 31.12.2024
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -6 924 915,02 -6 815 826.03|
I. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Zaciagniecie diugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 0.00|
3. Zaciggniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00|
5. Zaciggniecie zobowigzan podporzgdkowanych 0,00 0,00
6. Wplywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych 0,00 0,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
1l. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 6 924 915,02 6 815 826,03
1. Sptata diugoterminowych kredytéw i pozyczek 2122 350,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00|
3. Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0.00|
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu wydania udziatow (emisji akcji) wiasnych 0.00 0.00
7. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 3007 811,63 6 015 623,36
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1085 535.71 536 837.73|
12. Zaptacone odsetki 709 217,68 263 364,94
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+/-B+/-C) 139 922 447,87 31792 496,74'
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: 139 922 447.87 31 792 496 74|
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od
walut obcych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 126 252 827,38 94 460 330,64|
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 266 175 275,25 126 252 827,38|
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00I
Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA W POSTACI NOT DO SPRAWOZDANIA

Spis not do sprawozdania

1. Srodki pieniezne

2. Naleznosci krétkoterminowe

3. Naleznosci od klientow

4. Naleznosci krétkoterminowe pozostate

5. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe kosztéw czynne

6. Zmiana warto$ci niematerialnych i prawnych

7. Zmiana warto$ci grup srodkéw trwatych

8. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z
tytutu uméw leasingu

9. Koszt wytworzenia lub cena nabycia srodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnigtych w celu ich
sfinansowania

10. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

11. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow

12 . Zobowigzania krétkoterminowe

13. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych

14. Zobowigzania krétkoterminowe pozostate

15. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug okresu sptaty

16. Wykaz pozycji rozliczen migdzyokresowych biernych

17. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

18. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

19. Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia

20. Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

21. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie korncowym
22. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego

23. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan korcowy kapitatéw zapasowych i rezerwowych

24. Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno$ci maklerskiej

25. Odsetki od lokat i depozytéow

26. Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

27. Dziatalno$¢ zaniechana

28. Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

29. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

30. Odroczony podatek dochodowy

31. Poniesione i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate oraz na ochrone $rodowiska

32. Informacje o kwocie i charakterze poszczegdinych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystgpity incydentalnie
33. Kursy wymiany przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych

34. Struktura $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienigznych

35. Objasnienie réznic pomigdzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienigznych
36. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

37. Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad zarzadu i organéw nadzorczych
38. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad zarzadu i organéw nadzorczych

39. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

40. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

42. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy domu maklerskiego

43. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

44. Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego

45. Poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

46. Transakcje z jednostkami powigzanymi

47. Transakcje na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

48. Dodatkowe informacje dotyczgce poniesionych kosztéw

49. Dane o tgcznej kwocie funduszy wiasnych, wymogu w zakresie funduszy wiasnych i wartosci wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej

50. Charakterystyka instrumentéw finansowych

51. Wartos¢ bilansowa instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

52. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

53. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

54. Informacje na temat ryzyka kredytowego

55. Zestawienie odpisoéw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych

56. Brak mozliwosci ustalenia wartosci godziwe;j

57. Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych

58. Transakcje, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatcone zostaty w papiery warto$ciowe lub umowy odkupu
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1. Srodki pieniezne

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
- srodki pienigzne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 50 482 275,00 4 330 368,92
- $rodki pieniezne klientéw ulokowane w diuznych papierach

o ) . 0,00 0,00
wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa
- pozostate $rodki pieniezne klientéw 0,00 0,00
- $rodki pieniezne wtasne domu maklerskiego 15 553 721,66 6 382 765,41

- $rodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach
pienigznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia
papierow wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub
publicznym obrocie pierwotnym

200 139 278,59

115 539 693,05

- $rodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
Razem: 266 175 275,25 126 252 827,38
Dodatkowa informacja dotyczgca rachunkéw klientéw oraz instrumentéw finansowych klientow

LICZBA PROWADZONYCH RACHUNKOW 6913

1. LICZBA PROWADZONYCH RACHUNKOW PAPIEROW 6911

WARTOSCIOWYCH KLIENTOW

2. LICZBA PROWADZONYCH POZOSTALYCH RACHUNKOW 2

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH KLIENTOW

AKTYWA KLIENTOW NA RACHUNKACH 6 190 150 193,08

1. Instrumenty finansowe klientéw 5939 528 639,45

1.1. Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na rachunkach 0.00

papieréw wartosciowych ’

1.2._quosta+e Qaplery wart_osc[owe zapisane na rachunkach 5907 438 336,55

papieréw wartosciowych klientow

1.3. Pozostate instrumenty finansowe klientéw 32 090 302,90

2. Srodki pienigzne klientow 250 621 553,63

2:1. .SI'-Ode ple.mez'ne klientéw przechowywane na rachunkach 200 139 278,66

pienigznych klientow

2.2. Pozostate $rodki pieniezne klientow 50 482 274,97

2. Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci krotkoterminowe o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty

- do 1 roku 6 394 321,14 9714 169,14
- powyzej 1 roku 0,00 0,00
- naleznosci przeterminowane* 1070 074,48 686 394,16
Stan naleznosci brutto: 7 464 395,62 10 400 563,30
Odpisy aktualizujgce: 539 438,88 370 294,65
Stan naleznosci netto: 6 924 956,74 10 030 268,65

* Z powyzszej kwoty naleznosci przeterminowanych do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego zostata sptacona kwota

276 569,73 zt

3. Naleznosci od klientéw

Wyszczeg()|nienie 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytulu odroczonego terminu zaptaty 2001 151,42 2 311 607,79
Nalc_ezno§0| przelter'mlnovs_/anych i rg)s;czen spornych nieobjetych 536 371,60 316 099,51
odpisami aktualizujgcymi naleznos$ci

Razem: 2 537 523,02 2 627 707,30
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4. Naleznosci krotkoterminowe pozostate

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu wptaconych zaliczek na ustugi 436 536,28 103 223,69
Naleznosci z tytutu kaucji krétkoterminowych 186 697,08 583,00
Naleznosci z tytutu depozytow 312 978,04 180 000,00
Naleznosci od pracownikéw i cztonkéw zarzadu 44 472,13 17 594,11
Razem: 980 683,53 301 400,80
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
Domeny internetowe i ustugi internetowe 72 546,63 68 294,15
Prenumeraty 27 577,64 10 619,81
Ubezpieczenia 108 018,84 51 597,56
Woydatki marketingowe przysztych okresow 271 702,61 95 721,44
Uczestnictwo w klubach biznesu 121 179,39 119 359,40
Optaty za uczestnictwo w KDPW_CCP i ASO Catalyst 1 388,50 0,00
Inne 0,00 14 539,20
Razem: 602 413,61 360 131,56
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

6. Zmiana wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty prac Koncesje Oprogra- Inne wartosci
yp Wartos¢ firmy le,  |progra niematerialnei |Razem
rozwojowych patenty, licencje [mowanie
prawne
Wartos¢ brutto na poczatek 0,00 0,00 0,00 2461 433,42 12 162,00 2473 595,42
okresu
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 63 035,65 0,00 63 035,65,
Nabycie 0,00 0,00 0,00 63 035,65 0,00 63 035,65,
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R R T 0,00 0,00 0,00 2524 469,07 12 162,00 2536 631,07
okresu
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 1129 028,23 12 162,00 1141 190,23
Umorzenie w okresie 0,00 0,00 0,00 250 999,81 0,00 250 999,81
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 1380 028,04 12 162,00 1392 190,04
Odpisy aktualizujace na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Wartos¢ ksiegowa netto na 0,00 0,00 0,00 1332 405,19 0,00 1332 405,19
poczatek okresu
Wartos¢ ksiegowa netto na 0,00 0,00 0,00 1144 441,03 0,00

koniec okresu

1144 441 ,03|

Na warto$¢ innych wartosci niematerialnych i prawnych sktada sie warto$¢ znaku towarowego zakupionego przez Spétke.
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7. Zmiana wartosci grup srodkéw trwatych

- Zespot . Pozostate $rodki

Grunty Budynki i lokale ksrsnp:u)t/erowe Srodki transportu trowz;: ale srodkl Razem
‘:I':’r::jc Stiolnaipoczate 0,00 1 553 725,91 855 029,78 3708 036,15 486 673,47 6 603 465,31
Zwigkszenia: 0,00 2687 911,40 212 209,51 0,00 880 949,75 3781 070,66
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie 0,00 2687 911,40 212 209,51 0,00 880 949,75 3781 070,66
Inne - przemieszczenie wewnetrzne 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Zmniejszenia: 0,00 110 317,13 0,00 194 167,48 84 793,41 389 278,02
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 194 167,48 81579,13 275 746,61
Tiwidacia 0,00 110 317,13 0,00 0,00 321428 113 531,41
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m"‘r'::jé LIUOUENL G 0,00 4131320,18 1067 239,29 3513 868,67 1282 829,81 9 995 257,95|
SozsnisnalEesca ek 0,00 491 911,14 558 552,49 1 632 006,20 365 866,60 3048 336,43
Umorzenie w okresie 0,00 132 577,37 150 274,00 618 958,24 65 433,69 967 243,30
Zmnieiszenia: 0,00 60 491,98 0,00 155 334,00 84 008,81 299 834,79
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 155 334,00 80 794,53 236 128,53
Tiwidacia 0,00 60 491,98 0,00 0,00 321428 63 706,26
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SiiczenisipalkoniEclokie sy 0,00 563 996,53 708 826,49 2095 630,44 347 201,48 3715 744,94
RS EL MEIH DT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu ¢ ’ ? ’ ' ’
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujagce na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
e R ieacuslnetiolng 0,00 1061 814,77 296 477,29 2 076 029,95 120 806,87 3 555 128,88|
poczatek okresu
Wartos¢ ksiegowa netto na 0,00 3 567 323,65 358 412,80 1418 238,23 935 538,33 6279 513,01
koniec okresu

Wszystkie $rodki trwate amortyzowane bedgce w uzytkowaniu Spotki z kategorii budynki i lokale, zespoty komputerowe, pozostate $rodki trwate
stanowig jej majgtek wtasny. Srodki trwate z kategorii $rodki tranportu stanowig majetek wykorzystywany na podstawie uméw leasingu finansowego
oraz pojazdy wykupione z leasingu.
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8. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke s$rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw
leasingu

Najem Leasing Inne umowy Razem
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
podpisanie nowej umowy leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zakonczenie umowy leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Spotka uzytkuje osiem lokali biurowych na podstawie umowy najmu: w Warszawie, Poznaniu,
Krakowie, Wroctawiu, Gdansku, todzi, Lublinie, Toruniu, Bydgoszczy i Rzeszowie. W przygotowaniu
sgbiura w Kielcach, Katowicach i Busko-Zdroju. Aktualna miesieczna wysokosc¢ rat najmu wynosi ok.
130 tys. zt. Z tego tytutu Spotka wptacita kaucje w tgcznej wysokosci 1.146.370,17 zt wykazane w
naleznosciach dtugoterminowych.

Spotka na dzien bilansowy uzytkuje réwniez kserokopiarki na podstawie umoéw najmu. Wartosé
sprzetu wynosi tgcznie 72.900,00 zt.

9. Koszt wytworzenia lub cena nabycia srodkéw trwalych w budowie; w tym odsetki oraz

skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania

Grunty Zespoly Budynki Razem
komputerowe

Wartos¢ brutto na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Przyjecie do uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
\(I)\:(z:.;t::c brutto na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiadata srodkow trwatych w budowie
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10. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia .
. Stan na poczatek . . - . Stan na koniec
miedzyokresowe Zwigkszenia Zmniejszenia
okresu okresu
czynne
1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1359 882,34 0,00 204 362,48 1155 519,86
dochodowego
2. Dtugoterminowe
rozliczenia 8 315,64 0,00 3 580,28 4 735,36
miedzyokresowe kosztow
Razem 1368 197,98 0,00 207 942,76 1160 255,22
11. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow
. - Stan na poczatek . . . . . Stan na koniec
Odpisy aktualizujgce okresu Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie okresu
Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe
Naleznosci 370 294,65 291 384,23 29 557,20 92 682,80 539 438,88
krétkoterminowe
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 370 294,65 291 384,23 29 557,20 92 682,80 539 438,88
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12 . Zobowiazania krotkoterminowe

7. Wobec
Zohowi ® emitentow 11. Z tytutu
p tym na dziefi bil v, l1(i.Wobec 5a. Wobec CCP paplerév.v . 8. I:(red.y.tyl pgdatl.(éw, cel, |[12.Z tytutu . 16. Pozostate |Razem

q umowa, okresie splaty ientow wartosciowycl pozy p \wynagrodze:

= S lub spotecznych

wprowadzajacych
1. Do 1 roku:
Stan na poczatek okresu 116 069 448,09 437,77 0,00 3500262,88| 6290 492,83 0,00| 2151626,18| 128012267,75
Stan na koniec okresu 223 400 811,74 0,00 46 117 695,38 1007 618,36 7 243 072,04 12 053,75 1442901,14| 279 224 152,41
2. Dla ktérych termin wymagalnosci
uplynat:
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4072876 4072876
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 84 696,91 84 696,91
RAZEM:
Stan na poczatek okresu 116 069 448,09 437,77 000  3500262,88| 629049283 0,00| 2192 354,94| 128 052 996,51
LD LG e 223 400 811,74, 000 46117 695,38 1007618,36|  7243072,04| 1205375 1527 598,05 279 308 849,32
13.Zobowiazania z tytutu pod , cel, ubezpieczen spotecznych
Wyszczeg6lnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego CIT 589 640,00 1047 602,00
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 321 138,12 206 719,38
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego PIT 864 126,00 460 144,00,
é(l)_lt-)oquanla z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego 4 635 047,48 3848 129,37
Zobowigzania z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego 145.00 78 714.00
CIT ! !
Zobowigzania z tytutu sktadek ZUS 810 890,44 630 190,08
Zobowigzania z tytutu wptaty do PFRON 22 085,00 18 994,00
Razem: 7 243 072,04 6 290 492,83
14.Zobowigzania krétkoterminowe pozostate
Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 778 518,11 1197 745,19
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 627 204,54 869 859,76
Zoboqu;nla krétkoterminowe z tytutu wptat na Pracownicze 88 288,56 69 144,21
Plany Kapitatowe
Zobow@zamal wobec pracownikow i cztonkow zarzadu z tytutu 33 586,84 55 605,78
wydatkéw stuzbowych
Razem: 1 527 598,05 2 192 354,94
15. Podziat zobowiagzan diugoterminowych wedtug okresu sptaty

. . N . 4. Z tytutu innych |5. Z tytutu uméw
Zobowuqza_ma 1 vty 2. Pozyczki & D!uznfa PaPIeNY ;nstrumentow leasingu 6. Pozostate Razem
wartosciowe )

finansowych finansowego
1. Do roku:
S_lan na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. od roku do 3 lat:
Stan na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 927 164,87 0,00| 927 164,87
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 856 433,60 0,00[ 856 433,60
3. 0od 3 do 5 lat:
Stan na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 3242232 000|  32422,32
okresu
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. powyzej 5 lat:
Stan na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM
SAmIPCERateR 0,00 0,00 0,00 0,00 959 587,19 0,00( 959 587,19
okresu
Stappalioniecioesy 0,00 0,00 0,00 0,00 856 433,60 0,00( 856 433,60
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16. Wykaz pozycji rozliczen miedzyokresowych biernych

Rozliczenia migdzyokresowe |Stan na poczatek . . . . Stan na koniec
. Zwigkszenia Zmniejszenia

bierne okresu okresu

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

2. Rozliczenia

miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00

3.Rozliczenia migdzyokresowe 160 927,74 611 703,75 598 752,54 173 878,95

przychodéw

- wynagrodzenie z tytutu

prowadzenia rejestrow 160 927,74 611 703,75 598 752,54 173 878,95

akcjonariuszy.

Razem 160 927,74 611 703,75 598 752,54 173 878,95

17. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

W roku 2025 powyzsze zdarzenia nie wystgpity.

18. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania (kredyt, pozyczka) |Kwota zabezpieczenia

hipotecznie 0 0,00
zastaw towarow 0 0,00
zastaw rzeczowych aktywow 0 0.00
trwatych

inne 0 0,00
Razem 0 0,00|

Na dzien 31.12.2025 r. zadne zobowigzania nie byly zabezpieczone na majgtku Spotki.

19. Zobowigzania warunkowe i udzielone zabezpieczenia

Spotka prezentuje zobowigzanie warunkowe w kwocie 180.000 zt w réwnowartosci wplaty na depozyt
notarialny ewentualnego wynagrodzenia, ktére na podstawie zawartego z kontrahentem porozumienia pod
pewnymi warunkami mogtoby by¢ nalezne w przysztosci.

Na dzien bilansowy spdka wykazuje zobowigzanie do zlozenia zapisu witasnego w ofercie obligacji na
podstawie Umowy ramowej o gwarantowanie zapiséw na obligacje kwocie 12.000.000 zt.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
skfadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe.
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23. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy

kapitalow zapasowych i rezerwowych

Kapitat zapasowy

Wyszczegoblnienie

Stan na poczatek okresu

21 918 524,86

Zwigkszenia: 7 828 527,41
- objecie akcji ponad warto$¢ nominalng 0,00
- z odpisow z zysku 7 828 527,41
- z innych odpisow 0,00
Zmniejszenia: 0,00
- pokrycie straty 0,00

0,00

- inne; wypfata dywidendy

Stan na koniec okresu

29 747 052,27

Pozostate kapitaty rezerwowe:

Wyszczegolnienie

Stan na poczatek okresu 439 812,64
Zwiekszenia: 0,00
- inne 0,00
Zmniejszenia: 0,00
-inne 0,00
Stan na koniec okresu 439 812,64
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20. Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje osiggniety zysk netto w wysokosci 13.732.084,11 zt przeznaczy¢ w kwocie 6.800.000,00 zt na wyptate dywidendy, a
pozostatg cze$¢é w kwocie 6.932.084,11 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

21. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i

stanie koncowym

Rezerwy i::re\sr:]a poczatek Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiagzanie Stan na koniec okresu
1. Z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 88 550,54 22740,66 0,00 0,00 111 291,20
Wycena bilansowa 88 550,54 22740,66 0,00 0,00 111 291,20
2. Na swiadczenia emerytalne i
podobne, w tym: 320 995,83 62 209,92 0,00 0,00 383 205,75
a) diugoterminowa 320 995,83 62 209,92 0,00 0,00 383 205,75
b) krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy, w tym: 6 069 386,29 3301 384,05 4504 461,71 0,00 4 866 308,63
a) diugoterminowe, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa, w tym: 6 069 386,29 3301 384,05 4504 461,71 0,00 4 866 308,63
- rezerwa na badanie sprawozdania
finansowego 40 134,60 119 948,40 40 134,60 0,00 119 948,40
- rezerwa urlopowa 1547 158,38 422 552,96 0,00 0,00 1969 711,34,
- rezerwa na badanie
przechowywania aktywow 18 243,00 18 174,00 18 243,00 0,00 18 174,00
- rezerwa na premie i prowizje 4 365 069,83 2681819,72 4 365 069,83 0,00 2681819,72
- rezerwa na koszty state 17 766,20 0,00 0,00 0,00 17 766,20
- rezerwa na koszty zarzgdzania
funduszami 81014,28 58 888,97 81014,28 0,00 58 888,97
Razem 6478 932,66 3386 334,63 4504 461,71 0,00 5360 805,58'
22. Dane o strukturze wtasnosci kapitatlu podstawowego

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
1. Wysokos¢ kapitatu akcyjnego 1296 470,57 1296 470,57
2. llos¢ akcji tworzacych kapitat 129.647.057 akcji 129.647.057 akcji

3. Struktura wtasnosci:

- Dorota Kossowska-Kuhn

- Michat Zgbczynski

- Piotr Jankowski

- Krzysztof Tymoszyk

- Marcin Dabek

- Listopada Lukrecja Ltd.

- pozostali akcjonariusze

38.922.362 akgji
imiennych zwyktych
(30,02%)
25.929.412 akgji
imiennych zwyktych
(20,00%)

9.075.287 akcji imiennych
zwyktych (7,00%)

6.482.353 akcji imiennych
zwyktych (5,00%)

6.482.353 akcji imiennych
zwyktych (5,00%)

3.889.412 akcji imiennych
zwyktych (3,00%)

38.865.878 akji
imiennych zwyktych
(29,98%)

38.922.362 akgji imiennych
zwyktych (30,02%)

25.929.412 akgji imiennych
zwyktych (20,00%)

9.075.287 akcji imiennych
zwyktych (7,00%)

6.482.353 akcji imiennych
zwyktych (5,00%)

6.482.353 akcji imiennych
zwyktych (5,00%)

3.889.412 akcji imiennych
zwyktych (3,00%)

38.865.878 akgji imiennych
zwyktych (29,98%)

4. Warto$¢ nominalna akcji

0,01

0,01

281239



MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.

SPRAWOZDANIIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2025

24. Struktura terytorialna przychodow z dziatalnosci maklerskiej

Wyszczegolnienie

2025

2024

Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych

71746 942,39

60 535 878,64

Sprzedaz eksportowa 709 591,05 265 024,72
RAZEM 72 456 533,44 60 800 903,36
25. Odsetki od lokat i depozytow

Wyszczegélnienie 2025 2024

Odsetki od wtasnych lokat i depozytéw 437 434,27 346 221,43
Odsetki od srodkow pienieznych klientéw 7 917 480,07 7105 917,31
Razem 8 354 914,34 7 452 138,74

26. Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

W pozycjach pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne Spoétka pokazuje
m.in.. przychody i koszty wynikajgce z refakturowania wydatkéw poniesionych przez Spétke w
imieniu klientéw oraz przychody z tututu partycypacji pracownikdéw w kosztach opieki medycznej
i pakietow sportowych, a takze otrzymane wynagrodzenie ptatnika zobowigzan publiczno-
prawnych, koszty z tytutu rocznej korekty VAT oraz zwrot czesci dofinansowania z funduszy

Covid-19.
Koszty Przychody

Refaktury inne i partycypacja w kosztach 342 949,44 390 090,04
Wynagrodzenie ptatnika podatku i zasitkow

0,00 132 675,91
ook mecysanel i pakietow sportomych 000 26223058
Inne 13 103,38 62 606,27
Wynik na sprzedazy srodkéw trwatych 0,00 73 584,43
Likwidacja $rodkow trwatych 49 825,15 0,00
Darowizny 19 540,00 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 291 384,23 92 682,80
Zawigzanie / Rozwigzanie rezerw 0,00 1140 867,74
Razem 716 802,20 2144 738,17

27.Dzialalnos$é¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaprzestata prowadzenia zadnej dziatalnosci w zwigzku
z tym nie osiggneta przychodéw i nie poniosta kosztéw na dziatalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym i nie przewiduje ich osiggnigcia (poniesienia) w nastepnym okresie.

28. Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Wyszczegodlnienie 2025 2024

Podatek dochodowy biezacy 3337 679,00 3828 133,00
Zmiana stanu podatku odroczonego 227 103,14 -358 857,61
Razem 3564 782,14 3 469 275,39
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29. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

wvniku finansowego (zvsku. stratv) brutto

dochodowym od

Tres¢ 2025 2024
ZYSK / STRATA brutto (+/-) 17 296 866,25 17 313 426,06
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych: () 291 212,54 68 594,02
odsetki naliczone 157 777,25 26 842,35
dodatnie réznice z tytutu leasingu podatkowo operacyjnego 12186,25 0,00
rozwigzane i wykorzystane rezerwy 0,00 0,00
rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw 92 682,80 14 304,10
wycena instumentéw finansowych 0,00 27 447,57
niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 28 566,24 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych: (+) 26 842,35 61 399,35
odsetki otrzymane 26 842,35 53 644,87
zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0,00 7 754,48
Koszty nie stanowiace kosztéow uzyskania przychodow: (+) 6308 875,12 7158 871,95
reprezentacja 907 662,77 565 484,33
odsetki i dyskonto naliczone od pozyczek/ obligacji 292 730,12 243 603,25
odsetki budzetowe 1 273,00 16,00
rezerwy na koszty 3 363 593,97 4 953 145,40
koszt finansowy leasingu 142 911,52 156 136,31
amortyzacja ST w leasingu 599 993,48 560 130,71
ustugi obce i pozostate koszty 103 439,10 58 844,27
podatek VAT (w tym korekta struktury rocznej) 0,00 0,00
koszty uzytkowania samochodéw osobowych 95 825,18 75743,54
wartos¢ ksiegowa sprzedanego ST wykupionego z leasingu 38 833,48 0,00
niezrealizowane ujemne réznice kursowe 88 709,52 0,00
PFRON 248 637,00 201 642,00
sktadki cztonkowskie 28 114,12 67 033,32
darowizny 19 540,00 21 000,00
roczna korekta VAT 0,00 39 589,00
wycena papieréw wartosciowych 86 227,63 0,00
odpisy aktualizujgce naleznosci 291 384,23 216 503,82
Koszty podatkowe nie zaliczane do ksiegowych: (-) 5755 099,07 4296 034,09
raty leasingu finansowego 774 862,76 693 936,92
roczna korekta VAT 0,00 50 059,00
odsetki zaptacone od pozyczek/ obligac;ji 370 992,29 9 903,30
amortyzacja podatkowa ST wykupionych z leasingu 19 063,26 77 594,57
warto$¢ ksiegowa sprzedanego ST wykupionego z leasingu 55772,36 0,00
wykorzystane odpisy z lat ubiegtych 29 946,69 6 021,00
wykorzystane rezerwy 4 504 461,71 3453 395,50
zrealizowane ujemne réznice kursowe 0,00 5123,80
Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo: (<) 0,00 0,00
Inne: (+/-) 0,00 0,00

Dochéd dla celéw podatkowych

(*+)

17 586 272,11

20 169 069,25

Odliczenia od dochodu: (-) 19 540,00 21 000,00
straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
darowizny 19 540,00 21 000,00
inne 0,00 0,00

Dochéd po odliczeniach

17 566 732,11

20 148 069,25

Podatek dochodowy (19%)

3 337 679,00

3 828 133,00
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30. Odroczony podatek dochodowy

Tresé 31.12.2025 31.12.2024
Ujemne réznice przejsciowe

Rezerwy na koszty podatkowe 5249 514,38 6 390 382,12
Leasing finansowy 0,00 0,00
Koszty VAT - korekta struktury 0,00 39 589,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci - netto 539 438,88 333 183,18
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 0,08 0,00
Naliczone odsetki od obligacji wtasnych i pozyczek 292 730,12 394 121,19
Suma ujemnych réznic przejsciowych: 6 081 683,46 7 157 275,49
Straty podatkowe do odliczenia w latach nastepnych: 0,00 0,00
Dodatnie réznice przejsciowe

Wycena instrumentéw finansowych 58 977,90 100 322,26
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 21792,47 135 141,74
Korekta struktury VAT

Naliczone odsetki od depozytow 157 741,98 0,00
Leasing finansowy 347 230,80 230 591,46
Suma dodatnich réznic przejsciowych 585 743,15 466 055,47
Wykazane w bilansie aktywa z tytutu podatku odroczonego: 1155 519,86 1 359 882,34
Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu podatku odroczonego: 111 291,20 88 550,54,
Zmiana stanu podatku odroczonego 227 103,14 -358 857,61

31. Poniesione i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale oraz na

ochrone srodowiska

Wyszczegélnienie 2025 2024

Naktady na niefinansowe aktywa trwate: 7 454 963,77 3933 752,34
- poniesione w biezgcym okresie 5454 963,77 1933 752,34
- planowane na nastepny okres 2000 000,00 2 000 000,00
Naktady na ochrone srodowiska: 0,00 0,00
- poniesione w biezgcym okresie: 0,00 0,00
- planowane na nastepny okres 0,00 0,00

32.Informacje o kwocie i charakterze poszczegoélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o

nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie

W roku obrotowym nie wystagpity przychody lub koszty o nadzwczajnej wartosci ani incydentalne.

33. Kursy wymiany przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat wyrazonych

w walutach obcych

Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 31.12.2025:
Kurs 1 EUR=4,2267 PLN
Kurs 1 USD=3,6016 PLN
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34. Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych

Pozycja A.ll.2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 31.12.2025
Zrealizowane roznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
Zrealizowane roznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej 149 938,01
Niezrealizowane réznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
Niezrealizowane réznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej 0,00
Woycena $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0,00

Razem 149 938,01

Pozycja A.Il.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 31.12.2025
Odsetki i dywidendy otrzymane/wyptacone 819 210,90
Odsetki zaptacone oraz wptaty z zysku przedsiebiorstw panstwowych i JSSP 0,00
Odsetki i dywidendy naliczone 0,00

Razem 819 210,90

Pozycja A.ll.4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 31.12.2025
Zysk (-), strata (+) na sprzedazy sktadnikéw dziatalnos$ci inwestycyjnej -73 584,43
Strata na likwidacji sktadnikéw dziatalnos$ci inwestycyjnej (+) 0,00
Przekazane darowizny niepienieznych sktadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej (+) 0,00
Ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne sktadnikéw dziatalno$ci inwestycyjnej (—) 0,00
Ujawnione niedobory inwentaryzacyjne skfadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej (+) 0,00
Koszty/przychody zwigzane z mozliwymi do przewidzenia zdarzeniami losowymi 0,00
Odpisy korygujgce warto$¢ aktywow trwatych oraz krétkoterminowych akt. finansowych in "+" oraz in "-". 0,00
Inne 0,00

Razem -73 584,43

Pozycja A.Il.5. Zmiana stanu rezerw 31.12.2025
Stan poczatkowy rezerw na zobowigzania 6 478 932,66

Wylaczenia (komentarz) 0,00
Stan poczat. rezerw po wytgczeniu rezerwy na odrocz. pod. doch. tworzonej w ciezar kap. wtasnego 6 478 932,66
Stan koncowy rezerw na zobowigzania 5360 805,58
Wylaczenia (komentarz) 0,00
Stan koncowy rezerw po wytgczeniu rezerwy na odrocz. pod. doch. tworzonej w ciezar kap. wtasnego 5 360 805,58

Zmiana stanu po wylaczeniach -1118 127,08

Pozycja A.Il.6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 31.12.2025
Stan poczatkowy instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 22 413 057,28

Wylaczenia (komentarz) 0,00

Stan poczatkowy po wylaczeniach

22 413 057,28

Stan koncowy instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

41 554 519,05

Wylaczenia (komentarz)

0,00

Stan koncowy po wylaczeniach

41 554 519,05

Zmiana stanu po wylaczeniach

-19 141 461,77

Pozycja A.lIl.7. Zmiana stanu naleznosci 31.12.2025
Stan poczatkowy naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych 10 442 816,51
Wytgczenia dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej 8 000,00
Woylaczenia dotyczace dziatalnosci finansowe;j 0,00
Inne wytaczenia 0,00
Stan poczatkowy po wylaczeniach 10 434 816,51
Stan koncowy naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych 8 071 326,91
Wytgczenia dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej 81 537,57
Woylaczenia dotyczace dziatalnosci finansowe;j 0,00
Inne wytaczenia; 0,00
Stan koncowy po wylaczeniach 7 989 789,34
Zmiana stanu po wylaczeniach 2 445 027,17
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Pozycja A.Il.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 31.12.2025
Stan poczatkowy zobowigzan krétkoterminowych i funduszy specjalnych 128 052 996,51
Woylaczenia dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
Woylaczenia dotyczace dziatalnosci finansowe;j 4370 122,64
Inne wytgczenia 0,00

Stan poczatkowy po wylaczeniach

123 682 873,87

Stan koncowy zobowigzan krétkoterminowych i funduszy specjalnych

279 308 849,32

Woylaczenia dotyczace dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,00
Woylaczenia dotyczace dziatalnosci finansowe;j 1634 822,90
Inne wytgczenia 0,00

Stan koncowy po wytaczeniach

277 674 026,42

Zmiana stanu po wylaczeniach

153 991 152,55

Pozycja A.Il.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 31.12.2025
Stan poczatkowy rozliczen czynnych diugoterminowych i krétkoterminowych 1728 329,54
Woylaczenia czynnych rozliczen z tytutu odrocz. pod. doch. odnoszonego na kap. wtasny 0,00
Inne wytgczenia 0,00
Stan poczatkowy po wylaczeniach 1728 329,54
Stan koncowy rozliczen czynnych diugoterminowych i krétkoterminowych 1762 668,83
Woylaczenia czynnych rozliczen z tytutu odrocz. pod. doch. odnoszonego na kap. wtasny 0,00
Inne wytgczenia 0,00
Stan koncowy po wylaczeniach 1762 668,83
1. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych po wytaczeniach -34 339,29
Stan poczatkowy rozliczen miedzyokresowych przychodéw 160 927,74
Woylaczenia dotyczace ujemnej wartosci firmy w roku jej powstania 0,00
Woylaczenia darowizn skfadnikéw aktywow trwatych w roku otrzymania 0,00
Inne wytgczenia 0,00
Stan poczatkowy po wylaczeniach 160 927,74
Stan koncowy rozliczen miedzyokresowych przychodéw 173 878,95
Woylaczenia dotyczace ujemnej wartosci firmy w roku jej powstania 0,00
Woylaczenia darowizn skfadnikéw trwatych w roku otrzymania 0,00
Inne wytaczenia 0,00
Stan koncowy po wylaczeniach 173 878,95
2. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw po wytaczeniach 12 951,21
Ogotem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) -21 388,08
Pozycja A. Il. 10. Inne korekty 31.12.2025
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 0,00
Odpisy aktualizujgce sktadniki dziatalnosci inwestycyjnej_koszt niepieniezny 0,00
Odpisy aktualizujgce sktadniki dziatalnosci inwestycyjnej_przychod niepieniezny 0,00
Dotacje w roku otrzymania odniesione na wf z pominigciem rozliczen miedzyokresowych przychodéw 0,00
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych; w tym zobowigzan z tytutu leasingu 103 153,59
Pozostate 20 911,89
Razem 124 065,48
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkow pienieznych 31.12.2025
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu, w tym: 126 252 827,38
Srodki pieniezne w kasie 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 352 827,38
Lokaty do 3 miesiecy 118 900 000,00
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (czeki, weksle, inne) 0,00
w tym stan $rodkéw pienigznych wywotany réznicami kursowymi 0,00
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu, w tym: 266 175 275,25
Srodki pieniezne w kasie 0,00

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

20 788 202,02

Lokaty do 3 miesiecy

245 387 073,23

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (czeki, weksle, inne) 0,00

w tym stan $rodkéw pienigznych wywotany réznicami kursowymi 0,00

Zmiana stanu srodkow pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 139 922 447,87
w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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Srodki pieniezne przyjete do rachunku przepltywéw pienieznych

Do rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto zaréwno, $rodki pieniezne wtasne domu maklerskiego jak i srodki pieniezne wptacone
przez inwestorow na poczet nabycia instrumentéw finansowych w ofertach przeprowadzanych przez Spotke.

Na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego $rodki pieniezne ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty zaréwno, srodki
pieniezne wtasne domu maklerskiego jak i Srodki pieniezne wptacone przez inwestorow na poczet nabycia instrumentow finansowych
w ofertach przeprowadzanych przez Spoétke. Na koniec okresu sprawozdawczego cze$¢ srodkdw pienieznych znajdowata sie na
lokatach bankowych o terminach zapadalnosci do 3 miesiecy.

Podziat dziatalnosci domu maklerskiego dla celéw rachunku przeptywoéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna obejmowata swiadczenie ustug wskazanych we wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego:

a) oferowania instrumentéw finansowych,

b) doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z tg
strukturg lub strategig,

c) doradztwa i innych ustug w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw,

d) sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym dotyczacych transakcji w
zakresie instrumentéw finansowych,

e) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

f) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

g) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréow wartosciowych i
rachunkow zbiorczych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych,

h) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

i) doradztwa inwestycyjnego,

j) nabywania lub zbywania na wiasny rachunek instrumentéw finansowych.

Do dziatalnosci inwestycyjnej Spoétka zalicza zakup $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, a takze wptate
kapitatu do jednostki zalezne;j.

Do dziatalnosci finansowej w Spoétka zalica wydatki zwigzane z leasingiem finansowym $rodkéw transportu oraz obstugg
zaciggnietych pozyczek a takze wyptate dywidendy
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35. Objasnienie réoznic pomiedzy zmianami stanu pozycji w bilansie oraz zmianami tych
samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych

Réznice nie wystapity.

36. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegolnienie

Przecietna liczba zatrudnionych w
okresie sprawozdawczym

Ogodtem

99

z tego:

pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych)

99

pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)

uczniowie

osoby wykonujgce prace naktadcza

osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych

o|lo|lo|o

37.Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne osobom

wchodzacym w skitad zarzadu i organéw nadzorczych

Wyszczegolnienie

2025

Wynagrodzenie Zarzgdu*®

11 910 755,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

130 500,00

*w tym nalezne za rok ubiegty wyptacone w okresie sprawozdawczym

38. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad

zarzadu i organéw nadzorczych

. . Organy
Pozyczki Zarzad nadzorcze
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Udzielone 0,00 0,00
Sptacone 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 0,00

W okresie sprawozdawczym powyzsze nie wystgpito.
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39. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wyszczegoélnienie 2025

Wynagrodzenie z tytutu obowigzkowego badania rocznego jednoskowego sprawozdania

finansowego za rok 2025 75 000,00
Wynagrodzenie z tytutu obowigzkowego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2025 24 000,00
Wynagrodzenie z tytutu badania wymogow przechowywania aktywow klienta przez dom

maklerski w roku 2025 15 000,00

40. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Brak zdarzen z lat ubiegtych uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za rok 2025.

41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W 1 kwaratale 2026 r. nastgpito otwarcie nowych punktéw obstugi klienta w Kielcach i Busko-Zdroju.

W dniu 24.02.2026 Spétka objeta 6000 akcji seri C MICHAEL/STROM TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie wystgpity Zadne inne zdarzenia majgce istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

42. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy domu maklerskiego

Nie wystapity w danym roku.
43.Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W roku obrotowym nastapity nieznaczne zmiany w polityce rachunkowosci dotyczgce uszczegotowienia zasad
dokonywania odpiséw na naleznosci.

44. Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego
sprawozdania finansowego

W roku obrotowym nie wystapity zmiany sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego
sprawozdania finansowego.

45. Poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za
rok obrotowy

Poréwnywalnos$¢ danych zostata zachowana.

46. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka $wiadczy ustuge prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla podmiotu MICHAEL/STROM TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOtKA AKCYJNA za ktérg otzymata wynagrodzenie w kwocie 1.487,00 zt netto.
Roénoczesnie podmiot ten korzysta odptatnie z biura Spoétki za ktére w roku sprawozdawczym Spétka otrzymata kwote
96.497,67 zt netto.

Na dzien bilansowy Spétka posiada nalezno$ci od podmiotu MICHAEL/STROM TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNYCH w kwocie 59,04 zt.

47. Transakcje na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

W roku obrotowym powyzsze zdarzenia nie wystgpity.

48. Dodatkowe informacje dotyczace poniesionych kosztow

Wyszczeg6élnienie 2025

Koszty delegacji zagranicznych 20 494,58,

Koszty ustug obcych 20 805 653,07
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49. Dane o tacznej kwocie funduszy wtasnych, wymogu w

y

i wartosci

Podstawa prawna:Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (IFR)

Wartosci na dzien

Wartosci Sredniomiesigczne

31.12.2024 styczen 25 luty 25 marzec 25 kwiecien 25 maj 25 czerwiec 25
Fundusze wiasne 19 958 911,80 24 900 963,13 25 445 882,05 25 546 103,39 25 568 156,95 27 745 496,30 27 327 765,82
Kapitat Tier | 19 958 911,80 24 900 963,13 25 445 882,05 25 546 103,39 25 568 156,95 27 745 496,30 27 327 765,82
Kapitat podstawowy Tier | 19 958 911,80 24 900 963,13 25 445 882,05 25 546 103,39 25 568 156,95 27 745 496,30 27 327 765,82
1.2 Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wymdg w zakresie funduszy wtasnych 8143 877,38 8164 017,96 8 259 003,82 8143 877,38 8911383,73 10 615 563,56 10 615 563,56

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier | IFR 245,08 305,02 309,02 313,68 290,85 261,37 257,43
2. Nadwyzka/niedobdr kapitatu podstawowego Tier | 15 398 340,47 20 329 113,08 20 820 839,91 20 985 532,06 20 577 782,06 21800 780,71 21383 050,23

Wspdtczynnik kapitatu Tier | IFR 245,08 305,02 309,02 313,68 290,85 261,37 257,43
4. Nadwyzka/niedobér kapitatu Tier | 13 851 003,77 18 777 949,66 19 251 629,19 19 438 195,36 18 884 619,15 19 783 823,63 19 366 093,15

taczny wspétczynnik i y IFR 245,08 305,02 309,02 313,68 290,85 261,37 257,43
6. Nadwyzka/ niedoboér tgcznego kapitatu 11815 034,43 16 736 945,18 17 186 878,23 17 402 226,01 16 656 773,22 17 129 932,74 16 712 202,26

Wartosci $redniomiesigczne Warlo_écl @

dzien

lipiec 25 ien 25 25 ik 25 listopad 25 grudzien 25 31.12.2025
Fundusze wiasne 25 321 100,65 25 344 038,80 25200 197,81 25 227 121,90 25392 012,38 25 310 535,30 25 191 541,56
Kapitat Tier | 25 321 100,65 25 344 038,80 25200 197,81 25 227 121,90 25392 012,38 25 310 535,30 25 191 541,56
Kapitat owy Tier | 25 321 100,65 25 344 038,80 25200 197,81 25 227 121,90 25392 012,38 25 310 535,30 25 191 541,56
1.2 Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wymdg w zakresie funduszy wtasnych 10 615 563,56 10 615 563,56 10 615 563,56 10 615 563,56 10 615 563,56 10 711 479,57| 10 615 563,56

Wspdtczynnik kapitatu owego Tier | IFR 238,53 238,74 237,39 237,64 239,20 236,38 237,31
2. Nadwyzka/niedobér kapitatu pc o Tier | 19 376 385,06 19 399 323,21 19 255 482,21 19 282 406,30 19 447 296,79 19 312 106,75 19 246 825,96

Wspdtczynnik kapitatu Tier | IFR 238,53 238,74 237,39 237,64 239,20 236,38 237,31
4. Nadwyzka/niedobér kapitatu Tier | 17 359 427,98 17 382 366,13 17 238 525,14 17 265 449,23 17 430 339,71 17 276 925,63 17 229 868,89

taczny wspétczynnik i y IFR 238,53 238,74 237,39 237,64 239,20 236,38 237,31
6. Nadwyzka/ niedoboér tgcznego kapitatu 14 705 537,09 14 728 475,24 14 584 634,25 14 611 558,34 14 776 448,82 14 599 055,74 14 575 978,00

W trakcie roku obrotowego nie wystapity przekroczenia poziomu nadzorowanych kapitatow.
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Dodatkowa informacja dotyczaca ryzyka reputacji:

Spotka narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie iz Spétka bedzie podejmowac ryzyko w sposéb $wiadomy i kontrolowany. Polityki
zarzagdzania ryzykiem sg opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitéw ograniczajgcych skalg narazenia na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie zarzadzania ryzykiem odpowiada Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dzialnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.

Rada nadzorcza Spoétki w zakresie swojej wiasciwosci doktada nalezytej starannosci w zakresie zarzadzania ryzykiem w Domu Maklerskim. Przejawia sie to w zatwierdzaniu apetytu na ryzyko -
akceptowalnego ogdlnego poziom ryzyka Domu maklerskiego, opiniowaniu strategii w zakresie zarzadzania ryzykiem, zatwierdzaniu polityki wynagrodzeni dla poszczegélnych kategorii oséb, ktérych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka w Spétce. Rada nadzorcza dokonuje takze okresowych przegladéw tej polityki i nadzoruje jej wdrozenie.

Specjalista ds. zarzadzania ryzykiem wspomaga Zarzad Spétki w ksztattowaniu, przegladzie i aktualizacji zasad procesu szacowania kapitatu wewnetrznego w sytuacjach pojawienia sie nowych rodzajéow
ryzyka, znaczacych zmian w strategii oraz planach dziatania. Specjalista ds. zarzadzania ryzykiem monitoruje adekwatno$¢ i skuteczno$¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje
oraz kontroluje wszystkie ryzyka wystepujgce w dziatalnosci Spotki, wyznacza taczng kwote ekspozycji na ryzyko. Specjalista ds. zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Cztonkowi zarzadu
odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem w Domu maklerskim.

Dtugoterminowe cele kapitatowe Domu Maklerskiego

ZARZADZANIE | PLANOWANIE KAPITALOWE

1. Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ w sposéb zapewniajacy utrzymywanie adekwatnosci kapitatowej rozumianej jako utrzymywanie Funduszy wtasnych na poziomie zapewniajacym spetnianie wymogow
ostrozno$ciowych okreslonych w przepisach prawa, z zachowaniem odpowiedniego bufora bezpieczenstwa.

2. Preferowanym sposobem finansowania dziatalnosci Domu Maklerskiego jest kapitat wtasny.

3. Dom Maklerski moze korzysta¢ z zewnetrznych zrédet finansowania, jezeli prowadzi to do zwiekszenia efektywnosci ekonomicznej prowadzonej dziatalnosci, przy jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci
prowadzonej dziatalno$ci i bezpieczenstwa klientéw Domu Maklerskiego, w szczegdlnosci zachowania ciggtosci $wiadczonych ustug.

5. Kapitatowy plan awaryjny obejmuje procedure postepowania w przypadku wystapienia konieczno$ci zwiekszenia kapitatu wykorzystywanego w celu finansowania dziatalno$ci Domu Maklerskiego.

6. Dom Maklerski monitoruje czy biezacy poziom prognozowanych wskaznikéw wyliczanych na podstawie Rozporzadzenia IFR i zgodnie z Regulamin szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywéw ptynnych
oraz zarzadzania i planowania kapitalowego z uwzglednieniem prognozowanych kosztéw statych w nadchodzacym miesigcu oraz kwartale kalendarzowym, pozostawaé bedzie na minimalnych poziomach
okreslonych ponizej:

Kapitat podstawowy Tier 1/ D 2 66%

Kapitat podstawowy Tier 1+ Kapitat dodatkowy Tier 1/ D = 85%

Kapitat podstawowy Tier 1+Kapitat dodatkowy Tier 1+Kapitat Tier 2/D 2 110%

Fundusze wiasne / Kapitat wewnetrzny = 105%

50. Charakterystyka instrumentéw finansowych

e P Warunki i terminy wplywajace na
Portfel Charakterystyka (ilo$¢) Wartosé bilansowa przyszle przept pieniezne
a/ Obligacje korporacyjne na rachunku majklerskim o wartosci
nominalnej 17.676.696,13 zt, wartosci w cenie zakupu
ST atlsirong 774786000 ot s 1052050
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 762.719,00 z4 i wartosci bilansowej 761.349 zk; 41554 519,05 10.2033. Odlsuebtl;l;rvg;t(;ane co 3 m-ce
c/ Obligacje korporacyjne dla kétrych Spétka zawarta sprzedazy y-
transakcjg z przyrzeczeniem odkupu w wartosci bilansowej
23.045.210,00 zt.
- instrumenty pochodne Brak - Nie dotyczy
Spoka posiada 100% akcji w jednosce zaleznej
MICHAEL/STROM TOWARZYSTWO FUNDUSZY
N , INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJINA. Na dzier
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sporzadzenig sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy 3500 000,0 Nie dotyczy
podmiotu wynosi 4.100.000,00 zt, w tym wptacony w kwocie
4.100.000,00 zt.
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne Brak - Nie dotyczy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci Brak - Nie dotyczy
Srodki pienigzne Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokatach 266 175 275,25 Nie dotyczy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: Brak - Nie dotyczy
- instrumenty pochodne Brak - Nie dotyczy
Pozostate zobowigzania finansowe Brak - Nie dotyczy

Wszystkie instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej zostaty sklasyfikowane na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. Dodatkowo nie wystapity w trakcie roku

obrotowego przesunigcia miedzy poziomem 1i 2 oraz 3.

51. Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 41.554.519,05 zt. Skutki przeszacowania wartosci godziwej zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w
kwocie 0 zt. Natomiast do przychoddw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego zaliczona zostata odpowiednio kwota 0 zti 0 zt.

52. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Wyszczegélnienie 31.12.2025 31.12.2024
Bilans otwarcia
Skutki i ywow fi y do 0,00 0,00
- zyski lub straty z okresowej wyceny
- kwoty przeszacowania odpisane w razie trwatej utraty wartosci
- zyski lub straty z wyceny ustalone na dzien przekwalifikowania aktywéw do kategorii dostepnych do sprzedazy
- kwoty rozliczone w przypadku zabezpieczania warto$ci godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego
- kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania aktywéw do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci
- kwoty odpisane na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych
Okresowa wycena pozycji oraz instr w zwigzku z zabezpieczeniem: 0,00 0,00
- zmian w przeptywach pienieznych
- udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych
L ie, pr ie i ie rezerw oraz akty podatku g
Bilans zamknigcia 0,00 0,00

Na dzien bilansowy powyzsze nie wystgpito.
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53. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Weczesniej
przypadajacy Efektywna stopa

Rodzaje i fi h
je instrumentéw finansowycl Wartos¢ bilansowa | termin wykupu lub R Rodzaj ryzyka
przeszacowania
wartosci
Obligacje korporacyjne - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 40 793 170,05 brak 10,23% r. pozycji

Dom Maklerski posiada portfel o obligacji korporacyjnych opartych o zmienna stope procentowa. Ryzyko zmiany stopy procentowej z tego tytutu ujete jest w naliczanym kapitale wewnetrznym na pokrycie

ryzyka pozyciji.

54. Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajgcych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spétka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientdw w stosunku do aktywéw finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ bilansowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymaing

ekspozycje na ryzyko kredytowe.

55. ienie odpisé izujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
o 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
L ie odpisé izuj; h z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien bilansowy powyzsze nie wystgpito.

56. Brak zliwosci ia wartosci g iwej

Na dzien bilansowy Spétka nie rozpoznaje aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy, dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie

zmierzona.

57. Wartos¢ godziwa aktywow i igzan finansowych

Na dzien bilansowy Spétka nie rozpoznaje aktywow i zobowigzan finansowych dla ktérych zobowigzana jest ustali¢ warto$¢ godziwa.

58. Transakcje, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatcone zostaly w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W roku obrotowym powyzsze nie wystapito.

Warszawa, dnia 12.06.2026 r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

ZARZAD

Elektronicznie

Piotr podpisany przez
: Piotr Marcin
Marcin Jankowski

Ja n kOWS ki Data: 2026.06.12
08:13:43 +02'00"

Elektronicznie

LeSZG k podpisany przez

Leszek Traczyk

Tra Czyk Data: 2026.06.12

08:30:03 +02'00'
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