PROSPEKT PODSTAWOWY

Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISIJI OBLIGACII

MVEHIS

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. MURCKOWSKA 14C, 40-265 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000791146 (, SPOLKA”, , EMITENT”)

PROSPEKT PODSTAWOWY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTAMI PUBLICZNYMI OBLIGAC)I NA OKAZICIELA O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ NIE WYZSZE) NIZ
500.000.000 ZtOTYCH (,,OBLIGACIE”).

OBLIGACJE BEDA OFEROWANE W RAMACH OFERT PUBLICZNYCH NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI OPISANYMI W NINIEJSZYM PROSPEKCIE PODSTAWOWYM ORAZ
OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. SZCZEGOLOWE INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY EMITOWANYCH OBLIGACII | WARUNKOW OFERTY W RAMACH DANEJ SERII ORAZ
TERMINOW OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI ZAWIERAC BEDA OSTATECZNE WARUNKI EMISJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI ZOSTANA OPUBLIKOWANE NA
STRONIE EMITENTA.

PROSPEKT PODSTAWOWY SPORZADZONY ZOSTAt W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA 2017 R. W SPRAWIE PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71/WE (,ROZPORZADZENIE 2017/1129").
PROSPEKT ZOSTAt PRZYGOTOWANY NA PODSTAWIE ZALACZNIKA NR 7, NR 14 ORAZ NR 21 DO ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2019/980 Z DNIA 14
MARCA 2019 R. UZUPEENIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU, TRESCI, WERYFIKACII |
ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACE ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE 2019/980”), A TAKZE W ODNIESIENIU DO WYMOGOW
INFORMACYJNYCH ORAZ ZGODNIE Z INNYMI PRZEPISAMI REGULUJACYMI RYNEK KAPITALOWY NA TERYTORIUM RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI Z
USTAWA O OFERCIE.

OFERTA PUBLICZNA OBLIGACII NIE JEST KIEROWANA DO:

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI, LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW
Z SIEDZIBA W ROSJI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W
PANSTWIE CZLONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAJCARII,

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI, LUB DOWOLNYCH OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB
ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH
POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZLONKOWSKIM.

PRZED INWESTYCJA W OBLIGACJE INWESTORZY POWINNI ROZWAZYC, CZY INWESTYCJA W OBLIGACIE JEST DLA NICH ODPOWIEDNIA. INWESTOWANIE W OBLIGACJE
OFEROWANE W RAMACH | PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I tACZY SIE RYZYKIEM WEASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE
NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA EMITENTA, A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ON DZIAtALNOSC. W SZCZEGOLNOSCI
ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, 12 OBLIGACIE NIE SA DEPOZYTAMI (LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK
ROWNIEZ, IZ W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE JEGO SYTUACII FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ
EMITENTA LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITAtU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK ROWNIEZ
INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJl. ZWRACA SIE ROWNIEZ UWAGE INWESTOROW, 1Z
WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI OBLIGACJE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA WYKUPU OBLIGACII) MOZE BYC UTRUDNIONE
LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA RYZYKO OGRANICZENIA PLYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A
CENA ZA ZBYWANE OBLIGACIJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACJI INWESTYCJI (PODZIALU POSIADANYCH SRODKOW NA POSZCZEGOLNE RODZAJE
INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACJE ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA.
POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI Il PROSPEKTU Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI
OBLIGACJI: ,CZYNNIKI RYZYKA”.

NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 29 WRZESNIA 2026 ROKU. TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI
12 MIESIECY OD DNIA JEGO ZATWIERDZENIA, POD WARUNKIEM ZE ZOSTAt UZUPELNIONY STOSOWNYMI SUPLEMENTAMI WYMAGANYMI ART. 23 ROZPORZADZENIA
PROSPEKTOWEGO.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO ZATWIERDZA PROSPEKT WYLACZNIE JAKO SPELNIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI, ZROZUMIALOSCI | SPOINOSCI NALOZONE
ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM. ZATWIERDZENIE PROSPEKTU NIE POWINNO BYC UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE EMITENTA ANI JAKOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, KTORE SA PRZEDMIOTEM PROSPEKTU. INWESTORZY POWINNI DOKONAC WEASNE) OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W PAPIERY
WARTOSCIOWE OFEROWANE NA PODSTAWIE PROSPEKTU. KOMISJA ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, STOSOWNIE DO ART. 2 LIT. R) ROZPORZADZENIA 2017/1129,
WERYFIKUJE, CZY ZAWARTE W NIM INFORMACJE O EMITENCIE ORAZ PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB UBIEGANIA SIE
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM SA KOMPLETNE, ZROZUMIALE | SPOJNE, LECZ NIE WERYFIKUJE SCISLOSCI TYCH INFORMACII. ZATWIERDZAJAC
PROSPEKT, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU
JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W PROSPEKCIE INFORMACJI ANI
POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

PROSPEKT ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A ZAWARTE W NIM INFORMACIE SA ZGODNE ZE STANEM
NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII
EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACII INFORMACJE O WSZELKICH ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPLYNAC NA OCENE OBLIGACII,
ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW DO NINIEJSZEGO PROSPEKTU. OBOWIAZEK UZUPEENIENIA PROSPEKTU
W PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM PODSTAWOWYM NIE BEDA OFEROWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE). PROSPEKT ANI PAPIERY
WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYtY PRZEDMIOTEM REJESTRACI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKAC)I W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE)
POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI, ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA 2017/1129 LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

Firma Inwestycyjna: Doradca Prawny:

MICHAEL/STROM CK LEGAL

DOM MAKLERSKI
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OGOLNY OPIS PROGRAMU

Niniejszy opis Il Publicznego Programu Emisji Obligacji stanowi ogdlny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25
ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia 2019/980. Niniejszy opis zawiera podsumowanie podstawowych parametréw Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji i jest oparty na tresci Prospektu Podstawowego, Uchwaty Zarzagdu Emitenta numer
UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji nie wyzszej niz 500.000.000 ztotych oraz powinien by¢ czytany z pozostatymi
czesciami niniejszego Prospektu Podstawowego oraz wszelkimi suplementami do niego, oraz odpowiednimi
Ostatecznymi Warunkami Emisji odnoszgcymi sie do poszczegdlnych serii Obligacji. Obligacje emitowane w ramach I
Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w sposdb
i w terminach okreslonych w uchwale Zarzgdu Spétki nr UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie |l programu
emisji obligacji zabezpieczonych, Prospekcie, Podstawowych Warunkach Emisji danej serii Obligacji oraz w Ostatecznych

Warunkach Emisji poszczegdlnych serii Obligacji.

Emitent

Identyfikator podmiotu
prawnego emitenta (LEI)

Strona internetowa

Opis Programu

Wielkos¢ Programu

Firma Inwestycyjna

Sposadb sprzedazy

Informacja o rodzajach
inwestorow, do ktérych
kierowana jest Oferta
Obligacji

Cena emisyjna

Vehis Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach

2594003DPY4Z8BOMR374

www.vehis.pl

Il Publiczny Program Emisji Obligacji zabezpieczonych na okaziciela
ustanowiony na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki nr UZ_04_03/08/2026 z
dnia 03.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji

W ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji moga zosta¢ wyemitowane
Obligacje o tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji nie wyzszej
niz 500.000.000 ztotych (pie¢set miliondw ztotych).

Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

Obligacje bedg oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje bedg
emitowane w seriach w ramach powtarzajgcych sie emisji. Poszczegdlne emisje
Obligacji moga zostac podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i liczbie Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach zostanie
podana w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji.

Oferta Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji skierowana bedzie do Inwestoréw Indywidualnych oraz Inwestoréw
Instytucjonalnych

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach Il Programu ustalana
bedzie przez Emitenta odrebnie dla kazdej serii Obligacji i zostanie
przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji. Ostateczna
cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyisza niz cena maksymalna
wynoszaca 110 % wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Emitent moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji mozliwosé optacenia ceny emisyjnej takich Obligacji danej serii w
drodze zaliczenia na jej poczet wierzytelnosci Inwestora z tytutu Wykupu
obligacji lub Odkupu przez Emitenta posiadanych przez Inwestora obligacji
Emitenta.
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Waluta

Forma Obligacji

Zabezpieczenie Obligacji

Swiadczenie z Obligacji

Odkup Obligacji

Oprocentowanie Obligacji

Wykup Obligacji

Wczesniejszy wykup
Obligacji

Status Obligacji

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Obligacje beda papierami wartosciowymi na okaziciela. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji beda
obligacjami  zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Zabezpieczenia Obligacji zostaty szczegdtowo opisane w pkt 1 i 2 w rozdziale
Minimalny zakres informacji w odniesieniu do zabezpieczenia zawartym w
Prospekcie oraz pkt 8 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji danej serii.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu Obligacji bedzie nastepowato w
datach ptatnosci, okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji.

nabycie przez Emitenta wyemitowanych obligacji serii w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji przed uptywem terminu ich zapadalnosci, w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub w drodze transakcji pozagietdowej (OTC),
wytgcznie w celu ich umorzenia.

Oprocentowanie Obligacji zostanie okresSlone oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji. Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne.
Stopa bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu, ktérych wartosc jest
wyrazona w PLN, zostanie okreslona w uchwale Zarzadu i przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Stopg bazowg moze by¢ wskaznik
referencyjny WIBOR dla okresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach
Emisji, wyrazony w punktach procentowych w skali roku, lub inny wskaznik
ktory go zastgpi. Informacja o nominalnej stopie procentowej zostanie
przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Danej Serii Obligacji.

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Wybrane serie Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji moga by¢ obligacjami amortyzowanymi. Ustalone uznaniowo
wysokos$¢ poszczegdlnych rat wykupu oraz terminy ich wykupu zostang
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii, jesli
zostanie dla tej serii ustalona amortyzacja.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji w dniu ich wykupu z uwzglednieniem jej
obnizenia w wyniku ptatnosci rat wykupu dla obligacji amortyzowanych.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowic, ze
Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych
Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz tryb
wykonania tego prawa, przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Spétki, ktére sg réwne i
nie bedg uprawniaé¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
bedy uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw
prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg réwnorzedne w stosunku do wszelkich
obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki, z
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Opodatkowanie Obligacji

Notowanie i dopuszczenie
do obrotu

Ograniczenia oferowania

zastrzezeniem uprawnien obligatariuszy wynikajgcych z zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji.

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa
cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody
uzyskiwane z tytutu papierédw wartosciowych. Podejmowanie decyzji
inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone
konsultacja z doradca podatkowym.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst.

Papiery wartosciowe objete Prospektem Podstawowym nie bedg oferowane
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Prospekt ani papiery wartosciowe
nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska. Kazdy Inwestor
zamieszkaty bgdZz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw
innych panstw, ktdre mogg sie do niego stosowac.




Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

DOKUMENT REJESTRACYINY

1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO
ORAZ OTOCZENIEM GOSPODARCZYM, W JAKIM PROWADZA DZIALALNOSC

1.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM NOWYCH UMOW LEASINGU ORAZ WYSOKIM STOPNIEM ZADtUZENIA
W RELACJI DO KAPITALOW WEASNYCH

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu Zabezpieczajgcego)
wymaga zawierania nowych uméw leasingowych, do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie srodkéw zewnetrznych
w odpowiedniej wysokosci. Gtdwnym Zrédtem finansowania aktywéw Emitenta jest pozyskanie finansowania w drodze
sekurytyzacji. Na Date Prospektu Emitent ma podpisane dwie umowy sekurytyzacji dostepne w formule rewolwingowe;j
(finansowanie odnawialne do okreslonego limitu i do okreslonego momentu). Ponadto Emitent pozyskat finansowanie
w formie sekurytyzacji publicznych portfela wierzytelnosci leasingowych (jednorazowa sprzedaz — finansowanie
nieodnawialne), przeprowadzono dotychczas dwie tego rodzaju transakcje na tgczng wartos¢ nominalng 2 296,2 min zt
(tgczna wartos¢ nominalna portfela wierzytelnosci leasingowych).

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych (Warehouse
Financing 1, WF1). Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii
Currus Lease ABS 2021 DAC (SPV WF1). Obecnymi inwestorami SPV WF1 sg Banco Santander S.A, Intesa Sanpaolo S.p.A.
(przez spotke celowa Duomo Funding Plc), Norddeutsche Landesbank (przez spétke celowg Mission Northstar S.ar.l.) i
Jefferies Financial Group Inc., a udzielane przez nich limity wynoszg odpowiednio 1 500 min zt, 317 min zt, 212 min zt
oraz 360 min zt. Wszystkie linie finansowania sg dostepne aktualnie w charakterze rewolwingowym do lipca 2027
(termin dostepnosci byt juz 2 krotnie wydtuzany). Nie mozna wykluczy¢ kolejnego przedtuzenia terminu dziatania linii
finansowania oraz zwiekszenia limitdw w przysztosci.

W lipcu 2025 r. Emitent przeprowadzit transakcje sekurytyzacji publicznej (Sekurytyzacja Publiczna 1, SP1), a
podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco
Santander S.A oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bedacy czescig Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Do celéw
transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii VEHIS AUTO LEASING 2025
DESIGNATED ACTIVITY COMPANY (SPV SP1). Portfel uméw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej
finansowaniem w ramach transakcji Warehouse Financing 1. Przeniesienie portfela umdéw do transakcji Sekurytyzacji
Publicznej 1 spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitéw w ramach transakcji Warehouse Financing
1, dajagc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowe;j.

W marcu 2026 r. Emitent sfinalizowat podpisanie dokumentacji i uruchomienie kolejnej transakcji sekurytyzacyjnej
(Wahehouse Financing 2, WF2). Transakcja zostata przeprowadzona w formule sekurytyzacji opartej na finansowaniu
pozyczkowym (loan-based securitisation), bez emisji obligacji. Finansowanie bedzie wykorzystywane réwnolegle do
pierwszej sekurytyzacji WF1. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia z siedzibg
w Irlandii Vehis Warehouse Leasing 2025 DAC (SPV WF2). Finansowanie dostepne jest w charakterze rewolwingowym
w terminie do dnia 20 lipca 2027 r. W zwigzku z transakcjg Emitent zawart pakiet uméw dotyczacych pozyskania
finansowania dtuznego w wysokosci do 664,3 min PLN w postaci transakcji sekurytyzacji. Podmiotami inwestujgcymi
zostaly miedzynarodowe instytucje finansowe — UniCredit S.p.A. z limitem 500 mIn PLN oraz 3 fundusze zarzadzane
przez BlackRock, Inc z limitem 164,3 min PLN.

W czerwcu 2026 r. Emitent przeprowadzit drugg transakcje sekurytyzacji publicznej (Sekurytyzacja Publiczna 2, SP2), a
podmiotami inwestujgcymi zostaty — Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz inne polskie i zagraniczne instytucje
finansowe. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii VEHIS
AUTO LEASING 2026 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY (SPV SP2). Portfel umdw leasingowych sfinansowany transakcja
objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakcji Warehouse Financing 1. Przeniesienie portfela uméw do
transakcji Sekurytyzacji Publicznej 2 spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitéw w ramach transakcji
Warehouse Financing 1, dajgc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowe;j.

Wzrost sumy bilansowej o 1 662 min zt w 2025 r. wynikajgcy z wysokiego poziomu sprzedazy uméw leasingu (wzrost
portfela leasingowego o 1 490 min zt r/r) sfinansowany zostat w znakomitej wiekszosci wzrostem zadtuzenia
finansowego (wzrost o 1478 min zt r/r). Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty -1 380 min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty -12 mIn zt. Byto to rekompensowane dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci finansowej na +1 483 min zt, z czego wsrdod wptywow z dziatalnosci finansowej wykazano: 1
179 min zt innych wptywoéw finansowych (gtéwnie wptywy z sekurytyzacji) oraz 202 min zt wptywdw z emisji obligacji.
Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 31.12.2025 wyniosty 95 min zt, a dtug netto 2 733 min zt. W efekcie na dzien
31.12.2025 wskaznik dtug netto/kapitaty wtasne Emitenta wynidst 28,7.

Niski udziat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej jest czynnikiem zwigkszajgcym ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.
Nalezy podkresli¢, ze Emitent w ramach sekurytyzacji dokonuje sprzedazy wierzytelnosci leasingowych do spétek
specjalnego przeznaczenia, tj. podmiotéow niezaleznych od Emitenta. Pozostawienie w sprawozdaniu finansowym
sprzedanego portfela leasingowego oraz rozpoznanie w bilansie pozyskanego finansowania jako zobowigzania
finansowego sg efektem analizy zachowania przez Emitenta poziomu korzysci oraz ryzyka zwigzanego ze sprzedanym
portfelem wierzytelnosci.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze branza leasingowa opiera sie¢ na dzwigni finansowej, aby zwiekszyé poziom
osigganych zyskdw oraz rentownos¢ kapitatu wtasnego. Wysokie zadtuzenie pozwala na wieksza skale dziatalnosci przy
ograniczonym wktadzie wtasnym. Aktywa leasingowe (umowy leasingu pojazdow) sg zazwyczaj dtugoterminowe i
generuja stabilne przeptywy pieniezne z optat leasingowych. Aby sfinansowac te aktywa, firmy leasingowe korzystajg z
dtugu o podobnym horyzoncie czasowym, co zwieksza wskazniki zadtuzenia, takie jak dtug do kapitatu wtasnego.
Dodatkowo, ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej
charakteryzuja firmy wzrostowe do ktérych nalezy Emitent.

Podsumowujgc, dynamiczny rozwdj spotek z sektora leasingowego naturalne przejawia sie ujemnymi przeptywami
Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej. Vehis dzieki swojemu unikalnemu modelowi
biznesowemu bazujgcemu na sekurytyzacji narazony jest na opisane ryzyka w znaczgco mniejszym stopniu niz inne firmy
leasingowe. Emitent po zawarciu uméw leasingowych sprzedaje je w ramach sekurytyzacji do spétek specjalnego
przeznaczenia. Emitent ponosi wszystkie ryzyka w ramach portfela leasingowego do poziomu wielkosci udziatu w
spotkach specjalnego przeznaczenia, ktéry w przeprowadzonych dotychczas transakcjach typu warehouse financing
wynidst 7% a w sekurytyzacjach publicznych: pierwszej 7,54%, drugiej 6,5% (udziat finansowania transzy junior).

Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez
pozyskanie nowych znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w 2026 r. i perspektywie kolejnych lat. Utrzymanie obecnej skali zawartych umow leasingu
przektadatoby sie na dalszy istotny wzrost sumy bilansowej Emitenta w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktécenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujace swojg dziatalnos¢
dtugiem. Wystgpienie w przysztosci problemdéw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyna¢ na realizacje
strategii Grupy VEHIS. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale réwniez obnizona dostepnos¢
finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztéw finansowania portfela, przy
jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umoéw
leasingu pojazdéw mechanicznych moze negatywnie wptyngé na uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos¢
finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ptynnosciowg Emitenta, jezeli nie bedzie on w
stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz posrednio Podmiotu Zabezpieczajgcego
mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

1.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NISKIM POZIOMEM RENTOWNOSCI DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prdog rentownosci, co wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni operacyjnej w
zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczes$niejszych latach Podmiot Zabezpieczajgcy
notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min zt, co
nalezy okresli¢ jako dos¢ niski poziom biorgc pod uwage fakt, ze tgczna wartos¢ zawartych uméw leasingowych przez
Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt. W 2024 r. taczny wynik netto obu spétek wynidst 10,1 min zt przy 1 099 min
zt wartosci transakcji leasingowych. W 2025 r. faczny wynik netto wynidst 34,2 min zt przy 2 043 min zt wartosé¢ ww.
transakcji. Dalsza poprawa wynikdw finansowych powinna byé mozliwa zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci
udzielanych umoéw leasingowych (ponad 240 min zt miesiecznie na Date Prospektu) jak i przy zwiekszeniu skali
dziatalnosci. Moze sie okazaé, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci zawieranych umoéw
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leasingowych, w rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie
koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendw zawartych uméw leasingu Grupa VEHIS ponownie
mogtaby by¢ nierentowna.

Ewentualny wzrost kosztéw finansowania (w szczegdlnosci ewentualny wzrost marz ponad stawki WIBOR), moze
réowniez mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienié, ze finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowej.

Poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS przekfadac¢ bedzie sie na poziom w jakim Emitent bedzie w stanie finansowa¢
wktad wtasny (obligacje lub pozyczki transzy junior) w spétkach specjalnego przeznaczenia w transakcjach sekurytyzacji.
Emitent przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie w stanie zastepowac finansowanie dtuzne
finansujgce wktad wtasny w spotkach specjalnego przeznaczenia w transakcjach sekurytyzacji wtasnymi srodkami.
Osiggniecie wynikéw finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznacza¢ bedzie, ze tempo/skala zastepowania
zewnetrznych Zrédet finansowania bedzie nizsze niz oczekiwane.

Istotno$¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajagcego mogtaby by¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

1.1.3. RYZYKO WYSTAPIENIA SKUTKOW SPOWOLNIENIA GOSPODARCZEGO

Wyniki Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu Zabezpieczajgcego) sa w duzym stopniu uzaleznione od
sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje oséb fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéow. W
szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, mogg opdznia¢ wydatki na
nowy samochdd lub catkowicie z nich rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, mogg obniza¢
koszty i zmniejszac¢ zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody
tansze. W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umoéw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spadac, co moze mieé¢ wptyw na
obnizenie wysokosci przychodéw.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego mogtaby by¢ dos¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

1.1.4. RYZYKO UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH (RYZYKO KREDYTOWE)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej kontrahent,
czeSciowo badz w catosci, nie ureguluje w umdéwionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili zawarcia transakcji
albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych klientéw przed zawarciem
umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszace sie do nich ryzyko kredytowe. Niekorzystna sytuacja finansowa
klientéw Emitenta moze mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, poniewaz rosnacy wskaznik
nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza faczna wartos¢ przeterminowanych ptatnosci mogg skutkowad
brakiem wptywu $rodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym ostabié jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki
finansowe.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

1.1.5. RYZYKO ZE STRONY KONKURENCIJI

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsréd 10
najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2025 nie ma zadnego
podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac¢ ze spoétkami leasingowymi nalezgcymi do
najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku (np. PKO Leasing, Europejski Fundusz Leasingowy,
mLeasing, Santander Leasing czy ING Lease). Powyzsze powigzania pozwalajg konkurencji na pozyskiwanie relatywnie
taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi czynnik
ryzyka i moze spowodowac utrudnienie w realizacji plandw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki konkurencyjnej na
rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przysztosci jego oferta bedzie w
dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.
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Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajacego mogtaby by¢ dos¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

1.1.6. RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych
wrazliwych na zmiany stop procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku. Nalezy nadmienic¢, ze zaréwno
finansowanie dtuzne Emitenta i spotek specjalnego przeznaczenia (SPV WF1, SPV WF2, SPV SP1, SPV SP2) jak réwniez
finansowanie leasingowe udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.
Wahania stop procentowych moga jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych, ktére nie zawsze mogg zostac
pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z umoéw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie wyzszych
kosztow finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci oceniajg transakcje
w szczegolnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stép procentowych moze
zmniejsza¢ ich sktonno$¢ zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejszaé mozliwosci generowania marzy na umowie
leasingowej przez Emitenta poza tg wynikajgcg ze stawki WIBOR.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wpltywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby byé dos$é znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

1.1.7. RYZYKO WARTOSCI REZYDUALNE)

Wartos¢ rezydualna w umowie leasingu to niesptacona kwota kapitatu pozostata do zaptaty przez leasingobiorce po
sptacie ostatniej raty leasingu. Leasingobiorca po zaptaceniu wartosci rezydualnej staje sie wtascicielem przedmiotu
leasingu. Przy zawieraniu umowy leasingu leasingodawca i leasingobiorca ustalajg wspdlnie wysokos$¢ wartosci
rezydualnej w sposob, ktory zapewnia leasingobiorcy oczekiwang wartos¢ miesiecznej raty leasingu, a leasingodawcy
bezpieczng nadwyzke oczekiwanej wartosci rynkowej na koniec umowy leasingu nad wartoscig rezydualng jako
zabezpieczenie na wypadek braku zaptaty przez leasingobiorce wartosci rezydualnej. Ryzyko wartosci rezydualnej
oznacza, ze warto$¢ rynkowa pojazdu po zakoriczeniu okresu uzytkowania lub amortyzacji moze by¢ nizsza od
prognozowanej wartosci rezydualnej, ktora zostata przyjeta na poczatku umowy leasingu jako istotny parametr
wptywajacy na wysokosé raty leasingowej.

W ramach swojej dziatalnosci Emitent ocenia i minimalizuje ryzyko wartosci rezydualnej samochoddéw w produktach
leasingowych poprzez ustalenie jej na poziomie nizszym niz prognozowana wartos$¢ rynkowa samochodu w momencie
zakonczenia umowy. Finalna wartos$¢ rezydualna pojazdu jest okreslana w sposdb zapewniajgcy jego wykup przez
klienta. Brak zaptaty przez klienta wartosci rezydualnej oznacza dla niego rezygnacje z potencjalnego zysku, ktory
wygenerowatby sprzedajgc samodzielnie wykupiony przedmiot leasingu na rynku wtérnym za cene rynkowa.
Zarzadzanie ryzykiem wartosci rezydualnej opiera sie na modelu prognostycznym, ktéry umozliwia szacowanie wartosci
rynkowe] pojazdu w trakcie trwania umowy. Model ten jest aktualizowany, aby uwzgledniaé biezace trendy rynkowe, a
takze réznicuje wartosé pojazdéw w zaleznosci od segmentu rynkowego oraz rodzaju napedu. Dodatkowo, w procesie
decyzyjnym brany jest pod uwage deklarowany sposéb uzytkowania pojazdu, co moze wptywac na korekty finalnej
wartosci koncowej.

Wskazany czynnik ryzyka nie zmaterializowat sie w dziatalnosci Emitenta. Emitent oferuje umowy leasingu z niskg
wartoscig koricowa wykupu, wiec klienci chetnie wykupuja przedmiot leasingu po zakorficzeniu umowy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wpltywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby byé dos$é znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

1.1.8. RYZYKA ZWIAZANE Z KRADZIEZA ORAZ ZNISZCZENIEM PRZEDMIOTU LEASINGU

Przedmiot leasingu stanowi wtasno$¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia sptaty
zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania przedmiotu
leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnosé przystugujgcy od klienta. Potencjalna
kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajgcego ewentualne naleznosci
wynikajgce z umowy leasingu. Jego za$ zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowa pojazdu. Kazdy oddawany przez
Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed ewentualng kradziezg lub
zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS. Wystgpienie tym samym ryzyk
zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposob istotny ograniczone.
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Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

1.1.9. RYZYKO BRAKU PLYNNOSCI

Ryzyko braku ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych srodkéow (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow finansowych).
Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywdéw finansowych wynikajacych z
zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynnosci moze wynikaé z niewtasciwej struktury aktywdw i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci od
kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku. Celem zarzadzania
ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci sSrodkéw finansowych koniecznych do wywigzywania sie z
biezgcych i przysztych (rowniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz
potrzeb moggcych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury
bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

Opisany szerzej w punkcie 5.1.6 Prospektu wysoki poziom wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne naturalnie przektada
sie na zwiekszenie ryzyka utraty ptynnosci. Niemniej Emitent pragnie podkresli¢, ze posiada zawarte umowy
sekurytyzacyjne WF1 i WF2. Emitent prawidtowo wywigzuje sie z zobowigzan wynikajacych z uméw sekurytyzacji.
Wysoki poziom dzwigni finansowej immanentnie zaszyty jest w mechanizmie sekurytyzacji. Potwierdzeniem
skutecznego dziatania uméw sekurytyzacji jest zwiekszenie limitdw przyznanych przez Banco Santander i Jefferies w
trakcie 2024 r. i 2025 r., przystgpienie do transakcji nowych inwestordw tj. Intesa Sanpaolo S.p.A i Norddeutsche
Landesbank w lipcu 2026 r. oraz zawarcie w pierwszym kwartale 2026 r. pakietu umoéw z UniCredit i BlackRock
dotyczacych WF2.

Dokonane dwie sekurytyzacje publiczne: Sekurytyzacja Publiczna 1 w lipcu 2025 r. oraz Sekurytyzacja Publiczna 2 w
czerwcu 2026 r. (opisane szczegdétowo w pkt. 3.2.1.6 Prospektu) zmniejszyty wykorzystanie dostepnych limitéw
finansowania w ramach transakcji Warehouse Financing 1, co wptyneto i moze dalej wptyna¢ na wyzszy poziom
udzielonego finansowania leasingowego w przysztosci i tym samym na wyzsze saldo zadtuzenia.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie termindw zapadalno$ci / wymagalnosci aktywéw i pasywow Emitenta wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. (w tys. PLN):

Zobowiazania (wedtug umownych terminéw

do 1 roku do 2 lat do 3 lat do 4 lat do5lat powyzej5lat Nieokreslone

wymagalnosci) na dziefi 31.12.2025 r. (w tys. z1)

Zobowigzania z tyt. pozyczek od podmiotéw powigzanych 0 12933 0 0 0 0 0 12933
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 120134 32198 0 0 0 0 0 152332
Zobowigzania z tyt. obligacji 39784 243 807 0 0 0 0 0 283590
Zobowigzania z tyt. faktoringu 949 0 0 0 0 0 0 949
Zobowigzania z tyt. sekurytyzacji 545 000 525778 638 286 480351 195 206 10 597 0 2395218
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 260 253 0 0 0 0 0 0 260 253
Zobowigzania razem 966 119 814715 638 286 480351 195 206 10 597 0 3105275

Aktywa (wedtug oczekiwanych terminéw wymagalnosci)

1 roki 21 | 4] I 2ej 5 | Nieokres|
na dziefi 31.12,2025 . (w tys. z1) do 1 roku do 2 lat do 3 lat do 4 lat do5lat powyzej5 lat ieokreslone

Aktywa razem 1025839 763759 660 397 477 733 225771 42270 4968 3200737

Luka ptynnosci netto 59720 -50 956 22111 -2618 30564 31673 4968 95 462

Skumulowana luka ptynnosci netto 59 720 8764 30875 28 257 90 494 95 462

Zrédto: Emitent

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz skumulowana luka ptynnosci jest w kazdym roku dodatnia, stad nie ma przestanek
braku ptynnosci Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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2.0SOBY ODPOWIEDZIALNE,

INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ

ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

2.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

INFORMACJE LUB ICH CZESCI

2.1.1. EMITENT

Nazwa (firma):

VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Katowice
Adres: 40-265 Katowice, ul. Murckowska 14C
Telefon: + 48 323088444

Adres poczty elektronicznej:

obligacje.obsluga[@]vehis][.]pl

Adres strony internetowe;j:

www/[.]vehis[.]pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Jan Bujak

Ireneusz Meller

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

2.1.2. PODMIOT ZABEZPIECZAJACY - PORECZYCIEL

Nazwa (firma):

VEHIS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Katowice
Adres: 40-265 Katowice, ul. Murckowska 14C
Telefon: + 48323088444

Adres poczty elektronicznej:

obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowe;j:

Jan Bujak

Ireneusz Meller

www.vehis.pl

Cztonek Zarzgdu
Cztonek Zarzadu

2.1.3. MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.

Nazwa (firma):

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Panska 97, 00-834 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej:

kontakt[@]michaelstrom[.]pl
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Adres strony internetowej: | www[.]michaelstrom[.]pl

W imieniu Michael / Strom Dom Maklerski S.A. dziataja:

Piotr Jankowski Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Krzyzak Prokurent
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:
Cze$¢ Dokument Rejestracyjny: 1.1.1-1.1.8; 3.2; 3.4; 5.1.6; 5.3

Czes$¢ Dokument Ofertowy: 1.1.1-1.1.2; 1.1.7-1.1.12; 2.6; 2A; 3.1.7-3.1.8; 3.1.12; 4; 4A
Czes¢ Minimalny zakres informacji w odniesieniu do zabezpieczenia: 3.7; 3.10; 3.13.7; 3.14;

2.1.4. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A.
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Kotowa, | pietro Biurowiec Edison, 30-134 Krakéw
Telefon: (12) 297-38-38

Fax: (12) 297-38-39

Adres poczty elektronicznej: kancelaria[@]ck-legal[.]pl

Adres strony internetowej: www(.]ck-legal[.]pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu Podstawowego:

Cze$¢ Dokument Ofertowy: 3.1.13 oraz 3.1.14.
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2.2. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM LUB ICH CZESCI

2.2.1. EMITENT

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym,
oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jan Bujak Ireneusz Meller

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2.2.2. PODMIOT ZABEZPIECZAJACY - PORECZYCIEL

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Podmiotu Zabezpieczajacego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym,
oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jan Bujak Ireneusz Meller

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2.2.3. MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.

Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktére Michael /
Strém Dom Maklerski S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach Prospektu nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Piotr Jankowski Radostaw Krzyzak

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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2.2.4. DORADCA PRAWNY

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu
CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktére CK LEGAL
Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. jest odpowiedzialna, s3 zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych
czesciach Prospektu nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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Emitent informuje, ze informacje zawarte na wskazanych w pkt 1 powyzej stronach internetowych Emitenta oraz
podmiotdw zaangazowanych w sporzgdzenie Prospektu Podstawowego, nie stanowig czesci niniejszego Prospektu
Podstawowego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego).

2.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera oswiadczen ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.

2.4. INFORMACIJE OD OSOB TRZECICH

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktorzy dziataliby na zlecenie Spotki, w celu
przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie dostepnych zrddet o
réznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzgdu Emitenta.

W przypadku informacji pochodzacych od osdb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie Podstawowym, informacje te
zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie oceni¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktow, ktdrych pominiecie mogtoby sprawic,
ze informacje pochodzace od 0séb trzecich bylyby niedoktadne bad? wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji oséb
trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaty podane w Zrédtach wykresow i tabel oraz w przypisach dolnych, w
miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

2.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcg wtasciwym
organem zgodnie z Rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt po
przeprowadzeniu weryfikacji kompletnosci, spéjnosci i zrozumiatosci informacji podanych w prospekcie, przy czym
zatwierdzenie Prospektu nie dotyczy scistosci tych informaciji.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem tego Prospektu.
Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem
Prospektu. Inwestorzy powinni dokonaé wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe.

3. STATEGIA, WYNIKI | OTOCZENIE BIZNESOWE
3.1. INFORMACIE O EMITENCIE

3.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa handlowa Emitenta: VEHIS Finanse sp. z 0.0.

Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest jego firma okreslona w § 2 ust. 1 Umowy Spétki w brzmieniu: VEHIS Finanse
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z art. 160 § 2 Kodeksu spdtek handlowych i § 2 ust. 1 Umowy Spétki, w obrocie Emitent moze uzywac skrétu
firmy w brzmieniu: VEHIS Finanse spodtka z 0.0. lub VEHIS Finanse sp. z 0.0.

3.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYJNY ORAZ IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO
(»LEI")

Emitent zostat wpisany w dniu 18 czerwca 2019 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000791146.

Oddziaty Emitenta:
= VEHIS Finanse spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Lublinie
=  VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Szczecinie

19



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

= VEHIS Finanse spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Warszawie

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Biatymstoku

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Gliwicach

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Olsztynie

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Suwatkach

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Kielcach

= VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat Il w Kielcach

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Zielonej Gérze
= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Toruniu

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Opolu

= VEHIS Finanse spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia oddziat w Swidnicy

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Gnieznie

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w todzi

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Gdyni

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Gorzowie Wielkopolskim
= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Koszalinie

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Krakowie

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Rzeszowie

=  VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat we Wroctawiu

= VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Szczecinie

= VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Warszawie

= VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Poznaniu

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Kaliszu

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Bydgoszczy

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Gdansku

=  VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Elblaggu

= VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Czestochowie
= VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat Il w Warszawie

= VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Nowym Saczu
=  VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat Bielsko — Biata

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Ptocku

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Tychach

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Rybniku

= VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Tomaszowie Mazowieckim
= VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Radomiu

= VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig oddziat w Stupsku

= VEHIS Finanse spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Dtugotece

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Lesznie

= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Inowroctawiu
= VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig oddziat w Sokotowie Podlaskim

Emitentowi zostat nadany nastepujacy kod LEI: 2594003DPY4Z8BOMR374.

3.1.3. DATA ZAtOZENIA | OKRES ISTNIENIA EMITENTA, CHYBA ZE ZAtOZONO GO NA CZAS NIEOKRESLONY

Emitent zostat zatozony w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 21 maja 2019 r. Spétka ta zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18 czerwca 2019 r. Emitent zostat utworzony

na czas nieokreslony.
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3.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRAWO, NA MOCY KTOREGO DZIAtA EMITENT, KRAJ ZALOZENIA
EMITENTA, JEGO ADRES, NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY | STRONA INTERNETOWA EMITENTA

Nazwa (firma) VEHIS Finanse spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Forma Prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Telefon: +48323088444

Adres poczty elektronicznej: bok@vehis.pl

Adres strony internetowej: www.vehis.pl

REGON: 383665990

NIP: 5272896510

LEI: 2594003DPY4Z8BOMR374

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia

dziata Emitent: 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych oraz innych
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze
Umowy Spofki

Informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Emitenta nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

3.1.5. WYDARZENIA Z OSTATNIEGO OKRESU ODNOSZACE SIE DO EMITENTA, KTORE MAJA ISTOTNE ZNACZENIE DLA
OCENY WYPLACALNOSCI EMITENTA

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia odnoszace sie do Emitenta, ktore majg istotny wptyw dla oceny
wyptacalnosci Emitenta.

3.1.6. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO EMITENTOWI NA JEGO WNIOSEK LUB PRZY PRZYZNAWANIU
KTORYCH EMITENT WSPOtPRACOWAL

Emitentowi ani emitowanym przez niego diuznym papierom wartoSciowym nie zostaty przyznane zadne ratingi
kredytowe

3.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI
3.2.1. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

3.2.1.1. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci VEHIS FINANSE sp. z o0.0. jest finansowanie srodkéw transportu w
szczegoblnosci samochoddéw osobowych i dostawczych do 3,5T w formie leasingu dla podmiotéw gospodarczych oraz
konsumentow. Spétka zostata zatozona w maju 2019 r., a dziatalnos¢ operacyjng Emitent rozpoczat w 4 kwartale 2019 r.

Spdtkg komplementarng dla Emitenta jest VEHIS sp. z 0.0. (Podmiot Zabezpieczajacy), wraz z ktérg Emitent tworzy
kompleksowg platforme samochodowg (Grupa VEHIS), umozliwiajgca nabycie samochodu wraz z finansowaniem i
ubezpieczeniem w procesie online.

W ramach Grupy VEHIS Emitent petni funkcje spotki leasingowej, ktéra posiada portfel leasingowy na bilansie, a jej
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie srodkéw transportu formie leasingu i pozyskiwanie finansowania
na ten cel. Podmiot Zabezpieczajacy petni funkcje podmiotu operacyjnego, ktéry prowadzi kompleksowg obstuge
przedsiebiorstwa Emitenta oraz swiadczy dla Emitenta ustugi oceny wyptacalnosci leasingobiorcy, dystrybucji ustug i
przedstawiania kontrahentom Emitenta ofert, dystrybucji produktéow Emitenta, rejestracji pojazddéw, zapewnienia
mozliwosci lokalizacji skradzionego pojazdu, dochodzenia naleznosci od kontrahentéw bedacych w zwioce ze
spetnieniem rat leasingowych, ubezpieczenia pojazdu i zapewnienia serwisu.

Aktywa Podmiotu Zabezpieczajgcego sa relatywnie niewielkie (w poréwnaniu do Emitenta) i sktadajg sie gtdwnie z
wartosci niematerialnych i prawnych (system informatyczny do obstugi leasingu) oraz aktywdéw obrotowych
(naleznosci).
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Emitent oraz Podmiot Zabezpieczajgcy nie tworzg grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci.
Emitent nie jest jednostkg dominujgcg wzgledem Podmiotu Zabezpieczajgcego, jak réwniez Podmiot Zabezpieczajacy
nie jest jednostka dominujgca wobec Emitenta w Swietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

Grupa VEHIS to pionier branzy oferujgcy finansowanie w formie leasingu zaréwno dla przedsiebiorcow jak i
konsumentow. Dzieki uproszczonym procedurom finansowanie przyznawane jest kontrahentom nawet w ciggu 15
minut od ztozenia wniosku. Pozyskanie finansowania na nabywany samochdd mozliwe jest takze w 100 procentach
online — wybdr samochodu, ztozenie wniosku i otrzymanie gotowego projektu umowy.

Grupa VEHIS zapewnia wsparcie w zakresie uzytkowania samochoddow swoich klientéw, oferujgc zaawansowane
produkty w trakcie trwania umowy leasingowej, miedzy innymi mozliwo$s¢ wymiany samochodu czy wsparcie
serwisowe. Grupa VEHIS integruje oferte najlepszych polskich dealeréw samochodowych. Klienci mogg wybierac¢ z
szerokiej, stale rozszerzanej bazy samochoddéw nowych i uzywanych od polskich dealeréw.

Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowy produkt finansowy, polegajacy na umozliwieniu nabycia samochodu
w formie leasingu. Produkt skierowany jest zarowno do przedsiebiorcéw jak i konsumentéw. Na produkt finansowy
oferowany przez VEHIS sktadajg sie w szczegdlnosci:

— finasowanie nabycia samochodu w formie leasingu,

— posrednictwo w zawarciu umowy ubezpieczenia samochodu.

Grupa VEHIS oferuje swoim klientom ustugi komplementarne zwigzane z uzytkowaniem samochodu, w szczegdlnosci
takie jak:

— montaz oraz narzedzie asystenta GPS, umozliwiajgcego zarzagdzanie samochodem,

— wsparcie w serwisowaniu samochodu,

— wsparcie w likwidacji ewentualnej szkody komunikacyjne;j.

Zarowno Emitentem jak i Podmiotem Zabezpieczajagcym zarzadzaja menedzerowie posiadajacy wieloletnie
doswiadczenie w branzy, ktérzy wspottworzyli najwieksze w Polsce spotki leasingowe. Szczegdtowe informacje na temat
kadry zarzadzajgcej zostaty opisane w pkt 9.1 Prospektu. Emitent wspétpracuje z wiodacymi, miedzynarodowymi
instytucjami finansowymi pozyskujac finansowanie na rozwdj. Zaréwno Emitent jak i Podmiot Zabezpieczajacy sa
spotkami portfelowymi Enterprise Investors, jednego z wiodacych w regionie CEE funduszy private equity.

100-proc. udziatowcem Emitenta oraz - Podmiotu Zabezpieczajgcego jest Nuwo S.a r.l. (Nuwo) — podmiot prawa
luksemburskiego. Wiekszosciowym udziatowcem w Nuwo (82%), a posrednio w obu spotkach Grupy VEHIS jest fundusz
Polish Enterprise Funds SCA compartment PEF VIII zarzgdzany przez Enterprise Investors. Do Daty Prospektu fundusz
zainwestowat poprzez Nuwo w VEHIS 100,5 mln zt.

Enterprise Investors to jedna z najstarszych i najwiekszych firm private equity w Polsce i w Europie Srodkowo —
Wschodniej. Enterprise Investors rozpoczeta dziatalno$¢ w 1990 . i do tej pory zainwestowata 2,5 mld EUR w 163 spotek.
Do Daty Prospektu zakonczono inwestycje w 142 spétkach. Fundusze Enterprise Investors dostarczyty srodkéow na
rozwoj spotek takich jak: Kruk, Magellan, Dino Polska, Danwood, XTB czy Anwim.

Emitent jest cztonkiem Zwigzku Polskiego Leasingu, najwiekszej organizacji reprezentujgcej branze leasingowa w Polsce.
Zwigzek zrzesza 37 najwazniejszych podmiotdw z branzy leasingowej, co stanowi ponad 90% rynku leasingu w Polsce.

Dziatalnos¢ Grupy VEHIS prowadzona jest w catosci na rynku krajowym. Grupa VEHIS nie prowadzi dziatalnosci na rynku
rosyjskim lub biatoruskim.

3.2.1.2. MODEL BIZNESOWY

Platforma samochodowa Grupy VEHIS oferuje klientom mozliwos¢ znalezienia, wyboru oraz nabycia samochodu wraz z
finansowaniem. Dzieki wspotpracy z importerami samochodéw oraz dealerami platforma umozliwia dostep do
samochoddéw wielu marek oferowanych na rynku polskim. Bardzo istotnym elementem platformy Grupy VEHIS jest
autorski produkt finansowy umozliwiajacy prosty i szybki proces finansowania, dostepny takze w intuicyjnym procesie
online, dzieki czemu Grupa VEHIS moze oferowac klientom ostateczng cene kazdego samochodu nizszg o 3% (w procesie
online). Produkty Grupy VEHIS generujg wysoki poziom rentownosci miedzy innymi dzieki wysokiej penetracji
ubezpieczen sprzedawanych wraz z umowami leasingowymi.

22



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Przewagg konkurencyjng Grupy VEHIS jest kompleksowy produkt dostepny w jednej umowie tgczacy nabycie nowego
samochodu, leasing, ubezpieczenie, monitoring GPS i wsparcie serwisowe (organizacja ustug serwisowych w
autoryzowanych serwisach) skierowany do segmentu MSP oraz konsumentéw.

Zdaniem Zarzadu Emitenta gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy VEHIS to:

e Rozbudowana struktura sprzedazy wielokanatowej. Produkty Grupy VEHIS oferowane sg przez doradcéow w 22
oddziatach w catej Polsce, doradcéw centrum sprzedazy zdalnej oraz w sieci posrednikéw finansowych
oferujgcych produkty Grupy VEHIS na terenie catego kraju.

e Scista wspdtpraca z importerami oraz najwiekszymi grupami dealerskimi wszystkich marek samochodowych.
Dostep do aktualnej informacji o samochodach gotowych do zaoferowania wraz z finansowaniem znajdujacych
sie w dyspozycji dealeréw.

e Rozbudowana obecnos¢ w kanatach cyfrowych — internet, urzadzenia mobilne. Cieszacy sie bardzo duzg
popularnoscig portal vehis.pl zasilany biezgca informacjg o kilkunastu tysigcach samochodéw gotowych do
nabycia wraz z finasowaniem.

e Kompleksowa i autorska architektura IT.

e  Zorganizowane wsparcie klienta na kazdym etapie wyboru, nabycia oraz uzytkowania samochodu.

e Lokalizator GPS w kazdym samochodzie klientéw Grupy VEHIS, ktéry zwieksza bezpieczenstwo portfela
(zabezpieczenie antykradziezowe oraz skuteczne narzedzie windykacyjne w przypadku opdznien) — jest to
rozwigzanie unikalne na rynku leasingowym.

e Zautomatyzowane, przyspieszone i bezpieczne procesy podejmowania decyzji oraz elastycznos¢ wsparta
unikalnym modelem podejscia do ryzyka.

e W procesie online Grupa VEHIS oferuje ostateczng cene kazdego samochodu nizszg o 3%.

e Nowa funkcjonalnos¢ dostepna na portalu umozliwia dodanie bezptatnego ogtoszenia sprzedazy samochodu.

e Wybdr odpowiedniego samochodu jest mozliwy dzieki asystentowi Al.

Kanaty sprzedazy

Podmiot Zabezpieczajacy posiada trzy komplementarne kanaty sprzedazy - sie¢ doradcéw wiasnych, sie¢ sprzedazy
zdalnej oraz sie¢ posrednikéw oferujgcych ustugi finansowe. Kazda z sieci przygotowana jest do rozbudowy i skalowania
wraz z wzrastajagcym popytem na produkty Grupy VEHIS.

Kanat wewnetrzny Kanat zewnetrzny

S
e EVEHIS
D
O suis)
EVEHIS

Sieé Bezposrednia Sie¢ Zdalna Sieé Partnerska
(140 doradcoéw/ 22 oddziaty) (90 doradcow) (200 aktywnych partneréw, 13 doradcéw)

Zrédto: Emitent

Sie¢ bezposrednia (kanat wewnetrzny) liczy 140 doradcow w 22 oddziatach w catej Polsce. Doradcy sg ekspertami z
wieloletnim doswiadczeniem na rynku motoryzacyjnym z relacjami w salonach dilerskich. Sprzedaz jest realizowana w
salonach dealerskich (finansowanie samochoddéw oferowanych przez dealera) oraz w ramach wtasnej bazy klientéw.
Kanat odpowiadat za ok. 32% wartosci sprzedazy w 2023 r. i ok. 54% 2024 r., ok. 52% w 2025 r. oraz 47% w 1H 2026 r.

Sie¢ sprzedazy zdalnej (kanat wewnetrzny) - sprzedaz jest realizowana poprzez nowoczesng i zautomatyzowana
platforme cyfrowa. Na platforme sktada sie portal vehis.pl zasilany biezgcg bazg dostepnych samochoddw, kalkulatory
oferty leasingowej dostepne tak dla klienta jak i operatoréw call center oraz zaawanasowane narzedzia wielokanatowej
obstugi klienta z udziatem procesu digital oraz doradcy call center. Pozyskanie klienta odbywa sie w oparciu o leady
(dane kontaktowe) uzyskane w kanatach cyfrowych. Najwazniejszym zZrédtem leaddw jest portal vehis.pl odwiedzany
przez ponad 300.000 unikalnych uzytkownikow). Zainteresowanie portalem wzmacniane jest poprzez precyzyjnie
kierowane kampanie marketingowe, obecnos¢ w mediach, mediach spotecznosciowych oraz wysoky pozycje w
wynikach wyszukiwania wyszukiwarek internetowych. Finalizowanie transakcji nabycia wraz z finansowaniem
samochodu przeprowadzane jest przez ekspertdw Grupy VEHIS z doswiadczeniem w sprzedazy zdalnej, w tym sprzedazy
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i finansowaniu samochodow. Kanat odpowiadat za ok. 4% wartosci sprzedazy odpowiednio w 2023 r., ok.9% w 2024 r.,
ok. 17% w 2025 r. oraz ok. 22% w 1H 2026 r.

Sie¢ partnerska (kanat zewnetrzny) to ponad 200 partneréw. Sie¢ zarzadzana jest przez doswiadczony zespot
menedzerski posiadajacy wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z blisko 700 partnerami dziatajgcymi rynku wsparcia
przedsiebiorcow w doborze finansowania nabycia samochodu. Podmiot Zabezpieczajgcy stale rozwija potencjat
sprzedazowy sieci partnerskiej dostarczajac konkurencyjne produkty finansowe i zaawansowane narzedzia do ich
oferowania. Kanat ten odpowiadat za ok. 64% wartosci sprzedazy odpowiednio w 2023 r., ok. 37% w 2024 r., ok. 31% w
2025 r. oraz ok. 31% w 1H 2026 r.

Oferta Grupy VEHIS

Zdaniem Emitenta rynek nabycia oraz finansowania samochoddw i ustug komplementarnych bedzie ewoluowat w
kierunku modelu, w ktérym produkt samochdd plus finansowanie i ubezpieczenie wraz dodatkowymi ustugami
zwigzanymi z uzytkowaniem samochodu, nabywane bedg w jednym miejscu. Zmianie ulega¢ bedg preferencje klientéw
dotyczace miejsca wyboru i nabycia samochodu. Oczekiwany jest znaczacy wzrost kanatow cyfrowych i sprzedazy
zdalnej. Strategia Grupy VEHIS kompleksowo odpowiada na te zmiany.

Jak furlkcjc?nowa’l/ Ewolucja rynku Rynek_przyszioé«_:i _to jede.n produkt
funkcjonuje rynek w jednym miejscu zwigzany

Dywersyfikacja Zradet przychodu spéfek finansujgcych zakup z uiytkowaniem samochodu

samochoddw ze wzgledu na presje rynkowq (niskie marze
odsetkowe)

i i
| |
I I
I
_________ : |
( . 1 |
Wybdr ! PR U — i —— - ————
samochodu Dealer / 1 ] . | | ! k
sposrod wielu Dostawca 1 | Wybori Dealer / 1 ! 1 1
| e i zakup/nabycie Dostawca ' Wybor i nabycia
| s ) [ s - — — | 1 samochodu :
|
e e | e — - | 1
| i - | r Finansowanie | i 1 1
Finansowanie Sp. Leasingowe I 1 N | ! Finansowanie (%))
/'l nabycia Banki ° ELED 1 ' 1 nabycia E 1
(U ) _ 1 ) I w
T w 1 Ubezpieczenie Spotka | I 1 >
FeEs=s=ssTs s 1 samochodu Leasingowa 1 | I | ubezpieczenia i ochronaw 1
\AI Ubezpieczenic Dealer / 1 ! 1 trakcie uzytkowania 1
| e | 1 e .
I - )
e e e e e = === N o e o e o = == ! I 1
I
o e o = o e e o =
1 Dealer / 1 i . pealer / 1 ! 1 Pakietus_lug:_aerwimydl w I
Ustugi ,wokat Warsztaty / 1 Ustugi ,;]\'\:;kﬁ warsaaty/ | ! 1 trakcie uzytkowania 1
samochodu” Inne ; 1 samaci Inne : samochodu ]
Ve e - U S e — - U e ———— -
I |
i i
Rynek Dostawcow Rynek Klienta

Zrédto: Emitent

Oferta Grupy VEHIS z punktu widzenia klienta to:
e najwiekszy wybdr samochoddw wszystkich marek wraz z atrakcyjnym finansowaniem,
e fatwosc znalezienia i wyboru samochodu,
e rabat na samochdéd (mozliwos¢ nabycia samochodu za cene nizszg od dostepnej na rynku),
e zrozumiata, prosta i elastyczna umowa finansowania nabycia samochodu,
e doskonata obstuga i petne wsparcie w trakcie procesu wyboru i nabycia samochodu,
e pakiet ubezpieczen na caty okres finansowania samochodu (w tym ubezpieczenia komunikacyjne i GAP)
e ustuga GPS wzmacniajaca ochrone samochodu przed kradziezg, oraz pozwalajgca na monitoring posiadanych
pojazddw,
e wybdr dogodnego sposobu zawarcia umowy oraz odbioru samochodu,
e wsparcie w serwisowaniu samochodu,
e jedna optata za udzielenie finansowania i obstuge w trakcie catego okresu finansowania.

zakres obstugi Ieazii:;zwe ﬂ:::; \‘llve dealerzy posrednicy
rabat na samochaéd (konsumuje klient) TAK NIE czasami TAK TAK
finansowanie TAK TAK TAK n.d. n.d.
1 rata na finansowanie wszystkich ustug TAK NIE TAK n.d. n.d.
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pakiet ubezpieczen TAK czasami TAK TAK n.d.
darmowe ustugi
NIE NIE NIE .d.
(GPS, karty rabatowe) TAK n.d
jedna optata za finansowanie i obstuge TAK NIE TAK n.d n.d.
warto$¢ korncowa dostosc_vwana do wartosci samochodu TAK czasami TAK nd. nd.
/ niska rata

ryzyko wartosci koricowej ponosi firma (nie klient) NIE NIE TAK n.d. n.d.
_ sprzedat on-line . TAK NIE NIE n.d. n.d.

samochodu, finansowania wraz z procesem decyzyjnym
zréznicowana oferta w zaleznosci od wielkosci klienta, NIE TAK TAK TAK NIE

wieku samochodu (inna cena)
Zrédto: Emitent

Zarzadzanie ryzykiem
Istotnym elementem modelu biznesowego Grupy VEHIS jest skuteczne zarzadzanie ryzykiem na kazdym etapie procesu
sprzedazy lub obstugi klienta.

o)
Sie¢ Zdalna
L /) l Wiparcie serwisowe l

Windykacja

KANALY PRODUKT | PROCES OBSLUGA

SPRZEDAZY SPRZEDAZY POSPRZEDAZOWA
eeeeee——————
| —_—
\F‘artn—erska/ —— [ Monitoring ]
LEASING
Sieé — )

Bezposrednia Decyzja

—_— UBEZPIECZENIA

KOMITET PORTFELOWY - Staly nadzor nad procesem Zarzgdzania Ryzykiem

Sklad Komitetu: muin, 2 Crionkdw Zarzgdu, jeden odpowiedzialny 28 ryzyko, drugl 2a proces, szef decyaji lessingowych; spoticanis co miesiye / ad hoc

Zrédto: Emitent

Produkty Grupy VEHIS oferowane sg przez wykwalifikowanych doradcéw. Zewnetrzni partnerzy handlowi s3
weryfikowani przed zakwalifikowaniem do wspétpracy i podpisaniem umowy. Organizowane sg cykliczne szkolenia
produktowe dla doradcéw w celu zwiekszania ich wiedzy i kompetencji.

Grupa dostarcza produkt w postaci pakietu samochodu, leasingu, ubezpieczenia, GPS oraz wsparcia serwisowego.
Samochody osobowe i dostawcze (do 3,5t) pochodzg od autoryzowanych dileréw w Polsce. Samochdd jest wysokiej
jakosci zabezpieczeniem (masowy Srodek transportu, utrzymujgcy przewidywalng wartosé, tatwy do windykacji i
wtornej sprzedazy). Wszystkie samochody s wyposazone w GPS, zostaty nabyte z adekwatnym dla duzego odbiorcy
rabatem, sg kompleksowo ubezpieczone i na biezgco serwisowane.

W procesie sprzedazy wystepuje ograniczanie ryzyka na kazdym etapie ubiegania sie o leasing. Analitycy VEHIS
przeprowadzajg kompleksowga weryfikacje wiarygodnosci i ocene zdolnosci kredytowej ze szczegdlnym uwzglednieniem
ryzyka naduzyc.

W procesie obstugi posprzedazowej monitorowane sg zaréwno samochody jak i klienci. Codziennie monitorowana jest
terminowos¢ ptatnosci klientow. Dodatkowo w przypadku opdznien nastepuje kontrola lokalizacji pojazdéw dzieki GPS

25



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

montowanym w samochodach. Efektywny proces windykacji od - 3DPD (dni przeterminowania ptatnosci) do windykacji
w 35 DPD i szybkiej sprzedazy samochodu.

Ogodlny nadzér nad procesem zarzgdzania ryzykiem odbywa sie poprzez Komitet Portfelowy - miedzydepartamentowy
zespo6t menedzeréw odpowiedzialnych za jakos¢ portfela i zgodnos¢ procesu z procedurami. Wsréd gtéwnych zadan
Komitetu jest okresowy przeglad opdznionych klientéw i zgtoszonych préb oszustwa. Ponadto przeprowadzana jest
ocena pracy handlowcdw/partneréw na podstawie jakosci ich portfela. Komitet wydaje takze rekomendacje majgce
wptyw na parametry produktu i polityke zatwierdzania transakgji.

3.2.1.3. WARTOSC FINANSOWANIA LEASINGOWEGO

Rok 2020 byt pierwszym petnym rokiem dziatalnosci Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego. Emitent (odpowiadajacy
w ramach Grupy VEHIS za udzielanie finansowania leasingowego) zawart w 2020 r. umowy finansowania o wartosci 81
min zt. Lata 2021 i 2022 nie przyniosty istotnego wzrostu wartosci zawartych uméw leasingowych, co byto zwigzane z
wydtuzonym okresem pozyskania finansowania zewnetrznego w otoczeniu kryzysu COVID-19, a takze agresji zbrojnej
Rosji na Ukraine. Reinwestycja uzyskiwanych wyptywdw oraz inne mniejsze zrdodta finansowania obcego nie pozwalaty
na realizacje wyzszych wolumenodw.

Kamieniem milowym w rozwoju Emitenta byto pozyskanie finansowania w formie sekurytyzacji (szerszy opis w pkt
3.2.1.5 Prospektu) w ramach Warehouse Financing 1, z limitem do kwoty 1,28 mld zt od Santander i Goldman Sachs,
ktore poczawszy od wrzesnia 2022 r. pozwolito na zwiekszenie miesiecznych wolumendw zawartych transakgcji
leasingowych i tym samym wzrost skali dziatalnosci, ktory jest kluczowy dla uzyskania pozytywnego efektu dzwigni
operacyjnej. Warto$¢ zawartych uméw leasingu w 2023 r. wyniosta 534 min zt, wobec 93 min zt w 2022 r.

Wozrost ten byt kontynuowany 2024 r. W maju 2024 r. do podmiotéw finansujacych dotgczyt Jefferies (w miejsce
Goldman Sachs), we wrzesniu 2024 r. zwiekszony zostat limit finansowania do 1,86 mld zt. Ponadto, Emitent w 2024 r.
pozyskat w emisjach obligacji 84 min zt, co postuzyto na objecie obligacji junior w SPV WF1. W drugiej potowie 2024 r.
miesieczne wolumeny zawartych uméw leasingu przekroczyty 100 min zt miesiecznie, a tgczna wartos¢ zawartych umow
leasingu w catym 2024 r. wyniosta 1 099 min zt.

W maju 2025 r. Banco Santander podjat decyzje o podwyzszeniu limitu transzy senioralnej w ramach Warehouse
Financing 1 do kwoty 1750 min zt (ktdéra zostata zmniejszona w lipcu 2026 r. do kwoty 1 500 min zt wraz z pojawieniem
sie dwdch nowych inwestorédw), co pozwolito na dalsze zwiekszanie wolumendw leasingu. W lipcu 2025 r. Emitent
pozyskat finansowanie w formie Sekurytyzacji Publicznej 1, ktéra dotyczyta portfela wierzytelnosci leasingowych o
tacznej wartosci nominalnej 1 356,6 min zt. Portfel umdéw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej
finansowaniem w ramach transakcji sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1. Przeniesienie portfela uméw do transakcji
Sekurytyzacji Publicznej 1 spowodowata zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitdw w ramach Warehouse
Financing 1, dajgc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowej, co byto widoczne w
kolejnych miesigcach w wolumenach udzielonego finansowania w formie leasingu. W catym 2025 r. wolumen
finansowania wynosi blisko 2043 mln zt, co stanowi wzrost o 86% r/r.

W 1H 2026 r. wartosc¢ udzielonego finansowania leasingowego wyniosta 1383 min zt, co byto wartoscig wyzsza o 60% w
poréwnaniu do 1H 2025 .
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Wartosc¢ udzielonego finansowania (min zt)

Q1.2022 Q2.2022 Q3.2022 Q4.2022 Q1.2023 Q2.2023 Q3.2023 Q4.2023 Q1.2024 Q2.2024 Q3.2024 Q4.2024 Q1.2025 Q2.2025 Q3.2025 Q4.2025 Q1.2026 Q2.2026

Zrédto: Emitent

Najwazniejszym kanatem dystrybucji wg rocznych wolumendw sprzedazy byta do 2023 r. sie¢ partnerska, ktéra w 2023
r. osiggneta udziat 64%. Sie¢ bezposrednia odpowiadata za 32% sprzedazy leasingu, a sie¢ sprzedazy zdalnej 4%. W 2024
r. proporcje odwrdcity sie na korzysé sieci bezposredniej i osiggnety 54% udziatu w sprzedazy, sie¢ partnerska
odpowiadata za 37% wolumenu. Zauwazalny jest tez wzrost sieci sprzedazy zdalnej do 9% nowej sprzedazy. W 2025 r.
sie¢ bezposrednia odpowiadata za 52% sprzedazy, sie¢ partnerska za 31%, a sie¢ zdalna za 17%. Po pierwszym poétroczu
2026 r. sie¢ bezposrednia odpowiadata za 47% sprzedazy, sie¢ partnerska za 31%, a sie¢ zdalna za 22%.

Roczna warto$¢ finansowania w podziale na kanaty sprzedazy (min zt)

Sie¢ Zdalna M Sie¢ Bezposrednia B Sie¢ Partnerska
2043
1383

1099
103
534 592

6 342 405 425
2020 2021 2022 2023 2024 2025 H12026

Zrédto: Emitent

Gtownym klientem dla Grupy VEHIS wg stanu na 30 czerwca 2026 r. sg jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze (49,5%)
oraz spotki z 0.0. (28,2%). Osoby fizyczne nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej odpowiadajg za 17,9% transakcji.
Pozostate formy majg udziat ponizej 2% portfela.

Emitent udziela finansowania klientom na terenie catego kraju, charakteryzuje je duze rozproszenie geograficzne.
Naturalnie najwieksza koncentracja przypada na wieksze osrodki miejskie, gdzie jest wiecej zarejestrowanych
dziatalnosci gospodarczych.

Dostrzegalny jest brak koncentracji w portfelu leasingowym — najwiekszy udziat pojedynczego podmiotu w catym
portfelu wynosi 0,29%, a faczny udziat najwiekszych dziesieciu klientéw to 2,62% portfela.
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W zakresie struktury branzowej za najwiekszy odsetek udzielonych leasingdw odpowiadajg osoby fizyczne (17,9%),
budownictwo (14,7%), nastepnie handel detaliczny i hurtowy (12,4% portfela) i transport (10,6%). Pozostate branze
majg udziat ponizej 10%.

Emitent finansuje samochody osobowe (ok. 82% portfela) jak i dostawcze do 3,5t (niecate 18%). Nowe samochody
stanowig ok. 71% transakcji, a uzywane ok. 29%. Udziat pojazdéw z silnikiem benzynowym stanowi 47,2% transakcji, z
silnikiem typu diesel 38,0%, a pozostate kilka procent stanowig pojazdy hybrydowe (11,2%) oraz elektryczne (3,3%).
Najczesciej wybierany okres trwania leasingu wynosi 48-60 miesiecy.

Zdaniem Zarzgdu Emitenta taka dywersyfikacja geograficzna i branzowa znaczgco zmniejsza ryzyko na catym portfelu.

3.2.1.4. SEKURYTYZACIA

Podstawowg formga finansowania dziatalnosci Emitenta jest finansowanie w formie sekurytyzacji. Polega ona na
sprzedazy portfela wierzytelnosci z umdéw leasingowych do odrebnej spétki, ktéra srodki na nabycie portfeli
wierzytelnosci pozyskuje dzieki zewnetrznemu finasowaniu dtuznemu, ktérego sptata jest mozliwa dzieki sptatom
nabytych wierzytelnosci leasingowych (warehouse financing). Poczagwszy od wrzesnia 2022 r. nowa forma finansowania
pozwolita na zwiekszenie miesiecznych wolumendw zawartych transakcji leasingowych i tym samym wzrost skali
dziatalnosci, ktéry jest kluczowy dla pokrycia kosztéw statych dziatalnosci i uzyskania pozytywnego efektu dzwigni
operacyjnej

3.2.1.5. SEKURYTYZACJA PRYWATNA

Emitent posiada obecnie dwie obecnie dziatajgce sekurytyzacje prywatne w formule warehouse financing:

Warehouse Financing 1 (WF1)
W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1
280 min zt. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Banco Santander oraz Goldman
Sachs Asset Management Private Credit. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia
z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (SPV WF1). SPV WF1 zostata utworzona przez TMF Administration
Services Limited z siedzibg w Irlandii petnigcg w transakcji sekurytyzacyjnej role Corporate Services Provider,
odpowiedzialng za ksiegowgq i rozliczeniowg obstuge spétki specjalnego przeznaczenia. SPV WF1 jest podmiotem
niezaleznym od Emitenta oraz Nuwo. Emitent nie sprawuje kontroli ani tez wspatkontroli nad SPV WF1. Emitent takze
nie wywiera znaczgcego wptywu na te jednostke. SPV WF1 nie jest powigzana z funduszem Enterprise Investors. W maju
2024 do podmiotow inwestujgcych dotgczyt Jefferies Financial Group Inc., zastepujgc w catosci Goldman Sachs Asset
Management Private Credit. W lipcu 2026 r. do podmiotéow inwestujgcych dofaczyty Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Norddeutsche Landesbank. Aktualne na Date Prospektu limity finansowania (przyznane przez zewnetrznych
inwestoréw) sprzedazy wierzytelnosci leasingowych wynoszg 2 389 min PLN, z czego:
e 1500 min PLN od Banco Santander tytutem finansowania w ramach transzy senioralnej,
e 317 min PLN od Intesa Sanpaolo S.p.A. (przez spétke celowg Duomo Funding Plc) tytutem finansowania w
ramach transzy senioralnej,
e 212 min zt PLN od Norddeutsche Landesbank (przez spdtke celowg Mission Northstar S.a r.l.) tytutem
finansowania w ramach transzy senioralnej,
e 360 mIn PLN od Jefferies International Limited tytutem finansowania w ramach transzy mezzanine.

Duomo Funding Plc oraz Mission Northstar S.a r.l. to podmioty operacyjne (spotki celowe) odpowiednio Intesa Sanpaolo
oraz Norddeutsche Landesbank.

Warehouse Financing 2 (WF2)

W marcu 2026 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 664,3
min zt. Podmiotami inwestujacymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — UniCredit S.p.A. oraz 3 fundusze
zarzadzane przez BlackRock, Inc. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z
siedzibg w Irlandii Vehis Warehouse Leasing 2025 DAC (SPV WF2). SPV WF2 zostata utworzona przez TMF Administration
Services Limited z siedzibg w Irlandii petnigcg w transakcji sekurytyzacyjnej role Corporate Services Provider,
odpowiedzialng za ksiegowgq i rozliczeniowg obstuge spétki specjalnego przeznaczenia. SPV WF2 jest podmiotem
niezaleznym od Emitenta oraz Nuwo. Emitent nie sprawuje kontroli ani tez wspdtkontroli nad SPV WF2. Emitent takze
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nie wywiera znaczacego wptywu na te jednostke. SPV WF2 nie jest powigzana z funduszem Enterprise Investors.
Aktualne na Date Prospektu limity finansowania (przyznane przez zewnetrznych inwestoréw) sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych wynoszg 664,3 min PLN, z czego:
e 500 min PLN od UniCredit S.p.A. tytutem finansowania w ramach transzy senioralnej,
e 164,3 min PLN od 3 funduszy zarzadzane przez BlackRock, Inc tytutem finansowania w ramach transzy
mezzanine.

Obie sekurytyzacje prywatne maja podobny schemat dziatania, z zasadniczg réznicg, ze SPV WF1 emituje obligacje, a
SPV WF2 zacigga pozyczki.

Na ponizszej grafice przedstawiono schemat transakcji sekurytyzacyjnych wedtug stanu na Dzien Prospektu:
Struktura transakgji sekurytyzadji

?;'ﬁ WF1 / WF2
Enterprise —n—
Investors - [loddey
= u
) B oA
Kapitat + Senior %n o
(75% WF1, 70% =
WF2) 2 <
] . 4
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leasingowe] (20% WF1, 23% B2)
WE2) 1
Ly 'WFZ: BlackRock
Junior (B1). VEHIS (B2)
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|

Podmioty wspierajgce realizacje transakeji, zapewniajgce bezpieczenstwo i infrastrukturs.

Risk Advisory Europe TMF cm
Audytor, patraczny Administracja SPV Obstuga rachunkowo-
audyt portfelza kasowsa
Link Financal

Backup servicer

Zrédto: Emitent

Najistotniejszymi elementami transakcji sekurytyzacyjnych WF1 i WF2 sa:

e Emitent udziela finansowania swoim klientom koricowym, poprzez zawieranie z nimi umow leasingu.

e  Wierzytelnosci wynikajgce z uméw leasingu sg sprzedawane do spoétki celowej SPV WF1 i SPV WF2.

e Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent wykonuje czynnosci serwisowe w stosunku do sprzedanego portfela
wierzytelnosci, a wiec dziata jak strona umow leasingu w stosunku do klientéw.

e Emitent jest beneficjentem wyniku SPV WF1 i SPV WF2 po obstudze kosztéw transz finansowania (przystuguje
mu marza odsetkowa na rachunkach spétek).

e Spodtka celowa finansuje zakup wierzytelnosci leasingowych poprzez emisje instrumentow dtuznych (obligacji
dla WF1 i pozyczek dla WF2), ktére sg podzielone na 3 grupy:
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o Senior (najmniejsze ryzyko): dla WF1 to 75% portfela leasingowego, a obligacje s3 obejmowane przez
Banco Santander, Intesa Sanpaolo S.p.A., Norddeutsche Landesbank, dla WF2 to 70% portfela
leasingowego, a pozyczki sg udzielane przez UniCredit;

o Mezzanine (Srednie ryzyko): dla WF1 stanowigce 20% portfela leasingowego, te instrumenty dtuzne
s obejmowane przez podmiot wskazany przez Jefferies (instrumenty oznaczane jako Obligacje Klasy
B1, bezposrednim nabywca obligacji serii B1 jest spotka specjalnego przeznaczenia dziatajaca pod
firmg Polish Auto Leases (PALS) No. 1 Designated Activity Company, ktéra zostata utworzona przez
Corporation Service Company petnigcg role Corporate Services Provider (odpowiedzialng za ksiegowa
i rozliczeniowg obstuge spotki specjalnego przeznaczenia) wytgcznie w celu obstugi finansowania
obligacji mezzanine B1. Jedynymi aktywami spotki sg naleznosci od SPV WF1 z tytutu objetych przez
PALS obligacji B1, a jedynymi pasywami sg zobowigzania wobec Emitenta z tytutu wyemitowanych
obligacji. PALS nie jest powigzana z Jefferies.

PALS sprzedaje swoje obligacje Emitentowi, ktéry odsprzedaje je za 90% ich wartosci nominalnej do
spotki z grupy Jefferies na mocy zawartej pomiedzy stronami umowy (Emitent zachowuje
réwnoczesnie prawa do odkupu sprzedanych wierzytelnosci réwniez za 90% ich wartosci nominalnej).
W ten sposdb Emitent uzyskuje srodki na sfinansowanie obligacji mezzanine w wysokosci 18% obligacji
wyemitowanych przez SPV WF1 (90% z 20% udziatu). Pozostate 2% obligacji wyemitowanych przez
SPV WF1 (10% z 20% udziatu) pochodzg ze srodkéow witasnych Emitenta. W ten sposdb Emitent
finansuje posrednio zakup transzy mezzanine odpowiadajgcy 2% portfela leasingowego, a od 2025 r.
obejmowane bezposrednio réwniez przez Emitenta (instrumenty oznaczane jako Obligacje Klasy B2,
ktére sa rownorzedne do serii B1). Maksymalna kwota w ramach obligacji serii B1 wynosi na Dzien
Prospektu 400 min zt, z czego 360 min zt stanowi limit przyznany przez Jefferies, a pozostata kwota 40
min zt jest/bedzie sfinansowana ze $rodkéw Emitenta. Maksymalna kwota w ramach obligacji serii B2
jest na Dzien Prospektu zdefiniowana na poziomie 380 min zi;

W WF2 udziat funduszy zarzadzanych przez BlackRock w finansowaniu pozyczkami wynosi 23%
(transza B1). Pozyczki sa zawierane przez SPV WF2 z BlackRock Strategic Income Opportunities
Portfolio of BlackRock Funds V, iShares Flexible Income Active ETF, BlackRock Total Return Fund of
BlackRock Bond Fund, Inc. Emitent ma rowniez mozliwo$¢ finansowania transzy mezzanine (Klasa B2)
do maksymalnie 157 min zt. Na Dzien Prospektu nie nastgpita wyptata zadnej transzy finansowania
Klasy B2.

o Junior (najwieksze ryzyko): W WF1 stanowigce 5% portfela leasingowego, te obligacje sg obejmowane
przez Emitenta. W WF2 stanowigce 7% portfela leasingowego, pozyczki sg udzielane przez Emitenta.

e  Warunkiem uruchamiania kolejnych transz finansowania jest obejmowanie przez Emitenta podporzadkowanej
transzy obligacji (transzy junior) w WF1, oraz udzielania kolejnych pozyczek przez Emitenta w WF2. Emitent
finansuje transze z wtasnych srodkéw jak rowniez ze sSrodkdw zewnetrznych, w tym z emisji obligacji.

e Obligacje w SPV WF1 i pozyczki w SPV WF2 sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze samochodow
i praw w ramach umow sprzedanych oraz zastawem rejestrowy na rachunku bankowym.

e Oprocentowanie obligacji / pozyczek w SPV WF1 i SPV WF2 oparte jest o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M
oraz marze.

e W transakcje sekurytyzacji zaangazowane s3 zewnetrzne podmioty, ktére s3 odpowiedzialne za
bezpieczeristwo transakcji oraz obstuge operacyjng, w tym: Risk Advisory Europe (audytor, p6troczny audyt
portfela), TMF Administration Services Limited/ TMF Poland Sp. z 0.0. (administracja SPV/ powiernik danych)
Citibank, N.A. London Branch (depozytariusz, agent zabezpieczenia, obstuga rachunkowo-kasowa) oraz Link
Financial (zastepczy serwiser).

Podstawowym ryzykiem takiej transakcji sekurytyzacyjnej jest brak spfaty wierzytelnosci leasingowych, przy czym
istotne jest, ze:
e Ryzyko braku sptaty zadtuzenia jest konsumowane w nastepujgcej kolejnosci:
o W pierwsze] kolejnosci, wzrost ryzyka powoduje spadek dodatniego salda odsetkowego
przekazywanego do Emitenta (Emitentowi przystuguje marza odsetkowa na rachunkach SPV WF1 /
SPV WF2).
o W nastepnej kolejnosci, ryzyko konsumuje posiadacz transzy junior (Emitent).
o Jezeli strata (po uwzglednieniu marzy odsetkowej i szkodowosci) na portfelu przekroczy 5 % dla WF1 i
7% dla WF2, koszt ryzyka konsumuje posiadacz transzy mezzanine.
o Finalnie, jezeli strata na portfelu przekroczy 25% dla WF1 i 30% dla WF2, koszt ryzyka konsumuje
posiadacz transzy senior.
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e  Portfel budowany przez Emitenta cechuje sie bardzo wysoky jakoscig. Ze statystyk szkodowosci (danych
historycznych i aktualnych informacji rynkowych, a takze biezgcych parametréw portfela leasingowego
Emitenta) dla portfela wierzytelnosci Emitenta wynika, ze strata ostateczna na tym portfelu nie powinna
przekroczy¢ 2%, tj. wartos¢ kapitatu rat leasingu jaki nie zostanie uregulowany po uwzglednieniu odzyskow w
horyzoncie istnienia uméw (zwykle do 5 lat) nie powinien przekroczy¢ 2%.

e Emitent finansuje tylko samochody osobowe i dostawcze do 3.5t:

o Jestto wysokiej jakosci zabezpieczenie (Srodek transportu, utrzymujgcy przewidywalng wartos¢, tatwy
do windykacji i remarketingu).

o Samochody zawsze wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo ubezpieczone i
poparte wsparciem serwisowym.

Ponizej przedstawiono wykorzystanie limitow finansowania sekurytyzacji WF1 oraz wielkos¢ portfela leasingowego:

Saldo SPV WF1 (mlIn PLN) 31.12.2024 . 31.12.2025rr. 30.06.2026 r.
Obligacje senior 1054 1156 942
Obligacje mezzanine 281 312 251
Wartos$¢ umow sprzedanych do SPV WF1 1669 1616 1336
Aktualne saldo portfela leasingowego w SPV WF1 1309 1411 1203

Zrédto: Emitent;

Ponizej przedstawiono wykorzystanie limitodw finansowania sekurytyzacji WF2 oraz wielko$¢ portfela leasingowego:

Saldo SPV WF2 (min PLN) 31.12.2025. 30.06.2026 .
Pozyczki senior - 250
Pozyczki mezzanine - 82
Warto$¢ uméw sprzedanych do SPV WF2 - 366
Aktualne saldo portfela leasingowego w SPV WF2 - 354

Zrédto: Emitent;

W tzw. okresie dostepnosci transakcji sekurytyzacyjnych, trwajgcym do 31 lipca 2027 r. dla WF1 i 20 lipca 2027 r. dla
WF2, spétki celowe mogg reinwestowac srodki wptywajgce z czesci kapitatowej rat istniejgcych umow leasingowych w
zakup nowych umoéw leasingu samochoddw od Emitenta.

Po okresie dostepnosci transakcji sekurytyzacyjnych rozpocznie sie okres amortyzacji portfela leasingowego w spétkach
celowych. Od tej daty srodki na rachunkach spétek celowych nie beda przeznaczane na nowe umowy leasingowe. Catos¢
wptywow z czesci rat kapitatowych umdw leasingu bedzie przeznaczana na sptate zadtuzenia z tytutu kolejnych transz
instrumentow dtuznych.

W przysztoSci Emitent rozwazy podjecie dziatan, ktére mogg skutkowac wydtuzeniem okresu dostepnosci (mozliwosci
reinwestycji wolnych srodkdw w nowe umowy leasingowe zamiast sptaty finansowania w ramach sekurytyzacji) lub
sprzedazy portfela SPV WF1 czy SPV WF2 do innego odbiorcy (np. do innej spétki celowej w podobnym modelu
wspétpracy z instytucjami finansowymi) lub przeprowadzi sprzedaz okreslonej czesci portfela w drodze kolejnej
transakcji sekurytyzacji publiczne;j.

W odniesieniu do WF1 okres dostepnosci byt dotychczas dwukrotnie wydtuzany w porozumieniu z partnerami, a w lipcu
2025 r. i czerwcu 2026 r. z wykorzystaniem sekurytyzacji publicznych sprzedano wiekszosc istniejgcego na ten moment
portfela leasingowego SPV WF1, co pozwolito na zmniejszenie skali wykorzystania limitéw finansowania w WF1.

Schemat przeptywdw $rodkéw pienieznych w SPV WF1/WF2 (w zaleznosci od jego statusu)

Emitent po otrzymaniu od leasingobiorcy sSrodkéw z tytutu zaptaty raty umowy leasingowej, ktéra uprzednio zostata
sprzedana do spotki celowej, przekazuje je po rozliczeniu takiej zaptaty na rachunek transakcyjny nalezacy do spétki
celowej. Wptaty srodkdéw z umdw leasingu dzielone sg na potrzeby obstugi transakcji spotki celowej na dwa strumienie
— ptatnosci z tytutu odsetek oraz z tytutu kapitatu.

Whptaty dokonywane na rachunek transakcyjny spétki celowej sg rozliczane raz w miesigcu (na koniec miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym te wptaty sg dokonywane) w nastepujacy sposéb:

a) w okresie dostepnosci:
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- cze$c odsetkowa wptat przeznaczana jest na zaptate inwestorom odsetek od wyemitowanych obligacji / zaciggnietych
pozyczek,

- czes¢ kapitatowa wptat przekazywana jest na rachunek inwestycyjny spotki celowej, z ktérego w kolejnym okresie
wykorzystywana jest do zaptaty do Emitenta za kolejne sprzedawane wierzytelnosci.

W teoretycznym przypadku, gdyby warto$é wierzytelnosci do nabycia byta nizsza niz wartos¢ srodkéw na koncie do
obstugi kapitatu Srodki przeznaczone zostang na wykupienie pari passu do salda odpowiedniej czesci transzy
obligacji/pozyczki senior i mezzanine (serie te traktowane sg réwnorzednie w tym przypadku). Zaistnienie tej sytuacji
mogtoby nastgpi¢ w przypadku drastycznego ograniczenia wolumenu umow leasingowych sprzedawanych przez
Emitenta na rzecz spétek celowych lub sprzedazy czesci portfela spotki celowej do innego podmiotu (np. innej struktury
sekurytyzacyjnej). W sytuacji gdyby doszto w tym trybie do catkowitego wykupienia serii senior i mezzanine srodki bedg
nastepnie przeznaczane na wykup transzy junior.

b) w okresie amortyzacji:

- cze$¢ odsetkowa wptat przeznaczana jest na zaptate inwestorom odsetek od wyemitowanych obligacji / zaciggnietych
pozyczek.

- cze$¢ kapitatowa wptat przeznaczana jest na amortyzacje wyemitowanych w okresie dostepnosci obligacji / pozyczek.

Sptaty kapitatu uzyskiwane przez spétki celowe z portfela uméw leasingowych bedg stuzy¢ w pierwszej kolejnosci sptate
transzy senioralnej. Nastepnie planowana jest sptata transzy mezzanine. Pozostate srodki zostang przeznaczone na
sptate transzy junior. Emitent jako posiadacz transz mezzanine i junior w sekurytyzacjach prywatnych jest uprawniony
do odsetek wyptacanych od tych transz przez spétki celowe.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w okresie amortyzacji sptata kapitatu transzy mezzanine posiadanych przez Emitenta w SPV
WF1 nastgpi po catkowitej sptacie transzy senior. Biorgc pod uwage udziat transzy senior w finansowaniu oraz rozktad
ptatnosci z tyt. umow leasingu (istotna ptatnos¢ balonowa przy wykupie umowy leasingowej) nalezy liczy¢ sie z tym, ze
srodki na spfate kapitatu transzy mezzanine pojawiataby sie systematycznie szacunkowo miedzy 3 a 5 rokiem od wejscia
SPV WF1 w okres amortyzacji. Ewentualne wydtuzenie wejscia w zycie okresu amortyzacji, ktére ekonomicznie jest
korzystne dla Emitenta (wydtuzenie dostepnosci zrédta finansowania portfela leasingowego), dodatkowo opdini
potencjalny moment wykupienia transzy mezzanine posiadanej przez Emitenta.

Poza sptatq czesci kapitatowej transzy junior (co moze mie¢ miejsce do ok. 5 lat od zakoriczenia okresu rewolwingowego
(odnawialnego) uwzgledniajac okres zycia umodw leasingowych) Emitent na biezgco jako jej posiadacz jest uprawniony
do odsetek wyptacanych od tej transzy przez spétki celowe oraz do nadwyzki gotéwkowej generowanej po stronie spétek
celowych, o ile nie nastapig okreslone w umowach WF1 / WF2 zdarzenia kredytowe. Na Date Prospektu takie nadwyzki
nie wystepuja.

W przypadku wystgpienia i trwania okreslonych zdarzen kredytowych srodki pieniezne generowane w spoétkach
celowych z uméw leasingu lub ze sprzedazy praw do tych umdéw bedg przeznaczane z wyzszym priorytetem na rzecz
catkowitej sptaty transzy senior. Dopiero po catkowitym obstuzeniu wierzytelnosci z tytutu kapitatu i odsetek od transzy
senior srodki bedg przeznaczane pari passu na rzecz posiadaczy instrumentéw mezzanine. Zaistnienie tych zdarzen w
szczegoblnosci oznacza réwniez wstrzymanie zasadniczego zrédfa obstugi odsetek od instrumentéw mezzaninowych, w
szczegoblnosci zgodnie z Umowg WF1 Emitent, jako posiadacz transz instrumentéw mezzaninowych bedzie miat
wstrzymane pfatnosci z tytutu oprocentowania i kapitatu tych instrumentéw do momentu catkowitej sptaty inwestoréw
transzy senior.

Emitent wskazuje, ze w oparciu o historyczng i biezgcg wspétprace ze stronami uméw WF1 / WF2, w tym poziomy
realizacji parametrow szkodowosci portfela leasingowego w SPV WF1 / WF2, odpowiednie wywigzywania sie z
obowigzkdéw sprawozdawczych czy wdrazanie uwag audytora ocenia prawdopodobienstwo zaistnienie ww. zdarzen w
przysztosci jako bardzo niskie.

3.2.1.6. SEKURYTYZACJE PUBLICZNE

Sekurytyzacja Publiczna 1 (SP1)

W lipcu 2025 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych
o tgcznej wartosci nominalnej 1 356,6 min zt. Byta to pierwsza w historii polskiego rynku sekurytyzacja portfela
zbudowanego w ramach warehouse financing. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje
finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A. oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bedacy czescig
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Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia z
siedzibg w Irlandii Vehis Auto Leasing 2025 DAC (SPV SP1). SPV SP1 jest podmiotem niezaleznym od Emitenta oraz Nuwo.
Emitent nie sprawuje kontroli ani tez wspétkontroli nad SPV SP1. Emitent takze nie wywiera znaczgcego wptywu na te
jednostke.

Publiczny charakter sekurytyzacji wigzat sie ze sposobem oferowania wyemitowanych papieréw wartosciowych. Spotka
celowa SPV SP1 bedaca emitentem obligacji sporzadzita i opublikowata szczegdtowy prospekt, ktéry zostat zatwierdzony
przez organ nadzorczy (Centralny Bank Irlandii). Obligacje oferowane inwestorom senioralnym i mezzaninowym
uzyskaty rating od niezaleznych agencji i zostaly dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych w Dublinie. Dokumentacja transakcyjna dla publicznej transakcji sekurytyzacyjnej (w tym prospekt)
udostepniona jest na stronie www.vehis.pl/securitization w jezyku angielskim.

Portfel umoéw sprzedanych do SPV SP1 sfinansowany zostat w drodze emisji obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 1 379
min zt podzielonych na trzy transze:

e transza klasy A (najmniejsze ryzyko) — obligacje o wartosci nominalnej 1 061,5 min zt (637 min zt transzy Al
oraz 424,5 min zt transzy A2), stanowiaca 76,98% objeta zostata przez Europejski Bank Inwestycyjny oraz Banco
Santander S.A.

e transza klasy B (Srednie ryzyko) - obligacje o wartosci nominalnej 213,5 min zt, stanowigca 15,48% objeta
zostata przez Banco Santander S.A.
transza klasy Z (najwieksze ryzyko) - obligacje o wartosci nominalnej 104 min zt, stanowigca 7,54% objeta
zostata przez Emitenta.

Transze objete przez Banco Santander uzyskaty gwarancje Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego. Portfel sprzedanych
umow uzyskat ratingi uznanych miedzynarodowych agencji ratingowych: S&P Global Ratings oraz Scope Ratings.
Obligacje klasy Al oraz A2 uzyskaty ocene ratingowa na poziomie AA- od agencji S&P Global Ratings oraz na poziomie
AA+ od agencji Scope Ratings. Obligacje klasy B uzyskaty ocene ratingowg na poziomie BB zaréwno od agencji S&P Global
Ratings jak i agencji Scope Ratings. Obligacje klasy Z nie podlegaty ocenie ratingowej.

Srodki uzyskane przez SPV SP1 zostaty przeznaczone na:

- zakup od Emitenta wierzytelnosci leasingowych o warto$ci nominalnej 1 356,6 min zt, w sktad ktérych weszto 11.987
umow leasingu,

- utworzenie po stronie SPV SP1 rezerwy w wysokosci 22,3 min zt (rezerwa na niesptacone umowy oraz ewentualne
niedobory srodkéw na sptate odsetek od obligacji klasy Ai B).

Najistotniejszymi elementami transakcji sekurytyzacji publicznej Emitenta sa:

e  Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent wykonuje czynnosci serwisowe w stosunku do sprzedanego portfela
wierzytelnosci, a wiec dziata jak strona umow leasingu w stosunku do klientéw.

e Emitent jest beneficjentem wyniku SPV SP1 po obstudze kosztow transz finansowania (przystuguje mu marza
odsetkowa na rachunku SPV SP1).

e Obligacje wyemitowane przez SPV SP1 w ramach sekurytyzacji sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na
zbiorze samochoddw i praw w ramach uméw sprzedanych oraz zastawem rejestrowy na rachunku bankowym.

e  Oprocentowanie obligacji emitowanych przez SPV SP1 oparte jest o stawke WIBOR 1M oraz marze.

e W transakcje sekurytyzacji zaangazowane s3g zewnetrzne podmioty, ktére s3 odpowiedzialne za
bezpieczenstwo transakcji oraz obstuge operacyjng, w tym: TMF Administration Services Limited/ TMF Poland
Sp. z o0.0. (administracja SPV SP1/ powiernik danych) Citibank, N.A. London Branch (depozytariusz, agent
zabezpieczenia, obstuga rachunkowo-kasowa) oraz Link Financial (zastepczy serwiser).

Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku znajduje sie w fazie
amortyzacji. Final Maturity Date dla transakcji przypada na dzien 25 lipca 2033 roku.

Caty portfel umdw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakcji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1. Przeniesienie portfela umoéw do transakcji sekurytyzacji publicznej
spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitdw w ramach Warehouse Financing 1, dajac Emitentowi
mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowej.

Ponizej przedstawiono saldo finansowania sekurytyzacji SP1 oraz wielkos$¢ portfela leasingowego:

Saldo SPV SP1 (min PLN) 31.12.2025r. 30.06.2026 .
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Obligacje senior 912 720

Obligacje mezzanine 214 214
Wartos$¢ umow sprzedanych do SPV SP1 1357 1357
Aktualne saldo portfela leasingowego w SPV SP1 1178 997

Zrédto: Emitent;

Sekurytyzacja Publiczna 2 (SP2)

W czerwcu 2026 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci
leasingowych o tacznej wartosci nominalnej 939,6 min zt. Inwestorami zaangazowanymi w transakcje sg zagraniczne i
polskie instytucje finansowe, w tym migdzy innymi Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, UniCredit S.p.A oraz fundusze
zarzadzane przez BlackRock Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w
Irlandii Vehis Auto Leasing 2026 DAC (SPV SP2). SPV SP2 jest podmiotem niezaleznym od Emitenta oraz Nuwo. Emitent
nie sprawuje kontroli ani tez wspotkontroli nad SPV SP2. Emitent takze nie wywiera znaczgcego wptywu na te jednostke.

Publiczny charakter sekurytyzacji wigzat sie ze sposobem oferowania wyemitowanych papieréw wartosciowych. Spotka
celowa SPV SP2 bedgca emitentem obligacji sporzadzita i opublikowata szczegdtowy prospekt, ktéry zostat zatwierdzony
przez organ nadzorczy (Centralny Bank Irlandii). Obligacje oferowane inwestorom senioralnym i mezzaninowym
uzyskaty rating od niezaleznych agencji i zostaly dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych w Dublinie. Dokumentacja transakcyjna dla publicznej transakcji sekurytyzacyjnej (w tym prospekt)
udostepniona jest na stronie www.vehis.pl/securitization w jezyku angielskim.

Portfel uméw sprzedanych do SPVSP2 sfinansowany zostat w drodze emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 955,2
min zt podzielonych na trzy transze:
e transza klasy A (najmniejsze ryzyko) — obligacje o wartosci nominalnej 745 min zi, stanowigca 78% objeta
zostata przez m.in. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju;
e transza klasy B (Srednie ryzyko) - obligacje o wartosci nominalnej 148,1 min zi, stanowigca 15,5% objeta zostata
przez zewnetrzne instytucje finansowe;
e transza klasy Z (najwieksze ryzyko) - obligacje o wartosci nominalnej 62,1 min zt, stanowiaca 6,5% objeta zostata
przez Emitenta.

Obligacje uzyskaty ratingi uznanych miedzynarodowych agencji ratingowych: S&P Global Ratings oraz Scope Ratings.
Obligacje klasy A uzyskaty ocene ratingowa na poziomie AA- od agencji S&P Global Ratings oraz na poziomie AA+ od
agencji Scope Ratings. Obligacje klasy B uzyskaty ocene ratingowg na poziomie BB zaréwno od agencji S&P Global
Ratings jak i agencji Scope Ratings. Obligacje klasy Z nie podlegaty ocenie ratingowej.

Mechanizm transakcji pozostaje podobny jak w przypadku transakcji Sekurytyzacji Publicznej 1. W ramach transakcji
Emitent petni role sprzedajgcego wierzytelnosci, serwisanta wierzytelnosci odpowiedzialnego za dalszg obstuge uméw
leasingowych oraz podmiotu zapewniajgcego element retencji ryzyka (jako inwestor obligacji junioralnych).

Dla sekurytyzacji publicznej nie przewidziano okresu rewolwingowego, transakcja od poczatku znajduje sie w fazie
amortyzacji. Final Maturity Date dla transakcji przypada na czerwiec 2034 roku.

Caty portfel umdw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakgji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1. Przeniesienie portfela umoéw do transakcji sekurytyzacji publicznej
spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitow w ramach Warehouse Financing 1, dajac Emitentowi
mozliwosc¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowej.

Ponizej przedstawiono saldo finansowania sekurytyzacji SP2 oraz wielkos¢ portfela leasingowego:

Saldo SPV SP2 (min PLN) 31.12.2025r. 30.06.2026 .
Obligacje senior 0 745
Obligacje mezzanine 0 148
Wartos¢ umow sprzedanych do SPV SP2 0 940
Aktualne saldo portfela leasingowego w SPV SP2 0 923

Zrédto: Emitent;
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3.2.1.7. OTOCZENIE RYNKOWE

Rynek samochodowy w Polsce w 2025 roku wykazywat pozytywng tendencje, zarowno w zakresie rejestracji nowych
pojazddw, jak i w obszarze leasingu. Rynek kontynuowat dynamiczny wzrost. Rynek leasingu w okresie 2005-2023 urdést
szesciokrotnie i widoczna jest kontynuacja trendu dalszego szybkiego wzrostu.

Na przestrzeni ostatnich 18 lat wartoé¢ rynku leasingu w Polsce konsekwentnie rognie. Od 2005 r.
rynek urdst szedciokrotnie ($rednio o 10,8% r/r)°, a negatywny wptyw COVID-19 zostat adrobiony
do korica 2021 r.

102 mld
Przez 18 lat rynek
16 mld urdst szesciokrotnie.
m
2005 2023

Zrédto: Leasing na Sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon

W 2025 roku w Polsce zarejestrowano 597,4 tys. samochoddw osobowych, co stanowi wzrost o 8,3% w pordéwnaniu z
rokiem 2024. W 2025 roku wrosta takze liczba rejestracji samochoddéw marek premium, ktérych zarejestrowano 154
tys. sztuk (wzrost o 9% r/r). W tym samym czasie zarejestrowano 443,5 tys. sztuk aut marek popularnych (+8% r/r).
Prognoza IBRM SAMAR na 2026 rok zakfada rejestracje okoto 635 tys. samochoddw osobowych. W 1Q 2026 r.
zarejestrowano 151,6 tys. pojazdow (+6,7% r/r).

Rejestracje nowych pojazdow osobowych (w tys. sztuk)

&= 191,667
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Zrédto: Raport kwartalny PZPM i KPMG ,,Branza motoryzacyjna” Edycja Q1/2026
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Rejestracje dokonywane przez klientéw instytucjonalnych w 2025 r. wyniosty 411 tys. pojazddw, co oznacza wzrost o
9,3% w poréwnaniu do 2024 roku. W przypadku klientéw indywidualnych zarejestrowano 186 tys. nowych pojazdéw
osobowych, co stanowi wzrost o 6,3% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W 1Q 2026 r. nabywcy instytucjonalni
zarejestrowali 98,2 tys. pojazddw (-1,6% r/r), a nabywcy indywidualni 49,7 tys. pojazdéw (+10,9% r/r).

Dla samochoddw dostawczych dane dostarczane przez Instytut SAMAR wskazuja, ze liczba rejestracji za caty 2025 rok
wyniosta ponad 70 tysiecy, co oznacza wzrost 0 4,9% w poréwnaniu z 2024 rokiem. Prognoza IBRM SAMAR na 2026 rok
zaktada rejestracje okoto 75 tys. samochodéw dostawczych. W 1Q 2026 r. zarejestrowano 18,1 tys. pojazddw (+11,2%
r/r).

Rok 2025 stat pod znakiem przyspieszonej transformacji napedowej. Z danych wynika, ze juz ponad potowe wszystkich
nowych rejestracji stanowig pojazdy dysponujace napedami alternatywnymi (w tym hybrydowe). tgczna liczba
rejestracji w tej szerokiej kategorii osiggneta 350,5 tys. sztuk (+20% r/r).

Szczegdlnie wysoki skok odnotowano w segmencie samochoddéw w petni elektrycznych, ktérych zarejestrowano 43,4
tys., co oznacza wzrost o imponujgce 162% r/r. Tak dynamiczny rozwdj, widoczny zwtaszcza w grudniu, byt w ogromne;j
mierze napedzany konczgcym sie programem doptat ,,NaszEauto”.

Doswiadczenia z innych rynkdéw europejskich wskazujg, ze wyczerpanie budzetow na doptaty czesto prowadzi do
rynkowe] korekty. Nalezy zatem oczekiwaé, ze rok 2026 przyniesie spowolnienie tempa wzrostu rejestracji aut
elektrycznych, jednak sam dtugofalowy trend dekarbonizacji transportu pozostaje stabilny.

Dynamika rejestracji nowych samochodéw osobowych w Polsce w 2025 roku znaczgco przekroczyta srednig unijna.
Rejestracje nowych aut osobowych w Polsce wzrosty o 8,3% w poréwnaniu do wzrostu o 1,8% w catej Unii Europejskiej.
W przypadku samochodéw dostawczych, Polska odnotowata wzrost o 4,9%, podczas gdy w UE spadek wynidst -8,8%. W
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1Q 2026 r. w catej Unii Europejskiej zarejestrowano o 4% wiecej pojazdéw osobowych oraz 2,3% wiecej pojazdéw
dostawczych w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Rejestracie nowych pojazddw w UE (w tys. sztuk) |
Reqgistrations of new vehicles in the EU (in thous. units)

~="-] ZEEZ.EH_[I%J m:iﬁ[l.ﬁwaxl

22 x| M 5 28 Fil n n L % I

=8
£

Zrédto: Raport kwartalny PZPM i KPMG ,,Branza motoryzacyjna” Edycja Q1/2026

Wartos¢ samochoddéw osobowych oraz dostawczych przekazanych w leasing w 2025 roku wyniosta 67,4 miliarda
ztotych, co stanowi wzrost 0 11,6% w poroéwnaniu z rokiem poprzednim. Leasing i wynajem dfugoterminowy odgrywajg
kluczowg role na rynku motoryzacyjnym —w 2025 roku odpowiadaty w sumie za rejestracje co drugiego nowego auta w
Polsce.

Leasing jest niezwykle popularnym narzedziem finansowym, stanowigcym fundament inwestycji w polskiej gospodarce,
zwlaszcza wérdd matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP). Najnowsze dane ZPL wskazujg, ze w 2025 roku mikro, mate i
$rednie przedsiebiorstwa odpowiadaty az za 70,9% wszystkich sfinansowanych w ten sposéb inwestycji. Gtdwne czynniki
wptywajgce na wybdr leasingu pozostajg niezmienne: to konkurencyjna oferta cenowa, efektywnos$¢ podatkowa,
elastycznosc¢, wysoka jakos¢ obstugi klienta oraz mozliwos¢ prowadzenia negocjacji cenowych.

W ogdlnej strukturze rynku leasing pozostaje dominujaca forma finansowania (w 2025 roku sfinansowano nim aktywa
o wartosci 102,1 mld z1), jednak coraz czesciej — szczegdlnie w przypadku maszyn — klienci siegajg po pozyczke
leasingowg (jej warto$¢ w 2025 roku wzrosta o ponad 27%). Tradycyjnie najpopularniejszym wariantem pozostaje
leasing operacyjny z uwagi na korzysci podatkowe (mozliwos¢ wliczenia catej raty w koszty uzyskania przychodu). Czas
trwania umowy leasingowe] najczesciej wynosi 2-5 lat (ok. 80% wszystkich umow), natomiast umowy dtugoterminowe
(ponad 5 lat) i krotkoterminowe stanowig mniejszos¢ rynkowa.

Leasing w Polsce umacnia swojg pozycje jako preferowana forma finansowania srodkéw trwatych. Od 2021 roku leasing
jest bardziej popularny niz kredyt inwestycyjny jako zrédto finansowania.

Struktura finansowanych ruchomych $rodkéw trwatych (leasing, pozyczka leasingowa
oraz kredyt inwestycyjny) w latach 2007-2023 (PLN oraz %) "

Wartos¢ aktywdw  Zmiana,
lzd PLN, 2007-2023

+ .
198,7 +160.9 - 3% 259% e Leasing
(425%) H 49% z pozyczka

54%

e 1695 w077 ‘ 5 Kreayt

e eSyoin
46%
2007 Z'l’, 21"1 2017 2020 2023
Zrédto: Leasing na sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon
Polska, z rocznym wzrostem rynku leasingu o 10,8%, rozwija sie szybciej niz rynek europejski, ktéry rosnie srednio o

4,74% rocznie. Polska jest obecnie pigtym co do wielkosci rynkiem leasingu w Europie, z udziatem wynoszgcym okoto
5%.
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Wartoéé nowych sfinansowanych aktywéw w leasing i pozyczke leasingowa w Polsce, Wartoé¢ nowych sfinansowanych aktywéw w latach 2012-2022 dla Europy, mld EUR’
2005-2023, mld PLN
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Zrédto: Leasing na Sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon

Dodatkowo, Polska ma najwyzszy udziat leasingu w finansowaniu ruchomosci w Europie, wynoszacy 44%, podczas gdy
$rednia europejska to 26%. W innych duzych gospodarkach europejskich ten wskaznik wynosi: Wielka Brytania — 40%,
Francja — 33%, Niemcy — 25%, Wtochy — 20%, Hiszpania — 19%.

Rynek firm leasingowych konsolidowat sie w ostatnich latach. 10 najwiekszych firm leasingowych zwiekszyto swoj udziat
przychodéw operacyjnych w catym rynku z 53% w 2019 do 64% w 2022. Moze to sugerowac, iz mniejsze podmioty rynku
leasingowego zostaty mocniej dotkniete skutkami pandemii Covid-19.

Przychody operacyjne 10 najwigkszych firm leasingowych (w danym roku) jako procentowy
udziat w catym rynku, 2018-2022"

Jednoczednie na polskim rynku zwieksza sie
znaczenie najwiekszych firm. W okresie 2018-2022
udziat rynkowy 10 firm z najwyzszym
przychodami operacyjnymi wzrést o prawie

10 p.p.

Skokowa zmiane w strukturze odnotowano
miedzy 2019 a 2020 ., co sugeruje, Zze skutkami
pandemii COVID-19 bardzie] dotkniete zostaty
firmy leasingowe nieklasyfikujace sie do 10
najwiekszych firm.

Po 2020 r. przychody analizowanych spdtek
ustabilizowaty sie na nowym poziomie.

2018 2019 2020 2021 2022

Zrédto: Leasing na Sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon

Polska konsekwentnie zajmuje pierwsze miejsce w Europie pod wzgledem liczby matych i Srednich przedsiebiorstw
(MSP) korzystajacych z leasingu. W badaniu z grudnia 2023 roku 38% polskich MSP zadeklarowato korzystanie z leasingu,

podczas gdy Srednia w UE wynosita tylko 20%. W Niemczech wskaznik ten wynosit 28%, we Francji — 20%, w Hiszpanii —
13%, a we Wtoszech — 8%.

MSP to fundament polskiej gospodarki” i jednoczesnie gtéwny odbiorca produktéw Leasingowych
Réwniez dla MSP leasing stanawi preferowana forme finansowania dziatalnogci

47% 62% 69%
47% polskiego PKB 629% MSP identyfikuje 69% wszystkich
generujg MSP3 leasing jako kluczowe Zrodto korzystajgcych z leasingu
finansowania* to mikro- i mate przedsiebiorstwa®

Leasing zapewnia polskim przedsiebiorstwom elastycznosd, korzystne warunki finansowe, efektywnoéé
podatkowa oraz tatwy dostep do wymaganych aktywdw, dlatego przedsiebiorcy chetnie korzystajg z tej formy
finansowania

Zrédto: Leasing na Sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon

Udziat samochodéw w rynku leasingu i pozyczki w Polsce w 2022 roku wynidst 42%, co jest nizszym wynikiem w
poréwnaniu do Sredniej europejskiej (54%). W Niemczech ten wskaznik wynosit 63%, a w Szwajcarii i Wielkiej Brytanii
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ok. 70%. Jest to zwigzane przede wszystkim z tym, ze polski rynek leasingu konsumenckiego (w tym dla samochodow
osobowych) nie jest rozwiniety na takim poziomie jak w opisywanych krajach.

Struktura aktywdw finansowanych leasingiem w Polsce rézni sie od 4redniej dla Europy’.

m %
32% 26% Bl Poiazdy cieskie

Il Samochody osobowe
Maszyny i inne

Il Nieruchomosci

Polska Srednia dla Europy

Zrédto: Leasing na Scieice transformacji 30 lat napedzamy gospodarke Raport opracowany przez ZPL oraz EY Parthenon

Rynek leasingu pozostaje kluczowym narzedziem finansowym dla firm, zwtaszcza matych i srednich przedsiebiorstw,
ktore preferujg te forme finansowania. Polska jest jednym z liderow europejskich w zakresie leasingu, zaréwno pod
wzgledem wartosci rynku, jak i liczby MSP korzystajacych z tej formy finansowania.

Wedtug danych ZPL w 2025 r. caty rynek finansowania pojazdéw lekkich (osobowe oraz dostawcze do 3,5t) osiggnat
wartos¢ 67,4 mld zt, z czego pojazdy osobowe stanowity ok. 58,3 mld zt (+17,5% r/r), a dostawcze do 3,5t ok. 9,1 mld zt
(+16,6% r/r). W 1Q 2026 r. caty rynek finansowania pojazdéw lekkich utrzymat tendencje wzrostowa i osiggnat wyzsze
wolumeny rok do roku. W 2025 r. udziat Emitenta w finansowaniu leasingiem samochoddw do 3,5 tony ulegt wyraznemu
zwiekszeniu wzgledem ubiegtego roku i wynidst 2,3% (przekraczajgc udziat 1,4% z 2024 r.). Z jednej strony pokazuje to,
ze przestrzen do wzrostu skali jest dalej bardzo duza, a z drugiej widaé, ze Grupa VEHIS w skali catego rynku staje sie
trwale zauwazalnym graczem. Po pierwszych 7 miesigcach 2026 r. udziat Emitenta wzrdst do 4,9%, dzieki czemu Emitent
osiggnat pozycje TOP5 wsrdd najwiekszych firm leasingowych w swojej kategorii.

Ranking rejestracji nowych samochodéow
(Przerejestrowania i pierwsza rejestracja dla firmy
leasingowe] — udziat w rynku)

l.p. Firma 2025 TM 2026

1 VWFEs 202% | 190% §
2 TOYOTA LEASING 13,5% | 126% §
3 PKO LEASING 8,7% 8,3% j,
4 MLEASING 6,2% 75% 1
5 veisANansE | 31%  a9% [}
& BMWFS 3,8% 1,4% |
7 EFL 4,4% 1,3% §
3 SANTANDER CONSUMER 3,7% 3%  §
9 PEKAO 3 8% 1
10 BNP PARIBAS 3,9% 8% 1
11 MERCEDES-BENZ LEASING 3,9% 38% 1
12 ERSTE 5,1% 36% 4
13 ING LEASE 3.7% 36% §
14 STELLANTIS FS 4,0% 36% §
15 RCILEASING 3,4% 34% §
16 ALIOR LEASING 2,9% 28% §
17 MILLENNIUM 2,0% _ 1 |
12 IMPULS-LEASING 0,9% 11% 1
15 DRIVALIA 0,8% 06% 1
20 VELO LEASING 0,6% 06% §

Zrédto: Emitent na bazie danych ZPL
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Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrod 10
najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2025 nie ma zadnego
podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowad ze spétkami leasingowymi nalezagcymi do
najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku (np. PKO Leasing, Europejski Fundusz Leasingowy,
mLeasing, Santander Leasing czy ING Lease). Powyzsze powigzania pozwalajg konkurencji na pozyskiwanie relatywnie
taniego finansowania.

3.2.1.8. PODSTAWY WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNE)J
Emitent oceniajgc swojg pozycje konkurencyjng i rynek, na ktérym prowadzi dziatalno$¢, opiera sie na nastepujacych
artykutach / zrédtach:

e  Publikacje Instytutu Badan Rynku Motoryzacyjnego SAMAR w zakresie rynku motoryzacyjnego;

e Raporty PZPM i KPMG ,Branza motoryzacyjna” w zakresie rynku motoryzacyjnego;

e  Raporty Zwigzku Polskiego Leasingu w zakresie rynku leasingu pojazddw;

e  Raport ,Leasing na sciezce transformacji 30 lat napedzamy gospodarke” raport opracowany przez Zwigzek

Polskiego Leasingu oraz EY Parthenon.

Emitent potwierdza, ze powyzsze informacje zostaty doktadnie powtdrzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest tego
Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

3.3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

3.3.1. KROTKI OPIS GRUPY EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
Nuwo S.a.r.l. jest jednym wspodlnikiem Emitenta. Nuwo S.a.r.l. jest rowniez jednym wspdlnikiem Vehis sp. z 0.0.

Wiekszo$ciowym udziatowcem Nuwo S.a.r.l. jest fundusz Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu, fundusz
inwestycyjny typu private equity, ktéry poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIII posiada 82,00% udziatéw Nuwo
S.a.r.l.

Emitent posiada 100% udziatow VEHIS FIN2 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. VEHIS FIN2 sp. z 0.0. obecnie nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

Emitent oraz VEHIS sp. z 0.0. nie tworzg grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Rachunkowosci. Emitent
nie jest jednostkg dominujgcg wzgledem VEHIS sp. z 0.0., jak réwniez VEHIS sp. z 0.0. nie jest jednostkg dominujgca
wobec Emitenta w swietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

3.3.2. OSWIADCZENIE EMITENTA NA TEMAT UZALEZNIENIA EMITENTA OD INNYCH PODMIOTOW W RAMACH GRUPY
Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Nuwo S.a.r.l. posiadajaca 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Emitenta, dajgcych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Nuwo S.a.r.l. sprawuje bezposrednia kontrole
nad Emitentem. Opis kontroli sprawowanej przez te spétke nad Emitentem zostat zawarty w pkt 10 Prospektu
Podstawowego.

Podmiotem kontrolujgcym Emitenta posrednio jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu, fundusz
inwestycyjny typu private equity, ktéry poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIII posiada 82,00% udziatéw Nuwo
S.a.r.l

Podmiotem bezposrednio kontrolujagcym Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest PEF GP S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, ktoéry jest uprawniony do wykonywania 100% gtosdw. Natomiast podmiotem, ktéry posiada
100% akcji Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest Polish Enterprise Fund VIII, L.P. z siedzibg w
George Town (Kajmany).

Struktura powigzan pomiedzy Emitentem oraz podmiotami kontrolujgcymi zostata przedstawiona na wykresie
zamieszczonym w pkt 6.1.1.Prospektu.

W sktad Grupy VEHIS wchodzi VEHIS sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej wiekszosciowym wspdlnikiem jest Nuwo
S.a.r.l. a takze spotka zalezna VEHIS sp. z 0.0. - VEHIS Partner sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktérej jedynym
wspolnikiem jest VEHIS sp. z 0.0.
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Emitent oraz VEHIS sp. z 0.0. nie tworzg grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Rachunkowosci. Emitent
nie jest jednostka dominujacg wzgledem VEHIS sp. z 0.0., jak réwniez VEHIS sp. z 0.0. nie jest jednostka dominujaca
wobec Emitenta w swietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

Emitent $cisle wspdtpracuje z VEHIS sp. z 0.0. Na podstawie umowy o wspdtpracy gospodarczej, opisanej w pkt 6.4.1.
Prospektu Podstawowego, VEHIS sp. z 0.0. prowadzi kompleksowg obstuge przedsiebiorstwa Emitenta. VEHIS sp. z o0.0.
$wiadczy dla Emitenta m.in. ustugi oceny wyptacalnoscileasingobiorcy, dystrybucji ustug i przedstawiania kontrahentom
Emitenta ofert, dystrybucji produktéw Emitenta, rejestracji pojazdéw, zapewnienia mozliwosci lokalizacji skradzionego
pojazdu, dochodzenia naleznosci od kontrahentéw bedacych w zwtoce ze spetnieniem rat leasingowych, ubezpieczenia
pojazdu i zapewnienia serwisu.

3.4. INFORMACIE O TENDENCJACH
3.4.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN

3.4.1.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH NIEKORZYSTNYCH ZMIAN W PERSPEKTYWACH EMITENTA OD DATY
OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZBADANEGO PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad oswiadcza, ze od daty zakoriczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktdry opublikowano zbadane przez
biegtego rewidenta informacje finansowe, tj. 31 grudnia 2025 r. nie wystapity zadne niekorzystne zmiany w
perspektywach Emitenta.

3.4.1.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA OKRES OD KONCA OSTATNIEGO
OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO OPUBLIKOWANO INFORMACIJE FINANSOWE, DO DATY
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Po dniu bilansowym 31.12.2025 r.:

e W dniu 9 stycznia 2026 r. miato miejsce wycofanie z depozytu papieréw wartosciowych: (i) 4,4 min zt obligacji
serii D, oraz (ii) 3,1 obligacji serii E, w zwigzku z och umorzeniem.

e W dniu 30 stycznia 2026 roku Spétka zawarta z UniCredit NV/SA z siedzibg w Brukseli, dziatajgcg poprzez swoj
oddziat UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym podwyzszajacy limit finansowania z 50 do 100 min zt.

e W dniu 11 marca 2026 r. Emitent sfinalizowat podpisanie dokumentacji i uruchomienie transakgcji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 2. Jest to druga transakcja przeprowadzona w formule warehouse
financing, a finansowanie bedzie wykorzystywane rownolegle do Warehouse Financing 1. W zwigzku z
transakcjg Emitent zawart pakiet uméw dotyczacych pozyskania finansowania dtuznego w wysokosci do 664,3
min PLN w postaci transakcji sekurytyzacji. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje
finansowe — UniCredit S.p.A. z limitem 500 mIn PLN oraz 3 fundusze zarzadzane przez BlackRock, Inc z limitem
164,3 min PLN.

e W dniu 9 kwietnia 2026 r. Emitent zawart z mBank S.A. aneks do umowy o kredyt odnawialny, na mocy ktérego
zwiekszono kwote kredytu z 50 min zt do kwoty 80 min zi.

e W dniu 3 czerwca 2026 r. nastgpita emisja obligacji serii K o 3-letnim terminie zapadalnosci i wartosci 52,5 min
zt.

e W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent zawart pakiet umdéw dotyczacych Sekurytyzacji Publicznej 2, realizowanej
na portfelu uméw leasingowych o tgcznej wartosci nominalnej 939,6 min PLN wedtug stanu na 31 maja 2026.
Woyselekcjonowany portfel uméw leasingowych objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakgcji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1, gdzie Inwestorami na moment transakcji byli Banco Santander S.A.
oraz podmiot inwestycyjny z Grupy Jefferies International Limited.

e W dniu 29 czerwca 2026 r. nastgpita emisja obligacji Emitenta serii L o 3-letnim terminie zapadalnosci i wartosci
41,2 min zt.

e W dniu 2 lipca 2026 r. do transakcji sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1 przystgpity dodatkowe instytucje
finansowe Intesa Sanpaolo S.p.A. (przez spotke celowa Duomo Funding Plc), Norddeutsche Landesbank (przez
spotke celowg Mission Northstar S.a r.l.) powiekszajgc dostepny limit finansowania odpowiednio o0 317 min zt
oraz 212 min zt.

e W dniu 22 wrzesnia 2026 r. nastgpita emisja obligacji Emitenta serii M o 3-letnim terminie zapadalnosci i
wartosci 118,2 min zt.
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3.4.1.3. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zgdan, zobowigzan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobieristwa mogg miec¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego

Ponizej zostaty przedstawione czynniki (w podziale na czynniki zewnetrzne i wewnetrzne) mogace mieé istotny wptyw
na Emitenta oraz Grupe VEHIS oraz branze w ktorej prowadzi dziatalnos¢:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Rozwdj dziatalnosci operacyjnej oraz wyniki finansowe sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i od
sytuacji finansowej klientdw Grupy VEHIS. Stabilny lub rosnacy wzrost gospodarczy sprzyja inwestycjom firm, co
zwieksza popyt na leasing. Szczegdlnie istotna dla Grupy VEHIS jest koniunktura gospodarcza w segmencie
jednoosobowych dziatalnosci gospodarczych oraz matych i Srednich przedsiebiorstw.

2. Wysokos¢ stdp procentowych

Wysokie stopy procentowe mogg podnosi¢ koszty finansowania leasingu, co wptywa na jego atrakcyjnosc. Spadek stép
procentowych moze zacheci¢ firmy do nowych inwestycji w srodki transportu i zaciggania tego typu zobowigzan, co
bedzie korzystne dla Grupy VEHIS.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Tempo rozwoju Grupy VEHIS jest po czesci uzaleznione od dziatarh podmiotéw konkurencyjnych. Nalezy podkresli¢, ze
rynek leasingu jest zdominowany przez duze grupy bankowe oraz spétki od nich bezposrednio lub posrednio zalezne,
dysponujace o wiele wiekszym zapleczem kapitatowym od Emitenta.

4. Regulacje prawne i podatkowe

Czynnikiem, ktéry wptywa na kazdy rodzaj prowadzonej dziatalnosci sg zmiany w prawodawstwie dotyczace danego
rynku. Perspektywy Grupy VEHIS sg uzaleznione m.in.: od korzystnych przepiséw dotyczacych odliczania kosztéw
leasingu od podatku dochodowego; zmian w prawie podatkowym dotyczagcym leasingu; zmian w polityce
srodowiskowej, gdzie ewentualne wsparcie dla leasingu pojazddw elektrycznych i innych ekologicznych rozwigzan moze
przyciggnac¢ wieksza liczbe klientow.

Czynniki wewnetrzne

1. Kontynuacja rozwoju Grupy VEHIS

Grupa VEHIS koncentruje swoje dziatania na dalszym rozwoju oferty produktowej, rozwoju wspoétpracy z importerami
samochoddéw oraz dealerami. Grupa posiada przewagi konkurencyjne w postaci kompleksowego produktu dostepnego
w jednej umowie tgczgcego nabycie nowego samochodu, leasing, ubezpieczenie, monitoring GPS i wsparcie serwisowe
oraz autorski produkt finansowy umozliwiajgcy prosty i szybki proces finansowania, dostepny w 100% online.

2. Dostep do finansowania

Dynamiczny rozwdj Grupy VEHIS w ostatni latach byt mozliwy dzieki pozyskaniu finansowania w formie sekurytyzacji.
Przedtuzenie umowy z dotychczasowymi partnerami, dalsze zwiekszanie limitow finansowania lub zwiekszanie grona
partneréw finansujgcych moze by¢ istotne dla dalszego rozwoju Grupy.

3. Zarzadzanie ryzykiem

Istotna w dziatalnosci Grupy VEHIS jest ocena zdolnosci do sptaty zadtuzenia leasingowego przez klientéw, w tym
doskonalenie modeli kredytowych. Lepsze narzedzia oceny ryzyka pozwalajg unika¢ niesciggalnych naleznosci i
wptywajg na wyniki finansowe Emitenta.

3.5. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie zamiescit w Prospekcie prognoz ani wynikéw szacunkowych.

4. tAD KORPORACYIJNY

4.1. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE |1 NADZORCZE ORAZ CZtONKOWIE KADRY
KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

4.1.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORCZYCH

4.1.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
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Grzegorz Tracz — Prezes Zarzadu
Jan Bujak — Cztonek Zarzadu
Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu
Jacek Pastawski — Cztonek Zarzadu

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkéw Zarzgdu Emitenta jest siedziba Emitenta.
Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan majgcych istotne znaczenie dla
Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spotek z Grupy VEHIS i ich podmiotéw zaleznych.

Prokurentem Emitenta jest Marcin Wykret.

4.1.1.2. ORGAN NADZORCzY

Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Dariusz Pronczuk — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Schabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Osiejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkdéw Rady Nadzorczej jest Warszawa.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan majgcych istotne
znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spétek z Grupy VEHIS i ich podmiotéw zaleznych.

5. INFORMACIJE FINANSOWE
5.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

5.1.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, OBEJMUJACE OSTATNI ROK
OBROTOWY

Do Prospektu zostaty wigczone przez odniesienie nastepujgce sprawozdania finansowe:

Historyczne Informacje Finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r., ktére zostaty przekazane
do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepne na stronie internetowej Emitenta:
vehis.pl/files/prospect/ul6GUEWd8iHWXBP7Qg1GaPFXL3ztYOWKELNfakUu.pdf

Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 roku, poz. 522). W sprawach nieuregulowanych Ustawg o
Rachunkowosci Spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane przez Komitet Standardéw Rachunkowosci.
Natomiast w przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego jednostka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Informacja w zakresie zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystajgc ze zwolnienia okreslonego w art. 56
ust. 3 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z ktérym jednostka dominujagca moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego takze wtedy, gdy wszystkie jednostki od niej zalezne wyfacza sie z obowigzku objecia ich
konsolidacja na podstawie art. 57 lub art. 58. Art. 58. 1. okresla, ze konsolidacjg mozna nie obejmowa¢ jednostki
zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 tj. warunek
przedstawienia w sposob rzetelny i jasny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych.

Emitent jest jednostkg dominujaca w stosunku do spétki VEHIS Fin2 Sp. z 0.0. Emitent posiada 100% udziatow w kapitale
tej spotki. Spotka VEHIS Fin2 w latach 2024-2025 nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Aktywa tej spotki wynosity na
koniec roku obrotowego odpowiednio 1,3 tys. zt w 2024 r. oraz 0,7 tys. zt w 2025 r. Dane finansowe sp6tki VEHIS Fin2
sg nieistotne z punktu widzenia zaprezentowania rzetelnego obrazu oraz danych finansowych Emitenta.
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Wymodg ujawnienia w HIF informacji dotyczacej jednostki wyzszego szczebla sporzadzajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z miejscem jego publikacji, okreslony w art. 56 ust. 2a pkt. 3 oraz w pkt.7 ppkt.4b
Zatgcznika nr 1, dotyczy podmiotow korzystajgcych ze zwolnienia w sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie art. 56 ust.2 i ust. 2a. Emitent korzysta ze zwolnienia okreslonego w art. 56 ust.3 dlatego nie
dotyczy go obowigzek ujawnienia jednostki wyzszego szczebla sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz miejsca jego publikacji.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczgce zobowigzan zabezpieczonych oraz zobowigzan warunkowych

Z tytulu emis;ji
Z tytutu dhuznych
sekurytyzacji papierow
warto$ciowych

Z tytutu
kredytow i
pozyczek

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Wartos$¢ zobowiazania 2395218 283590 165265

Rodzaj i warto$¢ zabezpieczenia na majatku jednostki:
- warto$¢ scedowanych wierzytelnosci 3332306 62515
- warto$¢ $rodkéw zgromadzonych na rachunkach

. 53334
zastrzezonych (escrow)
- warto$¢ zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 82 100
objetych w SPV
- blokada naleznosci ze zwrotu podatku VAT 50 000

\ELSYUEIRES

Zobowigzania warunkowe kwota
zobowigzania

Z tytutu warehouse financing

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg

R . . o . . L e . - 3 000 000
obejmujgcych m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Spotki zwigzane z pojazdami
— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Spoétce z tytutu Srodkéw
; L 3000 000
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezgcym do Spétki.
Z tytutu sekurytyzacji publicznej
— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cato$¢ gospodarczg
obejmujgcych m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Spotki zwigzane z pojazdami 2 175 000
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujgcych Spoétce z
. . . L 2 175 000
tytutu srodkéw zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezgcym do Spotki
Z tytutu emisji papieréow wartosciowych
— zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdoéw mechanicznych bedacych przedmiotami umoéw leasingu 29400
— przelew wierzytelnosci z tytutu umoéw leasingu pojazdéw mechanicznych objetych zastawem 1354
rejestrowym na zbiorze pojazdéw
— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Spétki wobec banku prowadzacego rachunek zastrzezony 29 400
(rachunek escrow),
— podporzadkowaniem uméw pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo s.a.r.l. w stosunku do 12 933
zobowigzan z obligacji.
— zastaw rejestrowy do najwyziszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 750 min zt na 750 000
wierzytelnosciach Emitenta, wynikajacych z Umowy Rachunku Escrow,
434700

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 KPC
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- umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 82100
Z tytutu kredytow i pozyczek

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozonym przez Kredytobiorce zgodnie z art. 157 000
777 k.p.c.

- weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce razem z deklaracjg wekslowa 50 000

- zastawy rejestrowe na indywidualnych przedmiotach leasingu 3200

5.1.2. ZMIANA DNIA BILANSOWEGO

Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne informacje finansowe.

5.1.3. STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 roku, poz. 522). W sprawach nieuregulowanych Ustawg o
Rachunkowosci Spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane przez Komitet Standardéw Rachunkowosci.
Natomiast w przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego jednostka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

5.1.4. DATA INFORMACII FINANSOWYCH

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta przypada na dzieid 31 grudnia
2025r.

5.1.5. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2025 zbadanych przez biegtego rewidenta,
Emitent nie opublikowat $rédrocznych informacji finansowych.

5.1.6. KOMENTARZ DO WYBRANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Aktywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Aktywa trwate, w tym: 1094,1 2174,9
Aktywa finansowe (leasing finansowy) 1088,6 21539
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5,3 19,8
Aktywa obrotowe, w tym: 4449 1025,8
Zapasy 0,4 2,1
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 73,6 121,7
- Z tytutu podatkéw, i innych tytutéw publicznoprawnych 34,9 80,3
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 370,3 901,8
- Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 30,1 44,3
- Aktywa finansowe (leasing finansowy) 320,2 745,9
- Srodki pieniezne 20,0 111,8
Aktywa razem 1539,1 3200,7

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta

Wartos¢ aktywdw Emitenta na koniec grudnia 2025 r. wyniosta 3200,7 min zt, co stanowi wzrost 0 108% w poréwnaniu
do konca 2024 r. Jest to zwigzane z dynamicznym rozwojem Emitenta i rosngcg skalg zawieranych umow leasingowych.
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Wartos¢ portfela netto umow leasingowych w aktywach Emitenta na koniec grudnia 2025 r. wyniosta blisko 2900 min
zt, z czego 2154 min zt byto w pozycji aktywow trwatych, a 746 min zt w aktywdéw obrotowych. Aktywa te obejmujg
naleznosci z tytutu umow leasingu, klasyfikowanych do celdw bilansowych jako leasing finansowy (zgodnie z art. 3 ust.4
ustawy o rachunkowosci). Aktywa te obujg rowniez naleznosci zbyte w ramach sekurytyzacji. Zgodnie z polityka
rachunkowosci sprzedane wierzytelnosci s3 wykazane na bilansie Emitenta, co jest efektem analizy poziomu korzysci i
ryzyk zwigzanych z tym finansowaniem. Zasadnicze ryzyka oraz korzysci pozostajg przy Emitencie. Portfel uméw
leasingowych stanowi ponad 90% aktywdw Emitenta.

Ponadto, Emitent posiada pozyczki udzielone do Podmiotu Zabezpieczajacego o wartosci 44,3 min zt na koniec grudnia
2025 r. (30,1 miIn zt na koniec 2024 r.).

Pasywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Kapitat Wtasny 49,7 95,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1489,4 3105,7
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 1302,3 2139,2
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 51,4 12,9
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 1250,9 2126,2
- kredyty i pozyczki 4,2 32,2
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 84,4 243,8
- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 1,3 0,0
- zobowiazania z tytutu sekurytyzacji 1161,1 1850,2
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 186,9 966,1
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 60,6 74,7
-z tyt. dostaw i ustug 1,6 2,0
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 126,3 891,4
- kredyty i pozyczki 6,4 120,1
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 2,1 39,8
- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 1,3 0,9
- zobowiazania z tytutu sekurytyzacji 55,3 545,0
- z tytutu dostaw i ustug 14,5 2,1
-inne 46,0 184,0
Pasywa razem 1539,1 3200,7
Dtug brutto 1367,5 2844,9
Dtug netto 1347,5 2733,1
Dtug netto/Kapitat Wtasny 27,1 28,7
Kapitat zainwestowany przez udziatlowca (Kapitat Wtasny + pozyczki od Nuwo) 101,1 108,0
Dtug netto bez pozyczek od Nuwo/ Kapitat zainwestowany przez udziatowca 12,8 25,2

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta; *APM

Na dzien 31.12.2025 r. warto$¢ kapitatu wtasnego Emitenta wyniosta 95,1 min zt (49,7 min zt w 2024 r.). Dodatkowo,
Emitent miat udzielone pozyczki od udziatowca, spétki Nuwo w wysokosci 12,9 min zt (51,4 min zt rok wczesniej), a
sumaryczny udziat kapitatu wtasnego i pozyczek od Nuwo wynidst 108 min zt (101,1 min zt na koniec 2024 r.).

Ponadto, Emitent finansuje sie za pomocg zewnetrznych zrddet, ktérych wartosé na koniec 2025 r. wyniosta blisko 2845
min zt (1367,5 mIn zt na koniec 2024 r.) i obejmowata: kredyty w wysokosci 152,3 min zt (10,6 min zt przed rokiem),
obligacje o wartosci 283,6 min zt (86,5 mIn zt na koniec 2024 r.), faktoring o saldzie 0,9 min zt (2,6 min zt na koniec 2024
r.), zobowigzania z tyt. sekurytyzacji w wysokosci 2395,2 min zt (1216,4 mIn zt przed rokiem) oraz pozyczki od Nuwo
opisane powyze;j.

Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci wycena zobowigzan z tytutu sekurytyzacji (2395,2 min zt na koniec grudnia
2025 r.) stanowi sume zobowigzan SPV WF1 (1328 min zt) i SPV SP1 (1067 min zt) pomniejszong o srodki zgromadzone
na rachunkach SPV WF1 i SP1 oraz wycene zobowigzan metodg zamortyzowanego kosztu.
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Emitent posiada krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych w wysokosci 74,7 min zt na koniec
grudnia 2025 r. (60,6 mlIn zt na koniec 2024 r.), ktére dotycza zobowigzan wobec Podmiotu Zabezpieczajgcego, gtownie
za prowizje z tyt. posrednictwa w dystrybucji produktéw oraz wynagrodzenie za obstuge portfela umoéow Emitenta, GPS
i otrzymanego zabezpieczenia w zwigzku z transakcjg sekurytyzacji.

Dtug netto (po uwzglednieniu srodkéw pienieznych) wynidst na koniec 2025 r. 2733,1 min zt, co stanowi wzrost z 1347,5
min zt na koniec 2024 r. Wzrost zadtuzenia jest zwigzany z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Emitenta z
wykorzystaniem mechanizmu sekurytyzacji, ktéry zostat opisany w pkt 3.1.2.5 oraz 3.1.2.6 Prospektu.

Rachunek zyskdw i strat (w min zi) 2024 2025

Przychody netto ze sprzedazy 78,8 134,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8,8 14,7
Ustugi obce 7,3 11,4
Zysk (strata) ze sprzedazy 70,0 119,4
Pozostate przychody operacyjne 22,0 49,1
Pozostate koszty operacyjne 13,0 29,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 79,0 138,7
Przychody finansowe 1,9 4,0
Koszty finansowe, w tym: 76,6 128,9
- Odsetki 71,0 113,3
- Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 5,6 15,5
Zysk brutto 4,2 13,8
Zysk netto 3,7 11,0
marza netto* 4,7% 8,2%

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta; *APM

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 134,1 min zt w 2025 r. (78,8 mlin zt przed rokiem). Zrédtem przychodéw Emitenta
jest czes¢ odsetkowa rat leasingu wyceniana efektywng stopa procentowg, uwzgledniajgca rozliczane przez okres
umowy przychody prowizyjne (prowizje pobierane do klientéw i finansowane w umowie) oraz koszty posrednictwa.
Przychody z tych uméw sg rozpoznawane w okresie ich trwania (gtéwnie 4 i 5 lat).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 14,7 min zt w 2025 r. (8,8 min zt przed rokiem). Sa to gtéwnie ustugi obce.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w 2025 r. 49,1 min zt (22,0 miIn zt przed rokiem). Pozostate przychody i koszty
obejmujg m.in.: przychody i koszty windykacyjne, ustugi i towary zakupione celem odsprzedazy ich klientom (refaktura
kosztow bez marzy), odszkodowania z towarzystw ubezpieczeniowych, koszty napraw samochodéw (szkody czesciowe).

Koszty finansowe wyniosty 128,9 min zt w 2025 r. (76,6 min zt przed rokiem). Pozycje kosztéw finansowych (odsetki)
obejmujg przede wszystkim koszty finansowe zwigzane z sekurytyzacjg wyceniane efektywng stopg procentowa jak
rowniez obejmowaty do maja 2024 r. koszty pozyczki od Goldman Sachs udzielonej Emitentowi, pod refinansowanie
transzy mezzanine objetej przez inwestora. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych oznacza szkodowos¢ na
odzyskach na posiadanym portfelu leasingowym. Realizowana dotychczas szkodowos$¢ po odzyskach nie przekracza 2%
przewidywanej straty na portfelu w catym okresie ,zycia” portfela, co odpowiada po uwzglednieniu Sredniego czasu
zycia portfela ok. 0,6% kosztu ryzyka w ujeciu rocznym (wartos¢ odpiséw w danym roku w stosunku do sredniego salda
portfela w danym roku).

Zysk netto Emitenta wynidst 11,0 min zt w 2025 r. (3,7 min zt przed rokiem), a rentownos¢ netto wyniosta 8,2% w 2025
r. (4,7% w 2024 r.). Dzieki efektowi dzwigni operacyjnej i finansowej obserwowany jest znaczacy wzrost zysku netto, a
celem Emitenta jest takze poprawa marzy netto w kolejnych okresach.
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5.2. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania Historycznych Informacji Finansowych Emitenta sporzagdzone
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., ktore zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29
kwietnia 2026 r. zostato wtgczone przez do Prospektu przez odniesienie i dostepne na stronie internetowej Emitenta:
vehis.pl/files/prospect/2RBnZvOdEAajlsTVhCQ86A9bEQO89tWdq3a0zhIM.pdf

5.2.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLYCH REWIDENTOW

W Dokumencie Rejestracyjnym nie ma informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentow poza Historycznymi
Informacjami Finansowymi.

5.2.3. INFORMACJIA O DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM NIE POCHODZACYCH ZE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

W Dokumencie Rejestracyjnym nie ma innych danych finansowych poza Historycznymi Informacjami Finansowymi.

5.3. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA

Emitent informuje, ze w okresie od 31 grudnia 2025 r. do Daty Prospektu wystgpity nastepujgce zmiany w sytuacji
finansowej Emitenta:

e W dniu 9 stycznia 2026 r. miato miejsce wycofanie z depozytu papieréow wartosciowych: (i) 4,4 min zt obligacji
serii D, oraz (ii) 3,1 obligacji serii E, w zwigzku z och umorzeniem.

e W dniu 30 stycznia 2026 roku Spétka zawarta z UniCredit NV/SA z siedzibg w Brukseli, dziatajgcg poprzez swoj
oddziat UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym podwyzszajacy limit finansowania z 50 do 100 min zt.

e W dniu 11 marca 2026 r. Emitent sfinalizowat podpisanie dokumentacji i uruchomienie transakcji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 2. Jest to druga transakcja przeprowadzona w formule warehouse
financing, a finansowanie bedzie wykorzystywane réwnolegle do Warehouse Financing 1. W zwigzku z
transakcjg Emitent zawart pakiet uméw dotyczacych pozyskania finansowania dtuznego w wysokosci do 664,3
min PLN w postaci transakcji sekurytyzacji. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje
finansowe — UniCredit S.p.A. z limitem 500 mIn PLN oraz 3 fundusze zarzgdzane przez BlackRock, Inc z limitem
164,3 min PLN.

e W dniu 9 kwietnia 2026 r. Emitent zawart z mBank S.A. aneks do umowy o kredyt odnawialny, na mocy ktérego
zwiekszono kwote kredytu z 50 min zt do kwoty 80 min zi.

e W dniu 3 czerwca 2026 r. nastgpita emisja obligacji serii K o 3-letnim terminie zapadalnosci i wartosci 52,5 min
zt.

e W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent zawart pakiet uméw dotyczgcych Sekurytyzacji Publicznej 2, realizowanej
na portfelu uméw leasingowych o tgcznej wartosci nominalnej 939,6 min PLN wedtug stanu na 31 maja 2026.
Wyselekcjonowany portfel uméw leasingowych objety byt wczesniej finansowaniem w ramach transakcji
sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1, gdzie Inwestorami na moment transakcji byli Banco Santander S.A.
oraz podmiot inwestycyjny z Grupy Jefferies International Limited.

e W dniu 29 czerwca 2026 r. nastgpita emisja obligacji Emitenta serii L o 3-letnim terminie zapadalnosci i wartosci
41,2 min zt.

e W dniu 2 lipca 2026 r. do transakcji sekurytyzacyjnej Warehouse Financing 1 przystgpity dodatkowe instytucje
finansowe Intesa Sanpaolo S.p.A. (przez spotke celowg Duomo Funding Plc), Norddeutsche Landesbank (przez
spotke celowg Mission Northstar S.a r.l.) powiekszajgc dostepny limit finansowania odpowiednio o 317 min zt
oraz 212 min zt.

e W dniu 22 wrzesnia 2026 r. nastgpita emisja obligacji Emitenta serii M o 3-letnim terminie zapadalnosci i
wartosci 118,2 min zt.
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6. INFORMACIJE DOTYCZACE AKCJONARIUSZY | POSIADACZY ZABEZPIECZENIA
6.1. GROWNI AKCIONARIUSZE

6.1.1. INFORMACIJE CZY BEZPOSREDNIM LUB POSREDNIM WLASCICIELEM EMITENTA JEST INNY PODMIOT
BADZ CZY EMITENT JEST BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO KONTROLOWANY PRZEZ INNY PODMIOT ORAZ
WSKAZANIE TEGO PODMIOTU, KTORY JEST WEASCICIELEM EMITENTA LUB KTORY GO KONTROLUJE, A TAKZE
OPIS CHARAKTERU KONTROLI I ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Nuwo S.ar.l., ktdra jest jedynym udziatowcem Emitenta i posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta, dajacych prawo do 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

Nuwo S.a.r.l. sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana przez Nuwo S.a.r.l. nad Emitentem
jest kontrolg kapitatowa. Ponadto, Nuwo S.a.r.l. wywiera decydujacy wptyw na obsadzanie organéw Emitenta.
Podmiotem kontrolujgcym Emitenta posrednio jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu, fundusz
inwestycyjny typu private equity, ktéry poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIIlI posiada 82% udziatéw Nuwo
S.a.r.l. Podmiotem bezposrednio kontrolujgcym Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest PEF GP
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry jest uprawniony do wykonywania 100% gtoséw. Natomiast podmiotem, ktory
posiada 100% akcji Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest Polish Enterprise Fund VIII, L.P. z siedzibg
w George Town (Kajmany). Struktura powigzan pomiedzy Emitentem oraz podmiotami kontrolujgcymi zostata
przedstawiona na wykresie zamieszczonym ponizej.

Pomiedzy Nuwo S.a.rl. a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce zarzgdzanie Emitentem lub
przekazywanie przez niego zysku.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajagce naduzywaniu kontroli Nuwo S.a.r.. nad
Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Nuwo S.a.r.l. nad Emitentem sg przepisy polskiego prawa regulujgce
zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajgce odpowiedzialnosé karng i cywilng za dziatania
na szkode spotki.

Polish Enterprise Fund VIII, L.P

(Kajmany)
|
POZOSTALI, W TYM CZLtONKOWIE ZARZADU EMITENTA
PEFs SCA
Jacek Marcin Ireneusz Jan Grzegorz

Pastawski Wykret Meller Bujak Tracz PEF VIII

[ ] L 4

3,06% 7,56%

1 I L
1% 2,24% 4,14%

"82%'

|

Nuwo S.a.r.l.
(Luksemburg)
‘ ‘
VEHIS sp.z 0.0. VEHIS FINANSE sp. z 0.0.
(Polska) (Polska)
k ‘
VEHIS Partner sp. z 0.0. VEHIS FIN2 sp. z 0.0.
(Polska) (Polska)

Zrédto: Emitent
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6.1.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE) DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych realizacja
mogtaby w pdZniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

6.2. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego wiedzy, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty oraz ze w chwili obecnej nie sg
prowadzone zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktore mogty miec¢
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

Na potrzeby Prospektu Podstawowego, za postepowania istotne, ktédre mogty mieé¢ lub miaty wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta zostajg uznane postepowania, ktérych wartos¢ (okreslana w odniesieniu do wartosci pojedynczego
postepowania) przekracza 10% wartosci przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajacego dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego.

6.3. KONFLIKTY INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec
Emitenta, a innymi obowigzkami oraz interesami osobistymi Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

6.4. ISTOTNE UMOWY EMITENTA ORAZ PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Na potrzeby niniejszego Prospektu, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktdre nie zostaty zawarte w normalnym
toku dziatalnosci Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktdre majg istotne znaczenie dla prowadzonej
przez Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego dziatalnosci (mogg spowodowad powstanie zobowigzania
lub prawa, ktére moze miec istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego do
wypetniania swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy), to jest: (i) umowy, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10%
wartosci przychodéw ze sprzedazy Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu (ii)
umowy Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego
w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla przedsiebiorstwa Emitenta lub odpowiednio Podmiotu Zabezpieczajgcego istotne z
innych wzgledow.
Umowy istotne zostaty podzielone na pie¢ podstawowych grup:

- umowy wspotpracy,

- umowy finansowania,

- emisje obligacji,

- umowy zabezpieczen,

- umowy zwigzane z sekurytyzacja.

6.4.1. UMOWY WSPOLPRACY

Umowa wspotpracy gospodarczej z dnia 30 grudnia 2020 r. zawarta przez Emitenta z VEHIS sp. z o0.0. oraz
porozumienie rozliczeniowe z dnia 31 grudnia 2024 r.

Na mocy umowy VEHIS sp. z o.0. (,VEHIS”) zobowigzat sie m.in. do wsparcia Emitenta w zakresie: realizacji strategii
biznesowej Emitenta, w tym strategii dtugoterminowej i dziatan biezgcych; tworzenia i rozliczania dokumentéow
finansowych Emitenta, rozwijania relacji z partnerami, kontrahentami, klientami; do zorganizowania na rzecz Emitenta,
przy wykorzystaniu posiadanych przez VEHIS struktur i zasobdw, w tym zasobdw ludzkich: procesu oceny zdolnosci
leasingowej potencjalnych klientéw Emitenta i finansowanych ruchomosci, dystrybucji produktéw i ustug Emitenta, w
tym posredniczenia w imieniu i na rzecz Emitenta w zawieraniu umoéw dotyczgcych produktéow i ustug oferowanych
przez Emitenta (uméw produktowych); wykonywania obowigzkéw, w tym administracyjnoprawnych, zwigzanych
z nabywaniem przez Emitenta pojazdéw mechanicznych; zapewnienia $wiadczenia na rzecz Emitenta ustug GPS
zwigzanych w ruchomosciami Emitenta oddawanymi w leasing; obstugi naleznosci Emitenta, w tym ich windykacji;
obstugi procesu sprzedazy wierzytelnosci Emitenta; obstugi uméw ubezpieczenia zawartych przez Emitenta; biezgcej
obstugi przedsiebiorstwa Emitenta. Za $wiadczone ustugi VEHIS przystuguje okreslone w umowie wynagrodzenie.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron umowy moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem 3-
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia umowy ze skutkiem
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natychmiastowym w przypadku, gdy dojdzie do wskazanych w Umowie naruszen obowigzkéw VEHIS wynikajgcych z
Umowy.

W dniu 31 grudnia 2024 r. Emitent oraz VEHIS zawarty porozumienie o wzajemnych rozliczeniach, na mocy ktérego
VEHIS zobowigzat sie, ze w okresie 1 stycznia 2024 r. do konca 2025 r. VEHIS bedzie doptacat Emitentowi 36% kosztu
odsetkowego tytutem pozyskanego przez Emitenta finansowania zewnetrznego z przeznaczeniem na zakup pojazdow
bedacych przedmiotem zawieranych przez Emitenta umoéw leasingu, wykazanym w rachunku zyskéw i strat Emitenta w
danym miesigcu kalendarzowym.

6.4.2. UMOWY FINANSOWANIA
Umowa finansowania wierzytelnosci z dnia 21 stycznia 2022 r. zawarta przez Emitenta z Faktoria sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie
Umowa okresla zasady finansowania przez Faktoria sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Faktoria”) wierzytelnosci
przystugujgce Emitentowi z tytutu umoéw leasingu samochoddw oraz cesji tych wierzytelnosci na rzecz Faktorii, a takze
administrowania tymi wierzytelno$ciami.
Na mocy tej umowy Faktoria udziela Emitentowi odnawialnego finansowania do tgcznej maksymalnej kwoty
50.000.000,00 zt (,,Limit Finansowania”), a Emitent dokonat na rzecz Faktoria cesji wskazanych w umowie wierzytelnosci
pienieznych z umow leasingu w facznej kwocie 55.201.346,73 zt (,Wierzytelnosci”). Faktoria udziela finasowania do
wysokosci 84% sumy Wierzytelnosci, jednak nie wiecej niz do kwoty Limitu Finansowania. Wierzytelnosci w czesci, w
ktorej nie sg finansowe przez Faktoria stanowig zabezpieczenie wierzytelnosci Faktoria wynikajgcych z umowy. Emitent
pozostaje leasingodawcg w ramach umoéw leasingu, z ktdrych wierzytelnosci zostaty cedowane na rzecz Faktoria,
wtasnos¢ przedmiotow leasingu przystuguje Emitentowi, a wszystkie obowigzki z tytutu umdw leasingu pozostajg
obowigzkami Emitenta, ktory zobowigzat sie do biezgcej obstugi uméw leasingu na dotychczasowych warunkach. Za
udzielone finansowanie Faktoria otrzymuje wynagrodzenie na zasadach wskazanych w umowie. Emitent dokonuje
sptaty Finansowania w okresach miesiecznych. Wierzytelnosci, za ktore Emitent dokonata zaptaty przechodzg zwrotnie
na Emitenta na zasadach okreslonych w umowie. Z dniem dokonania przez Emitenta catkowitej sptaty finansowania,
nastepuje cesja zwrotna Wierzytelnosci w kwocie niefinansowej na Emitenta. W przypadkach wskazanych w umowie
m.in. w przypadku wypowiedzenia umowy leasingu przez Emitenta lub wygasniecia umowy leasingu na skutek
zniszczenia przedmiotu leasingu, Emitent zobowigzat sie do zwrotnego nabycia wszystkich Wierzytelnosci za zaptata
ceny.
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Faktorii z tytutu umowy, ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

- weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg;

- przewfaszczenie na zabezpieczenie przedmiotéw leasingu pod warunkiem zawieszajgcym niewykonywania

przez Emitent obowigzkédw wskazanych w umowie;
- przelew praw z tytutu umoéw ubezpieczenia przedmiotdw leasingu, na ktdrych zostato ustanowione
zabezpieczenie.

Faktoria zwalnia zabezpieczenia po uzyskaniu sptaty wszystkich roszczen Faktorii wynikajgcych z umowy.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron uprawniona jest do wypowiedzenia umowy z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. Ponadto Faktoria jest uprawniona do
wypowiedzenia umowy w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie.
Na date 21.09.2026 r . finansowanie jest w trakcie wykorzystania, a biezace zadtuzenie Emitenta z umowy wynosi
48.453.215,62z4.

Umowa finansowania wierzytelnosci z dnia 28 lutego 2023 r. zawarta przez Emitenta z Faktoria sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Umowa okres$la zasady finansowania przez Faktoria sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Faktoria”) wierzytelnosci
przystugujgcych Emitentowi z tytutu uméw leasingu, cesji tych wierzytelnosci na rzecz Faktorii oraz zasady wspotpracy
stron w zakresie obstugi wierzytelnosci.

Na podstawie Umowy Emitent bedzie oferowat Faktorii istniejgce i przyszte wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z
zawartych uméw leasingu, ktorych przedmiotem sg samochody osobowe i dostawcze. Z chwilg przyjecia oferty przez
Faktorie, Emitent dokona cesji wierzytelnosci na rzecz Faktoria w zakresie sumy wszystkich rat leasingowych oraz raty
wykupu (,Wierzytelnosci”).

Emitent pozostaje leasingodawcg w ramach umoéw leasingu, z ktérych wierzytelnosci zostaty cedowane na rzecz
Faktoria, wtasnos$¢ przedmiotdw leasingu przystuguje Emitentowi, a wszystkie obowigzki z tytutu umoéw leasingu
pozostajg obowigzkami Emitenta, ktéry zobowigzat sie do biezgcej obstugi umoéw leasingu na dotychczasowych
warunkach.
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Na mocy tej umowy Faktoria udzielita Emitentowi odnawialnego limitu, w ramach ktérego Emitent moze oferowac¢ do
nabycia Wierzytelnosci do tgcznej kwoty 15.000.000,00 zt (,Limit Finansowania”). Faktoria udziela finasowania do
wysokosci 100% raty kapitatowej i kwoty wykupu Wierzytelnosci, jednak nie wiecej niz do kwoty Limitu Finansowania.
Za udzielone finansowanie Faktoria otrzymuje wynagrodzenie na zasadach wskazanych w umowie.
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Faktorii z tytutu umowy, ustanowione zostaty nastepujgce zabezpieczenia:

- weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg;

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, w sktad ktérego wchodzi¢ beda przedmioty leasingu, z
umow leasingu ktére zostaty nabyte i sfinansowane przez Faktorie do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
20.000.000 zt;

- przelew praw z tytutu umow ubezpieczenia przedmiotdow leasingu, na ktdrych zostato ustanowione
zabezpieczenie.

Faktoria zwalania zabezpieczenia po uzyskaniu sptaty wszystkich roszczen Faktorii wynikajgcych z umowy. Na wniosek
Emitenta, Faktoria zwalnia przedmiot leasingu spod zastawu rejestrowego oraz cesji polisy, w przypadku sptaty przez
klienta naleznosci z tytutu rat leasingowych, celem dokonania wykupu.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron uprawniona jest do wypowiedzenia umowy z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. Ponadto Faktoria jest uprawniona do
wypowiedzenia umowy w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie.
Na date 21.09.2026 r. finansowanie jest w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Emitenta z umowy wynosi
14.695.716,05zt.

Umowy pozyczki zawarte przez Emitenta z Nuwo S.a.r.l. w okresie 15 stycznia 2021 r. — 5 marca 2024 r. oraz umowa
potracenia z dnia 14 lutego 2025 r.

W okresie 15 stycznia 2021 r. — 5 marca 2024 r.. Emitent zawart z Nuwo S.a.r.l. umowy pozyczki, na podstawie ktérych
Nuwo S.a.r.l. udzielita Emitentowi niezabezpieczonych pozyczek w tgcznej kwocie 41.890.325 ztotych (,Pozyczki”).
Pozyczki zostaty udzielone na czas okreslony. Termin sptaty Pozyczek przypadat na 15 stycznia 2025 r. (pozyczki w tacznej
kwocie 20.390.325 ztotych) oraz 10 sierpnia 2025 r. (pozyczki w facznej kwocie 21.500.000 ztotych).

W umowach pozyczki nie zostat okreslony cel na jaki majg zosta¢ przeznaczone srodki z Pozyczek.

W dniu 14 lutego 2025 r. strony zawarty umowe potrgcenia na mocy, ktdrej wierzytelnosci Nuwo S.a.r.l. z tytutu Pozyczek
w tgcznej kwocie 34.425.777 ztotych zostata potrgcona z wierzytelnoscig Emitenta o wniesienie wktadu pienieznego na
pokrycie nowych udziatéw w kwocie 34.425.777 ztotych. Na skutek potrgcenia zobowigzania Emitenta wynikajace z
Pozyczek w tagcznej kwocie 34.425.777 ztotych wygasty, a zobowigzania aktualne na Date Prospektu to ptatne w terminie
do dnia 28 lutego 2027 r.: tgczna kwota odsetek w wysokosci 9.666.572 ztotych oraz naleznosé gtdwna w kwocie
2.964.548 ztotych, oprocentowana w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o statg marze. Potracenie wierzytelnosci
Nuwo S.a.r.l. z tytutu Pozyczek z wierzytelnosciami Emitenta o wniesienie wktadu pienieznego umozliwito ograniczenie
kwotowe zobowigzania Emitenta do sptaty poiyczek w formie zwrotu pozyczonych érodkéw. Srodki pozyskane z
Pozyczek Emitent przeznaczyt na kapitaty wtasne (kapitat zapasowy) Emitenta. Wierzytelnosci z tytutu Pozyczek zostaty
podporzadkowane obecnym i przysztym zobowigzaniom dtuznym Emitenta.

Umowa o kredyt odnawialny zawarta przez Emitenta z mBank S.A. w dniu 8 stycznia 2025 r.

Na mocy tej umowy mBank S.A. (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w wysokosci 80.000.0000 ztotych
na okres od dnia 8 stycznia 2025 r. do dnia 16 pazdziernika 2026 r. r. z przeznaczeniem na prefinansowanie zwrotu
podatku VAT (,,Kredyt”). Ostatecznym dniem sptaty Kredytu jest 16 pazdziernika 2026 r. r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze.

Wierzytelnosci zumowy kredytu zostaty zabezpieczone blokada srodkéw ze zwrotu podatku VAT przez organ podatkowy
na rachunku wskazanym w umowie oraz wekslem wtasnym Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania sredniomiesiecznych wptywdédw na poziomie
wskazanym w umowie.

Na date 21.09.2026 r. kredyt jest w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Emitenta z Kredytu wynosi
30.644.902,00 ztotych.

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta przez Emitenta z UniCredit NV/SA dziatajagca poprzez swéj oddziat
UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w dniu 9 pazdziernika 2025 r.

Na mocy tej umowy UniCredit NV/SA dziatajaca poprzez swéj oddziat UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w
Polsce (,,Bank") udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 100.000.000 ztotych na okres od dnia 9
pazdziernika 2025 r. do dnia 9 pazdziernika 2026 r. z przeznaczeniem na zakup pojazdéw oraz finansowanie kosztow
ustug i produktéw zwigzanych z leasingiem oferowanym przez Emitenta (,,Kredyt"). Ostatecznym dniem sptaty Kredytu
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jest 9 pazdziernika 2026 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zostaty zabezpieczone gwarancjg korporacyjng udzielong przez Podmiot
Zabezpieczajgcy do wysokosci 150% wartosci Kredytu oraz oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji ztozonym
w trybie art. 777 kpc do wysokosci 150.000.000 ztotych. W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do
utrzymywania Sredniomiesiecznych wptywdéw na poziomie wskazanym w umowie.

W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy Kredytu przez Emitenta (wystgpienie przypadku naruszenia) lub utraty
przez Emitenta zdolnosci kredytowej, Bank jest uprawniony m.in. do zadania dodatkowego zabezpieczenia, do zadania
przedstawienia przez Emitenta programu naprawczego, anulowania mozliwosci dalszego zaciggania przez Emitenta
zadtuzenia z tytutu Kredytu lub wypowiedzenia umowy kredytu w catosci lub w czesci.

Na date 21.09.2026 r. biezgce zadtuzenie Emitenta z Kredytu wynosi 99.086.198,59ztotych.

6.4.3. EMISJE OBLIGACJI

Emitent od 2020 roku dokonat emisji obligacji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L oraz M. Obligacje serii | oraz M zostaty
wyemitowane w ramach | Publicznego Programu Emisji Obligacji, z kolei obligacje serii H zostaty wyemitowane w ramach
| Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych. Na Date Prospektu obligacje serii A, B, C, D oraz E zostaty w catosci
wykupione. Obligacje serii A oraz B nie s3 wprowadzone do obrotu, z kolei obligacje serii F, G,H, |, J, K, L oraz M sg
notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 3 sierpnia 2026 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustalenia Il Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych, w ramach ktérego Emitent moze emitowac zabezpieczone obligacje na okaziciela zarowno w trybie
ofert publicznych realizowanych na podstawie prospektéw, w tym w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji,
jak rowniez w ramach ofert publicznych niewymagajgcych sporzadzenia prospektu.

taczne biezgce saldo Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych rozumiane jako suma wartosci nominalnej obligacji
istniejgcych (niewykupionych) nie przekroczy 700.000.000,00 (siedemset miliondéw) ztotych. Czas trwania Il Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych zostat okreslony na 31 grudnia 2030 r.

Na Date Prospektu, Emitent w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych nie wyemitowat obligacji.

Emitent terminowo wypetnia swoje zobowigzania z obligacji, w szczegdlnosci terminowo wyptaca kupon odsetkowy od
obligacji oraz zobowigzania wynikajace z amortyzacji obligacji. Ponizej znajduje sie krétki opis obligacji wyemitowanych
przez Emitenta, ktdrych data zapadalnosci przypada pdzniej niz Data Prospektu.

Obligacje serii F

Obligacje o facznej wartosci nominalnej 28.000.000 zt (warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych do
wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 26 kwietnia 2024 r. w sprawie
emisji obligacji serii F objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej prowadzonej w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy
o Obligacjach, ktdéra to oferta publiczna nie wymagata publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego, a ktéra wymagata udostepnienia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego zgodnie z
art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Obligacje serii F s zabezpieczone:

—  poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 45.000.000,00 zt, przy czym Vehis sp. z 0.0. poddata
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie poreczenia;

—  podporzgdkowaniem umow pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo S.a.r.l. w stosunku do zobowigzan z
obligacji opisanych szczegétowo w pkt. 13.2. Prospektu.

Oprocentowanie obligacji serii F jest zmienne ijest rdwne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytdw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii F ustalono na dzien 23 czerwca 2027 r. Poczagwszy od daty ptatnosci odsetek za drugi okres odsetkowy tj.
od daty 23 czerwca 2025 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czeSciowego wykupu obligacji. Obligacje serii F
sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii G

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 42.931.000 zt (warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych do
wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 13 marca 2025 r. w sprawie
emisji obligacji serii G. Obligacje serii G zostaty objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej prowadzonej w
trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, ktdora to oferta zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia
Prospektowego nie wymagata publikacji prospektu, a ktdra to oferta publiczna zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, zgodnie z art. 38b ust. 1a Ustawy o Ofercie.
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Obligacje serii G sg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 75.000.000,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie poreczenia.

Oprocentowanie obligacji serii G jest zmienne ijest réwne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytédw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii G ustalono na dzien 31 marca 2028 r. Poczgwszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 30 czerwca 2025 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii G s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii H

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 34.180.000,00 zt (wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajgcych
do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 14 kwietnia 2025 r. w
sprawie emisji obligacji serii H. Obligacje serii H zostaly objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej
prowadzonej w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, ktdra to oferta zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia
Prospektowego nie wymagata publikacji prospektu, a ktéra to oferta publiczna zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, zgodnie z art. 38b ust. 1a Ustawy o Ofercie.

Obligacje serii H sg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 51.270.000,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie poreczenia oraz
zastawem rejestrowym ustanowionym na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow bedacy zabezpieczeniem dla
wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych o tacznej najwyiszej
sumie zabezpieczenia w kwocie do 750.000.000,00 zt, umowie zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2, oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, na mocy
ktorego Emitent podda sie z Rachunku Esrcow obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej niz 51.270.000,00 zt

Oprocentowanie obligacji serii H jest zmienne ijest réwne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii H ustalono na dzien 14 maja 2028 r. Poczgwszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 14 sierpnia 2025 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii H s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii |

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00 zt (warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych
do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 14 pazdziernika 2025 r.
w sprawie emisji obligacji serii | w ramach | Publicznego Programu Emisji Obligacji. Obligacje serii | zostaty objete przez
obligatariuszy w ramach oferty publicznej prowadzonej na podstawie prospektu podstawowego | Publicznego Programu
Emisji Obligacji.

Obligacje serii | s3 zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 150.000.000,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie poreczenia oraz
zastawem rejestrowym ustanowionym na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow bedacy zabezpieczeniem dla
wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych o facznej najwyzszej
sumie zabezpieczenia w kwocie do 750.000.000,00 zt, umowie zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2, oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, na mocy
ktorego Emitent podda sie z Rachunku Esrcow obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej niz 150.000.000,00 zt

Oprocentowanie obligacji serii | jest zmienne ijest rowne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii | ustalono na dzien 7 listopada 2028 r. Poczgwszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 7 maja 2026 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii | sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii J

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 42.500.000,00 zt (wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajgcych
do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 2 grudnia 2025 r. w
przedmiocie emisji obligacji seriiJ. Obligacje serii J zostaly objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej
prowadzonej w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, ktdra to oferta zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia
Prospektowego nie wymagata publikacji prospektu, a ktdra to oferta publiczna zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, zgodnie z art. 38b Ustawy o Ofercie.
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Obligacje serii J sg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 63.750.000,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie poreczenia.

Oprocentowanie obligacji serii J jest zmienne ijest rowne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytédw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii J ustalono na dzien 29 grudnia 2028 r. Poczawszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 30 marca 2025 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii J sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii K

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 52.444.000,00 zt (wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych
do wykupu do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 11 maja 2026
r. w przedmiocie emisji obligacji serii K. Obligacje serii K zostaty objete przez obligatariuszy w ramach oferty publicznej
prowadzonej w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, ktdra to oferta zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia
Prospektowego nie wymagata publikacji prospektu, a ktdra to oferta publiczna zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, zgodnie z art. 38b Ustawy o Ofercie.

Obligacje serii K sg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 78.666.000,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie.

Oprocentowanie obligacji serii K jest zmienne ijest rowne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytédw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii K ustalono na dzied 3 czerwca 2029 r. Poczgwszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 3 wrzesnia 2026 r., Emitent jest uprawniony do wczedniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii K sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii L

Obligacje o facznej wartosci nominalnej 41.207.000,00 zt (warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych
do wykupu do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 8 czerwca
2026 r. w przedmiocie emisji obligacji serii L. Obligacje serii L zostaty objete przez obligatariuszy w ramach oferty
publicznej prowadzonej w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, ktdra to oferta zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b
Rozporzadzenia Prospektowego nie wymagata publikacji prospektu, a ktéra to oferta publiczna zgodnie z art. 3 ust. 1a
Ustawy o Ofercie wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, zgodnie z art. 38b Ustawy o Ofercie.

Obligacje serii L sg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 61.810.500,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty rownej kwocie.

Oprocentowanie obligacji serii L jest zmienne ijest rdwne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
obligacji serii L ustalono na dzien 3 czerwca 2029 r. Poczawszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 3 wrzesnia 2026 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii L sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje serii M

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 118.215.000,00 zt (warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i pozostajacych
do wykupu na Date Prospektu), wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 28 sierpnia 2026 r. w
sprawie emisji obligacji serii M w ramach | Publicznego Programu Emisji Obligacji. Obligacje serii M zostaty objete przez
obligatariuszy w ramach oferty publicznej prowadzonej na podstawie prospektu podstawowego | Publicznego Programu
Emisji Obligacji.

Obligacje serii | s3 zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Vehis sp. z 0.0. do wysokosci 177.322.500,00 zt, przy
czym Vehis sp. z 0.0. poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty réwnej kwocie poreczenia,
Rachunkiem Escrow oraz zastawem rejestrowym ustanowionym na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow
bedacy zabezpieczeniem dla wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych o tagcznej najwyzszej sumie zabezpieczenia w kwocie do 750.000.000,00 zt, umowie zabezpieczenia na
Obligacjach Klasy B2, oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) KPC, na mocy ktérego Emitent podda sie z Rachunku Esrcow obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej
niz 177.322.500,00 zt

Oprocentowanie obligacji serii M jest zmienne ijest rowne sumie stopy procentowej WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych oraz marzy. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Termin zapadalnosci
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obligacji serii M ustalono na dzien 22 wrzesnia 2029 r. Poczgwszy od pierwszego dnia roboczego drugiego okresu
odsetkowego tj. od dnia 7 maja 2026 r., Emitent jest uprawniony do wczesniejszego czesciowego wykupu obligacji.
Obligacje serii M sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

6.4.4. UMOWY ZABEZPIECZEN

Umowa podporzadkowania oraz cesji na zabezpieczenie z dnia 17 grudnia 2024 r. zawarta pomiedzy SH Management
sp. z 0.0., Emitentem a Nuwo S.a.r.l.

W dniu 17 grudnia 2024 r. Emitent zawart z administratorem zabezpieczen dla obligacji serii F — SH Management sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (,,AZ dla obligacji serii F”) oraz Nuwo S.a.r.l. umowe podporzadkowania oraz cesji na
zabezpieczenie. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Emitenta wynikajgcych z obligacji
serii F (,Obligacje serii F”). Umowa zostata zawarta na okres od 17 grudnia 2024 r. do czasu, kiedy wszystkie
wierzytelnos$ci przystugujace obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji serii F zostang ostatecznie
sptacone i zaspokojone (,,Okres Zabezpieczenia”). Na mocy tej umowy wierzytelnos$ci Nuwo S.a.r.l. wynikajace z umoéw
pozyczek udzielonych Emitentowi w okresie 15 stycznia 2021 r. — 28 sierpnia 2023 r. wskazanych w pkt. 6.4.2 Prospektu
(,Podporzadkowane Wierzytelnosci”) zostang podporzadkowane wierzytelnoSciom obligatariuszy w stosunku do
Emitenta wynikajgcym z Obligacji serii F (,Zabezpieczone Wierzytelnosci”) i odpowiednio ptatnosc jakiejkolwiek kwoty
Podporzgdkowanych Wierzytelnosci jest uzalezniona od bezwarunkowego i catkowitego zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci lub od pisemnej zgody AZ dla obligacji serii F.

Ponadto, Nuwo S.a.r.l. dokonat bezwarunkowego przelewu na zabezpieczenie wszystkich swoich Podporzagdkowanych
Wierzytelnosci na rzecz AZ dla obligacji serii F. Niezaleznie od tego przez caty Okres Zabezpieczenia, Nuwo S.a.r.l. jest
uprawniony do dokonania konwersji Podporzadkowanych Wierzytelnosci na kapitat wtasny Emitenta. W takiej sytuacji
Podporzgdkowane Wierzytelnosci mogg zosta¢ wniesione jako wktad na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w
kapitale zaktadowym Emitenta.

Po uptywie Okresu Zabezpieczenia, na wniosek Emitenta, AZ dla obligacji serii F dokona zwrotnego przelewu wszystkich
Podporzgdkowanych Wierzytelnosci na rzecz Nuwo S.a.r.l.

Emitent zobowigzat sie, ze w Okresie Zabezpieczenia nie dokona wymienionych w Umowie czynnosci bez uprzedniej
pisemnej zgody AZ dla obligacji serii F, w tym m.in. nie zapfaci ani nie sptaci kwoty gtéwnej, odsetek, ani innych kwot na
rzecz Podporzagdkowanych Wierzytelnosci.

Nuwo S.a.r.l. zobowigzata sie, ze w Okresie Zabezpieczenia nie dokona wymienionych w Umowie czynnosci bez
uprzedniej pisemnej zgody AZ dla obligacji serii F, w tym m.in.: ze nie bedzie wzywat ani w inny sposéb dochodzit od
Emitenta spetnienia Swiadczenia wynikajgcego z Podporzgdkowanych Wierzytelnosci.

W dniu 14 lutego 2025 r. Nuwo S.a.r.l. objat 5.950 nowoutworzonych udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta za
wktad pieniezny w kwocie 34.425.777 ztotych. Jednoczesnie Emitent oraz Nuwo S.a.r.l. zawarty umowe potracenia
wskazang w pkt. 6.4.2 Prospektu, na mocy, ktérej Podporzagdkowane Wierzytelnosci w tacznej kwocie 34.425.777
ztotych zostaty potracone z wierzytelnoscia Emitenta o wniesienie wktadu pienieznego na pokrycie nowych udziatéw.
Na skutek potrgcenia Podporzadkowane Wierzytelnosci w zakresie kwoty 34.425.777 ztotych wygasty.

Umowa poreczenia z dnia 16 grudnia 2024 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - z
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii F (,AZ dla obligacji serii F”) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta.

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajgcy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii F. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii F, ktéry dziata w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy obligacji
serii F.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 45.000.000,00 zt na okres od 16 grudnia 2024 r. do dnia w ktédrym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii F zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2028 r.

Podmiot Zabezpieczajgcy ztozyt réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajgcej wartosci udzielonego poreczenia tj. 45.000.000,00 zt.

Umowa poreczenia z dnia 26 marca 2025 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajgcy z SH Management sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajagcy z SH Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - z
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii G (,,AZ dla obligacji serii G”) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta.
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Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajgcy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii G. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii G, ktory dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek obligatariuszy
obligacji serii G.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 75.000.000,00 zt na okres od 26 marca 2025 r. do dnia w ktérym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii G zostang zaspokojone, nie pézniej jednak niz do 31 grudnia 2029 r.

Podmiot Zabezpieczajacy ztozyt rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajgcej wartosci udzielonego poreczenia tj. 75.000.000,00 zt.

Umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (Charge over Securities) z dnia 16 maja 2025 r. zawarta pomiedzy
Emitentem oraz SH Management sp. z o0.0.

W dniu 16 maja 2025 r. Emitent zawart z SH Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcg jako administrator
zabezpieczen dla obligatariuszy obligacji serii H (,,AZ dla obligacji serii H"), umowe ustanowienia zabezpieczenia na
Obligacjach Klasy B2 (ang. Charge over Securities), podlegajacg prawu angielskiemu. Strong umowy jest réwniez SH
Management sp. z 0.0., dziatajgca jako administrator zabezpieczen dla obligatariuszy obligacji serii H (,,AZ dla obligacji
serii H").

Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy obligacji serii H, na rzecz ktérych dziata AZ dla obligacji serii
H, zabezpieczenie na wszystkich posiadanych przez Emitenta Obligacjach Klasy B2 (ang. Class B2 VFNs) wraz ze
wszystkimi powigzanymi prawami i pozytkami z nich wynikajgcymi.

Ustanowione zabezpieczenie ma charakter ciggly i obejmuje cato$é zobowigzan Emitenta wynikajgcych z obligacji serii
H. Zabezpieczenie to jest rownorzedne z zabezpieczeniem ustanowionym na mocy wczesniejszej umowy z dnia 15
pazdziernika 2025 r. na rzecz obligatariuszy obligacji serii H.

Emitent zobowigzat sie m.in. do nieustanawiania dalszych obcigzer na przedmiocie zabezpieczenia oraz do
niedokonywania rozporzadzen nim bez uprzedniej pisemnej zgody AZ dla obligacji serii H.

Umowa przewiduje, ze AZ dla obligacji serii H moze zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia
m.in. poprzez: (1) mianowanie zarzadcy (ang. Receiver), (2) sprzedaz lub inne rozporzadzenie przedmiotem
zabezpieczenia, (3) przejecie przedmiotu zabezpieczenia na wtasnosé, o ile stanowi on zabezpieczenie finansowe w
rozumieniu wtasciwych przepiséw.

Zabezpieczenie wygasa z chwilg sptaty przez Emitenta wszystkich kwot naleznych z tytutu obligacji serii H.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zawarta dnia 15 maja 2025 r.
W dniu 15 maja 2025 r. Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczen umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych, w tym réwniez obligacji emitowanych w ramach | Publicznego Programu Emisji Obligacji. Na mocy
umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zabezpieczen zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek zastrzezony, utworzy na podstawie umowy
rachunku zastrzezonego zawartej w dniu 16 kwietnia 2025 r. pomiedzy mBank S.A., Emitentem, Administratorem
Zabezpieczen oraz Firmg Inwestycyjng (,Rachunek Escrow”), o zaptate kwot zdeponowanych w danym czasie na
Rachunku Escrow wraz z odsetkami i wszelkimi roszczeniami ubocznymi zwigzanymi ze wskazanymi wierzytelnosciami.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 750.000.000,00 PLN. Zgodnie z
umowg, Emitent udzielit Administratorowi Zabezpieczen nieodwotalnego petnomocnictwa do Rachunku Escrow,
wygasajgcego z dniem petnego zaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie
m.in. do niezbywania i nieobcigzania przedmiotu zastawu rejestrowego, do czasu petnego zaspokojenia
zabezpieczonych wierzytelnosci.

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zabezpieczen moze wedtug swojego wyboru zaspokoié
wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze
przejecia na wiasnos¢ przedmiotu zastawu.

Zastaw rejestrowy na Rachunku Escrow zostat wpisany do Rejestru Zastawdw w dacie 30 maja 2025 r.

Umowa poreczenia z dnia 5 listopada 2025 r. r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z 0.0.
Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajgcy z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie -
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii | (,AZ dla obligacji serii I") w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligacji
serii | wyemitowanych przez Emitenta.

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajacy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii |. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii |, ktory dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek obligatariuszy obligacji
serii .

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 150.000.000,00 zt na okres od 5 listopada 2025 r. do dnia, w ktorym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii | zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 13 listopada 2030 r., przy czym
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nie krécej niz do czasu sptaty petnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich zobowigzan wzgledem obligatariuszy
z tytutu obligacji serii |.

Podmiot Zabezpieczajgcy ztozyt rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajacej wartosci udzielonego poreczenia tj. do kwoty 150.000.000,00 zt.

Umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (Charge over Securities) z dnia 15 pazdziernika 2025 r. zawarta
pomiedzy Emitentem oraz SH Management sp. z o0.0.

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Emitent zawart z SH Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcg jako
administrator zabezpieczenn dla obligatariuszy obligacji serii | (,AZ dla obligacji serii 1"), umowe ustanowienia
zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. Charge over Securities), podlegajacg prawu angielskiemu. Strong umowy
jest rowniez SH Management sp. z 0.0., dziatajgca jako administrator zabezpieczen dla obligatariuszy obligacji serii | (,,AZ
dla obligacji serii I").

Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy obligacji serii I, na rzecz ktérych dziata AZ dla obligacji serii I,
zabezpieczenie na wszystkich posiadanych przez Emitenta Obligacjach Klasy B2 (ang. Class B2 VFNs) wraz ze wszystkimi
powigzanymi prawami i pozytkami z nich wynikajacymi.

Ustanowione zabezpieczenie ma charakter cigglty i obejmuje catos¢ zobowigzan Emitenta wynikajgcych z obligacji serii
I. Zabezpieczenie to jest rownorzedne z zabezpieczeniem ustanowionym na mocy wczesniejszej umowy z dnia 16 maja
2025 r. na rzecz obligatariuszy obligacji serii H.

Emitent zobowigzat sie m.in. do nieustanawiania dalszych obcigzer na przedmiocie zabezpieczenia oraz do
niedokonywania rozporzadzen nim bez uprzedniej pisemnej zgody AZ dla obligacji serii I.

Umowa przewiduje, ze AZ dla obligacji serii | moze zaspokoié wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia
m.in. poprzez: (1) mianowanie zarzadcy (ang. Receiver), (2) sprzedaz lub inne rozporzadzenie przedmiotem
zabezpieczenia, (3) przejecie przedmiotu zabezpieczenia na wtasnosé, o ile stanowi on zabezpieczenie finansowe w
rozumieniu wiasciwych przepiséw.

Zabezpieczenie wygasa z chwilg sptaty przez Emitenta wszystkich kwot naleznych z tytutu obligacji serii I.

Umowa poreczenia z dnia 19.12.2025 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z 0.0.

Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajagcy z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie -
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii J (,,AZ dla obligacji serii J"') w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligacji
serii J wyemitowanych przez Emitenta.

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajgcy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii J. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii J, ktéry dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek obligatariuszy obligacji
serii J.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 63.750.000,00 zt na okres od 19 grudnia 2025 r. do dnia, w ktérym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii J zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2029 r., przy czym
nie krécej niz do czasu sptaty petnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich zobowigzan wzgledem obligatariuszy
z tytutu obligacji serii J.

Podmiot Zabezpieczajgcy ztozyt réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajacej wartosci udzielonego poreczenia tj. do kwoty 63.750.000,00 zt.

Umowa poreczenia z dnia 27.05.2026 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z 0.0.

Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie -
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii K (,,AZ dla obligacji serii K") w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligacji serii K wyemitowanych przez Emitenta.

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajacy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii K. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii K, ktéry dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek obligatariuszy obligacji
serii K.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 78.666.000,00 zt na okres od 27 maja 2026 r. do dnia, w ktérym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii J zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2030 r., przy czym
nie krécej niz do czasu sptaty petnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich zobowigzan wzgledem obligatariuszy
z tytutu obligacji serii K.

Podmiot Zabezpieczajgcy ztozyt rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajgcej wartosci udzielonego poreczenia tj. do kwoty 78.666.000,00 zt.

Umowa poreczenia z dnia 29.05.2026 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z 0.0.

Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajgcy z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie -
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii L (,AZ dla obligacji serii L") w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligacji serii L wyemitowanych przez Emitenta.

57



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajacy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii L. Poreczenie
zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii L, ktory dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek obligatariuszy obligacji
serii L.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 61.810.500,00 zt na okres od 29 maja 2026 r. do dnia, w ktérym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii L zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2030 r., przy czym
nie krécej niz do czasu sptaty petnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich zobowigzan wzgledem obligatariuszy
z tytutu obligacji serii L.

Podmiot Zabezpieczajgcy ztozyt rowniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajacej wartosci udzielonego poreczenia tj. do kwoty 61.810.500,00 zt.

Umowa gwarancji zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z UniCredit NV/SA dziatajagca poprzez swéj oddziat
UniCredit Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w dniu 9 pazdziernika 2025 r.

Umowa gwarancji zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z UniCredit NV/SA dziatajaca poprzez swdj oddziat
UniCredit Bank S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu
umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej przez Bank z Emitentem w dniu 9 pazdziernika 2025 r., na podstawie
ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 100.000.000 ztotych (,Kredyt”). Na mocy
umowy gwarancji Podmiot Zabezpieczajgcy zobowigzat sie wzgledem Banku, ze niezwtocznie zaspokoi wszelkie
wierzytelnosci Banku wobec Emitenta wynikajace z Kredytu w razie ich niezaspokojenia przez Emitenta (,Gwarancja”).
Odpowiedzialno$¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu Gwarancji ograniczona jest do kwoty 150.000.000 zt. Ponadto,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu Gwarancji, Podmiot Zabezpieczajacy ztozyt na rzecz Banku
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc do maksymalnej wysokosci 150.000.000 zt. Gwarancja
wygasnie najpdzniej w dniu 31 grudnia 2029 r.

Umowa poreczenia z dnia 16 wrzesnia 2026 r. zawarta przez Podmiot Zabezpieczajacy z SH Management sp. z o0.0.
Umowa zostata zawarta przez Podmiot Zabezpieczajgcy z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie -
administratorem zabezpieczen dla obligacji serii M (,,AZ dla obligacji serii M") w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligacji serii M wyemitowanych przez Emitenta.

Na mocy tej umowy Podmiot Zabezpieczajgcy udzielit poreczenia za zobowigzania Emitenta z obligacji serii M.
Poreczenie zostato udzielone na rzecz AZ dla obligacji serii M, ktéry dziata w imieniu wtasnym, ale na rachunek
obligatariuszy obligacji serii M.

Poreczenie zostato udzielone do kwoty 177.322.500,00 zt na okres od 16 wrzesnia 2026 r. do dnia, w ktérym wszelkie
zobowigzania Emitenta z obligacji serii M zostang zaspokojone, nie pdzniej jednak niz do 5 lat od dnia przydziatu obligacji
serii M, przy czym nie krdécej niz do czasu sptaty petnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich zobowigzan
wzgledem obligatariuszy z tytutu obligacji serii M.

Podmiot Zabezpieczajacy ztozyt réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC do kwoty
odpowiadajacej wartosci udzielonego poreczenia tj. do kwoty 177.322.500,00 zt.

Umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (Charge over Securities) z dnia 17 wrzesnia 2026 r. zawarta pomiedzy
Emitentem oraz SH Management sp. z o0.0.

W dniu 17 wrzesnia 2026 r. Emitent zawart z SH Management sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcy jako
administrator zabezpieczer dla obligatariuszy obligacji serii M (,AZ dla obligacji serii M"), umowe ustanowienia
zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. Charge over Securities), podlegajaca prawu angielskiemu. Strong umowy
jest rowniez SH Management sp. z 0.0., dziatajaca jako administrator zabezpieczen dla obligatariuszy uprawnionych z
obligacji serii H oraz I.

Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii M, na rzecz ktérych dziata AZ
dla obligacji serii M, zabezpieczenie na wszystkich posiadanych przez Emitenta Obligacjach Klasy B2 (ang. Class B2 VFNs)
wraz ze wszystkimi powigzanymi prawami i pozytkami z nich wynikajgcymi.

Ustanowione zabezpieczenie ma charakter cigglty i obejmuje cato$¢ zobowigzan Emitenta wynikajgcych z obligacji serii
M. Zabezpieczenie to jest rownorzedne z zabezpieczeniami ustanowionymi na mocy wczesniejszych umow: z dnia 16
maja 2025 r. na rzecz obligatariuszy obligacji serii H oraz z dnia 15 pazdziernika 2025 r. na rzecz obligatariuszy obligacji
serii .

Emitent zobowigzat sie m.in. do nieustanawiania dalszych obcigzern na przedmiocie zabezpieczenia oraz do
niedokonywania rozporzadzen nim bez uprzedniej pisemnej zgody AZ dla obligacji serii M.

Umowa przewiduje, ze AZ dla obligacji serii M moze zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia
m.in. poprzez: (1) mianowanie zarzadcy (ang. Receiver), (2) sprzedaz lub inne rozporzadzenie przedmiotem
zabezpieczenia, (3) przejecie przedmiotu zabezpieczenia na wtasnos¢, o ile stanowi on zabezpieczenie finansowe w
rozumieniu wiasciwych przepiséw.
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Zabezpieczenie wygasa z chwilg sptaty przez Emitenta wszystkich kwot naleznych z tytutu obligacji serii M.
6.4.5. UMOWY ZWIAZANE Z SEKURYTYZACIA

6.4.5.1. UMOWY ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM W FORMIE SEKURYTYZACJI PRYWATNEJ (WAREHOUSE FINANCING
1) (,UMOWY WAREHOUSE FINANCING 1”)

Emitent w latach 2022-2025 zawart szereg umow zwigzanych z pozyskaniem finansowania w formie sekurytyzacji i
okreslajgcych warunki sekurytyzacji prywatnej (,Umowy Warehouse Financing 1”). Prawem wtasciwym dla Umdw
Sekurytyzacji Prywatnej jest prawo Anglii i Walii, prawo Irlandii oraz prawo polskie. Kluczowymi Umowami Sekurytyzacji
Prywatnej s3: umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych (ang. Receivables Purchase Agreement), umowa
zarzadzania wierzytelnosSciami leasingowymi (ang. Servicing Agreement), umowa dotyczgca zastepczego zarzadzania
wierzytelnosciami leasingowymi (ang. Back-up Servicing Agreement), umowa ramowa dotyczgca definicji uzywanych w
dokumentacji sekurytyzacyjnej (ang. Master Definitions and Framework Deed), umowy dotyczgce emisji instrumentéw
dtuznych (obligacji) w poszczegdlnych transzach (ang. Senior VFN Facility Agreement, Class B1 VFN Facility Agreement,
Class S VFN Facility Agreement), umowy zwigzane z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi w ramach sekurytyzacji (ang.
Cash Administration Agreement, Account Bank Agreement), umowa dotyczgca powiernika danych (ang. Data Trustee
Agreement), umowy zabezpieczen (ang. English Deed of Charge, Irish Deed of Charge), w tym réwniez umowa zastawu
rejestrowego na samochodach osobowych ustanowionego przez Emitenta na rzecz SPV WF1 oraz umowa zastawu
rejestrowego na rachunku Emitenta.

Najistotniejsze prawa i obowigzki Emitenta wynikajace z sekurytyzacji prywatnej zostaty przedstawione w pkt 3.2.1.5
Prospektu.

Ponizej przedstawiono krotki opis kluczowych Uméw Sekurytyzacji Prywatnej zawartych przez Emitenta:

Umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych zawarta przez Emitenta, SPV WF1 oraz Citibank N.A. London Branch
w dniu 29 lipca 2022 r., podlegajgca umowom zmieniajagcym zawartym w dniach 24 listopada 2023 r., 5 lipca 2024 r.,
10 kwietnia 2025 r. oraz 1 lipca 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Receivables Purchase Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych wraz z zatgcznikami, ktéra reguluje zasady sprzedazy i oferowania do sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych przez Emitenta na rzecz SPV WF1. Umowa zawiera m.in. postanowienia dotyczace faktycznego przejscia
wtasnosci sprzedawanych wierzytelnosci oraz sposobu ustalenia ich ceny oraz zasad ptatnosci tej ceny. Umowa zawiera
takze postanowienia dot. odkupu sprzedawanych wierzytelnosci przez Emitenta w przypadkach okreslonych w umowie,
ktory to odkup w zaleznosci od sytuacji przybiera forme uprawnienia lub obowigzku Emitenta. Umowa podlega prawu
polskiemu.

Umowa zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch
oraz TMF Poland sp. z 0.0 w dniu 29 lipca 2022 r., podlegajgca umowom zmieniajagcym zawartym w dniach 24
listopada 2023 r., 9 maja 2024 r. oraz 10 kwietnia 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Servicing Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Poland sp. z 0.0 zawarli umowe
zarzadzania wierzytelnosciami, ktora reguluje zasady swiadczenia przez Emitenta ustug zarzadzania wierzytelnosciami
nabytymi przez SPV WF1 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Umowa okresla obowigzki Emitenta, w tym m.in.
obstuge i zarzadzenie wierzytelnosciami nabytymi przez SPV WF1, pobieranie wszelkich naleznosci z umodw
wierzytelnosci oraz, przetwarzanie ptatnosci, monitorowanie portfela wierzytelnosci oraz klientéw, a takze zasady
raportowania do pozostatych uczestnikow transakcji sekurytyzacyjnych. Emitent za swiadczone na rzecz SPV WF1 ustugi
otrzymuje wynagrodzenie. Umowa przewiduje takze szczegdtowe zasady wypowiedzenia umowy i powierzenia
serwisowania innemu podmiotowi, w przypadku wystgpienia okreslonych zdarze. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa dotyczgca zastepczego zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV WF1,
Citibank N.A. London Branch oraz TMF Poland sp. z 0.0. w dniu 29 lipca 2022 r., podlegajaca umowom zmieniajagcym
zawartym w dniach 24 listopada 2023 r. oraz 10 kwietnia 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Back-up Servicing Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Poland sp. z 0.0. zawarli umowe
zastepczego zarzgdzania wierzytelnosciami. W dniu 5 lipca 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, TMF
Poland sp. z 0.0. oraz Link Financial S.A. zawarli umowe zmieniajgcg na podstawie ktorej w miejsce TMF Poland sp. z
0.0. przystapit Link Financial S.A. Na mocy tej umowy SPV WF1 ustanowita Link Financial S.A. podmiotem gotowym do
przejecia obowigzkéw Emitenta (Back-Up Servicer) wynikajgcych z umowy zarzadzania wierzytelnosciami w razie
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zaistnienia okreslonych w umowie zarzgdzania wierzytelnosciami leasingowymi zdarzen (Servicer Termination Event)
m.in. w przypadku niewyptacalnosci lub trwatego niewywigzywania sie z obowigzkéw przez Emitenta. Umowa podlega
prawu polskiemu.

Umowa ramowa dotyczaca definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej zawarta w dniu 29 lipca 2022 r.,
podlegajagca umowom zmieniajagcym zawartym w dniach 22 listopada 2023 r., 12 lutego 2024 r., 28 marca 2024 r., 9
maja 2024 r., 5 lipca 2025 r., 16 wrzesnia 2024 r., 29 listopada 2024 r., 10 kwietnia 2025 r. oraz 1 lipca 2025 r. oraz 2
lipca 2026 r. (Master Definitions and Framework Deed)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A oraz ELQ INVESTORS VI LTD zawarli umowe ramowg
dotyczacg definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej. Umowa stanowi ramowy dokument zawierajacy
definicje poje¢ oraz wspdlne postanowienia majace zastosowanie do wszystkich uméw wchodzacych w sktad struktury
sekurytyzacyjnej. Umowa zawiera rowniez ogdlne postanowienia prawne, proceduralne oraz interpretacyjne,
zapewniajgce spdjnos¢, integralnosé i zgodnos¢ poszczegdlnych elementéw transakcji. Umowa ustanawia tez ogdlne
zasady dotyczace prawa wiasciwego dla wszystkich umdéw sekurytyzacyjnych. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

W dniu 16 wrzesnia 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A, Polish Auto Leases (PALs) No. 1 Designated Activity
Company, Link Financial S.A. i Jefferies International Limited zawarli umowe zmieniajacg do umowy ramowej na
podstawie ktorej do umowy ramowej przystgpity nowe podmioty tj. Polish Auto Leases (PALs) No. 1 Designated Activity
Company, Link Financial S.A. i Jefferies International Limited.

Umowy zwigzane z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi w ramach sekurytyzacji zawarte pomiedzy Emitentem, SPV
WF1 i Citibank N.A. London Branch w dniu 29 lipca 2022 r., podlegajace umowie zmieniajacej zawartej w dniu 10
kwietnia 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Cash Administration Agreement, Account Bank Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. SPV WF1 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe okreslajgcg zasady administrowania
Srodkami pienieznymi w ramach transakcji sekurytyzacyjnej (Cash Administration Agreement). Citibank N.A., London
Branch zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkow transakcyjnych SPV WF1, przetwarzania wptywdw z portfela
wierzytelnosci oraz dokonywania ptatnosci zgodnie z ustalonym porzgdkiem rozliczen (Priority of Payments). Umowa
okresla réwniez sposéb alokacji wptywdw, harmonogramy ptatnosci, zasady raportowania oraz warunki wypowiedzenia
ustug przez Cash Administratora. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

W dniu 29 lipca 2022 r. SPV WF1 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe, okreslajgcy zasady administrowania
rachunkami bankowymi SPV WF1 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej, na mocy ktérej Citibank N.A., London Branch
zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkéw transakcyjnych SPV WF1 (Account Bank Agreement). Umowa
przewiduje zasady, procedury operacyjne oraz sposob dziatania i ograniczenia banku prowadzgcego rachunki w ramach
struktury sekurytyzacyjnej. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa dotyczgca powiernika danych zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch i TMF
Poland sp. z 0.0. w dniu 29 lipca 2022 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Data Trustee Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Poland sp. z 0.0. zawarli umowe
regulujgcy zasady przechowywania oraz warunki ujawnienia klucza danych (Data Key), stuzgcego do odszyfrowania
plikéw z danymi dot. portfela wierzytelnosci (,,Klucz Danych”). TMF Poland sp. z 0.0., jako Data Trustee, zobowigzana
zostata do przechowywania Klucza Danych z najwyzszym poziomem zabezpieczen oraz do jego wydania na rzecz
Emitenta lub Citibank N.A. London Branch w okreslonych przypadkach, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia tzw.
Servicer Termination Event. Umowa okresSla rowniez szczegétowe wymagania dotyczace przechowywania,
zabezpieczania i dostepu do Klucza Danych, obowigzki informacyjne stron oraz zasady odpowiedzialnosci i
wynagrodzenia powiernika danych. Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjgtkiem postanowienn dotyczacych
ograniczonego dostepu do zasobdw (Limited Recourse and Non-Petition), ktore podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez Emitenta oraz SPV WF1 w
dniu 29 lipca 2022 r., z pdzniejszymi zmianami (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible
Assets)
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W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent zawart z SPV umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV WF1 zabezpieczenie
w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ gospodarcza, obejmujacych
m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Emitenta zwigzane z pojazdami. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV WF1 wobec Emitenta wynikajgcych z uméw
zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 3.000.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjatkiem postanowien dotyczacych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktore podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i zastawu prawa cywilnego na wierzytelnosciach wynikajacych z
umowy rachunku bankowego zawarta przez Emitenta z SPV WF1 w dniu 29 lipca 2022 r. (Registered Pledge and Civil
Law Pledge Agreement over the Receivables under the Bank Account Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent zawart ze SPV WF1 umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV WF1
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujacych Emitentowi z tytutu srodkéw
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezgcym do Emitenta. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV WF1 wobec Emitenta wynikajgcych z uméw
zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 3.000.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjagtkiem postanowien dotyczgcych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktére podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez SPV WF1 oraz Citibank N.A.
London Branch w dniu 29 lipca 2022 r., z péZniejszymi zmianami (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible
and Intangible Assets)

W dniu 29 lipca 2022 r. SPV WF1 zawarta z Citibank N.A. London Branch umowe, na mocy ktorej SPV WF1 ustanowita
na rzecz Citibank N.A. London Branch zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i
praw stanowigcych cato$é¢ gospodarcza, obejmujgcych m.in. wierzytelnosci leasingowe nabyte przez SPV WF1 od
Emitenta oraz wierzytelnos$ci SPV WF1 z innych uméw zwigzanych z sekurytyzacja. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie dodatkowych zobowigzan SPV WF1 wobec Citibank N.A. London
Branch wynikajgcych z angielskiej umowy zabezpieczenia (English Deed of Charge) do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
réwnej 4.000.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjgtkiem postanowien dotyczgcych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktére podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa zabezpieczenia zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC,
TMF Administration Services Limited, TMF POLAND sp. z 0.0., Banco Santander S.A i ELQ Investors VI LTD w dniu 29
lipca 2022 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Irish Deed of Charge)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A. oraz ELQ Investors VI LTD zawarli umowe zabezpieczenia
(Irish Deed of Charge), na mocy ktérej SPV WF1 ustanowita na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee),
dziatajgcego we wtasnym imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotéw posiadajgcych wierzytelnosci wobec SPV WF1
z tytutu uméw zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnych (,, Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Creditors)),
zabezpieczenie w postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV WF1, w tym w szczegdlnosci
na rachunkach bankowych prowadzonych dla SPV WF1 w Irlandii oraz zastawu zmiennego (first floating charge) na
pozostatych aktywach nalezgcych do SPV WF1. Wierzyciele Zabezpieczeni zastawem majg pierwszenstwo w
zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na aktywach objetych zastawem przed innymi wierzycielami.

Zabezpieczenie pozostaje w mocy do czasu sptaty przez SPV WF1 wszystkich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
sekurytyzacyjnych.

Umowa podlega prawu irlandzkiemu.

W dniu 2 lipca 2026 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration Services
Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., Banco Santander S.A., Duomo Funding PLC, Mission Northstar S.a r.l.
dziatajgca w imieniu i na rzecz swojego Compartment 7, POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY oraz Jefferies International Limited zawarli dodatkowa umowe zabezpieczenia (Supplemental Irish Deed of
Charge), ktorej zakres jest zblizony do pierwotnej umowy. Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie anekséw do

61



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

niektorych dokumentow transakcji sekurytyzacji oraz objecia zabezpieczeniem nowych podmiotdw, ktdre przystgpity
do transakgc;ji sekurytyzacyjnych.

Umowa zabezpieczenia zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC,
TMF Administration Services Limited, TMIF POLAND sp. z 0.0., Banco Santander S.A i ELQ Investors VI LTD w dniu 29
lipca 2022 r. oraz 2 lipca 2026 r. (English Deed of Charge)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A. oraz ELQ Investors VI LTD zawarli umowe zabezpieczenia
(English Deed of Charge), na mocy ktdérej SPV WF1 ustanowita na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee),
dziatajgcego we wtasnym imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotéw posiadajgcych wierzytelnosci wobec SPV WF1
z tytutu uméw zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnych (,, Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Creditors)),
zabezpieczenie w postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV WF1, w tym w szczegdlnosci
na rachunkach bankowych prowadzonych dla SPV WF1 w Anglii i Walii oraz zastawu zmiennego (first floating charge)
na pozostatych aktywach nalezacych do SPV WF1.

Umowa zawiera klauzule dtugu réwnolegtego (parallel debt), na podstawie ktorej SPV WF1 ustanowita dodatkowe,
niezalezne zabezpieczenie na rzecz Security Trustee rowne wysokosci zobowigzan wobec pozostatych Wierzycieli
Zabezpieczonych. Security Trustee moze na tej podstawie dochodzi¢ od SPV WF1 sptaty wymagalnych zobowigzan
niezaleznie od dziatan pozostatych Wierzycieli Zabezpieczonych.

Wierzyciele Zabezpieczeni zastawem majg pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na aktywach objetych
zastawem przed innymi wierzycielami.

Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Ponadto, w dniu 27 listopada 2023 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF
Administration Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A. oraz ELQ Investors VI LTD zawarli
dodatkowg umowe zabezpieczenia (First Supplemental English Deed of Charge), ktdrej zakres jest zblizony do pierwotnej
umowy. Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie aneksow do niektérych dokumentdw transakcji sekurytyzacji.

W dniu 9 maja 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY, Banco
Santander S.A, Jefferies International Limited zawarli dodatkowg umowe zabezpieczenia (Second Supplemental English
Deed of Charge). Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie aneksow do niektérych dokumentéw transakcji
sekurytyzacji i objecia zabezpieczeniem nowych podmiotdw, ktdre przystapity do transakcji sekurytyzacyjnych.

W dniu 16 wrzesnia 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY, Banco Santander S.A, Jefferies International Limited zawarli dodatkowa umowe zabezpieczenia (Third
Supplemental English Deed of Charge). Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie aneksdw do niektérych
dokumentéw transakcji sekurytyzacji.

W dniu 29 listopada 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY, Banco Santander S.A, Jefferies International Limited zawarli dodatkowa umowe zabezpieczenia (Fourth
Supplemental English Deed of Charge). Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie aneksdw do niektérych
dokumentdéw transakcji sekurytyzacji.

W dniu 10 kwietnia 2025 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY, Banco Santander S.A, Jefferies International Limited zawarli dodatkowg umowe zabezpieczenia (Fifth
Supplemental English Deed of Charge). lej zawarcie bylo warunkiem wejscia w zycie anekséw do niektérych
dokumentdw transakcji sekurytyzacji oraz zawarcia umowy dotyczacej emisji obligacji klasy B2 (zdefiniowanej ponizej).

W dniu 30 wrzesnia 2025 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0, Link Financial S.A., Banco Santander S.A., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1
DESIGNATED ACTIVITY COMPANY oraz Jefferies International Limited zawarli dodatkowg umowe zabezpieczenia (Sixth
Supplemental English Deed of Charge), ktorej zakres jest zblizony do pierwotnej umowy. Jej zawarcie byto warunkiem
wejécia w zycie anekséw do niektérych dokumentdéw transakcji sekurytyzacji.
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W dniu 24 marca 2026 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., Banco Santander S.A., POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1
DESIGNATED ACTIVITY COMPANY oraz Jefferies International Limited zawarli dodatkowg umowe zabezpieczenia
(Seventh Supplemental English Deed of Charge), ktorej zakres jest zblizony do pierwotnej umowy. Jej zawarcie byto
warunkiem wejscia w zycie anekséw do niektérych dokumentéw transakcji sekurytyzacji.

W dniu 2 lipca 2026 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration Services
Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., Banco Santander S.A., Duomo Funding PLC, Mission Northstar S.a r.l.
dziatajgca w imieniu i na rzecz swojego Compartment 7, POLISH AUTO LEASES (PALS) NO. 1 DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY oraz Jefferies International Limited zawarli dodatkowg umowe zabezpieczenia (Eighth Supplemental English
Deed of Charge), ktdrej zakres jest zblizony do pierwotnej umowy. Jej zawarcie byto warunkiem wejscia w zycie aneksow
do niektérych dokumentdw transakcji sekurytyzacji oraz objecia zabezpieczeniem nowych podmiotow, ktoére przystapity
do transakcji sekurytyzacyjnych w charakterze posiadaczy obligacji transzy senioralnej (Senior VFN Holders).

Umowa dotyczaca emisji obligacji transzy Senior zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Banco Santander S.A.,
Citibank, N.A. London Branch i Citibank Europe PLC w dniu 29 lipca 2022 r., podlegajgca umowom zmieniajagcym
zawartym w dniach 10 kwietnia 2025 r. ,1 lipca 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Senior VFN Facility Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Banco Santander S.A., Citibank, N.A. London Branch i Citibank Europe PLC
zawarli umowe, na podstawie SPV WF1 zostata udzielona linia finansowania w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Na
mocy tej umowy Banco Santander S.A. zobowigzat sie do nabywania od SPV WF1 obligacji transzy senioralnej
denominowanych w PLN o zmiennej wartosci nominalnej (Senior VFNs) w ramach udzielonego limitu finansowania.
Srodki uzyskane z emisji obligacji maja by¢ przeznaczone na nabywanie przez SPV WF1 wierzytelnoéci leasingowych od
Emitenta, zgodnie z umowag sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

W dniu 2 lipca 2026 r. do Senior VFN Facility Agreement przystapili, w charakterze nowych posiadaczy obligacji transzy
senioralnej (Senior VFN Holders), Duomo Funding Plc oraz Mission Northstar S.a r.l., dziatajgca w imieniu i na rzecz
swojego Compartment 7, ktorzy objeli cze$¢é obligacji transzy senioralnej dotychczas posiadanych przez Banco Santander
S.A. Jednoczesnie Banco Santander S.A. przestat petnic funkcje agenta finansowania senioralnego (Senior Facility Agent)
i zostat zwolniony z obowigzkdéw zwigzanych z tg funkcjg, a funkcje te objat Citibank, N.A., London Branch.

SPV WF1 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich obligacji transzy senioralnej w dniu zapadalnosci (Final
Maturity Date), rozumianym jako wczesniejszy z: (i) dnia ptatnosci odsetek przypadajgcego 10 lat po zakonczeniu okresu
dostepnosci lub (ii) dnia, w ktérym Security Trustee potwierdzi catkowitg sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.
Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Na Dzien Prospektu SPV WF1 wyemitowata obligacje transzy senioralnej o facznej wartosci nominalnej 1.232.556.501,93
zt, przy czym Banco Santander S.A. posiada obligacje transzy senioralnej o tgcznej wartosci nominalnej 832.591.917,06z1,
stanowigce 67,55% wszystkich obligacji transzy senioralnej, Duomo Funding Plc posiada obligacje transzy senioralnej o
tacznej wartosci nominalnej 239.608.983,97zt stanowiace 19,44% wszystkich obligacji transzy senioralnej, a Mission
Northstar S.ar.l. posiada obligacje transzy senioralnej o fgcznej wartosci nominalnej 160.355.600,90zt stanowigce 13,01
%wszystkich obligacji transzy senioralne;j.

Umowa dotyczaca emisji obligacji klasy B1 zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch,
Citibank Europe PLC i ELQ Investors VI LTD w dniu 29 lipca 2022, podlegajagca umowom zmieniajagcym zawartym w
dniach 9 maja 2024 r. oraz 10 kwietnia 2025 r. (Class B1 VFN Facility Agreement) oraz umowa dotyczgca emisji obligacji
klasy B2 zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A., London Branch, Citibank Europe PLC i Jefferies
International Limited w dniu 10 kwietnia 2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Class B2 VFN Facility Agreement)

W zwigzku z transakcjami sekurytyzacyjnymi w ramach emisji obligacji klasy B zostaty wyemitowane obligacje klasy B1
oraz obligacje klasy B2.

W dniu 9 maja 2024 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, Polish Auto Leases (Pals)
No.1 Designated Activity Company oraz Jefferies International Limited zawarli umowe, na podstawie ktérej Jefferies
International Limited udzielit SPV WF1 linii finansowania w ramach transakcji sekurytyzacyjnej, obejmujac obligacje klasy
B1 (Class B1 VFNs).

W dniu 10 kwietnia 2025 r. SPV WF1, Emitent, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, Jefferies International
Limited zawarli umowe, na podstawie ktérej Emitent udzielit SPV WF1 linii finansowania w ramach transakcji
sekurytyzacyjnej, obejmujac obligacje klasy B2 (Class B2 VFNs).
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Na mocy tych uméw Jefferies International Limited oraz Emitent zobowigzali sie do nabywania od SPV WF1 obligacji
klasy B denominowanych w PLN o zmiennej wartosci nominalnej (Class B1 VFNs oraz Class B2 VFNs , zwane tacznie Class
B VFNs) w ramach udzielonego limitu finansowania. Srodki uzyskane z emisji obligacji maja by¢ przeznaczone na
nabywanie przez SPV WF1 wierzytelnosci leasingowych od Emitenta, zgodnie z umowg sprzedazy wierzytelnosci.
Umowy regulujg m.in. zasady skfadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF1 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich obligacji klasy B w dniu zapadalnosci (Final Maturity Date),
rozumianym jako wczesniejszy z: (i) dnia ptatnosci odsetek przypadajgcego 10 lat po zakonczeniu okresu dostepnosci
lub (ii) dnia, w ktérym Security Trustee potwierdzi catkowitg sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.

Na Dzien Prospektu SPV WF1 wyemitowata obligacje klasy B1 o tgcznej wartosci nominalnej 207.459.587,01zt.

Na Dzien Prospektu SPV WF1 wyemitowata obligacje klasy B2 o tgcznej wartosci nominalnej 135.400.000,00 zt.

Umowy podlegaja prawu Anglii i Walii.

Umowa dotyczaca emisji obligacji klasy S zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch w
dniu 29 lipca 2022 r., podlegajgca umowom zmieniajgcym zawartym w dniach 29 listopada 2024 r. oraz 10 kwietnia
2025 r. oraz 2 lipca 2026 r. (Class S VFN Facility Agreement)

W dniu 29 lipca 2022 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A. London Branch zawarli umowe, na podstawie ktérej Emitent
udzielit SPV WF1 linii finansowania.

Na mocy tej umowy Emitent zobowigzat sie do nabywania od SPV WF1 obligacji klasy S denominowanych w PLN o
zmiennej wartoéci nominalnej (Class S VFNs) w ramach udzielonego limitu finansowania. Srodki uzyskane z emisji
obligacji majg by¢ przeznaczone na nabywanie przez SPV WF1 wierzytelnosci leasingowych od Emitenta, zgodnie z
umowa sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF1 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich obligacji transzy senioralnej w dniu zapadalnosci (Final
Maturity Date), rozumianym jako wczesniejszy z: (i) dnia ptatnosci odsetek przypadajgcego 10 lat po zakoriczeniu okresu
dostepnosci lub (ii) dnia, w ktérym Security Trustee potwierdzi catkowitg sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.

Na Dzien Prospektu SPV WF1 wyemitowata obligacje klasy S o tacznej wartosci nominalnej 83.989.022,15 zt.

Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa restrukturyzacyjna zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A., London Branch, Citibank Europe
PLC, TMF Administration Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Banco Santander S.A, Polish Auto Leases (PALs) No.
1 Designated Activity Company, Link Financial S.A. i Jefferies International Limited w dniu 1 lipca 2025 r.
(Restructuring Deed)

W dniu 1 lipca 2025 r. Emitent, SPV WF1, Citibank N.A., London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z o0.0., Banco Santander S.A, Polish Auto Leases (PALs) No. 1 Designated Activity
Company, Link Financial S.A. i Jefferies International Limited zawarli umowe zmieniajgcg do umowy dotyczacej emisji
obligacji transzy Senior, umowy ramowej oraz umowy sprzedazy wierzytelnosci leasingowych. Umowa zostata zawarta
w zwigzku z zawarciem szeregu umoéw zwigzanych z pozyskaniem finansowania w formie sekurytyzacji publicznej. Na
mocy tej umowy m.in. Emitent odkupit od SPV WF1 czes¢ sprzedanych wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela
podlegajacego sekurytyzacji prywatnej z zamiarem przeznaczenia tej czesci portfela na potrzeby sekurytyzacji
publicznej, a SPV WF1 wykupita czes¢ wyemitowanych obligacji klasy senioralne;j.

Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa zmieniajaca zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF1, Citibank N.A., London Branch, Citibank Europe PLC,
TMF Administration Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., Banco Santander S.A., Duomo Funding
PLC, Mission Northstar S.a r.l. dziatajgca w imieniu i na rzecz swojego Compartment 7, Polish Auto Leases (PALs) No.
1 Designated Activity Company i Jefferies International Limited w dniu 2 lipca 2026 r. (Amendment and Restatement
Deed)

W dniu 2 lipca 2026 r. Emitent, SPV WP1, Citibank N.A., London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, TMF Poland sp. z 0.0., Link Financial S.A., Banco Santander S.A., Duomo Funding PLC, Mission Northstar
S.ar.l. dziatajgca w imieniu i na rzecz swojego Compartment 7 oraz Polish Auto Leases (PALs) No. 1 Designated Activity
Company i Jefferies International Limited zawarli umowe zmieniajagcg, na mocy ktérej zmieniono i przyjeto w
ujednoliconym brzmieniu umowe ramowg dotyczgcg definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej, umowe
sprzedazy wierzytelnosci leasingowych, umowy dotyczace emisji obligacji transzy Senior, klasy B1, klasy B2 oraz klasy S,
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umowe zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi, umowe administrowania $rodkami pienieznymi, umowe
dotyczacy zastepczego zarzgdzania wierzytelnosciami leasingowymi, umowe dotyczgcy administrowania rachunkami
bankowymi SPV oraz umowe dotyczgcg powiernika danych.

Na mocy tej umowy do dokumentow transakcji sekurytyzacyjnej przystgpity, w charakterze posiadaczy obligacji transzy
senioralnej (Senior VFN Holders), Duomo Funding PLC oraz Mission Northstar S.a r.l. dziatajgca w imieniu i na rzecz
swojego Compartment 7, ktére objety obligacje transzy senioralnej wyemitowane przez SPV, a srodki uzyskane z ich
emisji zostaty przeznaczone na czesciowy wykup obligacji transzy senioralnej posiadanych dotychczas przez Banco
Santander S.A. Ponadto Banco Santander S.A. przestat petni¢ funkcje agenta finansowania senioralnego (Senior Facility
Agent), ktdrg to funkcje objat Citibank, N.A., London Branch, a SPV potwierdzita, ze zabezpieczenia ustanowione na
podstawie angielskiej umowy zabezpieczenia (English Deed of Charge) oraz dodatkowych umoéw zabezpieczenia
pozostajg w mocy.

Ponadto, w zwigzku z zawarciem umowy zmieniajgcej (Amendment and Restatement Deed), zawarte zostaty dodatkowe
umowy zabezpieczenia (Eighth Supplemental English Deed of Charge oraz Supplemental Irish Deed of Charge), ktérych
zawarcie stanowito warunek wejscia w zycie umowy zmieniajace;j.

Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

6.4.5.2. UMOWY ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM W FORMIE SEKURYTYZACJI PRYWATNEJ (WAREHOUSE FINANCING
2) (,UMOWY WAREHOUSE FINANCING 2”)

Emitent w dniu 9 marca 2026 r. zawart szereg uméw zwigzanych z pozyskaniem finansowania w formie sekurytyzacji i
okreslajgcych warunki sekurytyzacji prywatnej (,Umowy Warehouse Financing 2”). Prawem wtasciwym dla Umédw
Warehouse Financing 22 jest prawo Anglii prawo Irlandii oraz prawo polskie. Kluczowymi Umowami Warehouse
Financing 2s3: umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych (ang. Receivables Purchase Agreement), umowa
zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi (ang. Servicing Agreement), umowa dotyczgca zastepczego zarzadzania
wierzytelnoSciami leasingowymi (ang. Back-up Servicing Agreement), umowa ramowa dotyczgca definicji uzywanych w
dokumentacji sekurytyzacyjnej (ang. Master Definitions and Framework Deed), umowy dotyczace udzielenia linii
finansowania w poszczegdlnych transzach (ang. Senior Loan Facility Agreement, Class B1 Loan Facility Agreement, Class
B2 Loan Facility Agreement, Class S Loan Facility Agreement), umowy zwigzane z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi w
ramach sekurytyzacji (ang. Cash Administration and Interest Determination Agreement, Account Bank Agreement),
umowa dotyczaca powiernika danych (ang. Data Trustee Agreement), umowy zabezpieczen (ang. English Deed of
Charge, lIrish Deed of Charge), w tym rowniez umowa zastawu rejestrowego na samochodach osobowych
ustanowionego przez Emitenta na rzecz SPV WF2 oraz umowa zastawu rejestrowego na rachunku Emitenta.
Najistotniejsze prawa i obowigzki Emitenta wynikajace z sekurytyzacji prywatnej zostaty przedstawione w pkt 3.2.1.5.
Prospektu.

Ponizej przedstawiono krétki opis kluczowych Uméw Warehouse Financing 2 zawartych przez Emitenta:

Umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych zawarta przez Emitenta, SPV WF2 oraz Citibank N.A. London Branch
w dniu 9 marca 2026 r. (Receivables Purchase Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych wraz z zatgcznikami, ktéra reguluje zasady sprzedazy i oferowania do sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych przez Emitenta na rzecz SPV WF2. Umowa zawiera m.in. postanowienia dotyczace faktycznego przejscia
wtasnosci sprzedawanych wierzytelnosci oraz sposobu ustalenia ich ceny oraz zasad ptatnosci tej ceny. Umowa zawiera
takze postanowienia dot. odkupu sprzedawanych wierzytelnosci przez Emitenta w przypadkach okreslonych w umowie,
ktory to odkup w zaleznosci od sytuacji przybiera forme uprawnienia lub obowigzku Emitenta. Umowa podlega prawu
polskiemu.

Umowa zarzadzania wierzytelno$ciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch
oraz TMF Administration Services Limited w dniu 9 marca 2026 r. (Servicing Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Administration Services Limited
zawarli umowe zarzadzania wierzytelnoSciami, ktdra reguluje zasady Swiadczenia przez Emitenta ustug zarzadzania
wierzytelnosciami nabytymi przez SPV WF2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Umowa okresla obowigzki Emitenta,
w tym m.in. obstuge i zarzagdzenie wierzytelno$ciami nabytymi przez SPV WF2, pobieranie wszelkich naleznosci z umow
wierzytelnosci oraz, przetwarzanie ptatnosci, monitorowanie portfela wierzytelnosci oraz klientéw, a takze zasady
raportowania do pozostatych uczestnikow transakcji sekurytyzacyjnych. Emitent za swiadczone na rzecz SPV WF2 ustugi
otrzymuje wynagrodzenie. Umowa przewiduje takze szczegdtowe zasady wypowiedzenia umowy i powierzenia
serwisowania innemu podmiotowi, w przypadku wystgpienia okreslonych zdarzen. Umowa podlega prawu polskiemu.
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Umowa dotyczaca zastepczego zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV WF2,
Citibank N.A. London Branch oraz Link Financial S.A. w dniu 9 marca 2026 r. (Back-up Servicing Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Poland sp. z 0.0. zawarli umowe
zastepczego zarzadzania wierzytelnosciami. Na mocy tej umowy SPV WF2 ustanowita Link Financial S.A. podmiotem
gotowym do przejecia obowigzkéw Emitenta (Back-Up Servicer) wynikajacych z umowy zarzgdzania wierzytelnosciami
w razie zaistnienia okreslonych w umowie zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zdarzen (Servicer Termination
Event) m.in. w przypadku niewyptacalnosci lub trwatego niewywigzywania sie z obowigzkdw przez Emitenta. Umowa
podlega prawu polskiemu.

Umowa ramowa dotyczaca definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej zawarta w dniu 9 marca 2026 r.
(Master Definitions and Framework Deed)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch, Citibank Europe PLC, TMF Administration
Services Limited, UniCredit S.p.A., BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock Funds V, iShares
Flexible Income Active ETF, BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. oraz UniCredit Bank GmbH zawarli
umowe ramowg dotyczacg definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej. Umowa stanowi ramowy dokument
zawierajacy definicje poje¢ oraz wspdlne postanowienia majgce zastosowanie do wszystkich uméw wchodzacych w
sktad struktury sekurytyzacyjnej. Umowa zawiera rowniez ogdlne postanowienia prawne, proceduralne oraz
interpretacyjne, zapewniajgce spdjnos¢, integralnos¢ i zgodnos¢ poszczegdlnych elementéw transakcji. Umowa
ustanawia tez ogdlne zasady dotyczace prawa wtasciwego dla wszystkich umdéw sekurytyzacyjnych. Umowa podlega
prawu Anglii.

Umowy zwigzane z zarzgdzaniem srodkami pienieznymi w ramach sekurytyzacji zawarte pomiedzy Emitentem, SPV
WF2 i Citibank N.A. London Branch w dniu 9 marca 2026 r. (Cash Administration and Interest Determination Agreement,
Account Bank Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. SPV WF2 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe okreslajgca zasady administrowania
Srodkami pienieznymi w ramach transakcji sekurytyzacyjnej (Cash Administration and Interest Determination
Agreement). Citibank N.A., London Branch zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkéw transakcyjnych SPV WF2,
przetwarzania wptywow z portfela wierzytelnosci oraz dokonywania ptatnosci zgodnie z ustalonym porzadkiem rozliczen
(Priority of Payments). Umowa okresla réwniez sposéb alokacji wptywow, harmonogramy ptatnosci, zasady
raportowania oraz warunki wypowiedzenia ustug przez Cash Administratora. Umowa podlega prawu Anglii.

W dniu 9 marca 2026 r. SPV WF2 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe, okreslajgca zasady administrowania
rachunkami bankowymi SPV WF2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej, na mocy ktérej Citibank N.A., London Branch
zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkéw transakcyjnych SPV WF2 (Account Bank Agreement). Umowa
przewiduje zasady, procedury operacyjne oraz sposob dziatania i ograniczenia banku prowadzgcego rachunki w ramach
struktury sekurytyzacyjnej. Umowa podlega prawu Anglii.

Umowa dotyczgca powiernika danych zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch i TMF
Administration Services Limited w dniu 9 marca 2026 r. (Data Trustee Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Administration Services Limited
zawarli umowe regulujgcy zasady przechowywania oraz warunki ujawnienia klucza danych (Data Key), stuzgcego do
odszyfrowania plikow z danymi dot. portfela wierzytelnosci (,,Klucz Danych”). TMF Administration Services Limited, jako
Data Trustee, zobowigzana zostata do przechowywania Klucza Danych z najwyzszym poziomem zabezpieczen oraz do
jego wydania na rzecz Emitenta lub Citibank N.A. London Branch okreslonych przypadkach, w szczegélnosci w przypadku
wystgpienia tzw. Servicer Termination Event. Umowa okresla rowniez szczegdétowe wymagania dotyczgce
przechowywania, zabezpieczania i dostepu do Klucza Danych, obowiazki informacyjne stron oraz zasady
odpowiedzialnosci i wynagrodzenia powiernika danych. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez Emitenta oraz SPV WF2 w
dniu 9 marca 2026 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent zawart z SPV WF2 umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV WF2
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg,
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obejmujgcych m.in. pojazdy oraz istniejace i przyszte roszczenia Emitenta zwigzane z pojazdami. Zastaw o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV WF2 wobec Emitenta
wynikajacych z uméw zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 1.000.000.000 PLN.
Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i zastawu prawa cywilnego na wierzytelnosciach wynikajacych z
umowy rachunku bankowego zawarta przez Emitenta z SPV WF2 w dniu 9 marca 2026 r. (Registered Pledge and Civil
Law Pledge Agreement over the Receivables under the Bank Account Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent zawart ze SPV WF2 umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV WF2
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujgcych Emitentowi z tytutu srodkow
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezagcym do Emitenta. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV WF2 wobec Emitenta wynikajgcych z umoéw
zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 1.000.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez SPV WF2 oraz Citibank N.A.
London Branch w dniu 9 marca 2026 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 9 marca 2026 r. SPV WF2 zawarta z Citibank N.A. London Branch umowe, na mocy ktérej SPV WF2 ustanowita
na rzecz Citibank N.A. London Branch zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i
praw stanowigcych cato$é¢ gospodarcza, obejmujgcych m.in. wierzytelnosci leasingowe nabyte przez SPV WF2 od
Emitenta oraz wierzytelnosci SPV WF2 z innych uméw zwigzanych z sekurytyzacjg. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie dodatkowych zobowigzan SPV WF2 wobec Citibank N.A. London
Branch wynikajgcych z angielskiej umowy zabezpieczenia (English Deed of Charge) do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
réwnej 1.000.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa zabezpieczenia zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration
Services Limited, Link Financial S.A., UniCredit S.p.A, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock
Funds V, iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. w dniu 9
marca 2026 r. (Irish Deed of Charge)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration Services Limited, Link
Financial S.A., UniCredit S.p.A, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock Funds V, iShares Flexible
Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. zawarli umowe zabezpieczenia (Irish
Deed of Charge), na mocy ktérej SPV WF2 ustanowita na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee),
dziatajgcego we wtasnym imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotéw posiadajgcych wierzytelnosci wobec SPV WF2
z tytutu uméw zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnych (,,Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Creditors)),
zabezpieczenie w postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV WF2, w tym w szczegdlnosci
na rachunkach bankowych prowadzonych dla SPV WF2 w Irlandii oraz zastawu zmiennego (first floating charge) na
pozostatych aktywach nalezagcych do SPV WF2. Wierzyciele Zabezpieczeni zastawem majg pierwszenstwo w
zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na aktywach objetych zastawem przed innymi wierzycielami.

Zabezpieczenie pozostaje w mocy do czasu spfaty przez SPV WF2 wszystkich zobowigzan wynikajacych z transakcji
sekurytyzacyjnych.

Umowa podlega prawu irlandzkiemu.

Umowa zabezpieczenia zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration
Services Limited, Link Financial S.A., UniCredit S.p.A, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock
Funds V, iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. w dniu 9
marca 2026 r.(English Deed of Charge)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration Services Limited, Link
Financial S.A., UniCredit S.p.A, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock Funds V, iShares Flexible
Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. zawarli umowe zabezpieczenia
(English Deed of Charge), na mocy ktdérej SPV WF2 ustanowita na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee),
dziatajgcego we wtasnym imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotéw posiadajgcych wierzytelnosci wobec SPV WF2
z tytutu umdéw zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnych (,,Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Creditors)),
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zabezpieczenie w postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV WF2, w tym w szczegdlnosci
na rachunkach bankowych prowadzonych dla SPV WF2 w Anglii i Walii oraz zastawu zmiennego (first floating charge)
na pozostatych aktywach nalezgcych do SPV WF2.

Umowa zawiera klauzule dtugu réwnolegtego (parallel debt), na podstawie ktérej SPV WF2 ustanowita dodatkowe,
niezalezne zabezpieczenie na rzecz Security Trustee rowne wysokos$ci zobowigzan wobec pozostatych Wierzycieli
Zabezpieczonych. Security Trustee moze na tej podstawie dochodzi¢ od SPV WF2 spfaty wymagalnych zobowigzan
niezaleznie od dziatan pozostatych Wierzycieli Zabezpieczonych.

Wierzyciele Zabezpieczeni zastawem majg pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na aktywach objetych
zastawem przed innymi wierzycielami.

Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa dotyczaca udzielenia senioralnej linii finansowania zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank, N.A.
London Branch, UniCredit S.p.A. oraz UniCredit GmbH w dniu 9 marca 2026 r. (Senior Loan Facility Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank, N.A. London Branch, UniCredit S.p.A. oraz UniCredit GmbH zawarli
umowe, na podstawie SPV WF2 zostata udzielona linia finansowania w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Na mocy tej
umowy UniCredit S.p.A. zobowigzat sie do udzielenia finansowania SPV WF2 w transzach, z ktérych kazda bedzie nie
nizsza niz 50.000.000 PLN, ktdre to transze bedga udzielane nie czesciej niz raz w miesigcu, przy czym tgczna maksymalna
warto$¢ udzielonego finansowania wyniesie nie wiecej niz 500.000.000 PLN. Srodki uzyskane w ramach tego
finansowania maja by¢ przeznaczone na nabywanie przez SPV WF2 wierzytelnosci leasingowych od Emitenta, zgodnie z
umowa sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF2 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z udzielonym finansowaniem w
dniu ostatecznej zapadalnosci (Final Maturity Date), rozumianym jako wczes$niejszy z: (i) dnia ptatnosci odsetek
przypadajgcego 5 lat po zakonczeniu okresu dostepnosci lub (ii) dnia, w ktérym Security Trustee potwierdzi catkowitg
sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.

Na dzien Prospektu UniCredit S.p.A. udzielit SPV WF2 finansowania senioralnego w tacznej kwocie 450.000.000,00zt.
Umowa podlega prawu Anglii.

Umowa dotyczaca udzielenia linii finansowania klasy B1 zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A.
London Branch, Citibank Europe PLC, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock Funds V,
iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. w dniu 9 marca
2026 r. (Class B1 Loan Facility Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank, N.A. London Branch, BlackRock Strategic Income Opportunities
Portfolio of BlackRock Funds V, iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond
Fund, Inc. (,,Class B1 Lenders”) zawarli umowe, na podstawie SPV WF2 zostata udzielona linia finansowania w ramach
transakcji sekurytyzacyjnej. Na mocy tej umowy Class B1 Lenders zobowigzali sie do udzielenia finansowania SPV WF2
w transzach, z ktérych kazda bedzie nie nizsza niz 15.000.000 PLN, ktdre to transze bedg udzielane nie czesciej niz raz w
miesigcu, przy czym faczna maksymalna wartos$¢ finansowania udzielonego przez Class B1 Lenders wyniesie nie wiecej
niz 164.300.000 PLN. Srodki majg by¢ przeznaczone na nabywanie przez SPV WF2 wierzytelnosci leasingowych od
Emitenta, zgodnie z umowag sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF2 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z udzielonym finansowaniem w
dniu ostatecznej zapadalnosci (Final Maturity Date), rozumianym jako wczesniejszy z: (i) date ptatnosci odsetek
przypadajgcg w czerwcu 2027 r. lub dnia, w ktérym nastgpi zdarzenie okre$lone w umowie (Early Amortisation Event
lub Event of Default) (ii) dnia, w ktdrym Security Trustee potwierdzi catkowitg sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.
Umowa podlega prawu Anglii.

Na dzien Prospektu Class B1 Lenders udzielili SPV WF2 finansowania w tgcznej kwocie 131.464.285,72 zt.

Umowa dotyczgca udzielenia linii finansowania klasy B2 zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A.
London Branch, Citibank Europe PLC, BlackRock Strategic Income Opportunities Portfolio of BlackRock Funds V,
iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond Fund, Inc. w dniu 9 marca
2026 r. (Class B2 Loan Facility Agreement)
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W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2, Citibank, N.A. London Branch, BlackRock Strategic Income Opportunities
Portfolio of BlackRock Funds V, iShares Flexible Income Active ETF oraz BlackRock Total Return Fund of BlackRock Bond
Fund, Inc. zawarli umowe, na podstawie SPV WF2 zostata udzielona linia finansowania w ramach transakgcji
sekurytyzacyjnej. Na mocy tej umowy Emitent zobowigzat sie do udzielenia finansowania SPV WF2 w transzach, ktore
to transze beda udzielane nie czesciej niz raz w miesigcu, przy czym tgczna maksymalna wartos$é finansowania
udzielonego przez Emitenta wyniesie nie wiecej niz 157.000.000 PLN. Srodki maja by¢ przeznaczone na nabywanie przez
SPV WF2 wierzytelnosci leasingowych od Emitenta, zgodnie z umowa sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF2 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z udzielonym finansowaniem w
dniu ostatecznej zapadalnosci (Final Maturity Date), rozumianym jako wczesniejszy z: (i) date ptatnosci odsetek
przypadajaca w czerwcu 2027 r. lub dnia, w ktérym nastgpi zdarzenie okreslone w umowie (Early Amortisation Event
lub Event of Default) (ii) dnia, w ktérym Security Trustee potwierdzi catkowitg sptate wszystkich zabezpieczonych kwot.
Umowa podlega prawu Anglii.

Na dzien Prospektu nie nastgpita wyptata zadnej transzy finansowania klasy B2.

Umowa dotyczaca udzielenia linii finansowania klasy S zawarta pomiedzy Emitentem, SPV WF2, Citibank N.A. London
Branch w dniu 9 marca 2026 r. (Class S Loan Facility Agreement)

W dniu 9 marca 2026 r. Emitent, SPV WF2 oraz Citibank, N.A. London Branch zawarli umowe, na podstawie SPV WF2
zostata udzielona linia finansowania w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Na mocy tej umowy Emitent zobowigzat sie
do udzielenia finansowania SPV WF2 w transzach. Srodki maja by¢ przeznaczone na nabywanie przez SPV WF2
wierzytelnosci leasingowych od Emitenta, zgodnie z umowg sprzedazy wierzytelnosci.

Umowa reguluje m.in. zasady sktadania wnioskéw o kolejne transze finansowania, ich warunki, sposéb naliczania
odsetek oraz przypadki naruszen.

SPV WF2 jest zobowigzana do ostatecznej sptaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z udzielonym finansowaniem w
dniu ostatecznej zapadalnosci (Final Maturity Date), rozumianym jako wczes$niejszy z: (i) dnia ptatnosci odsetek
przypadajacego 5 lat po zakoriczeniu okresu dostepnosci lub (ii) dnia, w ktdrym Security Trustee potwierdzi catkowitg
sptate wszystkich zabezpieczonych kwot. Umowa podlega prawu Anglii.

Na dzien Prospektu Emitent udzielit SPV WF2 finansowania klasy S w tgcznej kwocie 72.775.190,61 zt.

6.4.5.3. UMOWY ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM W FORMIE SEKURYTYZACJI PUBLICZNEIJ (,,UMOWY SEKURYTYZACIJI
PUBLICZNEJ 1”)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent zawart szereg umdw zwigzanych z pozyskaniem finansowania w formie sekurytyzacji i
okreslajgcych warunki sekurytyzacji publicznej (,Umowy Sekurytyzacji Publicznej 1”). Prawem wtasciwym dla Umdw
Sekurytyzacji Publicznej jest prawo Anglii i Walii, prawo Irlandii oraz prawo polskie. Kluczowymi Umowami Sekurytyzacji
Publicznej s3: umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych (ang. Receivables Purchase Agreement), umowa
zarzgdzania wierzytelnosSciami leasingowymi (ang. Servicing Agreement), umowa dotyczgca zastepczego zarzadzania
wierzytelnoSciami leasingowymi (ang. Back-up Servicing Agreement), umowa ramowa dotyczgca definicji uzywanych w
dokumentacji sekurytyzacyjnej oraz prospekcie do sekurytyzacji publicznej (ang. Master Definitions Schedule), umowa
regulujgca wspotprace pomiedzy SPV SP1 a bankiem w ramach sekurytyzacji (ang. Account Bank Agreement), umowa
agencyjna okresSlajgca obowigzki i uprawnienia agenta i administratora rozliczeniowego dziatajgcych w imieniu stron
transakcji sekurytyzacji publicznej (ang. Agency Agreement), umowa dotyczgca powiernika danych (ang. Data Trustee
Agreement), umowa dotyczgca zakupu obligacji wyemitowanych przez SPV SP1 przez inwestorow (ang. Note Purchase
Agreement), umowa zabezpieczenia (ang. Deed of Charge), w tym rowniez umowa zastawu rejestrowego na
samochodach osobowych ustanowionego przez Emitenta na rzecz SPV SP1 oraz umowa zastawu rejestrowego na
rachunku Emitenta. Najistotniejsze prawa i obowigzki Emitenta wynikajace z sekurytyzacji publicznej zostaty opisane w
pkt 3.2.1.6. Prospektu.

Ponizej przedstawiono krotki opis kluczowych Uméw Sekurytyzacji Publicznej zawartych przez Emitenta:

Umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych zawarta przez Emitenta, SPV SP1 oraz Citibank N.A. London Branch w
dniu 3 lipca 2025 r. (Receivables Purchase Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych wraz z zatgcznikami, ktéra reguluje zasady sprzedazy i oferowania do sprzedazy wierzytelnosci
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leasingowych przez Emitenta na rzecz SPV SP1. Umowa zawiera m.in. postanowienia dotyczace faktycznego przejscia
wtasnosci sprzedawanych wierzytelnosci oraz sposobu ustalenia ich ceny oraz zasad ptatnosci tej ceny. Umowa zawiera
takze postanowienia dot. odkupu sprzedawanych wierzytelnosci przez Emitenta w przypadkach okreslonych w umowie,
ktory to odkup w zaleznosci od sytuacji przybiera forme uprawnienia lub obowigzku Emitenta. Umowa podlega prawu
polskiemu.

Umowa zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV SP1 oraz Citibank N.A. London
Branch w dniu 3 lipca 2025 r. (Servicing Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe zarzadzania wierzytelnosciami,
ktora reguluje zasady Swiadczenia przez Emitenta ustug zarzadzania wierzytelnosciami nabytymi przez SPV SP1 w
ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Umowa okredla obowigzki Emitenta, w tym m.in. obstuge i zarzadzenie
wierzytelnosciami nabytymi przez SPV SP1, pobieranie wszelkich naleznosci z umoéw wierzytelnosci oraz przetwarzanie
ptatnosci, monitorowanie portfela wierzytelnosci oraz klientéw, a takie zasady raportowania do pozostatych
uczestnikow transakcji sekurytyzacyjnych. Emitent za Swiadczone na rzecz SPV SP1 ustugi otrzymuje wynagrodzenie.
Umowa przewiduje takze szczegétowe zasady wypowiedzenia umowy i powierzenia serwisowania innemu podmiotowi,
w okreslonych przypadkach. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa dotyczaca zastepczego zarzadzania wierzytelno$ciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV SP1,
Citibank N.A. London Branch oraz Link Financial S.A. w dniu 3 lipca 2025 r. (Back-up Servicing Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1, Citibank N.A. London Branch oraz Link Financial S.A. zawarli umowe zastepczego
zarzadzania wierzytelnosciami. Na mocy tej umowy SPV SP1 ustanowit Link Financial S.A. podmiotem gotowym do
przejecia obowigzkow Emitenta (Back-Up Servicer) wynikajgcych z umowy zarzadzania wierzytelnosciami w razie
zaistnienia okreslonych w umowie zarzgdzania wierzytelnosciami leasingowymi zdarzen (Servicer Termination Event)
m.in. w przypadku niewyptacalnosci lub trwatego niewywigzywania sie z obowigzkdw przez Emitenta. Umowa podlega
prawu polskiemu.

Umowa ramowa dotyczgca definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej oraz w prospekcie do sekurytyzacji
publicznej zawarta w dniu 3 lipca 2025 r. (Master Definitions Schedule)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration Services Limited oraz Link
Financial S.A. zawarli umowe ramowg dotyczacg definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej. Umowa stanowi
ramowy dokument zawierajacy definicje poje¢ oraz wspdlne postanowienia majace zastosowanie do wszystkich uméw
wchodzacych w skfad struktury sekurytyzacyjnej, w tym prospekt. Umowa zawiera réwniez ogdlne postanowienia
prawne, proceduralne oraz interpretacyjne, zapewniajace spojnos¢, integralnosc i zgodnosé poszczegdlnych elementéw
transakcji. Umowa ustanawia tez ogdlne zasady dotyczace prawa wtasciwego dla wszystkich uméw sekurytyzacyjnych.
Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa regulujaca wspotprace pomiedzy SPV SP1 a bankiem w ramach sekurytyzacji publicznej zawarta przez
Emitenta, SPV SP1 oraz Citibank N.A., London Branch w dniu 3 lipca 2025 r. (Account Bank Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe okreslajgcg zasady
administrowania rachunkami bankowymi SPV SP1 w ramach publicznej transakcji sekurytyzacyjnej, na mocy ktérej
Citibank N.A., London Branch zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkéw transakcyjnych SPV SP1, Umowa reguluje
zasady realizowania wpftat i wyptat, okresla konsekwencje zwigzane ze zmiang wymaganych ratingdw oraz przedstawia
obowigzki informacyjne banku wobec SPV SP1 i innych stron transakcji dotyczace raportowania sald i dostarczania
innych informacji. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa agencyjna okreslajagca obowiazki i uprawnienia agenta i administratora rozliczeniowego dziatajacych w
imieniu stron transakcji sekurytyzacji publicznej zawarta przez Emitenta, SPV SP1 oraz Citibank N.A., London Branch
w dniu 3 lipca 2025 r. (Agency Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1 oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe okreslajgcg zasady
administrowania srodkami pienieznymi w ramach transakcji sekurytyzacyjnej a takze obowigzki i uprawnienia agenta i
administratora rozliczeniowego dziatajagcych w imieniu stron transakcji. Na mocy tej umowy, Citibank N.A., London
Branch zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkéw transakcyjnych SPV SP1, przetwarzania wptywow z portfela
wierzytelnosci oraz dokonywania ptatnosci zgodnie z ustalonym porzadkiem rozliczen (Priority of Payments). Umowa
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okresla rowniez sposdb alokacji wptywow, zasady funkcjonowania rejestru obligacji, zasady raportowania oraz warunki
wypowiedzenia ustug przez agenta i administratora rozliczeniowego. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa dotyczaca powiernika danych zawarta pomiedzy Emitentem, SPV SP1, Citibank N.A. London Branch i TMF
Administration Services Limited w dniu 3 lipca 2025 r. (Data Trustee Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Administration Services Limited zawarli
umowe regulujacg zasady przechowywania oraz warunki ujawnienia klucza danych (Data Key), stuzgcego do
odszyfrowania plikow z danymi dot. portfela wierzytelnosci (,,Klucz Danych”). TMF Administration Services Limited jako
Data Trustee, zobowigzana zostata do przechowywania Klucza Danych z najwyzszym poziomem zabezpieczen oraz do
jego wydania na rzecz Emitenta oraz SPV SP1 w okreslonych przypadkach, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia
tzw. Servicer Termination Event. Umowa okresla réwniez szczegétowe wymagania dotyczace przechowywania,
zabezpieczania i dostepu do Klucza Danych, obowigzki informacyjne stron oraz zasady odpowiedzialnosci i
wynagrodzenia powiernika danych. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa dotyczgca zakupu wyemitowanych przez SPV SP1 obligacji przez inwestorow zawarta przez Emitenta, SPV
SP1, Banco Santander S.A. oraz Jefferies GmbH (Note Purchase Agreement)

W dniu 3 lipca 2025 r. Emitent, SPV SP1, Banco Santander S.A. oraz Jefferies GmbH zawarli umowe dotyczgcg zakupu
wyemitowanych przez SPV SP1 obligacji przez inwestoréw. Umowa ta zobowigzuje SPV SP1 do emisji obligacji w
okreslonych transzach, a inwestoréw do nabywania od SPV SP1 wyemitowanych obligacji. Umowa okresla takze zasady
rejestracji obligacji oraz okreslony jest mechanizm ich sprzedazy oraz dostarczenia inwestorom. Na mocy tej umowy
SPV SP1 zobowigzata sie réwniez do wprowadzenia obligacji do obrotu na rynku regulowanym. Umowa podlega prawu
angielskiemu.

Umowa zabezpieczenia zawarta pomiedzy SPV SP1 oraz Citibank N.A. London Branch w dniu 3 lipca 2025 r. (Deed of
Charge)

W dniu 3 lipca 2025 r. SPV SP1 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe zabezpieczenia (Deed of Charge) na
mocy ktdrej SPV SP1 ustanowit na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee), dziatajgcego we wiasnym
imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotow posiadajgcych wierzytelnosci wobec SPV SP1 z tytutu umodw
zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnych (, Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Parties)), zabezpieczenie w
postaci zastawu statego (first fixed security) na okreslonych aktywach SPV SP1, w tym w szczegdlnosci na rachunkach
bankowych prowadzonych dla SPV SP1 zawartych w umowie Account Bank Agreement oraz zastawu zmiennego (first
floating charge) na pozostatych aktywach nalezgcych do SPV SP1.

Umowa zawiera klauzule dtugu réwnolegtego (parallel obligation), na podstawie ktérej SPV SP1 ustanowit dodatkowe,
niezalezne zabezpieczenie na rzecz Security Trustee rowne wysokos$ci zobowigzan wobec pozostatych Wierzycieli
Zabezpieczonych. Security Trustee moze na tej podstawie dochodzi¢ od SPV SP1 sptaty wymagalnych zobowigzan
niezaleznie od dziatan pozostatych Wierzycieli Zabezpieczonych. Wierzyciele Zabezpieczeni zastawem majg
pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci na aktywach objetych zastawem przed innymi wierzycielami.
Umowa podlega prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta oraz SPV SP1 w dniu 30
maja 2025 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 30 maja 2025 r. Emitent zawart z SPV SP1 umowe, na mocy ktdrej Emitent ustanowit na rzecz SPV SP1
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg,
obejmujgcych m.in. pojazdy oraz istniejace i przyszte roszczenia Emitenta zwigzane z pojazdami. Zastaw o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV SP1 wobec Emitenta
wynikajacych z uméw zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 2.175.000.000 PLN.
Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjatkiem postanowien dotyczgcych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktére podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i zastawu prawa cywilnego na wierzytelnosciach wynikajacych z
umowy rachunku bankowego zawarta przez Emitenta z SPV SP1 w dniu 30 maja 2025 r. (Registered Pledge and Civil
Law Pledge Agreement over the Receivables under the Bank Account Agreement)
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W dniu 30 maja 2025 r. Emitent zawart z SPV SP1 umowe, na mocy ktdérej Emitent ustanowit na rzecz SPV SP1
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujgcych Emitentowi z tytutu srodkow
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezagcym do Emitenta. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV SP1 wobec Emitenta wynikajgcych z umoéw
zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 2.175.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjatkiem postanowien dotyczacych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktore podlegajg prawu Anglii i Walii.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez SPV SP1 oraz Citibank N.A.
London Branch w dniu 3 lipca 2025 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 3 lipca 2025 r. SPV SP1 zawart z Citibank N.A. London Branch umowe, na mocy ktérej SPV SP1 ustanowit na rzecz
Citibank N.A. London Branch zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg, obejmujgcych m.in. wierzytelnosci leasingowe nabyte przez SPV SP1 od Emitenta oraz
wierzytelnosci SPV SP1 z innych umdéw zwigzanych z sekurytyzacja publiczng. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie dodatkowych zobowigzan SPV SP1 wobec Citibank N.A. London
Branch wynikajgcych z angielskiej umowy zabezpieczenia (Deed of Charge) do najwyzszej kwoty zabezpieczenia rowne;j
2.175.000.000 PLN.

Umowa podlega prawu polskiemu, z wyjatkiem postanowien dotyczgcych ograniczonego regresu i zakazu wszczynania
postepowan, ktére podlegajg prawu Anglii i Walii.

6.4.5.4. UMOWY ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM UMOWY ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM W FORMIE SEKURYTYZACII
PUBLICZNEIJ (,UMOWY SEKURYTYZACII PUBLICZNEJ 2”)

Emitent w dniu 24 czerwca 2026 r. zawart szereg umow zwigzanych z pozyskaniem finansowania w formie sekurytyzacji
i okreslajgcych warunki sekurytyzacji publicznej (,Umowy Sekurytyzacji Publicznej 2”). Prawem witasciwym dla Umoéw
Sekurytyzacji Publicznej 2 jest prawo angielskie oraz prawo polskie. Kluczowymi Umowami Sekurytyzacji Publicznej 2 s3:
umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych (ang. Receivables Purchase Agreement), umowa zarzadzania
wierzytelnosciami leasingowymi (ang. Servicing Agreement), umowa dotyczaca zastepczego zarzadzania
wierzytelno$ciami leasingowymi (ang. Back-Up Servicing Agreement), umowa ramowa dotyczaca definicji uzywanych w
dokumentacji sekurytyzacyjnej (ang. Master Definitions Schedule), umowa zwigzana z zarzgdzaniem rachunkami
bankowymi w ramach sekurytyzacji (ang. Account Bank Agreement), umowa dotyczgca powiernika danych (ang. Data
Trustee Agreement), umowa subskrypcji obligacji (ang. Subscription Agreement), umowa dotyczgca kompensat (ang.
Netting Agreement) oraz umowa agencji (ang. Agency Agreement).

Najistotniejsze prawa i obowigzki Emitenta wynikajgce z sekurytyzacji publicznej zostaty przedstawione w pkt 3.2.1.6.
Prospektu.

Ponizej przedstawiono krotki opis kluczowych Umoéw Sekurytyzacji Publicznej 2 zawartych przez Emitenta:

Umowa sprzedazy wierzytelnosci leasingowych zawarta przez Emitenta, SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch w
dniu 24 czerwca 2026 r. (Receivables Purchase Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent, SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych wraz z zatgcznikami, ktéra reguluje zasady sprzedazy i oferowania do sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych przez Emitenta na rzecz SPV SP2. Umowa zawiera m.in. postanowienia dotyczgce faktycznego przejscia
wtasnosci sprzedawanych wierzytelnosci oraz sposobu ustalenia ich ceny oraz zasad ptatnosci tej ceny. Umowa zawiera
takze postanowienia dot. odkupu sprzedawanych wierzytelnosci przez Emitenta w przypadkach okreslonych w umowie,
ktory to odkup w zaleznosci od sytuacji przybiera forme uprawnienia lub obowigzku Emitenta. Umowa zawiera rowniez
postanowienia dotyczace utrzymywania przez Emitenta, jako jednostke inicjujgcg, istotnego udziatu gospodarczego w
transakcji w wysokosci nie nizszej niz 5%, w formie transzy pierwszej straty obejmujgcej obligacje klasy Z. Umowa
podlega prawu polskiemu.

Umowa zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV SP2 oraz Citibank N.A. London
Branch w dniu 24 czerwca 2026 r. (Servicing Agreement)
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W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent, SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe zarzadzania
wierzytelnosciami, ktéra reguluje zasady Swiadczenia przez Emitenta ustug zarzadzania wierzytelnosciami nabytymi
przez SPV SP2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Umowa okresla obowigzki Emitenta, w tym m.in. obstuge i
zarzadzenie wierzytelnosciami nabytymi przez SPV SP2, pobieranie wszelkich naleznosci z umow wierzytelnosci oraz,
przetwarzanie ptatnosci, monitorowanie portfela wierzytelnosci oraz klientéw, a takze zasady raportowania do
pozostatych uczestnikow transakcji sekurytyzacyjnych. Emitent za $wiadczone na rzecz SPV SP2 ustugi otrzymuje
wynagrodzenie. Umowa przewiduje takze szczegétowe zasady wypowiedzenia umowy i powierzenia serwisowania
innemu podmiotowi, w przypadku wystgpienia okreslonych zdarzenn. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa dotyczgca zastepczego zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zawarta przez Emitenta, SPV SP2, Link
Financial S.A. oraz Citibank N.A. London Branch w dniu 24 czerwca 2026 r. (Back-up Servicing Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent, SPV SP2, Link Financial S.A. oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe
zastepczego zarzadzania wierzytelno$ciami. Na mocy tej umowy SPV SP2 ustanowita Link Financial S.A. podmiotem
gotowym do przejecia obowigzkéw Emitenta (Back-Up Servicer) wynikajacych z umowy zarzgdzania wierzytelnosciami
w razie zaistnienia okreslonych w umowie zarzadzania wierzytelnosciami leasingowymi zdarzen (Servicer Termination
Event) m.in. w przypadku niewyptacalnosci lub trwatego niewywigzywania sie z obowigzkow przez Emitenta. Umowa
podlega prawu polskiemu.

Umowa ramowa dotyczaca definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej zawarta w dniu 24 czerwca 2026 r.
(Master Definitions Schedule)

W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent, SPV SP2, Citibank N.A. London Branch, TMF Administration Services Limited oraz
Link Financial S.A. zawarli umowe ramowag dotyczgcg definicji uzywanych w dokumentacji sekurytyzacyjnej. Umowa
stanowi ramowy dokument zawierajgcy definicje pojec¢ oraz wspdlne postanowienia majgce zastosowanie do wszystkich
umow wchodzacych w sktad struktury sekurytyzacyjnej. Umowa zawiera rowniez ogdlne postanowienia prawne,
proceduralne oraz interpretacyjne, zapewniajgce spojnosé, integralnos¢ i zgodnos$¢ poszczegdlnych elementow
transakcji. Umowa ustanawia tez ogdlne zasady dotyczace prawa wiasciwego dla wszystkich uméw sekurytyzacyjnych.
Umowa podlega prawu Anglii.

Umowa zwigzana z zarzgdzaniem rachunkami bankowymi w ramach sekurytyzacji zawarta pomiedzy Emitentem, SPV
SP2, Citibank N.A. London Branch w dniu 24 czerwca 2026 r. (Account Bank Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe, okreslajgcg zasady
administrowania rachunkami bankowymi SPV SP2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej, na mocy ktorej Citibank N.A.
London Branch zostat zobowigzany do prowadzenia rachunkdw transakcyjnych SPV SP2 (Account Bank Agreement).
Umowa przewiduje zasady, procedury operacyjne oraz sposob dziatania i ograniczenia banku prowadzacego rachunki w
ramach struktury sekurytyzacyjnej. Umowa podlega prawu Anglii.

Umowa dotyczgca powiernika danych zawarta pomiedzy Emitentem, SPV SP2, Citibank N.A. London Branch oraz TMF
Administration Services Limited w dniu 24 czerwca 2026 r. (Data Trustee Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent, SPV SP2, Citibank N.A. London Branch oraz TMF Administration Services Limited
zawarli umowe regulujacg zasady przechowywania oraz warunki ujawnienia klucza danych (Data Key), stuzagcego do
odszyfrowania plikow z danymi dot. portfela wierzytelnosci (,,Klucz Danych"). TMF Administration Services Limited, jako
Data Trustee, zobowigzana zostata do przechowywania Klucza Danych z najwyzszym poziomem zabezpieczen oraz do
jego wydania na rzecz SPV SP2 lub Citibank N.A. London Branch w okredlonych przypadkach, w szczegdlnosci w
przypadku wystgpienia tzw. Servicer Termination Event. Umowa okresla rowniez szczegdétowe wymagania dotyczgce
przechowywania, zabezpieczania i dostepu do Klucza Danych, obowigzki informacyjne stron oraz zasady
odpowiedzialnosci i wynagrodzenia powiernika danych.

Umowa agencyjna dotyczaca obstugi ptatnosci, prowadzenia rejestru obligatariuszy oraz zarzadzania srodkami
pienieznymi zawarta przez SPV SP2, Citibank N.A. London Branch oraz Emitenta w dniu 24 czerwca 2026 r. (Agency
Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2, Citibank N.A. London Branch oraz Emitent zawarli umowe agencyjng, na mocy ktérej
SPV SP2 ustanowita Citibank N.A. London Branch agentem ptatnosci (Paying Agent), agentem rejestrowym (Registrar)
oraz podmiotem zarzadzajgcym srodkami pienieznymi (Cash Manager) w odniesieniu do obligacji emitowanych przez
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SPV SP2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Citibank N.A. London Branch przystgpit do umowy rowniez w charakterze
powiernika obligacji (Note Trustee) oraz powiernika zabezpieczen (Security Trustee) — dziatajagc w tym zakresie
odpowiednio na podstawie Note Trust Deed oraz Deed of Charge — w celu skorzystania z uprawnien przystugujacych
mu wobec pozostatych stron oraz zapewnienia mozliwosci wykonywania i egzekwowania jego praw.

Umowa reguluje zasady prowadzenia rejestru obligatariuszy, sporzadzania, wydawania, wymiany oraz umarzania
globalnych dokumentdéw obligacji (Global Notes), dokonywania przez agenta ptatnosci pfatnosci z tytutu obligacji oraz
ich przekazywania obligatariuszom, a takie obowigzki podmiotu zarzadzajgcego srodkami pienieznymi, w tym
dokonywanie obliczen i ustalen dotyczacych obligacji (w szczegdlnosci ustalanie stopy procentowej w oparciu o stawke
WIBOR), prowadzenie ksigg rachunkowych transakcji (ledgers), sporzadzanie raportow ptatnosci (Payment Report) oraz
raportow dla inwestoréw (Investor Report). Umowa okresla ponadto zasady wynagradzania agentow, ich
odpowiedzialnosci oraz zwolnienia z odpowiedzialnosci, jak rdwniez procedury rezygnacji, odwotania i zastgpienia
poszczegolnych agentow.

Umowa subskrypcji obligacji zawarta pomiedzy SPV SP2, Emitentem, Banco Santander S.A., Jefferies GmbH oraz
Michael / Strém Dom Maklerski S.A. w dniu 24 czerwca 2026 r. (Subscription Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2, Emitent, Banco Santander S.A., Jefferies GmbH oraz Michael / Strém Dom Maklerski
S.A. zawarli umowe subskrypcji obligacji, na mocy ktdrej uregulowane zostaty zasady obejmowania i optacania obligacji
emitowanych przez SPV SP2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Na podstawie umowy Banco Santander S.A. oraz
Jefferies GmbH, dziatajac jako Wspdlni Wspdtprowadzacy Ksiege Popytu (Joint Lead Managers) oraz Aranzerzy,
zobowigzali sie do objecia lub zapewnienia objecia i optacenia w czesciach réwnych nominalnej wartosci obligacji klasy
A w tgcznej kwocie 745 000 000 PLN (po 372 500 000 PLN kazdy) oraz obligacji klasy B w tgcznej kwocie 148 100 000 PLN
(po 74 050 000 PLN kazdy) po cenie emisyjnej stanowigcej 100% wartosci nominalnej kazdej z tych klas. Emitent,
dziatajac jednoczesnie jako nabywca obligacji klasy Z (Class Z Note Purchaser), zobowigzat sie do objecia obligacji klasy
Z w kwocie 62 100 000 PLN bez ptatnosci ceny emisyjnej, w trybie i na zasadach okreslonych w Netting Agreement.
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. uczestniczy w umowie wytgcznie jako posrednik pozyskujgcy subskrybentow
sposrdod uprawnionych inwestoréow instytucjonalnych majgcych siedzibe w Polsce, bez prawa bezposredniego objecia
obligacji.

Umowa okresla szczegdtowe zasady i procedury rozliczenia emisji, w tym mechanizm rozrachunkowy realizowany za
posrednictwem rachunku komisanta (Commissionaire Account) prowadzonego przez Banco Santander S.A. jako bank
rozliczeniowy (Settlement Bank). Umowa zawiera oswiadczenia i zapewnienia SPV SP2 oraz Emitenta dotyczace
rzetelnosci prospektu emisyjnego i materiatdw marketingowych, a takze reguluje zobowigzania stron w zakresie retencji
ryzyka kredytowego zgodnie z Rozporzgdzeniem Sekurytyzacyjnym UE, brytyjskimi przepisami sekurytyzacyjnymi oraz
amerykanskimi przepisami o retenc;ji ryzyka, potwierdzajgc, ze Emitent jako jednostka inicjujaca (originator) zatrzymuje
istotny udziat netto w ryzyku ekonomicznym transakcji w wysokosci nie nizszej niz 5% w formie transzy pierwszej straty
ztozonej z obligacji klasy Z. Umowa okres$la warunki zawieszajgce poprzedzajgce emisje (conditions precedent), w tym
m.in. uzyskanie przez obligacje klasy A i B ratingdw odpowiednio od agencji S&P i Scope Ratings, dopuszczenie obligacji
klas A i B do obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin, dostarczenie interpretacji podatkowych wydanych przez
Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej oraz ztozenie powiadomienia STS. Umowa podlega prawu angielskiemu.

Umowa dotyczgca kompensat zawarta pomiedzy SPV SP2, SPV, Emitentem, Banco Santander S.A., Jefferies GmbH,
Polish Auto Leases (PALS) No. 1 Designated Activity Company oraz Citibank N.A., London Branch w dniu 24 czerwca
2026 r. (Netting Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2, SPV, Emitent, Banco Santander S.A., Jefferies GmbH, Polish Auto Leases (PALS) No.
1 Designated Activity Company oraz Citibank N.A., London Branch zawarli umowe dotyczgcg kompensat, ktdra reguluje
zasady rozliczenia i wielostronnego potrgcenia wzajemnych zobowigzan ptatniczych stron powstajgcych w dacie
zamkniecia transakcji sekurytyzacyjnej (Closing Date). Umowa okresla oczekiwane ptatnosci o charakterze brutto, w tym
z tytutu emisji i objecia obligacji klasy A, klasy B oraz klasy Z, zaptaty ceny za nabywane wierzytelnosci przez SPV SP2, a
takze sptaty i umorzenia czesci istniejgcego finansowania w ramach Sekurytyzacji Prywatnej obejmujgcego transze
Senior VFN, Class B1 VFN oraz Class S VFN wraz z rozliczeniem powigzanych transakcji. Na mocy umowy strony
zobowigzaty sie do uregulowania powyzszych zobowigzan poprzez wykonanie wskazanych ptatnosci netto na okreslone
rachunki bankowe.

Umowa o swiadczenie ustug korporacyjnych zawarta pomiedzy SPV SP2 oraz TMF Administration Services Limited w
dniu 24 czerwca 2026 r. (Corporate Services Agreement)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2 oraz TMF Administration Services Limited zawarli umowe o Swiadczenie ustug
korporacyjnych, na mocy ktérej TMF Administration Services Limited, jako Corporate Services Provider, zobowigzana
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zostata do $wiadczenia na rzecz SPV SP2 ustug administracyjnych i korporacyjnych zwigzanych z biezgcym
funkcjonowaniem SPV SP2 w ramach transakcji sekurytyzacyjnej. Umowa okresla zakres obowigzkéw i umocowania
Corporate Services Provider, zasady jego wynagradzania oraz pokrywania kosztow i wydatkéw, zasady
odpowiedzialnosci i zwolnienia z odpowiedzialnosci, zasady przetwarzania danych, a takie szczegétowe zasady
wypowiedzenia umowy.

Umowa o ustanowieniu zabezpieczen zawarta pomiedzy SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch w dniu 24 czerwca
2026 r. (Deed of Charge)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe zabezpieczenia (Deed of Charge),
na mocy ktorej SPV SP2 ustanowita na rzecz Citibank N.A. London Branch (Security Trustee), dziatajgcego we wtasnym
imieniu oraz jako powiernik na rzecz podmiotéw posiadajacych wierzytelnosci wobec SPV SP2 z tytutu umoéw
zawieranych w ramach transakcji sekurytyzacyjnej (,Wierzyciele Zabezpieczeni” (Secured Creditors)), zabezpieczenie w
postaci zastawu statego (first fixed charge) na okreslonych aktywach SPV SP2, w tym w szczegdlnosci na prawach SPV
SP2 wynikajacych z wybranych dokumentéw transakcyjnych podlegajacych prawu angielskiemu oraz na rachunkach
bankowych SPV SP2, a takze zastawu zmiennego (first floating charge) na pozostatych aktywach nalezgcych do SPV SP2,
stanowigcego tzw. qualifying floating charge w rozumieniu prawa angielskiego. Umowa zawiera klauzule zobowigzania
rownolegtego (parallel obligation), na podstawie ktérej SPV SP2 zaciggneta dodatkowe, niezalezne zobowigzanie wobec
Security Trustee, wyrazone w PLN, rowne wysokosci zobowigzan wobec pozostatych zabezpieczonych stron. Security
Trustee moze na tej podstawie dochodzi¢ od SPV SP2 sptaty wymagalnych zobowigzan niezaleznie od dziatan
pozostatych zabezpieczonych stron. Zabezpieczone strony maja pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci
na aktywach objetych zabezpieczeniem przed innymi wierzycielami. Zabezpieczenie pozostaje w mocy do czasu spfaty
przez SPV SP2 wszystkich zabezpieczonych zobowigzan wynikajgcych z transakcji sekurytyzacyjnej.

Umowa powiernicza dotyczaca obligacji zawarta pomiedzy SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch w dniu 24
czerwca 2026 r. (Note Trust Deed)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2 oraz Citibank N.A. London Branch zawarli umowe powierniczg dotyczaca obligacji
(Note Trust Deed), na mocy Citibank N.A. London Branch zostat ustanowiony powiernikiem obligacji (Note Trustee) o
zmiennym oprocentowaniu dziatajgcym na rzecz obligatariuszy obligacji emitowanych przez SPV SP2 w ramach
transakcji sekurytyzacyjnej tj. - obligacji klasy A o tgcznej wartosci nominalnej 745.000.000 PLN, obligacji klasy B o tgcznej
wartosci nominalnej 148.100.000 PLN oraz obligacji klasy Z o tacznej wartosci nominalnej 62.100.000 PLN. Umowa
zawiera bezwarunkowe zobowigzanie SPV SP2 do zaptaty na rzecz powiernika obligacji kwot gtéwnych oraz odsetek od
obligacji, zasady i warunki dokonywania ptatnosci, postanowienia dotyczace formy obligacji, a takze skutki wystgpienia
przypadku naruszenia (Event of Default).

Umowa zawiera ponadto szczegétowe oswiadczenia i zapewnienia oraz zobowigzania SPV SP2 dotyczace m.in. jej
statusu, prowadzonej dziatalnosci i sytuacji prawnej, jak rowniez postanowienia regulujace zasady udzielania zgdd i
dokonywania zmian dokumentéw transakcyjnych (w tym zmiany stopy referencyjnej), zastgpienia SPV SP2 jako
emitenta nowym podmiotem, dochodzenia roszczen i doreczenia zawiadomienia o wymagalnosci (Enforcement Notice),
a takze zasady powotania, wynagrodzenia, zwolnienia z odpowiedzialnosci oraz odwotania i rezygnacji powiernika
obligacji. Ostateczna zapadalno$¢ obligacji (Legal Final Maturity Date) przypada na Date Ptatnosci przypadajaca w
czerwcu 2034 r.

Na dzien Prospektu SPV SP2 wyemitowata obligacje klasy A o tgcznej wartosci nominalnej 745.000.000 zt, obligacje klasy
B o tgcznej wartosci nominalnej 148.100.000 zt oraz obligacje klasy Z o tgcznej wartosci nominalnej 62.100.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez SPV SP2 oraz Citibank N.A.
London Branch w dniu 24 czerwca 2026 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 24 czerwca 2026 r. SPV SP2 zawarta z Citibank N.A. London Branch umowe, na mocy ktdérej SPV SP2 ustanowita
na rzecz Citibank N.A. London Branch zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i
praw stanowigcych catos$¢ gospodarcza, obejmujgcych m.in. wierzytelnosci nabyte przez SPV SP2 od Emitenta w ramach
transakcji sekurytyzacyjnej. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci Citibank N.A. London Branch wobec SPV SP2 wynikajgcych z umoéw zwigzanych z sekurytyzacjg do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 2.400.000.000 PLN.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i zastawu prawa cywilnego na wierzytelnosciach wynikajacych z
umowy rachunku bankowego zawarta przez Emitenta z SPV SP2 w dniu 24 czerwca 2026 r. (Registered Pledge and Civil
Law Pledge Agreement over the Receivables under the Bank Account Agreement)
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W dniu 24 czerwca 2026 r Emitent zawart ze SPV SP2 umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV SP2
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach przystugujgcych Emitentowi z tytutu srodkow
zgromadzonych na wskazanym rachunku bankowym nalezagcym do Emitenta. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV SP2 wobec Emitenta wynikajacych z uméw
zwigzanych z sekurytyzacjg do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 2.400.000.000 PLN

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw przez Emitenta z SPV SP2 w dniu
24 czerwca 2026 r. (Registered Pledge Agreement over the Set of Tangible and Intangible Assets)

W dniu 24 czerwca 2026 r. Emitent zawart ze SPV SP2 umowe, na mocy ktérej Emitent ustanowit na rzecz SPV SP2
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos$¢ gospodarczg,
obejmujacych m.in. pojazdy oraz istniejgce i przyszte roszczenia Emitenta zwigzane z pojazdami. Zastaw o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia zostat ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci SPV SP2 wobec Emitenta
wynikajacych z uméw zwigzanych z sekurytyzacja do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 2.400.000.000 PLN

7. DOSTEPNE DOKUMENTY

W okresie waznosci Prospektu mozna sie zapoznawac, w stosownych przypadkach, w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spétki wwwl.]vehis[.]pl z Umowa spotki Emitenta.

Informacje zawarte na wskazanej powyzej stronie internetowej Emitenta nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego), oprécz informacji,
ktore zostaty wigczone do Prospektu poprzez odniesienie do nich, co wskazano w Prospekcie.

Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania Obligacji na zgdanie dostarczajg nieodptatnie egzemplarz
Prospektu w formacie elektronicznym potencjalnemu inwestorowi.
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DOKUMENT OFERTOWY
1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI ORAZ OFERTA PUBLICZNA OBLIGACII

1.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZPORZADZENIEM O WSKAZNIKACH REFERENCYJNYCH | SPOSOBEM OBLICZANIA
STOPY BAZOWEJ OBLIGACII

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy
innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu
instrumentu finansowego. W ramach Oferty Emitent moze oferowac Obligacje oprocentowane wedtug
statej lub zmiennej stopy procentowej. Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktdry jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. Na Date Prospektu
GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydat zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmienne;j
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej j WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyngé na obnizenie rentownosci
Obligacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystagpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzgcych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

Na Dzien Prospektu, Komitet Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku z planowang reformg
wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit na
posiedzeniach dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON
(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW
Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych (ESMA).
Nastepnie, KS NGR zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON. Z uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikow referencyjnych sktada sie bardzo wiele
wzajemnie powigzanych elementdw, proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych terminéw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w
zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma
wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy
Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania
opracowywania i publikowania wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku. Jednoczesnie,
w pazdzierniku 2024 roku poinformowat o uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majac na
uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec 2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikow
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referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujag¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i
propozycje indeksow z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy
konsultacji w przewazajacej czesci wybrali indeks WIRF—. Nastepnie w dniu 6 grudnia 2024 roku KS NGR
przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF—bazujgcego
na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako docelowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z
opiniami dotyczacymi aspektow prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 roku
decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu. KS NGR 4 czerwca
2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2 czerwca 2025 roku rozpoczeto
oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz indekséw z Rodziny
Indekséw Skfadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot posiadajacy
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratoréw wskaznikéw referencyjnych
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA). Zgodnie ze
zaktualizowang Mapg Drogowa, od poczatku 2027 r. wskaznik referencyjny WIBOR nie powinien by¢ stosowany
w nowych umowach oraz instrumentach finansowych, a wskaznik referencyjny WIBOR powinien stuzy¢ wytgcznie
do wygaszenia ekspozycji zawartych przed t3 data.

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg
Obligacji mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowe]j Obligacji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez Inwestora
zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg
rentownos$¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego. Emitent wskazuje jednoczesnie ze
zgodnie z punktem 14.5.8. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji bedzie stosowat zdefiniowang tamze
Korekte majaca na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkow ekonomicznych powstatych w zwigzku
z zastgpieniem wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Informacja o zastgpieniu wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym zostanie
przekazana w formie suplementu do Prospektu oraz w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta (www/[.]vehisl[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowe;j
Firmy Inwestycyjnej (www([.]Jmichaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych podmiotéw biorgcych
udziat w Ofercie.

Emitent ocenia poziom istotnosci czynnika ryzyka i prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

1.1.2. RYZYKO OPOZNIENIA, NIEWYKONANIA W CALOSCI LUB CZESCI ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na Wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spoétka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych
Emitenta lub Podmiotu Zabezpieczajgcego Skutkiem niedokonania Wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko
upadtosci Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkéw
zainwestowanych w Obligacje.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji, Obligatariusz moze
nie odzyskac¢ catosci lub czesci srodkdw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji, bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania Wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
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zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu, m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadfosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta, w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji, moze nie by¢ mozliwe lub moze byé
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczert,, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujgcych wartos¢ nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z zabezpieczen na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy, podejmujgc decyzje inwestycyjne, powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyiszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie dla dziatalnosci Emitenta, nie wystepowaty w
przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji przez Emitenta

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Emitenta jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

1.1.3. RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN NA AKTYWACH

Wierzytelnosci z Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktérych Ostateczne
Warunki Emisji Obligacji wskazg, ze Obligacje danej serii zostang objete Zabezpieczeniem Rozszerzonym, bedg
zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na Rachunku Escrow oraz zabezpieczeniem deed of charge
ustanowionym na Pozycjach Sekurytyzacyjnych.

Przez caty czas istnienia tych zabezpieczen wartosé przedmiotu zabezpieczen, czyli odpowiednio wierzytelnosci z
Rachunku Escrow (dla zastawu rejestrowego) i Pozycji Sekurytyzacyjnych (deed of charge) bedzie ulegac
zmianom. Wartos¢ wierzytelnosci z Rachunku Escrow jest uzalezniona od ilosci sSrodkdw zgromadzonych na tym
rachunku. Na Rachunku Escrow bedg wptywaty wszelkie pozytki z Pozycji Sekurytyzacyjnych, a przede wszystkim
odsetki i kwoty wykupu. Réwnoczesnie, przedmiotem zabezpieczenia deed of charge bedy Pozycje
Sekurytyzacyjne.

W ten sposdb, wartosé przedmiotu zabezpieczen na wskazanych aktywach jest zalezna od sytuacji finansowej
SPV. Z kolei, sytuacja finansowa poszczegdlnych SPV przede wszystkim zalezy od jakosci wierzytelnosci
leasingowych nabywanych od Emitenta w ramach poszczegdlnych Programoéw Sekurytyzacji. W efekcie, spadek
wartosci przedmiotéw zabezpieczen, czyli wierzytelnosci z Rachunku Escrow oraz Pozycji Sekurytyzacyjnych
moze spowodowac brak lub chocby ograniczone zaspokojenie z tych zabezpieczen.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako
Srednie.

1.1.4. RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA ZE WZGLEDU NA PODPORZADKOWANIE WIERZYTELNOSCI

Wierzytelnosci wynikajagce z Pozycji Sekurytyzacyjnych na mocy umow sekurytyzacji podporzgdkowane
wierzytelnosciom wynikajgcym z obligacji klasy senior objetych przez Santander, Intesa Sanpaolo, Norddeutsche
Landesbank lub odpowiednio z uméw pozyczek klasy senior udzielonych przez UniCredit. Na Dzien Prospektu
obligacje klasy senior sg w catosci wtasnoscig Santander, Intesa Sanpaolo oraz UniCredit. Emitent bedzie
wtascicielem Pozycji Sekurytyzacyjnych, na ktérych zostanie ustanowione zabezpieczenie dla Obligacji
emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktérych Ostateczne Warunki Emisji Obligacji
wskazg, ze Obligacje danej serii zostang objete Zabezpieczeniem Rozszerzonym (deed of charge).

Podporzadkowanie wierzytelnosci oznacza, ze wierzytelnosci z obligacji lub pozyczek klasy senior majg
pierwszenstwo zaspokojenia przed wierzytelnosciami z Pozycji Sekurytyzacyjnych. Oznacza to, ze wierzytelnosci
z Pozycji Sekurytyzacyjnych mogga zostaé zaspokojone dopiero w sytuacji, gdy w catosci zostang zaspokojone
wierzytelnosci z obligacji lub pozyczek klasy senior. W konsekwencji, wierzyciele uprawnieni z obligacji lub
pozyczek klasy senior, sg uprzywilejowani w stosunku do wierzycieli z Pozycji Sekurytyzacyjnych.
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Podporzgdkowanie wierzytelnosci z Pozycji Sekurytyzacyjnych w stosunku do wierzytelnosci z obligacji lub
pozyczek klasy senior, powoduje, ze istnieje ryzyko, ze w wypadku probleméw z terminowym regulowaniem
dtugdéw przez SPV, wierzyciele uprawnieni z Pozycji Sekurytyzacyjnych nie uzyskajg zaspokojenia swoich
wierzytelnosci w catosci lub w czesci. Istnienie tego ryzyka, powinno by¢ uwzglednione w ocenie zabezpieczenia
na Pozycjach Sekurytyzacyjnych (deed of charge).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako
Srednie.

1.1.5. RYZYKO WYNIKAJACE Z CHARAKTERU PORECZENIA JAKO ZABEZPIECZENIA OBLIGACII

Wierzytelnosci z Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg zabezpieczone
m.in. poreczeniem udzielonym przez Podmiot Zabezpieczajacy.

Poprzez udzielenie poreczen Podmiot Zabezpieczajacy kazdorazowo zobowigze sie do spetnienia swiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji danej serii, jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie.
Na wypadek, gdyby Emitent nie wykonat zobowigzan z Obligacji, Podmiot Zabezpieczajacy bedzie odpowiadaé za
dtug Emitenta z Obligacji jak dtuznik solidarny.

Podmiot Zabezpieczajacy ponosi¢ bedzie odpowiedzialnosé za swoje zobowigzania z tytutu danego poreczenia z
catego swojego majgtku. Majac na uwadze, ze poreczenia stanowi¢ bedg jedynie zobowigzania Podmiotu
Zabezpieczajgcego, istnieje ryzyko, ze Podmiot Zabezpieczajacy tych zobowigzan nie wykona lub wykona je
nienalezycie.

W takim przypadku, zaspokojenie Obligatariuszy bedzie wymagato dochodzenia ich roszczen w postepowaniu
sgdowym, a nastepnie egzekucyjnym. Alternatywa bedzie realizacja pozostatych zabezpieczer Obligacji, jesli
beda one przewidziane dla danej serii Obligacji.

Brak dobrowolnego spetnienia przez Podmiot Zabezpieczajgcy zobowigzan z tytutu danego poreczenia moze wiec
op6znié lub utrudni¢ zaspokojenie roszczen z Obligacji. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia
przez Obligatariuszy roszczen z majatku Podmiotu Zabezpieczajgcego, jego wartos¢ bedzie niewystarczajaca dla
ich petnego zaspokojenia.

Jednoczesnie odpowiedzialnos¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu kazdego poreczenia bedzie ograniczona
kwotowo do 150% tacznej wartosci nominalnej Wstepnie Alokowanych Obligacji danej serii. Warto$¢ poreczenia
dla danej serii Obligacji bedzie ustalana w odniesieniu do 150% wartosci nominalnej Wstepnie Alokowanych
Obligacji danej serii.

W przypadku, gdy liczba obligacji przydzielonych bedzie sie réznié¢ od liczby obligacji Wstepnie Alokowanych, nie
wptynie to na kwote udzielonego poreczenia ustalang w odniesieniu do liczby obligacji Wstepnie Alokowanych.
W przypadku, gdy wartos¢ roszczen Obligatariuszy przekraczaé¢ bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci
Podmiotu Zabezpieczajgcego, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez Podmiot Zabezpieczajgcy w catosci.
Odpowiedzialno$¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu kazdego poreczenia bedzie takze ograniczona czasowo
— zobowigzania Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu danego poreczenia wygasac bedg z dniem prawidtowego
spetnienia w catosci wszelkich $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji danej serii, nie pdzniej jednak niz z
uptywem 5 lat od dnia przydziatu Obligacji danej serii.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

1.1.6. RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji zabezpieczonych z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu
interesow. Administrator Zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji,
bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta,
ktéry optaca wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢
tozsame 1z interesami Obligatariuszy. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw Administratora
Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na
niekorzys¢ Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednig, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

1.1.7. RYZYKO PODIJECIA PRZEZ ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY DECYZJI NIEZGODNYCH Z WOLA
OBLIGATARIUSZA

Zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji, niektore uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci
zwigzane z realizacjg prawa Obligatariuszy do zgdania Wczesniejszego wykupu Obligacji, jak rowniez mozliwos¢
zmiany warunkow emisji Obligacji — zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zmiana postanowien
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kwalifikowanych warunkow emisji Obligacji (w tym w szczegdlnosci dotyczgcych wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, wysokosci, formy lub
warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji) wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtosow. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg wiec odpowiednig wiekszoscig
glosow posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji
glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, muszg liczy¢ sie z faktem, iz
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

1.1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA TZW. ,,ROLOWANIA OBLIGACII” | MOZLIWOSCIA ZAPRZESTANIA
FINANSOWANIA POPRZEZ EMISJE OBLIGACII

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ zaréwno ze srodkéw wtasnych, jak i zewnetrznych, w tym gtéwnie poprzez
finansowanie w formie sekurytyzacji oraz za pomoca emisji obligacji. W ramach Programu istnieje mozliwos¢
rozliczenia zobowigzan z tytutu obligacji poprzez tzw. "rolowanie", czyli refinansowanie istniejgcego zadtuzenia
poprzez emisje nowych Obligacji. W przypadku, gdy emisje Obligacji nowej serii nie zostang objete lub nie beda
mogty zostaé przeprowadzone, Emitent moze by¢é zmuszony do wykupu obligacji istniejacych, co wigze sie z
koniecznoscig zaptaty kwoty wykupu na rzecz obligatariuszy. Brak mozliwosci refinansowania zadtuzenia na
korzystnych warunkach moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos$¢ finansowg Emitenta, ograniczajgc jego
zdolnos¢ do wykonywania zobowigzan z tytutu obligacji.

Dodatkowo, w przypadku ograniczenia mozliwosci emisji Obligacji z powodu spadku popytu na tego typu
instrumenty, mniejszej konkurencyjnosci oprocentowania Obligacji w poréwnaniu do innych instrumentéw
finansowych, czy tez wzrostu awersji inwestoréw do ryzyka, Emitent moze napotkaé trudnosci w pozyskaniu
srodkow finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci. Takie ograniczenia mogg prowadzi¢ do zmniejszenia skali
dziatalnosci Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego, tj. w szczegdlnosci spadku wartosci udzielanego miesiecznie
finansowania leasingowego, a takze zmiany polityki dywidendowe;.

Wszystkie te okolicznosci mogg mieé istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa oraz
zdolnos¢ do realizacji zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Emitenta okresla sie jako s$rednig. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie. Historycznie, Emitent przeprowadzat emisje w celu
refinansowania innych zobowigzan z tytutu obligacji, natomiast emisje te konczyty sie powodzeniem i nie byto
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta.

1.1.9. RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWE)

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Spotki bedzie state lub zmienne oparte o
odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR lub wskaznik referencyjny, ktéry go zastgpi, na zasadach
wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji,
w okresie od Dnia Emisji Danej Serii Obligacji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji) mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany Stopy Bazowej Obligacji.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybdr i zmiana wartosci Stopy Bazowej wptynie na zmiane
oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ Stopy Bazowej bedzie wyzsza, rentownos¢
Obligacji dla Inwestorow bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta.
Natomiast, gdy warto$¢ Stopy Bazowej bedzie nizsza, moze to wptyngé na obnizenie rentownosci Obligacji dla
Inwestordw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki powyisze ryzyko zmaterializowato sie. Istotnos¢ powyzszego czynnika
ryzyka Emitent okresla jako niska. Emitent ocenia prawdopodobieristwa zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

1.1.10. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Spétka moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji mozliwos¢ Wczesniejszego
wykupu Obligacji danej serii na zgdanie Spotki. W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé¢ wykupowi przed
Dniem Wykupu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji, a Inwestor nie bedzie mégt
uzyskaé przychodoéw z Odsetek w zatozonym przez Inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Spdtka skorzysta z prawa do Wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty refinansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takiej sytuacji, Inwestorzy moga
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z Wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
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zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci, jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
Woczesniejszego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Emitenta okresla jako niskg. Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

1.1.11. RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGACIJI

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija
jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac¢ uznany za niewazny. Brak wptat na Obligacje danej serii w
okreslonym terminie powoduje niewaznosc catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji
danej serii.

Dodatkowo zapisy na Obligacje danej serii moga podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w
Prospekcie i Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak
przyktadowo duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Obligacje danej serii, Inwestorowi nie zostanie
przydzielona ani jedna Obligacja.

Ponadto, w przypadku, gdy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji Marza bedzie ustalana
przez Emitenta w oparciu o wskazang przez Inwestorow w formularzach zapisu minimalng wysokos$¢ Marzy po
jakiej mogliby objg¢ Obligacje danej serii, Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji wytacznie tym
Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg niz ostatecznie ustalona
przez Emitenta. Inwestorom, ktorzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze wyzszg niz ostatecznie
ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Emitent wskazuje, ze zwrot nadptaconej czesci (w przypadku przydzielenia Inwestorowi jedynie czesci Obligacji
objetych zapisem) albo wptaconej catosci (w przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi zadnej Obligacji) ceny
emisyjnej Obligacji nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

1.1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPELNIENIA WARUNKOW WPROWADZENIA OBLIGAC)I DO
OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z
powyzszym, po objeciu Obligacji przez Inwestoréw, Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o
wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze organizator rynku, w
przypadku niespetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie GPW, odmdwi wprowadzenia Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy, zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji, rejestracja tych Obligacji w
KDPW bedzie nastepowac z udziatem Agenta Technicznego, Emitent ztozy do KDPW wniosek o rejestracje
Obligacji w KDPW pod warunkiem ich wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, jednoczesnie
wystepujgc do GPW z wnioskiem o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu pod
warunkiem ich rejestracji w KDPW.

W przypadku, gdy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji rejestracja tych Obligacji w
KDPW nastepowac bedzie z udziatem Agenta Emisji, niezwtocznie po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW,
Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie tych Obligacji w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Istnieje ryzyko, ze organizator rynku, w przypadku niespetnienia warunkow okreslonych w Regulaminie GPW,
odmoéwi wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy, zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji, rejestracja tych Obligacji w
KDPW bedzie nastepowac z udziatem Agenta Technicznego, odmowa wprowadzenia danej serii Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu uniemozliwi rejestracje tych Obligacji w KDPW i tym samym emisja
nie dojdzie do skutku (brak powstania praw z Obligacji — art. 8 ust. 1-3 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1
Ustawy o Obrocie) , a Srodki wptacone przez Inwestoréw tytutem ceny emisyjnej Obligacji danej serii zostang im
zwrdcone. Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac utrate potencjalnych korzysci finansowych na
skutek czasowego zamrozenia $srodkéw finansowych inwestoréw wptaconych w ramach oferty Obligacji. Zwrot
wptaconej ceny emisyjnej Obligacji nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztow poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.
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W przypadku, gdy po zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW z udziatem Agenta Emisji, Zarzagd GPW
odméwi wprowadzenia tych Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent niezwtocznie
podejmie dziatania w celu usuniecia okolicznosci uniemozliwiajagcych wprowadzenie Obligacji danej serii do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, a nastepnie ponownie wystgpi do GPW ze stosownym wnioskiem.
Odmowa wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu nie wptywa na
rejestracje tych Obligacji w KDPW, jednakze Inwestorzy nie bedg mieli wowczas mozliwosci swobodnego obrotu
tymi Obligacjami. Bedzie to miato negatywny wptyw na ptynnos¢ Obligacji, ktérymi obrét bedzie maogt byc
realizowany jedynie poza Alternatywnym Systemem Obrotu, co w konsekwencji moze mie¢ rowniez negatywny
wptyw na wartos¢ rynkowa Obligaciji.

Emitent pragnie zwréci¢ uwage, ze historycznie nie miat probleméw z wprowadzeniem obligacji
do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. Wszystkie serie obligacji, ktére miaty by¢ notowane na Catalyst i
gdzie zostat ztozony wniosek o wprowadzenie, byty notowane na rynku.

Mimo najlepszych staran Emitenta w przedmiocie wprowadzenia do obrotu Obligacji, Inwestor przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko niewprowadzenia Obligacji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieistwo jego wystgpienia jako niskie.

1.1.13. RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZONYM ZAKRESEM ZABEZPIECZENIA OBLIGACII

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, jednak zakres ustanowionych zabezpieczen nie bedzie tozsamy dla wszystkich
serii. Emitent kazdorazowo wskaze w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji, czy dana seria
korzysta z Zabezpieczenia Podstawowego, czy z Zabezpieczenia Rozszerzonego. Przed ztozeniem zapisu Inwestor
powinien zweryfikowa¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji, czy dana seria objeta jest
Zabezpieczeniem Podstawowym, czy Zabezpieczeniem Rozszerzonym.

W przypadku serii objetych Zabezpieczeniem Podstawowym jedynym zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji
bedzie poreczenie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z
tytutu Obligacji danej serii, wraz z oSwiadczeniem Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji
ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC. Oznacza to, ze Obligatariusze uprawnieni
z Obligacji objetych wytgcznie Zabezpieczeniem Podstawowym nie beda mogli zada¢ zaspokojenia swoich
roszczen z zabezpieczen rzeczowych przewidzianych dla serii Obligacji objetych Zabezpieczeniem Rozszerzonym,
tj. w szczegdlnosci: z zastawu rejestrowego ustanowionego na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow,
obejmujacych roszczenie o zaptate kwot zdeponowanych na tym rachunku wraz z odsetkami, ze Srodkéw
wptywajgcych na Rachunek Escrow tytutem pozytkéw z Pozycji Sekurytyzacyjnych, z zabezpieczenia
ustanowionego na Pozycjach Sekurytyzacyjnych na podstawie umowy zabezpieczenia (deed of charge), rzgdzonej
prawem Anglii i Walii, z oSwiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji ztozonego w trybie art. 777 § 1 pkt 5)
KPC.

W konsekwencji obligatariusze uprawnieni z Obligacji objetych Zabezpieczeniem Podstawowym bedg mieli
ograniczone mozliwosci dochodzenia roszczen w poréwnaniu do obligatariuszy uprawnionych z Obligacji, ktére
beda objete Zabezpieczeniem Rozszerzonym.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka srednie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

2.0SOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACIJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

2.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANIE W DOKUMENCIE
INFORMACJI LUB ICH CZESCI

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w poz. 2. czesci
Prospektu — "Dokument rejestracyjny".

2.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
OFERTOWYM

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty zamieszczone w poz.
2.2. czesci Prospektu — "Dokument rejestracyjny".
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2.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT
Nie dotyczy. Dokument Ofertowy nie zawiera oswiadczen lub raportéw ekspertéw.
2.4. INFORMACIJE OSOB TRZECICH

Wzmianka o informacjach uzyskanych od oséb trzecich na potrzeby Prospektu zostata zamieszczona w poz.
2.4. czesci Prospektu — "Dokument rejestracyjny".

2.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczenie Emitenta o zatwierdzeniu Prospektu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego
zostata zamieszczona w poz. 2.5. czesci Prospektu - "Dokument rejestracyjny”.

2.6. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

2.6.1. OPIS INTERSOW, WEACZNIE Z KONFLIKTEM INTERESOW, O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA EMISJI LUB
OFERTY, WRAZ Z PODANIEM LISTY OSOB, KTORYCH TO DOTYCZY, ORAZ CHARAKTERU ICH INTERESOW

W ocenie Emitenta, na Date Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych ograniczajg sie do udziatu w
przygotowaniu emisji Obligacji oraz jej obstugi. Podmiotami w szczegdlnosci zaangazowanymi w przygotowanie
emisji sg Firma Inwestycyjna i cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego, prowadzacy zapisy na Obligacje o ile takie
powstanie, Doradca Prawny, a takze Emitent i osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta.

Zarzad Emitenta z uwagi na zamiar pozyskania $rodkéw na dalszy rozwdj zainteresowany jest sprzedaza
maksymalnej liczby oferowanych Obligacji.

Firma Inwestycyjna zawarta umowe z Emitentem, na mocy ktdérej swiadczy na rzecz Spoétki ustugi zwigzane z
przeprowadzaniem ofert publicznych Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji do obrotu. Wynagrodzenie Firmy
Inwestycyjnej zalezne jest od ilosci sprzedanych Obligacji. W zwigzku z powyzszym Firma Inwestycyjna
zainteresowana jest sprzedazg maksymalnej liczby oferowanych Obligacji.

Doradca Prawny zawart umowe z Emitentem, na mocy ktdrej Swiadczy ustugi prawne w zakresie przygotowania
okreslonych czesci Prospektu oraz ustugi doradcze zwigzane z Il Programem Emisji Obligacji. Doradca Prawny
reprezentuje Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie Prospektu przed KNF. Wynagrodzenie Doradcy
Prawnego jestniezalezne od wynikéw oferty publicznej Obligacji, Doradca Prawny nie posiada interesu prawnego
zwigzanego z ofertami realizowanymi w ramach | Programu Emisji Obligacji.

Emitentowi, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie sg znane fakty, ktore pozwalatyby sadzi¢, ze zaangazowanie
ktoregokolwiek z ww. podmiotow (a w szczegdlnosci Firmy Inwestycyjnej) mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do
konfliktu intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Obligacji. Emitent nie posiada réwniez wiedzy na temat
mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami (w tym w szczegdlnosci z Firma Inwestycyjna).
Wspotpraca z ww. wymienionymi podmiotami (w tym w szczegdlnosci z Firma Inwestycyjng) bedzie przebiegac
na podstawie umow juz podpisanych oraz przepisow prawa. Z tytutu wykonywania ww. umow wspomniane
podmioty otrzymajg wynagrodzenie.

Firma Inwestycyjna oraz Doradca Prawny nie posiadajg udziatowych papierow wartosciowych Emitenta lub
udziatowych papieréw wartosciowych jednostek zaleznych Emitenta. Pomiedzy Firmg Inwestycyjng oraz Doradcg
Prawnym a gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta nie istniejg zadne dodatkowe umowy lub uzgodnienia.

2.7. DODATKOWE INFORMACIE
2.7.1. OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

2.7.1.1. FIRMA INWESTYCYJNA
Firma inwestycyjng posredniczgcg w Ofercie jest Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Panska 97, 00-834 Warszawa, Polska.
Firma Inwestycyjna Swiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z ofertami publicznymi Obligacji, w szczegdlnosci
jest odpowiedzialna za zarzadzanie ofertami publicznymi i plasowanie Obligacji.
Emitent nie identyfikuje konfliktu intereséw zwigzanego z zaangazowaniem Firmy Inwestycyjnej, tak miedzy
Firma Inwestycyjng a Emitentem jak i Firma Inwestycyjng a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w oferty
publiczne Obligaciji.
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2.7.1.2. DORADCA PRAWNY
Doradcg Prawnym jest CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Krakowie. Doradca Prawny Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi prawne w zakresie przygotowania okreslonych
czesci Prospektu oraz ustugi doradcze zwigzane z Il Publicznym Programem Emisji Obligacji. Doradca Prawny
reprezentuje Emitenta w postepowaniu o zatwierdzenie Prospektu przed KNF.

Emitent nie identyfikuje konfliktu intereséw zwigzanego z zaangazowaniem Doradcy Prawnego, tak miedzy
Doradcg Prawnym a Emitentem, jak i Doradcg Prawnym a pozostatymi podmiotami zaangazowanymi w oferty
publiczne Obligacji.

2.7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE OFERTOWYM, KTORE ZOSTAtY ZBADANE PRZEZ
BIEGLYCH REWIDENTOW LUB W PRZYPADKU KTORYCH BIEGLI REWIDENCI DOKONALI PRZEGLADU

Za wyjatkiem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania Historycznych Informacji Finansowych,
w Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje zbadane przez biegtych rewidentéw lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw.

2.7.3. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO PAPIEROM WARTOSCIOWYM NA WNIOSEK EMITENTA LUB
PRZY PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOtPRACOWAL

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne ratingi
kredytowe.

2.7.4. W PRZYPADKU GDY PODSUMOWANIE CZESCIOWO ZASTAPIONO INFORMACJIAMI OKRESLONYMI W
ART. 8 UST. 3 LIT. C)-1) ROZPORZADZENIA (UE) NR 1286/2014, PODAIJE SIE WSZYSTKIE TE INFORMACIE W
ZAKRESIE, W JAKIM NIE UJAWNIONO ICH JUZ W INNYM MIEJSCU W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Dla Obligacji nie jest wymagane przygotowanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. Podsumowania Ostatecznych Warunkdw Emisji kazdej z serii Obligacji
emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji bedg sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art.
7 ust. 7 Rozporzgdzenia 2017/1129 i w zadnej czesci nie zostang zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8
ust. 3 lit. c)—i) Rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

2A. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY, SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH
ORAZ KOSZTY EMISJI

2A.1. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY PUBLICZNEJ LUB UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO
OBROTU

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze okresli¢ cel emisji Obligacji danej Serii w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.

Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji na finansowanie podstawowej dziatalnosci Emitenta
polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi poprzez objecie instrumentéw
dtuznych lub udzielenie pozyczek przez Emitenta w spodtkach specjalnego przeznaczenia, ktore
nabywaja/nabywac bedg w ramach sekurytyzacji portfele uméw leasingu od Emitenta.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ wykorzystania wptywdw z emisji Obligacji do sptaty zadtuzenia z tytutu wykupu
uprzednio wyemitowanych obligacji. Jezeli wptywy z danej serii Obligacji bedg miaty by¢ wykorzystane
do konkretnych celéw, w tym do sptaty zadtuzenia w szczegdlnosci z tytutu wykupu uprzednio wyemitowanych
obligacji, informacja na ten temat zostanie wskazana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii Obligacji.

Srodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielenie pozyczek ani innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy Emitenta, z wytgczeniem finansowania przez Emitenta spotek
specjalnego przeznaczenia w ramach transakcji sekurytyzacji.

Przy zatozeniu, ze Emitent w ramach Programu Emisji Obligacji wyemituje Obligacje do maksymalnej kwoty 500
000 000 zt, i ze wszystkie te Obligacje zostang objete, szacunkowe koszty emisji wyniosg 15 000 000 zt, za$
szacunkowa kwota wptywow netto wyniesie okoto 485 000 000 zi.

85



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

3. WARUNKI DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
3.1. INFORMACIJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

3.1.1. OPIS RODZAJU | KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji w trybie
ofert publicznych oferowane bedg Obligacje, ktorych tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji bedzie
wynosi¢ nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pieéset milionow) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji nie wiekszej niz 500.000.000 (stownie: pieéset milionéw) ztotych.

Obligacje beda wiec przedmiotem wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Waluta Obligacji oraz wartos¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach
danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Poszczegodlne serie Obligacji, w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z uchwatg Zarzadu Spétki nr UZ_04_03/08/2026, ktéra weszta w zycie w dniu
3.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie
sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji publikowane beda na stronach internetowych Spétki www.vehis.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowych Firmy Inwestycyjnej: Michael / Strém Dom
Maklerski S.A.: www.michaelstrom.pl. Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do
poszczegdlnych serii Obligacji powinny by¢ analizowane tgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym
Prospekcie Podstawowym, w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji oraz tacznie z wszelkimi suplementami
do Prospektu Podstawowego.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym, Podstawowymi Warunkami Emisji
Obligacji oraz tacznie z wszelkimi suplementami do Prospektu Podstawowego bedg stanowié¢ dla poszczegdlnych
serii Obligacji warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Podstawowe Warunki
Emisji Obligacji stanowig Zatgcznik nr 6 do Prospektu. Wzdr Ostatecznych Warunkéw Emisji stanowi Zatacznik nr
7 do Prospektu.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okreslana bedzie kazdorazowo uchwatg Zarzadu w
sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt 1.

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje beda
oprocentowane. Obligacje bedg zabezpieczone.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostana
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Oferty Obligacji kierowane bedg do Inwestoréw Indywidualnych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kod ISIN Obligacji nie jest znany. Informacja o kodzie ISIN dane;j
serii Obligacji, jesli bedzie znana, zostanie podana przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt 1.

3.1.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONO PAPIERY WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej, Rozporzadzenia
Prospektowego oraz Kodeksu Spétek Handlowych.

3.1.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ
CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje s3 papierami na okaziciela. Obligacje emitowane s3g jako niemajgce formy dokumentu
(zdematerializowane) zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Obligacje podlegaé bedg zarejestrowaniu przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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Emitent moze powotac dla poszczegdlnych serii Obligacji agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji
w KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a informacja w tym zakresie zostanie
przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt 1.

Do powstawania oraz przenoszenia praw z obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

3.1.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Waluta emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

3.1.5. WZGLEDNE UPRZYWILEJOWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STRUKTURZE KAPITAtU EMITENTA
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI, W TYM ROWNIEZ — W STOSOWNYCH PRZYPADKACH — INFORMACJE NA
TEMAT STOPNIA PODPORZADKOWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | POTENCIALNEGO WPLYWU NA
INWESTYCJE W PRZYPADKU RESTRUKTURYZACII | UPORZADKOWANEJ LIKWIDACII NA MOCY DYREKTYWY
2014/59/UE

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
zabezpieczone zobowigzania Spotki, ktére sg rowne i nie bedg uprawniac¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy
nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji beda rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niepodporzagdkowanych zobowigzarh Spétki, z zastrzezeniem uprawniern obligatariuszy wynikajacych z
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji.

Obligacje zostang zabezpieczone:

1) poreczeniem udzielanym przez Podmiot Zabezpieczajgcy za wszelkie zobowigzania pieniezne
Emitenta z tytutu Obligacji danej serii (,,Zabezpieczenie Podstawowe”) wraz z oswiadczeniem
Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w
trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
albo

2) zabezpieczeniem obejmujacym:

(i) poreczenie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy za wszelkie zobowigzania pieniezne
Emitenta z tytutu Obligacji danej serii;

(ii) Rachunek Escrow, na ktory bedg wptacane wszelkie pozytki z Pozycji Sekurytyzacyjnych;

(iii)  zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta Rachunku Escrow wynikajgcych z
odpowiedniej umowy rachunku zastrzezonego zawartej przez Emitenta z bankiem prowadzacym
Rachunek Escow, obejmujacych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zdeponowanych w
danym czasie na Rachunku Escrow wraz z odsetkami;

(iv)  umowe zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych (deed of charge) ustanawiajgcy
zabezpieczenie na Pozycjach Sekurytyzacyjnych, rzadzong prawem Anglii i Walii oraz sporzadzong
w kwalifikowanej formie aktu prawnego (deed);

(v) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) KPC;

(vi)  oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu
notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
(,Zabezpieczenie Rozszerzone”).

Emitent kazdorazowo wskaze w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii, czy dana seria Obligacji
korzysta z Zabezpieczenia Podstawowego, czy Zabezpieczenia Rozszerzonego.

3.1.6. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSZELKICH OGRANICZEN TYCH
PRAW, ORAZ PROCEDURA WYKONYWANIA TYCH PRAW

3.1.6.1. INFORMACJE OGOLNE

W ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowane beda obligacje zwykte na okaziciela. taczna
wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 500.000.000 PLN (piec¢set milionéw
ztotych).
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Wartos¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana
zostanie w pkt 1 Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedq uprawniaty wytgcznie do uzyskania
$wiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartoéci nominalnej. Swiadczenia pieniezne beda
wyptacane w walucie emitowanych Obligacji, tj. w ztotych polskich. Obligacje nie bedg uprawniaty do zadnych
Swiadczen niepienieznych.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i Wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW i
Szczegbtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedga ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa
do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem, zgodnie z art. 13 Ustawy o
Obligacjach.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat,
zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

3.1.6.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzagdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii.

Dzien Wykupu Obligacji zostanie okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt 3.

Woczesniejszy wykup

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji przewidujg zdarzenia, ktéorych wystgpienie skutkowaé bedzie
wczesniejszym niz Dzien Wykupu terminem wymagalnosci Obligacji (Dzien Wczesniejszego Wykupu). W razie
spetnienia okreslonych w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji przestanek Obligacje podlegajg
Wczesniejszemu wykupowi na zgdanie Emitenta lub na zgdanie Obligatariusza.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji mogg przewidywadé, ze w przypadku Wczesniejszego wykupu Obligacji na
zgdanie Emitenta, Obligatariusz uprawniony bedzie do otrzymania dodatkowe]j premii obok wartosci nominalnej
Obligacji oraz Odsetek naleznych do Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu Wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza przed datg
wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catos$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg kréotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach). Jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z warunkéw emisji, Obligacje
podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi (art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach). W
przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza wartosci nominalnej Obligacji (z
uwzglednieniem jej obnizenia w wyniku ptatnosci rat wykupu dla obligacji amortyzowanych), za kazdg Obligacje
posiadang przez Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie przez zaptate Swiadczenia z tytutu wykupu na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza. Podstawg okreslenia wysokosci Swiadczenia z tytutu
wykupu bedzie liczba Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza lub
przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
Swiadczen z tytutu wykupu.

Dniem Ustalenia Prawa do $wiadczen z tytutu wykupu bedzie 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub
inny dzien ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW, ktdry zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i
przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji w pkt 3.
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Emitent moze zaoferowac¢ posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji objecie obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji. Ewentualna oferta objecia
obligacji nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajacych wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W
takim przypadku obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowooferowanych obligacji bedzie mdégt podjac
decyzje o przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligacji
oferowanych w ramach rolowania, naleznosc¢ z tytutu Wykupu Obligacji podlegajacych rolowaniu stanowic¢ bedzie
optacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegétowe warunki oferty objecia obligacji, kierowanej do
posiadaczy obligacji wyemitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji przekazane zostang do publicznej
wiadomosci w odpowiednim dokumencie, w terminie umozliwiajgcym inwestorom podjecie decyzji.

3.1.6.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Obligatariusz oprdcz swiadczenia z tytutu Wykupu Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Odsetek.

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji obowigzujacej w
pierwszym dniu danego okresu odsetkowego (z uwzglednieniem jej obnizenia w wyniku ptatnosci rat wykupu dla
obligacji amortyzowanych).

Czas trwania okresow odsetkowych dla poszczegdlnych serii Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej
serii Obligacji w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt 3.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie bedg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdzni sie ze spetnieniem Swiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych za
opdznienie liczonych za okres od dnia wymagalnosci swiadczenia do dnia jego zaptaty, w wysokosci wynikajgcej
z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 16 pazdziernika 2023 r. w sprawie wysokosci odsetek
ustawowych za opdznienie (M.P. 2023 poz. 1123 ) albo aktu prawnego, ktdry zastgpi to obwieszczenie.
Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej, ktora zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji w pkt 3.

Wysokos¢ swiadczenia z tytutu Odsetek ustalana bedzie w oparciu o liczbe Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku
zbiorczym na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek. Dniem Ustalenia Prawa do Swiadczen
z tytutu Odsetek bedzie 3 (trzeci) Dziern Roboczy przed dniem ptatnosci Odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie
z regulacjami KDPW, ktory zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji w pkt 3.

Szczegobtowy opis swiadczen z tytutu Odsetek przedstawiono w pkt 3.1.7. niniejszej czesci Prospektu.

3.1.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje uprawniajg
wytacznie do $wiadczen pienieznych.

3.1.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Obligacje sg oprocentowane.

Ptatnos¢ Odsetek

Obligacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Odsetki bedg ptatne z dotu, w
Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Pfatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek
Odsetki bedg naliczane od Naleznosci Gtéwnej za dany Okres Odsetkowy. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w
okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

e  Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo

e Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
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dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3
oprocentowane, chyba ze Emitent opdznia sig ze spetnieniem Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku,
Obligacje beda oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia
poprzedzajgcego dzier wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji wigcznie.

Informacje o dniu rozpoczecia wyptaty Odsetek, o wymaganych terminach ptatnosci Odsetek (czyli o Dniach
Ptatnosci Odsetek) dla Obligacji danej serii oraz o Stopie Bazowej, zostang przedstawione w pkt 3 Ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji, ktore zostang udostepnione do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji.

Wysokos$¢ Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

= * T *

gdzie:

O —wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

Opr — Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 14.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Podstawowych Warunkéw Emisji

N — Naleznos¢ Gtéwna

LD —rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego wykupu Okres
Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu)

Wynik powyzszego dziatania matematycznego ulega zaokragleniu do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze
czesci grosza beda zaokraglone w gore).

3.1.8. TERMIN ZAPADALNOSCI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami
Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji i Ostatecznych Warunkdw Emisji Danej Serii Obligacji.

Z tytutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu lub odpowiednio w datach wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania ptatnos$ci Naleznosci Gtédwnej wraz z naleznymi i niewyptaconymi Odsetkami
narzecz Obligatariuszy wraz z ewentualng premig nalezng w przypadku Wczesniejszego wykupu Obligacji
na zadanie Emitenta. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii Obligacji.

Natychmiastowy Wykup przewidziany w Ustawie o Obligacjach

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgdac
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba
ze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii Obligacji wskazg krétszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen Obligacji w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawaq o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.
Realizacja prawa Obligatariuszy do zgadania natychmiastowego wykupu Obligacji odbywa sie na zasadach
okreslonych w pkt. 11 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji.
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Prawo Obligatariuszy do zgdania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu

W przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej w pkt. 11.5 Podstawowych Warunkéw
Emisji (Przypadek Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariuszy o jego wystagpieniu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupic
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania
wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy Przypadek naruszenia przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w Podstawowych
Warunkach Emisji.

Realizacja prawa Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji odbywa sie na zasadach okreslonych
w pkt. 11 Podstawowych Warunkdw Emisji Obligacji.

Prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu

Emitent jest uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji lub okreslonej
przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii, w kazdym z dni roboczych, poczawszy od
pierwszego dnia roboczego Il Okresu Odsetkowego, a w przypadku ztozenia przez Emitenta takiego zadania
Obligatariusz ma obowigzek przyjg¢ od Emitenta Swiadczenia pieniezne z tego tytutu.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu, wskazujagc w takim zawiadomieniu dzien roboczy, w ktorym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzienn Wczesniejszego Wykupu moze byc
wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) dni roboczych od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

W Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji Emitent moze zastrzec obowigzek zaptaty na rzecz
Obligatariuszy premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji na zgadanie Emitenta. Wysoko$¢ premii -
w przypadku jej zastrzezenia - zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami Podstawowych Warunkéw Emisji
Obligacji oraz Ostatecznych Warunkdéw Emisji Danej Serii Obligacji.

Realizacja prawa Emitenta do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji odbywa sie na zasadach okreslonych
w pkt. 12 Podstawowych Warunkdw Emisji Obligacji.

Obligatoryjny, czesciowy, wczesniejszy wykup Obligacji

Emitent moze w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji postanowi¢ o obowigzkowym, czesciowym
wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii dokonywanym w drodze wykupu okreslonej liczby lub czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (amortyzacja).

W przypadku ustanowienia Obowigzkowej Amortyzacji, Emitent zobowigzany bedzie przeprowadzi¢ jg w
terminach, w wysokosci i na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji Wykup
w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi zgodnie z regulacjami KDPW, na zasadach okreslonych w pkt. 13
Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji.

3.1.9. WSKAZANIE POZIOMU RENTOWNOSCI

3.1.9.1. SKROCONY OPIS METODY OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Wsrod wskaznikdw obliczajgcych rentownosé Obligacji wyrdznia sie wskaznik rentownosci nominalnej oraz
wskaznik rentownosci biezacej.

Wskaznik rentownosci nominalnej

Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza sie na podstawie nastepujgcego wzoru:
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c
r, =—*100%
n Wn
gdzie:
rn - 0znacza rentownos¢ nominalng,
C - oznacza odsetki nalezne za okres jednego roku,
Wh - o0znacza warto$¢ nominalng Obligacji.

Wskaznik rentownosci nominalnej pokazuje stosunek wartosci rocznego kuponu odsetkowego do wartosci

nominalnej Obligacji. Informuje o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie

emisji.

Wskaznik rentownosci biezgcej

Rentownos¢ biezgcg Obligacji oblicza sie na podstawie nastepujgcego wzoru:
C
1, = 7 * 100%

gdzie:

r'b - 0znacza rentownosc biezaca,

C - oznacza odsetki nalezne za okres jednego roku,
P - oznacza cene rynkowg Obligacji.

Wskaznik rentownosci biezgcej pokazuje stosunek wartosci rocznego kuponu odsetkowego do obecnej ceny

rynkowej Obligacji. Informuje o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku na rynku wtérnym.

Nalezy podkredli¢, ze wraz ze zmianami ceny rynkowej Obligacji zmianie ulegat bedzie réwniez wskaznik

rentownosci biezace;j.

Jezeli znana jest wartos¢ wyptacanych w przysztosci odsetek, wartos¢ Obligacji mozna obliczyé korzystajac

z nastepujacego wzoru:

o ¢ N C, s Co+ W,
T A+ YTM)r (14 YTM)? (14 YTM)™

gdzie:

P - oznacza wartos$¢ Obligacji,

C1, Gy, Cn - 0znacza wielkos¢ strumieni odsetkowych,
W.w - 0znacza wartos¢ wykupu,

YTM - oznacza stope zwrotu w terminie do wykupu,

n - oznacza liczbe okreséw odsetkowych.

3.1.10. SPOSOB  REPREZENTACJI POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
NIEUDZIAtOWYM

3.1.10.1. BANK — REPREZENTANT

O CHARAKTERZE

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem w rozumieniu art. 78

Ustawy o Obligacjach.

3.1.10.2. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent zadecydowat o ustanowieniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla kazdej serii Obligacji emitowanych w

ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligaciji.
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Obligatariusze bedg mogli uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie
o Obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych
serii Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji beda zawiera¢ odmienne
postanowienia.

Ponizej przedstawiono kluczowe zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady
podejmowania uchwat, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent: (1) w przypadkach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji,
przy czym w tym przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze zgda¢ kazdy z Obligatariuszy, (2) na
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 j skorygowanej tagcznej wartosci
nominalnej Obligacji, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach, (3) z wiasnej inicjatywy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy ztozyé Emitentowi na piémie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem. Jezeli w terminie 14 dni od zlozenia Zadania Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na
okoliczno$¢ niezwotania Zgromadzenia, upowazni¢ Obligatariuszy, wystepujacych z tym zgdaniem, do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie, opublikowane na stronie internetowej Emitenta co
najmniej na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie powinno wskazywac co najmniej
informacje o dacie, godzinie, miejscu i porzagdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
ztozenia $wiadectwa depozytowego, albo zaswiadczenia, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
oraz informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie dopuszczajg takiej
mozliwosci (art. 51 ust. 2 Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta albo w Warszawie, albo w innym miejscu
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji. Jesli Ostateczne Warunki
Emisji danej serii Obligacji nie bedg stanowic inaczej, udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej postanawia emitent zwotujacy Zgromadzenie. Uprawnieni do uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy sg Obligatariusze, pod warunkiem ztozenia u Emitenta swiadectwa depozytowego
na 7 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nieodebrania swiadectwa przed jego
zakonczeniem. Liste uprawnionych Obligatariuszy Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni
robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusze mogg przegladac liste oraz zgdac
przekazania odpisu tej listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg
elektroniczng na wskazany przez adres, a takze zgdac¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika, z ograniczeniami podmiotowymi wynikajgcymi z art. 57 Ustawy o Obligacjach. Udzielenie i
odwotfanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej pod rygorem niewaznosci.
Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw
podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta, wyznaczony przez niego przedstawiciel, albo
Obligatariusz wyznaczony przez sad rejestrowy. Sposrdd uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy wybiera sie
przewodniczagcego do prowadzenia obrad. Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzgdza sie liste
obecnosci. Przewodniczacy podpisuje liste obecnosci uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra pozostaje
do wgladu podczas trwania obrad. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu, lista moze zostac sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji, o ile Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie przewidujg
surowszych warunkdéw. Zgromadzenie Obligatariuszy moze réwniez podjgé uchwate pomimo braku formalnego
zwotania, jezeli skorygowana tgczna wartos¢ nominalna Obligacji jest na nim reprezentowana, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego jego odbycia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Za zgoda
wszystkich obecnych Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami, ktérych tgczna
dtugos¢ nie moze przekroczy¢ 30 dni.
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Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad. Kazda Obligacja
daje prawo do jednego gtosu. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy mogg dotyczy¢ w szczegdlnosci: (1)
wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczern wynikajagcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania, (2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczerr wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, (3) zasad przeliczania wartosci Swiadczenia
niepienieznego na swiadczenie pieniezne, (4) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, (5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy (,,Postanowienia Kwalifikowane”) oraz wszystkich innych postanowien warunkow emisji Obligacji
danej serii.

Uchwaty w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych zapadajg wiekszoscig 3/4 gtosdw, a uchwaty te po
wprowadzeniu Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu oraz uchwaty w sprawie obnizenia wartosci
nominalnej Obligacji wymagajg zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy.
Pozostate uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. Emitent w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji moze ustanowi¢ surowsze warunki podejmowania uchwat.

Zmiana Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent poprzez publikacje oswiadczenia na
stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym brak
publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest
protokdt, ktory Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;.

Na warunkach okreslonych w art. 70 — 71 Ustawy o Obligacjach, Obligatariuszom przystuguje prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdra razgco narusza interesy
Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
sprzecznej z ustawa.

3.1.11. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA KTORYCH PODSTAWIE PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY LUB
ZOSTANA UTWORZONE LUB WYEMITOWANE

Podstawe prawng Il Publicznego Programu Emisji Obligacji stanowi uchwata Zarzadu Emitenta nr
UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r., ktora weszta w zycie w dniu 03.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji oraz uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr RN_4_03/08/2026 z dnia
03.08.2026 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktéra weszta w
zycie w dniu 03.08.2026 .

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w sposdb i w terminach okreslonych m.in. w uchwale Zarzadu Spoétki nr
UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie |l programu emisji obligacji zabezpieczonych.

Tre$¢ uchwaty Zarzgdu Emitenta nr UZ_03_03/08/2026, nr UZ_04_03/08/2026 oraz uchwaty Rady Nadzorczej
Emitenta nr RN_4_03/08/2026 zaprezentowana zostata w Zatgczniku nr 3 do Prospektu Podstawowego.
Emitent oswiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu doprowadzenia
do skutku emisji Obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Umowy spoétki Emitenta oraz
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci Kodeksem Spétek Handlowych, Ustawg o
Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publicznej.

3.1.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Intencja Emitenta jest, aby emisja pierwszej serii Obligacji w ramach Programu nastgpita w IV kwartale 2026 r.

3.1.13. OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywac. Zbywalnos¢ emitowanych przez Emitenta
Obligacji nie jest ograniczona.

Zbywalno$¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich pierwszym
notowaniem na alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

3.1.13.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACJACH

Po ustaleniu uprawnionych do s$wiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢
przenoszone. Jezeli emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji $wiadczen z tytutu wykupu
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obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwosé przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie
tego terminu. Prawa z obligacji nie moga zostac przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 8 ust. 4 — ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39¢c Ustawy o Obrocie, bedacy osobg fizyczng, moze nabywad obligacje,
jezeli wartos¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 40 000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazona w
walucie polskiej lub innej, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu euro lub Sredniego kursu tej waluty
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta o emisji. Wskazanego ograniczenia
nie stosuje sie jednak, w przypadku, w ktérym obligacje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego obrotu albo majg by¢ przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (art. 8a Ustawy o
Obligacjach). Ze wzgledu na zamiar Emitenta zwigzany z wprowadzeniem wszystkich serii Obligacji emitowanych
w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji do alternatywnego systemu obrotu, wskazane ograniczenie
nie bedzie miato zastosowania do Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach).

Emitent moze nabywaé wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywa¢ wtasnych
obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okre$lonego w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywa¢ wtasnych
obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

3.1.13.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ
ROZPORZADZENIA MAR

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej
dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty wymaga, z zastrzezeniem art.
33a Ustawy o Obligacjach, posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska, z wyjatkiem (i) oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia
2017/1129, (ii) oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz (iii) oferty publicznej dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug
finansowania spotecznosciowego, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. e Rozporzadzenia 2020/1503.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, w mysl definicji wskazanej w
art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR, nie mogg dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety
30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzgdzenia MAR oraz osoby blisko z
nimi zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR, powiadamiajg
emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akc;ji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdow finansowych (art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR). Powyiszy obowigzek ma
zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta taczna kwota 20 000 EUR w trakcie jednego
roku kalendarzowego. Prog 20 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich
transakcji, o ktérych mowa powyzej (art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR). Wtasciwy organ moze podja¢ decyzje o
podwyzszeniu progu okreslonego w art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR do kwoty 50 000 EUR lub o jego obnizeniu
do kwoty 10 000 EUR (art. 19 ust. 9 Rozporzadzenia MAR). Na date zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie posiada
wiedzy o podjeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji w zakresie podwyzszenia lub obnizenia progu.

Obligacje bedy przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, Obligacje bedg
zdematerializowanymi papierami wartosciowymi. W zwigzku z powyzszym obrét nimi bedzie musiat odbywac sie
za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).
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3.1.14. OSTRZEZENIE O TYM, ZE PRZEPISY PRAWA PODATKOWEGO PANSTWA CZLONKOWSKIEGO INWESTORA
| PANSTWA CZLONKOWSKIEGO KRAJU ZAtOZENIA EMITENTA MOGA MIEC WPLYW NA DOCHODY
UZYSKIWANE Z TYTUtU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia
Emitenta moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajacy i zostat sporzagdzony w oparciu o stan prawny obowigzujgcy w chwili
zatwierdzenia Prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogdlny i z tego powodu podejmowanie decyzji
inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacjg z doradcg podatkowym.

3.1.15. TOZSAMOSC | DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBY
WNIOSKUJACEJ O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBA
WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST EMITENT, W TYM IDENTYFIKATOR PODMIOTU
PRAWNEGO (,,LEI”), W PRZYPADKU GDY OFERUJACY MA 0SOBOWOSC PRAWNA

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. I) Rozporzgdzenia 2017/1129.

4. SZCZEGOLY OFERTY

4.1.SZCZEGOLY OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (STATYSTYKI DOTYCZACE
OFERTY, PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM | DZIAtANIA WYMAGANE DO SKORZYSTANIA Z
OFERTY)

4.1.1. CALKOWITA KWOTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OFERCIE PUBLICZNEJ. JEZELI KWOTA NIE JEST
USTALONA, WSKAZANIE MAKSYMALNEJ KWOTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
OFERTY (JEZELI JEST DOSTEPNA) ORAZ OPIS MECHANIZMU ORAZ TERMINU PODANIA DO WIADOMOSCI
PUBLICZNEJ OSTATECZNEJ KWOTY OFERTY

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji. Ostateczna liczba
oferowanych Obligacji danej serii zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji, albo w sposéb opisany
ponizej.

W ramach Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji Emitent moze zastrzec swoje uprawnienie do
zwiekszenia wskazanej w tych Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedacych
przedmiotem danej emisji jezeli faczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od
wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedacych przedmiotem danej
emisji. W przypadku zastrzezenia ww. uprawnienia, w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
Emitent wskaze jednoczesnie: (i) maksymalng wielkos$¢, do ktérej Emitent jest uprawniony zwiekszy¢ liczbe
Obligacji bedacych przedmiotem danej emisji oraz (ii) maksymalny termin, w ktérym Emitent moze skorzystac z
ww. uprawnienia. Realizacja przez Emitenta przedmiotowego uprawnienia nastepowaé bedzie w drodze
udostepnienia informacji o zwiekszeniu liczby Obligacji bedacych przedmiotem danej emisji do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki udostepniony zostat Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www[.]Jmichaelstrom[.]pl). Realizacja przez Emitenta przedmiotowego uprawnienia nie wymaga sporzadzenia i
publikacji przez Emitenta suplementu lub komunikatu aktualizujacego do Prospektu i nie bedzie uprawniato
inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw ztozonych zapisow.

Poszczegdlne serie Obligacji w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane beda zgodnie z
Uchwatg Zarzadu Emitenta numer UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 PLN (pie¢set milionow
ztotych) oraz na podstawie uchwat Zarzgdu Emitenta w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).
Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji publikowane bedg na stronie internetowej Spotki

www.vehis.pl oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej: Michael / Strom Dom Maklerski S.A.:
www.michaelstrom.pl.
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Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach |l Programu Emisji Obligacji
beda przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, mozliwie najszybciej w momencie
rozpoczecia oferty publicznej Obligacji a, w miare mozliwosci, przed rozpoczeciem oferty publicznej danej serii
Obligaciji.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligacji powinny
by¢ analizowane tgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym, Podstawowych
Warunkach Emisji Obligacji oraz tgcznie z suplementami do Prospektu Podstawowego.

4.1.2. OKRES, WRAZ Z EWENTUALNYMI ZMIANAMI, W TRAKCIE KTOREGO OFERTA BEDZIE DOSTEPNA ORAZ
OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy obowigzywania oferty

Emitent moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy
od daty jego zatwierdzenia, pod warunkiem Zze zostat uzupetniony stosownymi suplementami wymaganymi
art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego.

Oferta publiczna Obligacji w ramach Prospektu moze trwac po uptywie okresu waznosci Prospektu wytgcznie
wtedy, gdy przed uptywem takiego okresu waznosci zostanie zatwierdzony i opublikowany kolejny prospekt
podstawowy obejmujacy trwajacy oferte.

Termin przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii emitowanych w ramach Programu bedzie ustalany
odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
Obligacji dotyczacych tej serii Obligacji.

Zgodnie z art. 43 ust. 1 Ustawy o Obligacjach termin do zapisywania sie na Obligacje nie moze by¢ dtuzszy niz
3 miesigce od dnia rozpoczecia danej emisji.

Okres przyjmowania zapisow dla Obligacji danej serii moze zostac skrocony w przypadku, gdy Inwestorzy ztozg
zapisy na liczbe Obligacji wiekszg od tacznej liczby Obligacji oferowanych w danej serii. Informacja o skréceniu
okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego
w sposOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www[.]Jvehis[.]pl) oraz,
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www/[.Jmichaelstrom[.]pl) i
na stronach internetowych pozostatych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

Emitent moze rowniez przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii z zastrzezeniem, ze okres
ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia rozpoczecia danej emisji. Informacja o przedtuzeniu terminu
sktadania zapiséw na dang serie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego
w sposOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www[.]Jvehis[.]pl) oraz,
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy inwestycyjnej (wwwl[.Jmichaelstrom[.]pl) i
na stronach internetowych pozostatych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie.

Zgodnie z art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz
w terminie 2 tygodni od dnia zakoiczenia zapiséw.

Odstapienie od Oferty danej serii Obligacji

Emitent moze podjgé¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
po konsultacji z Firma Inwestycyjna. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii od Inwestorow, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania
powododw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestoréw do dnia przydziatu
Obligacji, Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjng, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢ z powodow, ktdre w ocenie Emitenta s3 powodami
waznymi, przy czym do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne
zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie); (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane
w punkcie powyzej moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub moggace skutkowacé
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna
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zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Emitenta; (iv) zawieszenie lub
istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku,
gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte, lub (v) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace
bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www[.]Jmichaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie. W
sytuacji, gdy zdaniem Emitenta odstgpienie od Oferty danej serii Obligacji mogtoby stanowié istotny czynnik
wptywajacy na ocene Obligacji, w szczegdlnosci gdy na skutek odstgpienia od Oferty Emitent bedzie pozbawiony
mozliwosci zapewnienia finansowania swojej dziatalnosci, informacja o takim odstgpieniu zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu oraz w sposéb, w jaki zostat opublikowany
Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www/[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na
stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (wwwl[.]Jmichaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych
podmiotow biorgcych udziat w Ofercie.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji ztozone zapisy na Obligacje danej serii
zostang uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji srodki zostang zwrdécone w sposéb okreslony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 10 dni po dacie ogtoszenia
o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty.

Zawieszenie Oferty

Emitent w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng moze w kazdym czasie postanowic¢ o zawieszeniu oferty Obligacji
danej serii przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestoréw. Warunkiem podjecia decyzji o
zawieszeniu jest uznanie takiego dziatania za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisdw od inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Emitent, w uzgodnieniu z Firmg
inwestycyjng, moze podjac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty Obligacji danej serii tylko z powoddw,
ktdre (w ocenie Spétki) s powodami waznymi. Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski lub oferte danej serii
Obligacji (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie); lub

2) nagteinieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie powyzej mogace miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej
szkody lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci; lub

3) istotng negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Emitenta;

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoSciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na oferte danej serii Obligacji; lub

5) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie
Emitenta.

Jezeli decyzja o zawieszeniu oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisdw na Obligacje danej serii, informacja w tym zakresie zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujgcego w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej
(www[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www[.]Jmichaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie.

W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Obligacje danej
serii, informacja w tym zakresie zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci raportem biezgcym Emitenta
oraz w formie suplementu do Prospektu. W takim przypadku, ztozone zapisy oraz dokonane wptaty pozostang
skuteczne, natomiast inwestorzy beda uprawnieni do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonych zapisow,
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poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej
wiadomosci decyzji o zawieszeniu Oferty, o ile Spétka nie wyznaczy terminu dtuzszego.

Opis procedury sktadania zapiséw

Oferta kierowana jest do osdb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach ustalonych z Firma
Inwestycyjna.

Zapisy na Obligacje sktadane za posrednictwem podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie beda przyjmowane
w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérego
sktadany jest zapis. Dopuszcza sie sktadanie zapiséw na Obligacje osobiscie, korespondencyijnie,
za posrednictwem faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest
to zgodne z zasadami stosowanymi przez podmiot biorgcy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany
jest zapis.

W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje danej serii petnego numeru Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub wtasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu
prowadzgcego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi,
chyba ze dla danej emisji Obligacji przewidziany bedzie Rejestr Sponsora Emisji.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane bedg przez Firme Inwestycyjna. Jezeli umowy
z poszczegdlnymi cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego nie zawierajg odmiennych postanowien, zapisy
sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych bedacych cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego lub bankéw
spotdzielczych, mogg by¢ przyjmowane takze przez danego cztonka konsorcjum dystrybucyjnego.

Nierezydenci, ktorzy maja zamiar dokonac zapisu na Obligacje, powinni uprzednio zapoznac sie z odpowiednimi
przepisami kraju swej rezydencji.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu
zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy PPW, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z oséb, dla ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje.

Zapis moze zostac ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku Inwestoréow nie bedgcych
osobami fizycznymi - dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika.
W przypadku skfadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa powinno wynika¢ wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci na temat:
(i) warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne
osoby dziatajagce w imieniu Inwestorow oraz (ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjng lub innym podmiotem biorgcym udziat
w Ofercie, w ktédrym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapisy sktadane przez Inwestoréow Indywidualnych przyjmowane bedg w punktach obstugi klienta (,,POK”) Firmy
Inwestycyjnej lub u innych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Szczegdétowa lista firm inwestycyjnych oraz POK-6w, w ktorych przyjmowane bedg zapisy,
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii
na stronie internetowej Emitenta (www[.]Jvehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej (wwwl[.]Jmichaelstrom[.]Jpl) i na stronach internetowych pozostatych
podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie.

Uchylenie sie od skutkéw ztozonego zapisu
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Jezeli suplement do Prospektu zostanie udostepniony przez Spétke po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
na Obligacje danej serii, to osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostgpnieniem tego suplementu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu w terminie trzech dni roboczych od dnia
publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé
wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji danej serii,
w zaleznosdci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczedniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie w
suplemencie. W zwigzku z powyzszym Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie
terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

4.1.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPtACONYCH KWOT
Ewentualna redukcja zapiséw na Obligacje danej serii bedzie dokonywana zgodnie z zasadami przedstawionymi
ponizej.
W Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji Emitent moze zastrzec swoje uprawnienie do zwiekszenia
wskazanej w tych Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedacych przedmiotem
danej emisji jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od wskazanej
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedgcych przedmiotem danej emisji.
W przypadku zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji powyzszego uprawnienia, jezeli
taczna liczba Obligacji danej serii, na ktore Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od wskazanej w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedacych przedmiotem danej emisji, Emitent bedzie miat
prawo do zwiekszenia liczby oferowanych Obligacji w liczbie nie wiekszej niz wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji. W dalszej kolejnosci zapisy Inwestorédw beda podlegac redukcji na
zasadach wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.
W przypadku niezastrzezenia w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji powyzszego uprawnienia
lub nieskorzystania przez Emitenta z tego uprawnienia pomimo jego zastrzezenia w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii Obligacji, jezeli faczna liczba Obligacji danej serii, na ktdére Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie
wieksza od wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji liczby Obligacji bedacych
przedmiotem danej emisji, zapisy Inwestorow beda podlegac¢ redukcji na zasadach wskazanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.
Zasadniczo Obligacje przydzielone zostang przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami. W przypadku,
gdy liczba Obligacji danej serii, na ktore zostang ztozone zapisy, przekroczy liczbe Obligacji danej serii
oferowanych Inwestorom w ramach danej serii, z zastrzezeniem uprawnienia Emitenta do zwiekszenia liczby
oferowanych Obligacji, Emitent przydzieli Obligacje zgodnie z jedng z ponizszych zasad:

e zasadg proporcjonalnej redukcji zapiséw, albo

e zasadg kolejnosci zapisow.
Zasada redukcji zapisow na Obligacje oferowane Inwestorom zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii Obligacji. Inwestorzy Instytucjonalni moga wskaza¢ w formularzach zapisu jakg maksymalng
cze$¢ catosciowej kwoty przydziatu Obligacji danej serii stanowi¢ moze ich zapis (obligacje przydzielane na ich
rzecz). Zapis opiewajacy na liczbe Obligacji danej serii wiekszg niz maksymalna wielkos$¢ zapisu jest wazny
w liczbie rownej maksymalnej wielkosci zapisu.
Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji danej serii
bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje dane;j
serii zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktdrzy ztozyli zapisy
na kolejno najwieksze liczby Obligacji danej serii.
Zwraca sie uwage, iz w szczegoélnych okolicznosciach jak, przyktadowo, duza redukcja zapiséw i niewielki zapis
na Obligacje danej serii, ztozony przez Inwestora, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikajaca z alokacji bedzie
mniejsza niz jedna Obligacja danej serii, bedzie to oznaczaé nieprzydzielenie ani jednej Obligacji danej serii
takiemu Inwestorowi.
Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
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W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej serii, na ktdre ztozyt zapis na skutek
redukcji zapisdw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku,
wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposdb okreslony w formularzu zapisu w terminie
do 14 dni bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

4.1.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii Obligacji bedg wskazywac szczegétowe informacje na temat minimalnej
i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu. Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii Obligacji w punkcie
»Informacje dotyczgce oferty publicznej Obligacji” bedg wskazywac szczegétowe informacje na temat minimalne;j
wielkosci zapiséw na Obligacje, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy zapis ztozony przez Inwestora nie
moze opiewac na mniej niz 1 Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych do nabycia w danej serii.
W przypadku braku okreslenia maksymalnych wielkosci zapisu, zapis na wiekszg liczbe Obligacji niz liczba
Obligacji emitowanych w ramach danej serii zostanie uznany za zapis na maksymalng liczbe Obligacji
emitowanych w ramach danej serii.

4.1.5. SPOSOB | TERMINY OPLACENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH DOSTAWY

Zapis sktadany przez Inwestora Indywidualnego powinien by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajgcej z iloczynu
liczby Obligacji objetej zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg Firmy
Inwestycyjnej lub innego podmiotu posredniczgcego w Ofercie, poprzez:

(i) w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem podmiotu uczestniczagcego w Ofercie, prowadzacego
Rachunek Papierdw Wartosciowych na rzecz Inwestora - w chwili ztozenia zapisu, $rodki na opfacenie
zapisu, sg blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do Rachunku Papieréw Wartosciowych
nalezacego do Inwestora, prowadzonym na rzecz Inwestora przez podmiot uczestniczacy w Ofercie,
za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis. Podmiot przyjmujgcy zapis od Inwestora jest
odpowiedzialny za zablokowanie Srodkéw pienieznych na dokonanie wpfaty na Obligacje objete zapisem,
na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim;

(i) w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem podmiotu uczestniczacego w Ofercie, ktéry nie prowadzi
Rachunku Papieréw Wartosciowych na rzecz Inwestora, o ile takg mozliwos¢ przewiduje w danej Ofercie
Firma Inwestycyjna - wymagana wptata na Obligacje objeta zapisem musi zosta¢ dokonana przed
ztozeniem zapisu i wytgcznie w formie przelewdw w ztotych na wydzielony rachunek bankowy
prowadzony przez podmiot uczestniczagcy w Ofercie za posrednictwem ktdrego zapis jest sktadany. Wptat
mozna dokonywac przelewem, ktéry powinien zawiera¢ adnotacje: "Imie i nazwisko (Nazwa), PESEL
(REGON albo nr KRS), adnotacja ,wptata na obligacje serii..... Vehis Finanse sp. z 0.0.”. Informacja
o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach
przyjmowania zapisOw, a takze zostanie wskazana w formularzu zapisu na Obligacje.

Emitent moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji mozliwos¢ optacenia ceny
emisyjnej takich Obligacji danej serii w drodze zaliczenia na jej poczet wierzytelnosci Inwestora z tytutu Wykupu
Obligacji lub Odkupu przez Emitenta posiadanych przez Inwestora obligacji Emitenta

Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego oraz przez Zarzgdzajgcego PPW powinien by¢ optacony albo w
petnej wysokosci wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji, okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej
Inwestorowi Instytucjonalnemu oraz Zarzgdzajgcemu PPW przez Firme Inwestycyjng i Ceny Emisyjnej, poprzez:
(i) ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Inwestora
Instytucjonalnego oraz Zarzadzajgcego PPW lub podmiot prowadzacy ich Rachunek, oraz (ii) udostepnienie
srodkow niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia
przez Inwestora Instytucjonalnego oraz przez Zarzadzajgcego PPW Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o
przydziale doreczonej Inwestorowi Instytucjonalnemu oraz Zarzgdzajgcemu PPW przez Firme Inwestycyjna
w imieniu Emitenta albo w przypadku rejestracji Obligacji za posrednictwem Agenta Emisji najpdzniej w chwili
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sktadania zapisu na Obligacje danej serii, w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji danej serii
objetych zapisem i Ceny Emisyjnej, powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg podmiotu, za posrednictwem
ktérego sktadany jest zapis..

Wohptata Inwestora Indywidualnego w niepetnej wysokosci oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem,
ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji danej serii, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére
zostata dokonana petna wptata. Brak wptat na Obligacje danej serii w wyzej okreslonym terminie powoduje
niewaznos¢ catego zapisu.

Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunieciu Dnia
Emisji) Inwestorom nie bedg przystugiwac zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkéw tytutem optacenia zapisu
na Obligacje. Pozytki te pobierane beda przez Firme Inwestycyjng lub podmioty biorgce udziat w Ofercie
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, ktérzy przeznacza je na poprawienie jakosci $wiadczonych
ustug maklerskich.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpi w wyniku:

e rejestracji Obligacji dokonanej zgodnie z § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie zgodnych
prawidtowych zlecen rozrachunku. Rejestracja Obligacji zgodnie z § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW
bedzie mogta zosta¢ zastosowana pod warunkiem uprzedniego podjecia przez GPW stosownej uchwaty
w sprawie wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo

e zapisania w Ewidencji, w wyniku czego Agent Emisji bedzie zobowigzany w terminie 2 dni roboczych od dnia
utworzenia Ewidencji do dokonania rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Emitent w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji okresli tryb w jakim bedga rejestrowane Obligacje.
W przypadku, gdy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji rejestracja tych Obligacji
w KDPW bedzie nastepowaé w trybie § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, tj. na podstawie zgodnych
prawidtowych zleced rozrachunku, Emitent ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Obligacji w KDPW
pod warunkiem ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, jednoczesnie wystepujac do
GPW z wnioskiem ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu pod warunkiem ich rejestracji
w KDPW. Odmowa wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu uniemozliwi w takim
wypadku rejestracje tych Obligacji w KDPW i tym samym emisja nie dojdzie do skutku, a $rodki wptacone przez
Inwestordw tytutem ceny emisyjnej Obligacji danej serii zostang im zwrdcone.

W przypadku, gdy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji rejestracja tych Obligacji
nastepowaé bedzie z udziatem Agenta Emisji, niezwtocznie po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW Emitent
podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Jezeli
Zarzad GPW odméwi wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent niezwtocznie
podejmie dziatania w celu usuniecia okolicznosci ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu, a nastepnie ponownie wystgpi do GPW ze stosownym wnioskiem.

4.1.6. PELNY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii, w terminie do dwdch tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisdw na Obligacje danej serii informacja o wyniku Oferty danej serii Obligacji oraz stopie redukcji zostanie
opublikowana przez Emitenta w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej
Emitenta (wwwl.]Jvehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www[.]michaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych podmiotéw biorgcych udziat
w Ofercie, jak rowniez - o ile jego publikacja bedzie wymagana zgodnie z przepisami prawa - raportem biezgcym
Emitenta.

4.1.7. PROCEDURA WYKONANIA PRAW PIERWOKUPU, ZBYWALNOSC PRAW POBORU ORAZ SPOSOB
POSTEPOWANIA Z PRAWAMI POBORU, KTORYCH NIE WYKONANO

Z emisjq Obligacji nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu.
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4.2. PLAN DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

4.2.1. KATEGORIE POTENCJALNYCH INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACIJE

Oferta Obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie prowadzona jedynie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego
uprawnionymi do skfadania zapiséw na Obligacje s3: (i) osoby fizyczne, (ii) osoby prawne, oraz (iii) jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;j.

Emitent zamierza oferowaé swoje Obligacje zaréwno Inwestorom Indywidualnym, jak i Inwestorom
Instytucjonalnym.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

4.3. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SKtADAJACYCH ZAPISY O ILOSCI PRZYDZIELONYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM, CZY DOPUSZCZALNE JEST ROZPOCZECIE OBROTU,
ZANIM DOKONANO WSPOMNIANEGO ZAWIADOMIENIA

Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii, informacje o wyniku Oferty danej serii Obligacji oraz stopie redukcji
zostang opublikowane przez Emitenta w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej
Emitenta (wwwl[.]Jvehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej (www[.]michaelstrom[.]pl) i na stronach internetowych pozostatych podmiotéw biorgcych udziat
w Ofercie, jak rowniez - o ile jego publikacja bedzie wymagana zgodnie z przepisami prawa - raportem biezgcym
Emitenta.

Inwestorzy beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej serii zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
podmiotu przyjmujgcego zapis, z tym ze Inwestorzy Instytucjonalni zostang zawiadomieni o liczbie Obligacji
wstepnie im przydzielonych, w celu umozliwienia opfacenia zapisu, jezeli rozliczenie i rozrachunek dokonywany
jest przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment / free of payment).

Rozpoczecie obrotu Obligacjami danej serii w Alternatywnym Systemie Obrotu nie jest uzaleznione od
poinformowania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Obligacji.

4.4. CENA

4.4.1. WSKAZANIE PRZEWIDYWANEJ CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACIJE

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej serii zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
Obligacji i podana do publicznej wiadomosci wraz z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji. Emitent
moze okresli¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji Cene Emisyjng rdwng wartosci nominalnej,
Cene Emisyjng nizsza od wartosci nominalnej albo Cene Emisyjng wyzszg od wartosci nominalnej, w tym Cene
Emisyjna rézng w ramach danej serii, w zaleznosci od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje (w takim
przypadku Cena Emisyjna bedzie rosng¢ w kolejnych dniach przyjmowania zapiséw zgodnie z tabelg wskazang
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji).

Ostateczna cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110% wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Emitent moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji mozliwos¢ optacenia Ceny
Emisyjnej takich Obligacji danej serii w drodze zaliczenia na jej poczet wierzytelnosSci inwestora z tytutu Wykupu
Obligacji lub Odkupu przez Emitenta posiadanych przez inwestora obligacji Emitenta. Inwestor, ktéry zamierza
optaci¢ Cene Emisyjng w powyzszy sposdb powinien: (i) posiadac inne obligacje Emitenta na swoim Rachunku
Papierow Wartosciowych oraz (ii) zawrze¢ z Podmiotem Prowadzgcym Rachunek Papierow Wartosciowych
stosowne umowy na podstawie, ktdrych nastgpi Wykup Obligacji lub Odkup ww. obligacji posiadanych przez
Inwestora. Niniejszy zapis nie stanowi zobowigzania Emitenta do zawarcia umowy nabycia obligacji z danym
Inwestorem ani umowy potracenia.
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4.4.2. WSKAZANIE KWOTY WSZELKICH KOSZTOW | PODATKOW OBCIAZAJACYCH DOKONUJACEGO ZAPISU LUB
NABYWCE

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjgtkiem ewentualnych kosztéw
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami
wtasciwych uméw i regulamindéw podmiotu przyjmujgcego zapis. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu
nabycie Obligacji nie wigze sie z obowigzkiem zapfaty podatku na podstawie przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacych w Polsce.

4.5. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

4.5.1. NAZWA | ADRES KOORDYNATORA(-OW) CALOSCI OFERTY | JEJ POSZCZEGOLNYCH CZESCI ORAZ, W
ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI LUB OFERUJACEMU, PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM
OFERTY W ROZNYCH KRAJACH, W KTORYCH MA ONA MIEJSCE

Podmiotem $wiadczacym na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie jest Michael / Strom
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie. Dla poszczegélnych serii Obligacji wyemitowanych w ramach
Programu moze zosta¢ utworzone konsorcjum dystrybucyjne.

Emitent nie przewiduje koordynowania czesci Oferty przez inne podmioty ani plasowania Oferty w innych krajach
niz Rzeczpospolita Polska.

Informacja o miejscach przyjmowania zapisow zostanie udostepniona w ogtoszeniu zamieszczonym w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www[.]vehis[.]pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych,
na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www|[.]Jmichaelstrom][.]pl) i na stronach internetowych pozostatych
podmiotdéw bioragcych udziat w Ofercie.

4.5.2. NAZWY | ADRESY UPOWAZNIONYCH PtATNIKOW | PODMIOTOW SWIADCZACYCH UStUGI
DEPOZYTOWE W KAZDYM KRAJU

Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, a takie za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papierow
Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane sg Obligacje lub w rejestrze Sponsora Emisji.

Na podstawie odrebnego porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem a Obligatariuszem, ptatnos¢ z tytutu
Obligacji moze zostac przez Emitenta dokonana na rzecz takiego Obligatariusza bez posrednictwa KDPW.
Jedynym podmiotem Swiadczgcym ustugi depozytowe bedzie KDPW.

4.5.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI NA ZASADACH
SUBEMISJI UStUGOWEJ, ORAZ NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY BEZ
WIAZACEGO ZOBOWIAZANIA LUB NA ZASADZIE ,,DOtOZENIA WSZELKICH STARAN”. WSKAZANIE ISTOTNYCH
CECH UMOW, WRAZ Z USTALONYM LIMITEM GWARANCIJI. W SYTUACJI, GDY GWARANCIJA NIE OBEJIMUIJE
CALEJ EMISJI, NALEZY WSKAZAC CZESC NIEPODLEGAJACA GWARANCII. WSKAZANIE CAtKOWITEJ KWOTY
PROWIZJI ZA GWARANTOWANIE | ZA PLASOWANIE EMISJI

Przed rozpoczeciem Oferty Emitent zawart umowe o organizacje programu emisji obligacji z Firmg Inwestycyjna.
Umowa przewiduje podjecie przez Firme Inwestycyjng dziatan, na zasadzie nalezytej starannosci, zmierzajgcych
do pozyskania Inwestordéw, ktorzy obejma Obligacje.

Na Date Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych w ramach Programu
z uwzglednieniem podziatu na Inwestoréw Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych, w zwigzku z tym nie
jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu plasowania emisji.

Przy zatozeniu, iz tgczna warto$¢ Obligacji oferowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wyniesie
500.000.000 PLN (pieéset miliondw ztotych), catkowity koszt prowizji za plasowanie maksymalnie moze wynies¢
okoto 15.000.000 PLN (pietnascie milionéw ztotych).
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Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z Oferty mozliwe
beda do obliczenia po zakonczeniu emisji kazdej kolejnej serii Obligacji i zostang podane przez Emitenta
do publicznej wiadomosci po zakonczeniu kazdej kolejnej serii Obligacji.

4.5.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Na Dzien Prospektu Emitent nie zawart umowy o gwarancje emisji i nie planuje zawierania umowy o gwarancje
emisji. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w formie suplementu do Prospektu

4a. SZCZEGOLOWE INFORMACIE NA TEMAT DOPUSZCZENIA DO OBROTU
4a.1. CALKOWITA LICZBA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji w trybie
ofert publicznych oferowane bedg Obligacje, ktorych tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji bedzie
wynosi¢ nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pieé¢set milionow) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji nie wiekszej niz 500.000.000 (stownie: pieéset miliondw) ztotych.

Obligacje beda wiec przedmiotem wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

4a.2. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU W CELU ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB RYNKACH PANSTW
TRZECICH, NA RYNKU ROZWOJU MSP LUB NA WIELOSTRONNEJ PLATFORMIE OBROTU, WRAZ Z
OKRESLENIEM TYCH RYNKOW. INFORMACIE TE NIE MOGA STWARZAC WRAZENIA, ZE ZGODA NA
DOPUSZCZENIE DO OBROTU ZOSTANIE Z PEWNOSCIA WYDANA
W przypadku emisji Obligacji danej serii z udziatem Agenta Emisji i rejestracji Obligacji za posrednictwem Agenta
Emisji, niezwfocznie po dojsciu emisji Obligacji danej serii oferowanych w ramach Programu do skutku i
zarejestrowania tych Obligacji w KDPW, Emitent dotozy wszelkich staran by niezwtocznie wystgpi¢ do GPW z
whnioskiem o wprowadzenie tych Obligacji danej serii do obrotu w ASO GPW. Odmowa wprowadzenia Obligacji
danej serii do obrotu w ASO GPW nie wptywa na rejestracje tych Obligacji w KDPW, jednakze Inwestorzy nie beda
mieli wowczas mozliwosci swobodnego obrotu tymi Obligacjami.

W przypadku emisji Obligacji z udziatem Agenta Technicznego, rejestracja w KDPW Obligacji danej serii
oferowanych w ramach Programu nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu w ASO
GPW. Odmowa wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu uniemozliwi
rejestracje tych Obligacji w KDPW i tym samym ich emisja nie dojdzie do skutku, a Srodki wptacone przez
Inwestoréw tytutem ceny emisyjnej Obligacji danej serii zostang im zwrdcone.

Zwraca sie uwage inwestorom, iz ASO GPW nie jest rynkiem regulowanym lub innym rynkiem réwnowaznym w
rozumieniu Ustawy o Obrocie.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze obrét Obligacjami danej serii oferowanych w ramach Programu na ASO GPW,
rozpocznie sie: (i) w przypadku emisji Obligacji z udziatem Agenta Emisji — nie pdzniej niz w ciggu dwdch miesiecy
od daty przydziatu tych Obligacji, a (ii) w przypadku emisji Obligacji z udziatem Agenta Technicznego — w ciggu 14
dni od Dnia Emisji tych Obligacji.

4a.3. NAZWY | ADRESY UPOWAZNIONYCH PLATNIKOW | PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI
DEPOZYTOWE W KAZDYM KRAJU

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.

W przypadku rejestracji Obligacji w trybie okreslonym w art. 7a Ustawy o Obrocie, agent emisji utworzy
ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zarejestruje Obligacje w KDPW. Emitent wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w ASO zgodnie z
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Ostatecznymi Warunkami Emisji. Odmowa dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym wraz z
jednoczesng odmowg wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu spowoduje brak
swobodnego obrotu Obligacjami w ramach obrotu gietdowego. W takim przypadku obrét bedzie moégt byc
realizowany jedynie poza rynkiem zorganizowanym.

W przypadku, gdy Emitent nie powota agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji w KDPW, Emitent
ztozy wniosek o rejestracje Obligacji w KDPW oraz wystgpi z wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w ASO. Rejestracja obligacji w KDPW bez udziatu agenta emisji
odbywa sie na zasadach okreslonych w § 70 Regulaminu KDPW i moze zosta¢ przeprowadzona na zasadach
okreslonych w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W przypadku braku powofania agenta emisji
dopuszczenie Obligacji do obrotu gietdowego stanowi warunek rejestracji obligacji w KDPW. Brak dopuszczenia
Obligacji do obrotu gietdowego bedzie wiec skutkowat brakiem powstania praw z Obligacji (art. 8 ust. 1-3 Ustawy
o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie). W takim przypadku Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu
wptat wniesionych przez inwestoréw na optacenie Obligacji.

4a.4. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI PANSTW TRZECICH, RYNEK ROZWOJU MSP LUB
WIELOSTRONNE PLATFORMY OBROTU, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, ZOSTALY JUZ
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY WARTOSCIOWE,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Na Date Prospektu nastepujgce obligacje wyemitowane przez Emitenta sg wprowadzone do obrotu wytgcznie na
ASO GPW:

- obligacje serii F (nazwa skrécona: VHI0627, ISIN: PLVHSFN0O0O11), warto$¢ emisji: 28 000 000 zt, data
wykupu: 2027-06-23

- obligacje serii G (nazwa skrécona: VHI0328, ISIN: PLVHSFN00029), wartos¢ emisji: 42 931 000 zt, data
wykupu: 2028-03-31

- obligacje serii H (nazwa skrdocona: VHI0528, ISIN: PLO314700066), wartos¢ emisji: 34 180 000 zt, data
wykupu: 2028-05-14

- obligacje serii | (nazwa skrécona: VHI1128, ISIN: PLVHSFN00037), warto$¢ emisji: 100 000 000 zt, data
wykupu: 2028-11-07

- obligacje serii J (nazwa skrdcona: VHI1228, ISIN: PLO314700074), wartos¢ emisji: 42 500 000 zt, data
wykupu: 2028-12-29

- obligacje serii K (nazwa skrécona: VHI0629, ISIN: PLVHSFN0O0OO045), wartos¢ emisji: 52 444 000 zt, data
wykupu: 2029-06-03

- obligacje serii L (nazwa skrécona: VH10629, ISIN: PLO314700082), warto$¢ emisji: 41 207 000 zt, data
wykupu: 2029-06-03

- obligacje serii M (nazwa skrécona: VH10929, ISIN: PLVHSFNO0060), wartos¢ emisji: 118 215 000 zt, data
wykupu: 2029-09-22

4a.5.NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAtANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA
KWOTOWANIA OFERT KUPNA | SPRZEDAZY, ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH
ZOBOWIAZAN

Na Date Prospektu Emitent nie zawart zadnej umowy o petnienie funkcji animatora w odniesieniu do istniejgcych
obligacji oraz planowanych Obligacji w ramach Programu.

4a.6. CENA EMISYJNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
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Cena Emisyjna jednej Obligacji zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.

5. INFORMACIJE NA TEMAT ESG

Nie dotyczy. Obligacje nie sg reklamowane jako uwzgledniajace czynniki ESG lub realizujace cele ESG.

6. INFORMACIE NA TEMAT GWARANTA

Opis Gwaranta zostat przedstawione w czesci Prospektu - ,Minimalny zakres informacji w odniesieniu do
zabezpieczenia” poz. 3.

7. INFORMACJE NA TEMAT BAZOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | EMITENTA BAZOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg powigzane z instrumentem bazowym.

8. INFORMACIE NA TEMAT ZGODY

Nie dotyczy. Emitent nie udziela zgody zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego.
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MINIMALNY ZAKRES INFORMACIJI W ODNIESIENIU DO ZABEZPIECZENIA

1. CHARAKTER ZABEZPIECZENIA

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami zabezpieczonymi w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostang zabezpieczone:

1) poreczeniem udzielanym przez Podmiot Zabezpieczajacy za wszelkie zobowigzania pieniezne
Emitenta z tytutu Obligacji danej serii (,,Zabezpieczenie Podstawowe”) wraz z oSwiadczeniem
Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w
trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
albo

2) zabezpieczeniem obejmujgcym:

(i) poreczenie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z
tytutu Obligacji danej serii;

(ii) Rachunek Escrow, na ktéry bedg wptacane wszelkie pozytki z Pozycji Sekurytyzacyjnych;

(iii) zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta Rachunku Escrow wynikajgcych z
odpowiedniej umowy rachunku zastrzezonego zawartej przez Emitenta z bankiem prowadzgcym
Rachunek Escow, obejmujacych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zdeponowanych w danym
czasie na Rachunku Escrow wraz z odsetkami;

(iv) umowe zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych (deed of charge) ustanawiajgca zabezpieczenie
na Pozycjach Sekurytyzacyjnych, rzadzong prawem Anglii i Walii oraz sporzadzong w kwalifikowanej
formie aktu prawnego (deed);

(v) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777
§ 1 pkt 5) KPC;

(vi) oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajgcego o poddaniu sie egzekucji, ztozonym w formie aktu
notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC
(,Zabezpieczenie Rozszerzone”).

Emitent kazdorazowo wskaze w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii, czy dana seria Obligacji
korzysta z Zabezpieczenia Podstawowego, czy Zabezpieczenia Rozszerzonego.

Zabezpieczenia Obligacji beda ustanawiane odrebnie dla kazdej serii Obligacji, za wyjgtkiem zastawu
rejestrowego na Rachunku Escrow, ktéry zostanie ustanowiony na zabezpieczenie wszystkich serii obligacji
Emitenta emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym wszystkich serii Obligacji
emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktérych Ostateczne Warunki Emisji Obligacji
wskazg, ze dana seria korzysta z Zabezpieczenia Rozszerzonego.

Zastaw rejestrowy na Rachunku Escrow zostanie ustanowiony w terminie do 90 dni od dnia emisji pierwszej serii
Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

Umowy poreczenia oraz umowy zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych zabezpieczajace poszczegdlne
serie Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg zawierane, a o$wiadczenia
Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC bedg sktadane przed Dniem Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji. Tres¢ umodw poreczenia oraz umow zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych zawieranych celem zabezpieczenia Obligacji w zakresie kluczowych postanowien bedzie
odpowiada¢ warunkom okreslonym w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji danej serii oraz zostanie
opublikowana (z zastrzezeniem mozliwosci jej uprzedniego zanonimizowania) na stronie internetowej Emitenta
(www[.]vehisl[.]pl) oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(www[.]Jmichaelstrom[.]pl), niezwtocznie po ich zawarciu, co nie bedzie wymagato sporzadzenia suplementu do
Prospektu.

Wszystkie zabezpieczenia Obligacji zostang ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczenn wykonujgcego
prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu tych zabezpieczenn we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.
Funkcje administratora zabezpieczen (w tym takze administratora zastawu rejestrowego na Rachunku Escrow)
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ustanawianych dla Obligacji petni SH Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 05.08.2026 r.
Emitent zawart umowe z Administratorem Zabezpieczen, jej tres¢ stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu
Podstawowego (,Umowa Administratora Zabezpieczen”).

2. ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Emitent kazdorazowo wskaze w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii, czy dana seria Obligacji
korzysta z Zabezpieczenia Podstawowego, czy Zabezpieczenia Rozszerzonego.

ZABEZPIECZENIE PODSTAWOWE

Kazda seria Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostanie zabezpieczone
poreczeniem opisanym w pkt 2.1.

2.1. PORECZENIE

Poreczenie za zobowigzania z danej serii Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji zostanie udzielone przez Podmiot Zabezpieczajacy poprzez zawarcie przed Dniem Emisji danej serii
Obligacji umowy poreczenia pomiedzy Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat
prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu Poreczenia we wtasnym imieniu, lecz na rzecz Obligatariuszy.
Poreczenie kazdej serii Obligacji zostanie udzielone do maksymalnej kwoty réwnej 150% tacznej wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji danej serii na okres do dnia, w ktérym uptynie 5 lat od dnia
przydziatu Obligacji danej serii, jednak nie krocej niz do czasu sptaty wszelkich zobowigzarh Obligatariuszy
uprawnionych z danej serii Obligacji.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu udzielonego poreczenia,
Podmiot Zabezpieczajgcy przed Dniem Emisji danej serii Obligacji ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego podda
sie obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej niz rownowartos¢ 150% facznej wartosci nominalnej wstepnie
alokowanych Obligacji danej serii, na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji danej serii, w tym w szczegdlnosci z tytutu odsetek, kwoty wykupu, odsetek za
opdznienie w zaptacie, jak réwniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajgcych
z Obligacji. Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie kazdemu aktowi klauzuli wykonalnosci
do dnia, w ktérym uptynie 6 lat od dnia przydziatu Obligacji danej serii. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktory bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy.

Zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji bedzie mogto nastgpic z catego majgtku Podmiotu Zabezpieczajacego do
maksymalnej kwoty odpowiedzialnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego z tytutu poreczenia udzielonego dla
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji danej serii. Na wypadek, gdyby Emitent nie wykonat zobowigzan z
Obligacji, Podmiot Zabezpieczajacy bedzie odpowiadac za dtug Emitenta z Obligacji jak wspétdtuznik solidarny.
W przypadku, gdy dojdzie do zaspokajanie wierzytelnosci z Obligacji z majgtku Podmiotu Zabezpieczajgcego,
ktory uprzednio udzielit poreczenn za zobowigzania Emitenta wynikajgce z kolejnych serii zabezpieczonych
obligacji objetych Il Programem Obligacji Zabezpieczonych, w tym kolejnych serii Obligacji emitowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, to Administrator Zabezpieczen bedzie dzielit kwoty uzyskane z
majatku Poreczyciela pari passu tj. (na réwnych zasadach) proporcjonalnie w stosunku do wartosci nominalnej
niewykupionych obligacji wyemitowanych przez Emitenta w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych.

ZABEZPIECZENIE ROZSZERZONE

Kazda seria Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji zostanie zabezpieczone
poreczeniem opisanym w pkt 2.1.

Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktérych Ostateczne Warunki Emisji
Obligacji wskazg, ze Obligacje danej serii zostang objete Zabezpieczeniem Rozszerzonym, oprdcz poreczenia
opisanego w pkt 2.1 zostang dla tej serii ustanowione wszystkie zabezpieczenia wskazane pkt 2.2 — 2.5.
Zabezpieczenie Rozszerzone obejmuje kazde z tych zabezpieczen.
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2.2. RACHUNEK ESCROW

Emitent, Administrator Zabezpieczen, Firma Inwestycyjna i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”) nie
pdzniej niz w Dniu Emisji pierwszej serii Obligacji emitowanej w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji
zawrg umowe rachunku zastrzezonego, okreslajacg zasady przechowania i wyptacania $rodkéw pienigznych,
ktére maja by¢ wptacone na rachunek zastrzezony, zgodnie z warunkami emisji obligacji emitowanych przez
Emitenta w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym warunkami emisji Obligacji
emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji oraz Umowg Administratora Zabezpieczen
(,Rachunek Escrow”).

Na Rachunek Escrow majg by¢ wptacane wszelkie pozytki z objetych przez Emitenta Pozycji Sekurytyzacyjnych tj.
wszelkie kwoty wynikajgce z Pozycji Sekurytyzacyjnych , w tym z tytutu wykupu, odsetek oraz innych swiadczen
pienieznych w tym odsetek za opdznienie oraz kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
roszczen oraz innych ubocznych swiadczen pienieznych (,Kwoty z Pozycji Sekurytyzacyjnych”).

W przypadku, gdyby jakakolwiek Kwota z Pozycji Sekurytyzacyjnych zostata uiszczona na rzecz Emitenta w sposdb
inny niz poprzez jej wptate na Rachunek Escrow, Emitent zobowigzuje sie spowodowac, ze w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia uiszczenia na jego rzecz takiej kwoty, zostanie ona wptacona w catosci na Rachunek Escrow.
Warunkiem wyptaty $rodkéw pienieznych z Rachunku Escrow na rzecz Emitenta jest odpowiednia wartosc¢
Wskaznika Zabezpieczenia, ktérego definicja i sposéb wyliczania zostat okreslony ponizej.

Wskaznik Zabezpieczenia wyliczany bedzie przy uzyciu wzoru okreslonego ponizej:
Wskaznik Zabezpieczenia = A/B, gdzie:

"A" oznacza sume: (i) tgcznej wartosci nominalnej Pozycji Sekurytyzacyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych odpowiadajgcej
sumie wartosci nominalnej instrumentéw dtuznych pozostajgcej do wykupu oraz kwoty kapitatu wierzytelnosci
pozyczkowych pozostajacej do sptaty, oraz (ii) saldo gotéwki na Rachunku Escrow, oraz (iii) srodkéw pienieznych
w drodze, tj. przelewdw, ktore trafity na Rachunek Escrow do korica pierwszego dnia roboczego kolejnego
miesigca kalendarzowego, a byly zlecone przed koricem miesigca kalendarzowego, oraz (iv) naleznosci
bilansowych z tytutu s$rodkéw pozyskanych z nowej emisji obligacji objetych Il Programem Obligacji
Zabezpieczonych;

"B" oznacza biezgce saldo wartosci nominalnej istniejacych obligacji objetych Il Programem Obligacji
Zabezpieczonych.

Emitent bedzie wyliczat Wskaznik Zabezpieczenia wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesigca
kalendarzowego (“Dziern Badania”). Emitent bedzie publikowat Wskaznik Zabezpieczenia wraz z podaniem
sktadowych licznika i mianownika do jego wyliczenia, tj. w szczegdlnosci tgcznej wartosci Pozycji
Sekurytyzacyjnych nalezgcych do Emitenta, salda gotéwki na Rachunku Escrow oraz salda istniejgcych obligacji
objetych Il Programem Obligacji Zabezpieczonych, w terminie do 15 (pietnastu) Dni Roboczych od Dnia Badania
na stronie internetowej https://vehis.pl/komunikaty (“Dzief Publikacji Wskaznika”).

W przypadku, gdyby Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzier Badania spadt ponizej 0,95 lub przez dwa kolejne
Dni Badania znajdzie sie w przedziale <0,95:1,0) Emitent ma obowigzek:

i) wciggu 7 (siedmiu) Dni roboczych od Dnia Publikacji Wskaznika, w ktérym wykazano wystgpienie spadku
Wskaznika Zabezpieczenia w zakresie wskazanym powyzej, zasili¢ z innego rachunku bankowego
Emitenta Rachunek Escrow kwotg po uwzglednieniu, ktérej wstecznie na Dzierh Badania Wskaznik
Zabezpieczenia wynidéstby co najmniej 1,00 lub

ii) wykazac na jakikolwiek inny dzien przypadajacy w ciggu 7 (siedmiu) Dni Roboczych po Dniu Publikacji
Wskaznika, ze Wskaznik Zabezpieczenia przypadajacy po Dniu Publikacji Wskaznika przyjat wartos¢
co najmniej 1,00.

Zasady wyptaty srodkow pienieznych z Rachunki Escrow:

1. W przypadku gdy, Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzien Badania wynosi co najmniej 1,00, srodki
pieniezne znajdujgce sie na Rachunku Escrow, Emitent bedzie moégt wyptacaé na nizej wskazanych
zasadach. Wyptata dla celéw i na rachunki inne niz wskazane w punktach 2 oraz 3 ponizej wymagac
bedzie kontrasygnaty Administratora Zabezpieczen. Administrator wyda kazdorazowo zgode na wypfate
srodkow z Rachunku Escrow o ile Emitent wykaze, w oparciu o ostatnio opublikowany Wskaznik
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Zabezpieczenia, ze wartos¢ tego wskaznika skorygowana (pomniejszona) wstecznie o wnioskowang
kwote przelewu) wyniostaby co najmniej 1,00.

W przypadku gdy, Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dziert Badania bedzie wynosié¢ ponizej 1,00, srodki
znajdujace sie na Rachunku Escrow, Emitent bedzie mdgt przekazywac wytacznie zgodnie z punktami
ponizej:

i. na objecie nowych instrumentéw dtuznych emitowanych przez SPV lub udzielenie pozyczek
SPV, stanowigcych Pozycje Sekurytyzacyjne;

i na zaptate za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub bezposrednio przez KDPW odsetek od
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych i
wykup obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych;

iii. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;

iv. na pokrycie wynagrodzenia Firmy Inwestycyjne;j;

V. na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych
oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkgji.

Niezaleznie od powyzszego, gdy Administrator Zabezpieczen lub Firma Inwestycyjna przekaze do Banku
oswiadczenie o braku zaspokojenia wierzytelnosci z obligacji emitowanych w ramach |l Programu Emisji
Obligacji Zabezpieczonych w terminie wymagalnosci, réwniez w zwigzku ze ztozeniem przez
Obligatariusza uzasadnionego i zgodnego z warunkami emisji obligacji emitowanych w ramach Il
Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych zgdania przedterminowego wykupu Obligacji
(,Zawiadomienie Banku”) az do jego odwotania, $rodki z Rachunku Escrow bedg przeznaczane
wytgcznie:

i na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych
oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu petnienia tych funkcji;

ii. na zaspokojenie wierzytelnosci z obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji
Zabezpieczonych, emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji,
proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptaconej wierzytelnosci danego obligatariusza z
tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych do tgcznej
wysokosci niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych;

iii. na pokrycie wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej;

iv. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow.

W przypadku, gdy Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzieh Badania bedzie wynosié ponizej 0,95 lub w
przypadku wystgpienia w ktorymkolwiek Programie Sekurytyzacji, ktérego Pozycje Sekurytyzacyjne sg
przedmiotem zabezpieczenia zdarzen skutkujgcych: utratg dostepnosci limitéw lub przymusowg
wczesniejszg amortyzacjg transz (dotyczy Programdéw Sekurytyzacyjnych dostepnych rewolwingowo,
tzw. warehouse), lub wstrzymaniem biezacej pfatnosci odsetek naleznych z tytutu Pozycji
Sekurytyzacyjnych, ktére sg przedmiotem zabezpieczenia (dotyczy zaréwno Programoéw
Sekurytyzacyjnych dostepnych rewolwingowo jak i tych znajdujacych sie od poczatku w fazie
amortyzacji (tzw. sekurytyzacje publiczne), az do odwotania przez Administratora Zabezpieczen, zasady
wyptaty z Rachunku Escrow okreslone w pkt 3 powyzej stosuje sie odpowiednio.

2.3. ZASTAW REJESTROWY

Zabezpieczeniem Obligacji objetych Zabezpieczeniem Rozszerzonym bedzie zastaw rejestrowy na Rachunku
Escrow, ktéry zostanie ustanowiony na zabezpieczenie wszystkich serii obligacji Emitenta emitowanych w
ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy”). Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zawrg
umowe o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego nie pdzniej niz w Dniu Emisji pierwszej serii Obligacji, ktore
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zostang wyemitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych. Wpis Zastawu Rejestrowego w
Rejestrze Zastawdw nastgpi w terminie 90 dni od Dnia Emisji pierwszej serii Obligacji, ktére zostang
wyemitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% maksymalnej
wartosci nominalnej obligacji, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane przez Emitenta w ramach Il Programu Obligacji
Zabezpieczonych, tj. do kwoty 1.050.000.000,00 PLN.

Do chwili wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych, w tym
wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji Rachunek Escrow bedzie
obcigzony wytacznie Zastawem Rejestrowym.

Zaspokojenie z Rachunku Escrow bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o
ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz przez jego przejecie na wtasnosé, o ktérym mowa
w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Wierzytelnosci z Rachunku Escrow zostang poddane wycenie przez podmiot spetniajgcy wymogi z art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach. Wycena wierzytelnosci z Rachunku Escrow bedzie stanowic zatacznik do Ostatecznych
Warunkow Obligacji danej serii.

2.4. OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCII

W celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z Obligacji danej serii zabezpieczonej Zabezpieczeniem
Rozszerzonym, Emitent przed Dniem Emisji danej serii Obligacji ztozy w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego podda sie
z Rachunku Esrcow obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej niz rdwnowartos¢ 150% tgcznej wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji danej serii w tym w szczegdlnosci z tytutu odsetek, kwoty wykupu,
odsetek za opdznienie w zaptacie, jak rowniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacji danej serii. Administrator Zabezpieczenia bedzie mdgt wystapi¢ o nadanie kazdemu
aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia, w ktérym uptynie 6 lat od dnia przydziatu Obligacji danej serii.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktory bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

2.5. UMOWA ZABEZPIECZENIA NA POZYCJACH SEKURYTYZACYIJNYCH

W celu zabezpieczenia Obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji objetych
Zabezpieczeniem Rozszerzonym, przed Dniem Emisji poszczegdlnych serii Obligacji Emitent oraz Administrator
Zabezpieczen,, zawra umowe ustanawiajgcg zabezpieczenie na Pozycjach Sekurytyzacyjnych nalezgcych do
Emitenta (,,Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych”). Administrator Zabezpieczen, bedzie dziatat
w imieniu wtasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i
obowigzki Obligatariuszy wynikajace z zabezpieczenia Obligacji danej serii ustanowionego na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych. Prawem wtasciwym dla Umow Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych (ang. deed of
charge) oraz dochodzenia roszczen z zabezpieczenia na Prawach Sekurytyzacyjnych bedzie prawo Anglii i Walii.
Umowy Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych sporzadzane bedg w kwalifikowanej formie aktu
prawnego (ang. deed).

Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych bedzie ustanawia¢ zabezpieczenie do wysokosci
wszystkich roszczen, wierzytelnosci lub praw Obligatariuszy wynikajacych z danej serii Obligacji emitowanych w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji i zabezpieczonych Zabezpieczeniem Rozszerzonym, niezaleznie
od jakichkolwiek ptatnosci posrednich lub zwolnienia w catosci lub w czesci.

Zabezpieczenie ustanowione na mocy Umowy Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych bedzie skuteczne,
jako zabezpieczenie ciggte przez okres rozpoczynajacy sie od daty zawarcia Umowy Zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych celem zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji danej serii i koriczacy sie w dniu, w ktérym
wszystkie wierzytelnosci Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej serii zabezpieczonych Zabezpieczeniem
Rozszerzonym zostang w catosci zaspokojone.

Zabezpieczenie na Pozycjach Sekurytyzacyjnych staje sie natychmiast wykonalne po wystgpieniu Przypadku
Naruszenia lub w przypadku braku ptatnosci jakiejkolwiek kwoty z Obligacji wyemitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji i pozostaje wykonalne tak dtugo, jak taki brak ptatnosci lub Przypadek
Naruszenia trwa.

Administrator Zabezpieczenn moze dochodzi¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych, w
kazdy z nastepujacych sposobow:
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a) wyznaczy¢ dowolng osobe lub osoby na zarzadce catosci lub czesci Pozycji Sekurytyzacyjnych lub
dochodow z Pozycji Sekurytyzacyjnych, przy czym zarzagdca moze rowniez zby¢ Pozycje Sekurytyzacyjne,
lub

b) wykonywac wszystkie lub niektére uprawnienia nadane wierzycielom uprawnionym z Zabezpieczenia na
Pozycjach Sekurytyzacyjnych na mocy prawa Anglii i Walii; lub

c) wykonywaé wszelkie prawa gtosu oraz wszelkie uprawnienia lub prawa wynikajace z Pozycji
Sekurytyzacyjnych.

Kwoty uzyskane w ten sposéb pomniejszajg zadtuzenie, ale dopiero po zaspokojeniu kosztéw dochodzenia
roszczen.

Administrator Zabezpieczerh moze réwniez przejaé whasnosc Pozycji Sekurytyzacyjnych. W tym celu Administrator
Zabezpieczen sporzadzi dokument przeniesienia wtasnosci Pozycji Sekurytyzacyjnych oraz ztozy go w
odpowiednim rejestrze, celem wykazania zmiany wtasciciela Pozycji Sekurytyzacyjnych. W ten sposéb dojdzie do
przejecia witasnosci Pozycji Sekurytyzacyjnych przez Administratora Zabezpieczen. Jesli Administrator
Zabezpieczen przejmie Pozycje Sekurytyzacyjne, to wtedy dojdzie do umorzenia zadtuzenia w kwocie wskazanej
w umowie przeniesienia wfasnosci Pozycji Sekurytyzacyjnych. W przypadku nadwyzki wartosci Pozycji
Sekurytyzacyjnych ponad dtug Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do zwrotu Emitentowi réznicy.
Zasada ta ma réwniez zastosowanie do zbycia Pozycji Sekurytyzacyjnych przez zarzadce.

Dopuszcza sie ustanawianie zabezpieczenia na tych samych Pozycjach Sekurytyzacyjnych dla kolejnych serii
Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, w tym serii emitowanych w celu
refinansowania uprzednio wyemitowanych obligacji, pod warunkiem zachowania Wskaznika Zabezpieczenia.

W okresie obowigzywania zabezpieczenia Emitent moze zastepowac lub uzupetnia¢ Pozycje Sekurytyzacyjne
stanowigce przedmiot Zabezpieczenia Rozszerzonego innymi Pozycjami Sekurytyzacyjnymi, pod warunkiem
uprzedniego objecia nowych Pozycji Sekurytyzacyjnych zabezpieczeniem na podstawie Umowy Zabezpieczenia
na Pozycjach Sekurytyzacyjnych oraz zachowania, po dokonaniu takiego zastgpienia lub uzupetnienia, Wskaznika
Zabezpieczenia na poziomie co najmniej 1,00.

3. INFORMACIJE PODLEGAJACE UJAWNIENIU NA TEMAT PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO
3.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Nazwa prawna (statutowa) Podmiotu Zabezpieczajgcego:  VEHIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa handlowa Podmiotu Zabezpieczajgcego: VEHIS sp. z 0.0.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w § 2 ust. 1 Umowy Podmiotu Zabezpieczajgcego
i w brzmieniu: VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z art. 160 § 2 Kodeksu spotek handlowych i § 2 ust. 1 Umowy spétki Podmiotu Zabezpieczajgcego, w
obrocie Podmiot Zabezpieczajgcy moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: VEHIS spotka z o.0. lub VEHIS sp. z 0.0.

3.2. MIEJSCE REJESTRACJI PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO, JEGO NUMER REJESTRACYIJNY ORAZ
IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO (,,LEI”)

Podmiot Zabezpieczajgcy zostat wpisany w dniu 27 marca 2019 r. do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000778463.

Oddziaty Podmiotu Zabezpieczajacego:
=  VEHIS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Zielonej Gérze
=  VEHIS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Toruniu
=  VEHIS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Szczecinie
= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Warszawie
= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Rzeszowie
= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Kielcach
= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Poznaniu
=  VEHIS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Gliwicach
=  VEHIS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Opolu
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= VEHIS spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia oddziat w Swidnicy

=  VEHIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Olsztynie

=  VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Suwatkach
=  VEHIS spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig oddziat w Krakowie

= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat we Wroctawiu
= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Kaliszu

= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Gnieznie

= VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Bydgoszczy
=  VEHIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Biatymstoku
=  VEHIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w todzi

=  VEHIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oddziat w Gdyni

Podmiotowi Zabezpieczajgcemu nie zostat nadany kod LEI.

3.3. DATA ZAtOZENIA | OKRES ISTNIENIA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO, CHYBA ZE ZALtOZONO
GO NA CZAS NIEOKRESLONY

Podmiot Zabezpieczajacy zostat zatozony w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w dniu 13 marca
2019 r. Podmiot Zabezpieczajacy zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 27 marca 2019 r. Podmiot Zabezpieczajacy zostat utworzony na czas nieokreslony.

3.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO, KRAJ ZALOZENIA, ADRES,
NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY | STRONA INTERNETOWA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Nazwa (firma): VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma Prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Telefon: +48323088444

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: www.vehis.pl

REGON: 382931136

NIP: 1132995753

LEI: nie posiada

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi | Podmiot Zabezpieczajgcy dziata na podstawie ustawy z

dziata Emitent: dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych oraz
innych powszechnie obowigzujgcych przepiséow prawa, a
takze Umowy spatki Podmiotu Zabezpieczajgcego

Informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Podmiotu Zabezpieczajacego nie stanowig
czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego).

3.5. WYDARZENIA Z OSTATNIEGO OKRESU ODNOSZACE SIE DO PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO,
KTORE MAIJA ISTOTNE ZNACZENIE DLA OCENY WYPLACALNOSCI PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia odnoszgce sie do Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktére majg istotny
wptyw dla oceny wyptacalnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego.
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3.6. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO NA JEGO WNIOSEK
LUB PRZY PRZYZNAWANIU KTORYCH PODMIOT ZABEZPIECZAJACY WSPOtPRACOWAL

Podmiotowi Zabezpieczajgcemu ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty
przyznane zadne ratingi kredytowe.

3.7. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

Podmiot Zabezpieczajacy wraz Emitentem (Grupa VEHIS) tworzg platforme samochodowg oferujgcg samochody
dealerskie wraz z szybkim finansowaniem. VEHIS oferuje finansowanie w formie leasingu zaréwno dla
przedsiebiorcow jak i konsumentéw.

Podmiot Zabezpieczajgcy wraz Emitentem oferuje swoim klientom kompleksowy produkt finansowy, polegajacy
na umozliwieniu nabycia samochodu w formie leasingu. Produkt skierowany jest zarowno do przedsiebiorcéw
jak i konsumentdéw. Na produkt finansowy oferowany przez Grupe VEHIS sktadajg sie w szczegdlnosci:

e finasowanie nabycia samochodu w formie leasingu,

e posrednictwo w zawarciu umowy ubezpieczenia samochodu.

Catosciowy opis dziatalnosci Grupy VEHIS, ktdrej czescia jest Podmiot Zabezpieczajacy zostat zamieszczony w pkt
3. Prospektu.

Podmiot Zabezpieczajacy oferuje swoim klientom ustugi komplementarne zwigzane z uzytkowaniem samochodu,
w szczegolnosci takie jak:
e posrednictwo w pozyskaniu dla klientéw finansowania samochodéw, zaréwno pochodzacych z oferty
Podmiotu Zabezpieczajgcego jak i z rynku,
e sprzedaz samochoddw z oferty Podmiotu Zabezpieczajacego,
e organizacje obstugi serwisowej finansowanych albo sprzedanych samochodow,
e posrednictwo w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych.

Podmiot Zabezpieczajacy swiadczy ustugi gtdwnie na rzecz Emitenta, prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie
finansowania w formie leasingu. Podmiot Zabezpieczajacy udostepnia swoim klientom przede wszystkim nowe
samochody osobowe. Dziatalnos¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego ogranicza sie do rynku krajowego.

Podmiot Zabezpieczajacy Scisle wspotpracuje z Emitentem. Na podstawie umowy o wspoétpracy gospodarczej,
opisanej w pkt 6.4. Prospektu Podstawowego, VEHIS sp. z 0.0. prowadzi kompleksowg obstuge przedsiebiorstwa
Emitenta. Podmiot Zabezpieczajgcy Swiadczy dla Emitenta ustugi oceny wyptacalnosci leasingobiorcy, dystrybucji
ustug i przedstawiania kontrahentom Emitenta ofert, dystrybucji produktéw Emitenta, rejestracji pojazdow,
zapewnienia mozliwosci lokalizacji skradzionego pojazdu, dochodzenia naleznosci od kontrahentéw bedacych w
zwioce ze spetnieniem rat leasingowych, ubezpieczenia pojazdu i zapewnienia serwisu.

W 2024 r. Podmiot Zabezpieczajgcy zawart 9 501 transakcji na faczng wartosé 1193 min zt, w tym:
e posrednictwo w zawarciu 1.817 umow leasingu wraz z dostawg samochodu, o wartosci 227 min zt,
e posrednictwo w zawarciu 6.486 umow leasingu o wartosci 873 min zt,
e posrednictwo w sprzedazy 1.198 umdw kredytowych o wartosci 93 min zt.

W okresie 2025 r. Podmiot Zabezpieczajgcy zawart 15 362 transakcji na tgczng wartos$¢ 2 043,2 min zt, w tym:
e posrednictwo w zawarciu 4 813 umdw leasingu wraz z dostawg samochodu, o wartosci 583,3 min zt,
e posredniczyt w zawarciu 10 549 umow leasingu o wartosci 1 459,9 min zi,
oraz posredniczyt w sprzedazy 1 052 umow kredytowych o wartosci 77,1 min zt.

Dziatalno$¢ Podmiotu Zabezpieczajgcego nie wymaga posiadania koncesji, zezwolen.

3.8. KROTKI OPIS GRUPY PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO ORAZ MIEJSCA PODMIOTU
ZABEZPIECZAJACEGO W TEJ GRUPIE

Podmiot Zabezpieczajgcy jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
Nuwo S.a.r.l. jest jedynym wspdlnikiem Podmiotu Zabezpieczajacego.
Nuwo S.a.r.l. jest jednym wspdlnikiem Emitenta.
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Wiekszosciowym udziatowcem Nuwo S.a.r.l. jest fundusz Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu,
fundusz inwestycyjny typu private equity, ktory poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIII posiada 82%
udziatbw Nuwo S.a.r.l. Struktura powigzan pomiedzy Podmiotem Zabezpieczajgcym oraz podmiotami
kontrolujgcymi zostata przedstawiona na wykresie zamieszczonym w pkt. 6.1.1. Prospektu.

Podmiot Zabezpieczajgcy posiada 100% udziatéw VEHIS Partner sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. VEHIS Partner
sp. z 0.0. obecnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

3.9. OSWIADCZENIE, ZE PODMIOT ZABEZPIECZAJACY JEST ZALEZNY OD INNYCH PODMIOTOW W
RAMACH GRUPY Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Podmiotem dominujagcym wobec Podmiotu Zabezpieczajgcego jest Nuwo S.a.r.l., ktéry jest jedynym wspdlnikiem
Podmiotu Zabezpieczajgcego. Nuwo S.a.r.l. sprawuje bezposrednig kontrole nad Podmiotem Zabezpieczajgcym.
Opis kontroli sprawowanej przez te spdtke nad Podmiotem Zabezpieczajagcym zostat zawarty w pkt 3.18
Prospektu Podstawowego.

Podmiotem kontrolujgcym Podmiot Zabezpieczajgcy posrednio jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, fundusz inwestycyjny typu private equity, ktory poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIII
posiada 82% udziatéw Nuwo S.a.r.l.

Podmiotem bezposrednio kontrolujgcym Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest PEF GP
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktdry jest uprawniony do wykonywania 100% gtoséw. Natomiast podmiotem,
ktéry posiada 100% akcji Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest Polish Enterprise Fund VIII,
L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany). Struktura powigzan pomiedzy Podmiotem Zabezpieczajagcym oraz
podmiotami kontrolujgcymi zostata przedstawiona na wykresie zamieszczonym w pkt. 6.1.1.Prospektu.

W sktad Grupy VEHIS wchodzi rdwniez Emitent, ktorego jednym wspdlnikiem jest Nuwo S.a.r.l. a takze spodtka
zalezna Emitenta — VEHIS FIN2 sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktorej jedynym wspdlnikiem jest Emitent.
Emitent oraz VEHIS sp. z 0.0. nie tworzg grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci.
Emitent nie jest jednostkg dominujaca wzgledem VEHIS sp. z 0.0., jak réwniez VEHIS sp. z 0.0. nie jest jednostka
dominujgca wobec Emitenta w $wietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

Podmiot Zabezpieczajacy Scisle wspotpracuje z Emitentem. Na podstawie umowy o wspétpracy gospodarczej,
opisanej w pkt. 6.4.1. Prospektu Podstawowego, VEHIS sp. z o.0. prowadzi kompleksowg obstuge
przedsiebiorstwa Emitenta. Podmiot Zabezpieczajgcy Swiadczy dla Emitenta ustugi oceny wyptacalnosci
leasingobiorcy, dystrybucji ustug i przedstawiania kontrahentom Emitenta ofert, dystrybucji produktow
Emitenta, rejestracji pojazdow, zapewnienia mozliwosci lokalizacji skradzionego pojazdu, dochodzenia
naleznosci od kontrahentéw bedacych w zwtoce ze spetnieniem rat leasingowych, ubezpieczenia pojazdu i
zapewnienia serwisu.

3.10. INFORMACIJE O TENDENCJACH

3.10.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH NIEKORZYSTYNYCH ZMIAN W PERSPEKTYWACH PODMIOTU
ZABEZPIECZAJACEGO OD DATY OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZBADANEGO PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Podmiot Zabezpieczajacy oswiadcza, ze od daty zakoriczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry
opublikowano zbadane przez biegtego rewidenta informacje finansowe, tj. 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity zadne
istotne zmiany w perspektywach Podmiotu Zabezpieczajgcego.

3.10.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA OKRES DO KONCA
OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO OPUBLIKOWANO INFORMACIE
FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Informacje na temat tendencji zostaty opisane w pkt. 3.4. Prospektu w odniesieniu do catej Grupy VEHIS.
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3.11. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW
Podmiot Zabezpieczajacy nie zamiescit w Prospekcie prognoz ani wynikdw szacunkowych.

3.12. tAD KORPORACYINY

3.12.1. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ
WYZSZEGO SZCZEBLA

3.12.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzadzajgcym Podmiotu Zabezpieczajgcego jest Zarzad.

W sktad Zarzadu Podmiotu Zabezpieczajacego wchodza:
Grzegorz Tracz — Prezes Zarzadu

Jan Bujak — Cztonek Zarzadu

Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu

Jacek Pastawski — Cztonek Zarzadu

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkdéw Zarzagdu Podmiotu Zabezpieczajacego jest siedziba Podmiotu
Zabezpieczajacego.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie wykonuja poza przedsiebiorstwem Podmiotu Zabezpieczajgcego zadan
majgcych istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spotek z Grupy VEHIS.

Prokurentem Podmiotu Zabezpieczajgcego jest Marcin Wykret.

3.12.1.2. ORGAN NADZORCZY

Organem Nadzorczym Podmiotu Zabezpieczajgcego jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Podmiotu Zabezpieczajgcego wchodza:
Dariusz Proficzuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Schabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Osiejuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkdéw Rady Nadzorczej jest Warszawa.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Podmiotu Zabezpieczajgcego zadan
majgcych istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spotek z Grupy VEHIS.

3.13. INFORMACIE FINANSOWE
3.13.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

3.13.1.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, OBEJMUJACE
OSTATNI ROK OBROTOWY

Do Prospektu zostaty wigczone przez odniesienie nastepujgce sprawozdania finansowe:
Historycznych Informacje Finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025
r., ktore zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepne na stronie

internetowe]j Emitenta: vehis.pl/files/prospect/tAxvl1jg77sh6zJFXsS9IYO7cYh9Yw3RS6WR6pOP. pdf

3.13.2. ZMIANA DNIA BILANSOWEGO

Podmiot zabezpieczajgcy nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne
informacje finansowe.
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3.13.3. STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzagdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 roku, poz. 522). W sprawach nieuregulowanych Ustawga o
Rachunkowosci Podmiot Zabezpieczajacy stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane przez Komitet
Standardéw Rachunkowosci. Natomiast w przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Podmiot
Zabezpieczajacy stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

3.13.4. DATA INFORMACII FINANSOWYCH

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta przypada na dzien
31.12.2025rr.

3.13.5. SRODROCZNE | INNE INFORMACJE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2025 zbadanych przez biegtego
rewidenta, Podmiot Zabezpieczajacy nie opublikowat srodrocznych informacji finansowych.

3.13.6. BADANIE ROCZNYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH

3.13.6.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania Historycznych Informacji Finansowych Podmiotu
Zabezpieczajgcego sporzadzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., ktére zostato przekazane
do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r., zostato wtgczone przez odniesienie i jest dostepne na
stronie internetowej Emitenta:

vehis.pl/files/prospect/F3sIGzJx7ujwkUyZPwWqkJ4izrBSdg8K1hYmPHIR.pdf

3.13.7. KOMENTARZ DO WYBRANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Aktywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Aktywa trwate, w tym: 30,2 42,4
Wartosci niematerialne 21,0 29,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6,0 4,3
Aktywa obrotowe, w tym: 92,5 147,3
Zapasy 1,1 0,7
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 89,1 142,2
- od jednostek powigzanych 60,6 74,8
- od pozostatych jednostek 28,5 67,4
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 1,2 1,2
- Srodki pieniezne 1,1 1,2
Aktywa razem 122,7 189,7

Zrédto: sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego;

Wartos¢ aktywow Podmiotu Zabezpieczajgcego na koniec grudnia 2025 r. wyniosta 189,7 min zt, w poréwnaniu
do 122,7 min zt na koniec 2024 r. Okoto 1/6 sumy bilansowej Podmiotu Zabezpieczajgcego na dzierr 31.12.2025
r. (29,7 min zt) stanowig wartosSci niematerialne i prawne. Wynika to z poniesionych we wczesniejszych latach
naktaddéw na stworzenie uniwersalnej platformy informatycznej do sprzedazy i obstugi leasingu w Grupie VEHIS.
W aktywach obrotowych najwiekszg wartos$¢ stanowig naleznosci (142,2 min zt na koniec 2025 r. oraz 89,1 min
zt na koniec 2024 r.)., z czego na koniec 2025 r. 74,8 miIn zt stanowity naleznosci od Emitenta zwigzane gtdwnie z
prowizjg z tyt. posrednictwa w dystrybucji produktéw oraz GPS, a 67,4 min zt z tytutu dostaw i ustug zwigzane
gtéwnie z posrednictwem ubezpieczeniowym.
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Pasywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Kapitat Wiasny 26,7 52,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 95,9 136,9
Rezerwy na zobowigzania 16,0 33,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 80,0 102,8
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 60,5 74,5
-z tytutu dostaw i ustug 30,5 30,3
-Pozyczki 30,0 44,2
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 19,4 28,3
- z tytutu dostaw i ustug. 9,3 16,4
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen itp. 9,9 11,7
Rozliczenie miedzyokresowe 0,0 0,6
Pasywa razem 122,7 189,7
Dtug netto* 28,9 43,0
Dtug netto/Kapitat Wtasny* 1,1 0,8

Zrédto: sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego; *APM

Na dzien 31.12.2025 r. wartos$¢ kapitatu wtasnego Podmiotu Zabezpieczajacego wyniosta 52,8 min zt (26,7 min zt
na koniec 2024 r.). Podmiot Zabezpieczajacy posada pozyczki udzielone przez Emitenta, ktérych wartos¢ na
koniec 2025 r. wyniosta 44,2 min zt (30,0 min zt na koniec 2024 r.). Dtug netto (po uwzglednieniu $rodkéw
pienieznych) wynidst na koniec grudnia 2025 r. 43,0 min zt, co stanowi wzrost z 28,9 min zt na koniec 2024 r.

Rachunek zyskow i strat (w min zt) 2024 2025
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 177,3 332,3
- Od jednostek powigzanych 142,7 259,7
Przychody ze sprzedazy produktéow 97,8 180,3
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 79,5 152,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 170,0 301,6
Amortyzacja 3,5 5,2
Ustugi obce 81,4 144,6
Wynagrodzenia 13 22,0
Pozostate koszty rodzajowe 31,6 70,8
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 36,3 48,9
Zysk (strata) ze sprzedazy 7,3 30,7
Pozostate przychody operacyjne 4,4 6,2
Pozostate koszty operacyjne 1,7 4,5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10,0 32,4
Przychody finansowe 0 0,3
Koszty finansowe 1,9 3,8
Zysk brutto 8,1 29,0
Zysk netto 6,4 23,2

Zrédto: sprawozdania finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego;

Przychody netto ze sprzedazy Podmiotu Zabezpieczajgcego wyniosty 332,3 min zt w 2025 r. (177,3 min zt przed
rokiem). Zrédtem przychoddéw Podmiotu Zabezpieczajacego sg przychody ze sprzedazy produktéw (180,3 min zt
w 2024 r. oraz 97,8 min zt w 2024 r.), w tym od jednostek powigzanych z tyt. dystrybucji produktéw do Emitenta
(106,2 miIn zt w 2025), przychody ze sprzedazy samochoddéw i GPS (146,8 min zt w 2025 r.) oraz operacyjne;j
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obstugi Emitenta (6,7 min zt w 2025 r.). Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug wyniosty 152,0 min zt w 2025 r.
oraz 79,5 min zt w 2024 r. i obejmowaty przychody z tyt. sprzedazy pakietu Drive+ (119,5 min zt w 2025 r.) oraz
ze sprzedazy samochoddw (bez transakcji leasingu, 27,2 min zt w 2025 r.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 301,6 min zt w 2025 r. (170,0 min zt przed rokiem). Gtéwnym Zrodtem
kosztéw sg ustugi obce, ktére obejmujg gtdownie koszty posrednictwa w sprzedazy produktéw finansowych,
koszty wynagrodzen sieci sprzedazy, koszty marketingu oraz koszty ustugi IT.

Zysk netto Podmiotu Zabezpieczajgcego wyniost 23,2 min zt w 2025 r. (6,4 min zt przed rokiem). Dzieki efektowi
dzwigni operacyjnej i finansowej obserwowana jest znaczgca poprawa zysku netto.

3.14. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWEJ PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

3.14.1. INFORMACIE NA TEMAT ISTOTNYCH ZMIAN W STRUKTURZE ZADtUZENIA KREDYTOWEGO |
FINANSOWANIA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO OD OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od dnia 31.12.2025 r. do Daty Prospektu nie zaszty istotne zmiany w strukturze zadtuzenia kredytowego i
finansowania Podmiotu Zabezpieczajgcego.

3.14.2. OPIS PRZEWIDYWANEGO FINANSOWANIA DZIAtALNOSCI PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

W odniesieniu do Podmiotu Zabezpieczajgcego, w zakresie przysztego finansowania nie przewiduje sie istotnych
zmian.

3.15. INFORMACIJE DOTYCZACE AKCJIONARIUSZY
3.15.1. GROWNI AKCJONARIUSZE

3.15.1.1. INFORMACJE CZY BEZPOSREDNIM LUB POSREDNIM WtASCICIELEM PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO
JEST INNY PODMIOT BADZ CzY PODMIOT ZABEZPIECZAJACY JEST BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
KONTROLOWANY PRZEZ INNY PODMIOT ORAZ WSKAZANIE TEGO PODMIOTU, KTORY JEST WEASCICIELEM
PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO LUB KTORY GO KONTROLUJE, A TAKZE OPIS CHARAKTERU KONTROLI |
ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JE) NADUZYWANIU

Podmiot Zabezpieczajgcy jest kontrolowany bezposrednio przez Nuwo S.ar.l., ktora jest jedynym wspdlnikiem
Podmiotu Zabezpieczajacego.

Nuwo S.a.r.l. sprawuje bezposrednig kontrole nad Podmiotem Zabezpieczajgcym. Kontrola wykonywana przez
Nuwo S.a.r.l. nad Podmiotem Zabezpieczajagcym jest kontrolg kapitatowg. Ponadto, Nuwo S.a.r.l. wywiera
decydujacy wptyw na obsadzanie organdw Podmiotu Zabezpieczajacego.

Podmiotem kontrolujgcym Podmiot Zabezpieczajgcy posrednio jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, fundusz inwestycyjny typu private equity, zarzadzany przez Enterprise Investors sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktéry poprzez subfundusz Polish Enterprise Fund VIII posiada 82,00% udziatéw Nuwo
S.a.r.l. Podmiotem bezposrednio kontrolujgcym Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest PEF
GP S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry jest uprawniony do wykonywania 100% gtoséw. Natomiast
podmiotem, ktory posiada 100% akcji Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu jest Polish
Enterprise Fund VIII, L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany). Struktura powigzan pomiedzy Podmiotem
Zabezpieczajgcym oraz podmiotami kontrolujgcymi zostata przedstawiona na wykresie zamieszczonym w pkt.
6.1.1. Prospektu.

Pomiedzy Nuwo S.a.r.l. a Podmiotem Zabezpieczajgcym nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce zarzagdzanie
Podmiotem Zabezpieczajacym lub przekazywanie przez niego zysku.

Nie istnieja zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli Nuwo S.a.r.l. nad
Podmiotem Zabezpieczajgcym. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Nuwo S.a.rd. nad Podmiotem
Zabezpieczajgcym sg przepisy polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowe;j,
odszkodowawczej oraz naktadajgce odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spétki.
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3.15.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH PODMIOTOWI! ZABEZPIECZAJACEMU USTALEN, KTORYCH REALIZACIA
MOZE W POZNIEJSZE] DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI PODMIOTU
ZABEZPIECZAJACEGO

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego nie ma zadnych znanych Podmiotowi Zabezpieczajagcemu
ustalen, ktérych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Podmiotu
Zabezpieczajacego.

3.15.3. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

3.15.3.1. INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty oraz ze w chwili obecnej nie s3 prowadzone zadne postepowania przed
organami rzagdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Podmiotu Zabezpieczajacego.

Na potrzeby Prospektu Podstawowego, za postepowania istotne, ktdre mogty mieé lub miaty wptyw na sytuacje
finansowa Podmiotu Zabezpieczajacego zostajg uznane postepowania, ktérych wartosc (okreslana w odniesieniu
do wartosci pojedynczego postepowania) przekracza 10% wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy Podmiotu
Zabezpieczajagcego wykazanych w sprawozdaniu finansowym za okres ostatniego roku obrotowego
poprzedzajycego dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego.

3.15.4. KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO A
INNYMI OBOWIAZKAMI | INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE)

Wedtug wiedzy Podmiotu Zabezpieczajacego nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Podmiotu Zabezpieczajgcego, a innymi obowigzkami oraz interesami osobistymi
Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Podmiotu Zabezpieczajgcego.

3.16. ISTOTNE UMOWY

Na potrzeby niniejszego Prospektu, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktére nie zostaty zawarte w
normalnym toku dziatalnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Podmiot Zabezpieczajacy dziatalnosci (mogg spowodowaé powstanie zobowigzania lub prawa, ktére moze miec
istotne znaczenie dla zdolnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego do wypetniania swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy), to jest: (i) umowy, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% wartosci przychodéw netto ze
sprzedazy Podmiotu Zabezpieczajgcego wykazanych w sprawozdaniu finansowym za okres ostatniego roku
obrotowego poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu (ii) umowy Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktdére nie
spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla przedsiebiorstwa Podmiotu
Zabezpieczajacego istotne z innych wzgleddéw.

Istotne Umowy Podmiotu Zabezpieczajgcego zostaty opisane w pkt. 6.4. Dokumentu Rejestracyjnego.

3.17. DOSTEPNE DOKUMENTY

W okresie waznosci Prospektu mozna sie zapoznawac, w stosownych przypadkach, w formie elektronicznej na
stronie internetowej Podmiotu Zabezpieczajgcego wwwl[.]Jvehis[.]pl z Umowg spo6tki Podmiotu
Zabezpieczajacego.

Informacje zawarte na wskazanej powyzej stronie internetowej Podmiotu Zabezpieczajacego nie stanowig czesci
Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wifasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego), oprdocz informacji, ktdre zostaty wtgczone do Prospektu poprzez odniesienie do nich, co wskazano
w Prospekcie.
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Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania Obligacji na zadanie dostarczajg nieodptatnie
egzemplarz Prospektu w formacie elektronicznym potencjalnemu inwestorowi.
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ZAtACZNIKI
1. ZALACZNIK. UMOWA EMITENTA

1.

UMOWA SPOLKI

VEHIS FINANSE SPOLKA OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:

Beneficjenci Programu
Menedzerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spotek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spoétek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkdw zarzgdu Spétki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019r., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnos$¢
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw

123



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Podmiot Powiqzany

Rada Nadzorcza

Spotka

Spétka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zalezne

Umowa Spotki

Umowa Wspdélnikéw

lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
gtosdw w spoétce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobe,
ktéra: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobg lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdlne
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spétki;

oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajacg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;

oznacza spotke Nuwo S.ar.l. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;

oznacza tacznie:
a) Spotke; oraz

b) spotke VEHIS spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, al. Murckowska 14c, 40-265
Katowice wpisanq do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sqgdowego pod numerem KRS 0000778463;

oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdétek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firmg VEHIS Partner;

b) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdétek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firma VEHIS Fin2;

c) jak rowniez inne spotki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spdtek VEHIS;

oznacza niniejszg umowe spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;

oznacza umowe wspdlnikéw Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
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Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspolnikéw Spotki.
2. Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposob, ze, jezeli odmienna interpretacja

nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.

3. Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

4. Nagtowki paragrafow zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spotki jedynie dla utatwienia korzystania
z tekstu Umowy Spdtki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2

Firma Spotki

1. Spotka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS Finanse spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spdtka moze uzywac skrétu firmy: VEHIS Finanse spétka z 0.0. lub VEHIS Finanse sp. z o.0. -
3. Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,

Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym
lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spotki

Siedzibg Spotki sg Katowice.

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki

Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spotki

Spdtka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wtasne
przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.
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§7

Przedmiot dziatalnosci Spoétki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

(PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

wytaczeniem motocykli;
(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z

wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridow do pojazdéw samochodowych, z

wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich; ---

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow

przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,

statkdw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
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1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;
(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
(PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
(PKD 69.20.Z) — Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

(PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych;

(PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem;
(PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
(PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

(PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

(PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

(PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego;
(PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

(PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim;

(PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajac dziatalnosc

wspomagajaca;
(PKD 82.20.Z) — Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center);
(PKD 82.91.Z) — Dziatalnos$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

(PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjg¢ takg dziatalnos$¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

§8
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Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 682 500 zt (sze$éset osiemdziesigt dwa tysigce piecset ztotych) i dzieli sie

na 13 650 (trzynascie tysiecy szescset piecdziesigt) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci

nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujacy sposob

a)

c)

w odniesieniu do 100 (stu) udziatdw o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych)
objetych przy zawigzywaniu Spétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)

wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewieddziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spoétki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spétki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowg w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng
warto$¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewiecset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego

Spotki (agio).

w odniesieniu do 760 (siedemset sze$cdziesigt) udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset sze$c¢dziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
wniesionym przez Spoétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion pieéset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)

nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy

Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke
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E

Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ milionéw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce osmiuset) nowych udziatow zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

f)  w odniesieniu do 5950 (piec tysiecy dziewiecéset piecdziesigt) udziatédw o tacznej wartosci nominalnej

297 500 zt (dwiescie dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecéset ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr
1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 14 lutego 2025 r. dotyczgcej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmiany umowy Spétki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wkiadem
pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie 34 425 777 zt (stownie: trzydziesci cztery
miliony czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt siedem ztotych) przy czym
nadwyzka wktadéw ponad taczng warto$s¢ nominalng 5950 (pie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt)

nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spoétki (agio).

Kazdy wspdlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgoda wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatow lub tez

poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.

Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.
§10

Pozostate kapitaty wiasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdéw oraz odpisy z zysku Spotki przewidziane

uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikéw.
W Spdtce mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspolnikdw.
§11
Dywidenda

Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie

Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
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2. Zarzad moze wypftacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistniejg

warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegoélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na

wypftate.
§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
1. Rozporzadzenie udziatami wspdlnikdw Spétki nie jest ograniczone.
2. Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy

w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.
§13
Organy Spotki
Organami Spofki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspdlnikow.
8§14
Sktad Zarzadu

1. Zarzad liczy od 1 (jednej) do 5 (pieciu) osdb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzagdu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosSciach przez Rade Nadzorcza. Uchwata moze

okresla¢ funkcje poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu.
2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (pied) lat.
3. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza.

4. Mandat cztonka Zarzagdu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo

ztozenia rezygnacji.
5. Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.

6. Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrdd cztonkdw Zarzadu, a

takze pozbawi¢ tych funkcji cztonkéw Zarzadu.
§15

Kompetencje Zarzadu

1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
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2. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w
ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spétki uprawnionych jest dwdch cztonkédw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spodtka, z wyjgtkiem
spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu

1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku, gdy liczba gtoséw

oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktdry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie
kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.
§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczgcej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego

przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.
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Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie

przez doreczenie Spotce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane

przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie rowniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spétki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszgcych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spoétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spdtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspadlnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéow, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spétki, nabycia lub zbycia

przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztow operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spotke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania osob trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajgcej 250.000 zt (dwiesScie piecdziesigt tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spétke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spoétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposob gtosowania przez Spdtke na zgromadzeniach wspdlnikéw Spotek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikow, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokosé miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spotce
przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytaczeniem premii i nagrod;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna wartos$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spétke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spétki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do

jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;
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1.26. zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25
powyzej.
Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wigkszoscig gtosow.
W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmadwié
wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.
Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita
zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.
§20
Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczgcy Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
wniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajacy nie pdzniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwofaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnic
proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.
Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pdZniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w kréotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczeg6tow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdétéw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do

porzadku obrad.
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10.

11.
12.
13.

14.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej beda wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.
Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(i) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotfania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.
Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.
Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujgcych sie, przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajgcy.
Zgromadzenie Wspdlnikéw upowazni Rade Nadzorczg do przyjecia regulaminu okreslajgcego szczegotowy
sposob dziatania Rady Nadzorcze;j.
§21

Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspodlnikow obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zostaé réwniez wykonana przez wspdlnikéw Spoétki (jedynego wspdlnika — Spodtke
Holdingowg) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba Ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami Zgromadzenie
Wspdlnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorcze]. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje sie za pomoca listéw poleconych albo przesytek nadanych poczta

kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikdw.
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Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikow oraz szczegétowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spoétki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikow odbywaja sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spétki wyrazg na to zgode na pismie.
§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spotek Handlowych. --
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.
Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie
przewyzszajgcej wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspodlnikow.
§23
Postanowienia koficowe
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.

Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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2. ZAtACZNIK. UMOWA PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

UMOWA SPOEKI

VEHIS SPOtKA OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

UMOWA SPOLtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

1. Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:

Beneficjenci
Programu

Menedzerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spotek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim

ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy w rozumieniu ustawy z dnia
18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. z 2015 .,
poz. 90, t.j.);

oznacza facznie Spétke Holdingowa, Spotki VEHIS oraz Spotki

Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu,
adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luksemburg,
zarejestrowang w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spétek pod

numerem: B222119;

oznacza cztonkdw Zarzadu i cztonkdéw zarzadu Spotki Zaleznej

oraz Beneficjentow Programu Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spdtek

handlowych (Dz. U. z 2019r., poz. 505, t.j., ze zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Iub posrednio
wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie

do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkédw zarzadu
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Podmiot Powiqzany

Rada Nadzorcza

Spétka

Spétka Holdingowa

Spétki VEHIS

lub rady nadzorczej innej osoby, takze na podstawie porozumien
z innymi osobami; (iii) zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej niz
potowe cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv) wywieranie
decydujacego wptywu na dziatalnos¢ innego podmiotu lub
kierowanie innym podmiotem, na podstawie umoéw o
zarzadzanie lub innych umoéw lub porozumien; (v)
dysponowanie wiekszoscig gtoséw w spotce osobowej; termin
kontrolowac¢” lub ,by¢ kontrolowanym” rozumiany bedzie

odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobe, ktéra: (i)
bezposrednio lub posrednio, przez jednego Ilub kilku
posrednikéw, Kontroluje, jest Kontrolowana lub znajduje sie pod
wspdlng Kontrolg z taka osobg lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem  lub  partnerem  prowadzgcym  wspdlne
gospodarstwo, lub osoba powigzang przez adopcje, kuratele lub
opieke, lub nalezy do tego samego gospodarstwa domowego z

dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spotki;

oznacza spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatajgca na

podstawie niniejszej Umowy Spotki;

oznacza spotke Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, adres: 1
rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spétek po numerem:

B237003;

oznacza tacznie:
a) Spotke;

b) spotke VEHIS Ubezpieczenia spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, al.
Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000778256; oraz
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c) spotke VEHIS Finl spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, al.
Korfantego 141, 40-154 Katowice przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego , pod numerem KRS

0000791146;

Spotki Zaleine oznacza tacznie:

a) spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia w 100%
zalezng od jednej ze Spotek VEHIS, ktéra bedzie

prowadzi¢ dziatalnos$¢ pod firmg VEHIS Partner;

b) spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia w 100%
zalezng od jednej ze Spotek VEHIS, ktéra bedzie
prowadzi¢ dziatalnos¢ pod firmg VEHIS Fin2;

c) jak réwniez inne spdtki bezposrednio i posrednio

zalezne od Spoétek VEHIS;

Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong

odpowiedzialnoscig;

Umowa Wspdlinikéw oznacza umowe wspolnikow Spétki Holdingowej z dnia 6

wrze$nia 2019 r.;

Zatozyciele oznaczatgcznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana Ireneusza Mellera,

Pana Marcina Wykreta oraz Pana Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;

Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspolnikéw Spotki.

Definicje w niniejszej Umowie Spoétki nalezy interpretowac w taki sposéb, ze, jezeli odmienna interpretacja
nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszgce sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych

rodzajow.

Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez

Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

Nagtéwki paragrafow zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spotki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spotki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.
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§2
Firma Spotki
1. Spétka bedzie prowadzona pod firmg: VEHIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spétka moze uzywac skrétu firmy: VEHIS spétka z 0.0. lub VEHIS sp. z 0.0.

3. Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spo6tka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajagcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.
§3
Siedziba Spotki
Siedziba Spotki sg Katowice.
§4
Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§5
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spotki
Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.
§6
Struktura organizacyjna Spotki

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.
§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

wytgczeniem motocykli;
1.2. (PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.3. (PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdow samochodowych, z

wytgczeniem motocykli;

1.4. (PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z

wytgczeniem motocykli;
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

(PKD 46.12.7Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow

przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,

statkéw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;
(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
(PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
(PKD 69.20.Z) — Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

(PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych;

(PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;
(PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
(PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

(PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

(PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
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1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajagc dziatalnos¢
wspomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

1.38. (PKD 66.22.Z) — Dziatalno$¢ Agentdw i Brokeréw Ubezpieczeniowych.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjaé taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub koncesji.

§8

Kapitat zaktadowy Spatki

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 695 000 zt (stownie: sze$éset dziewiecdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli

sie na 6 950 (stownie: sze$¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci

nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych)kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposdb:

a)

w odniesieniu do 50 (piecdziesieciu) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy
ztotych) objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy

ztotych) wniesionym przez Kancelarie radcéw Prawnych Mirostawski, Galos, Mozes sp. j.

w odniesieniu do 4.950 (cztery tysigce dziewieéset piecdziesigt) udziatow o tgcznej wartosci nominalnej
495.000 zt (czterysta dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczgcej podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmiany umowy Spétki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spétki w
catosci i przyjecia nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spoétke
Holdingowg w kwocie 2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy euro) oraz wktadem
niepienieznym w postaci programu komputerowego, ktérego opis stanowi Zatgcznik nr 1 do Protokotu
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw Spotki z dnia 18 wrzesnia 2019 r. o wartosci 4 418 605

EUR (stownie: cztery miliony czterysta osiemnascie tysiecy szescset pie¢ euro) przy czym nadwyzka
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c)

e)

wktadow (pienieznego oraz niepienieznego) ponad faczng warto$s¢ nominalng 4 950 (cztery tysigce

dziewiecset piecdziesigt) nowych udziatdw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spétki (agio).

w odniesieniu do 640 (sze$éset czterdziesci) udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 64 000 zt
(szesédziesigt cztery tysigce ztotych) objetych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspalnikdw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 640 (szesS¢set czterdziesci) nowych udziatdow zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 960 (dziewiecset szesc¢dziesigt) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 96 000 zt
(dziewieddziesigt szes¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 26 maja 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng wartos¢ nominalng 960 (dziewiecset szescdziesiat)

nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spoéftki (agio).

w odniesieniu do 350 (trzysta piecdziesigt) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 35 000 (trzydziesci
piec tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 26 lutego 2025 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy Spoétki oraz
przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem niepienieznym w postaci udziatow
przystugujacych Zatozycielom, a sktadajgcych sie na catos¢ know-how rozumianego jako catoksztatt
wiadomosci, fachowej wiedzy oraz doswiadczen w zakresie prowadzenia biznesu zwigzanego z
leasingiem oraz ubezpieczeniami samochoddéw, ktéry zostat ustalony i utrwalony przez Zatozycieli, a
takze ktéry spetnia wszystkie nastepujace kryteria tacznie: (i) jest niejawny, czyli nie jest powszechnie
znany ani fatwo dostepny; (ii) jest istotny, czyli wazny i uzyteczny z punktu widzenia dziatalnosci Spéfki;
(iii) zostat zidentyfikowany, czyli opisany w wystarczajgco zrozumiaty sposoéb, aby mozna byto sprawdzic,
czy spetnia kryteria niejawnosci i istotnosci, w kwocie 697.395 EUR (stownie: sze$éset dziewieédziesiat
siedem tysiecy trzysta dziewieddziesigt piec¢) (przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartosé
nominalng 350 (trzysta piecdziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki

(agio)), (,Know-How Nuwo”), w ktérego sktad w szczegdlnosci wchodza:

(i) prawa do tajemnicy przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 11 ust. 2 ustawy z dnia 16 kwietnia
1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz. U. z 2022 r. poz. 1233 z pdzniejszymi
zmianami) stanowigcej Know-How Nuwo lub dotyczacej, zwigzanej z lub niezbednej do
prawidtowego, nieograniczonego i samodzielnego korzystania i rozporzgdzania Know-How
Nuwo przez Spotke, uwzgledniajgc w tym prawo do wykorzystywania (w tym w szczegdlnosci
produkowania, oferowania, wprowadzania do obrotu ustug), rozporzadzania, ujawniania i

pozyskiwania (w tym w szczegdlnosci dostepu, przywitaszczenia, kopiowania dokumentow,
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3.

4.

5.

(ii)

(iii)

przedmiotdw, materiatéw, plikow elektronicznych obejmujgcych te informacje lub

umozliwiajgcych wnioskowanie o ich tresci) tajemnicy przedsiebiorstwa; a takze

autorskie prawa majgtkowe i prawa pokrewne do Know-How Nuwo (dalej réwniez jako
,Utwor”), wraz z prawem do wykonywania i zezwalania na wykonywanie praw zaleznych do
Utworu, w tym prawem do rozporzadzania i korzystania z opracowan Utwordéw, bez zadnych
ograniczen czasowych lub terytorialnych, na wszystkich istniejgcych w chwili zawarcia niniejszej
Umowy polach eksploatacji, w tym na polach eksploatacji wymienionych w art. 50 ustawy z
dnia 4 lutego 1994 r. o prawach autorskich i prawach pokrewnych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2509,
22024 r. poz. 1222, 1254 z pdzniejszymi zmianami), a w szczegdlnosci na nastepujgcych polach

eksploatacji:

a) utrwalanie i trwate lub czasowe zwielokrotnianie Utworu - wytwarzanie jakgkolwiek
technikg egzemplarzy Utworu, w tym technikg drukarska, reprograficzng, zapisu

magnetycznego oraz technika cyfrowg;

b) obrdt oryginatem albo egzemplarzami, na ktérych Utwoér utrwalono - wprowadzanie do

obrotu, uzyczenie lub najem oryginatu albo egzemplarzy;

¢) rozpowszechnianie Utworu w sposdb inny niz okreslony powyzej - publiczne wykonanie,
wystawienie, wyswietlenie, odtworzenie oraz nadawanie i reemitowanie, a takze
publiczne udostepnianie Utworu w taki sposdb, aby kazdy mdégt mie¢ do niego dostep w

miejscu i w czasie przez siebie wybranym.

prawa do baz danych, uwzgledniajac w to korzystanie z Know-How Nuwo jako bazy danych,
pobieranie i wtorne wykorzystanie catosci lub czesci Know-How Nuwo jako bazy danych,
wtgczania Know How Nuwo lub jego czesci do dowolnych baz danych i dowolnych innych form
korzystania lub rozpowszechniania Know-How Nuwo w zwigzku z bazami danych, w tym w
szczegblnosci, wypozyczenie bazy danych, publiczne udostepnienie bazy danych w dowolne;j
formie, a w szczegdlnosci poprzez rozpowszechnianie, bezposrednie przekazywanie lub najem
oraz state lub czasowe przejecie lub przeniesienie catosci lub istotnej, co do jakosci lub ilosci,
czesci zawartosci bazy danych na inny nosnik, bez wzgledu na sposdb lub forme tego przejecia

lub przeniesienia.

Kazdy wspodlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgoda wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
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1. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatow lub tez

poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.

2. Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.
§10
Pozostate kapitaty wtasne

1. W Spodfce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktaddéw
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane

uchwatami Zgromadzenia Wspodlnikow.

2. W Spétce moga byé tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu

decyduje Zgromadzenie Wspolnikéw.

§11
Dywidenda

1. Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie

Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.

2. Zarzad moze wypfaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja

warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegoélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na

wyptate.
§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
1. Rozporzadzenie udziatami wspdinikow Spoétki nie jest ograniczone.
2. Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.
§13
Organy Spotki
Organami Spotki s3:
1) Zarzad;

2) Rada Nadzorcza;
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3) Zgromadzenie Wspodlnikow.
§14
Sktad Zarzadu

Zarzad liczy od 1 (jednej) do 5 (pieciu) osdb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosSciach przez Rade Nadzorcza. Uchwata moze

okreslac¢ funkcje poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu.
Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (pie¢) lat.
Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo

zfozenia rezygnacji.
Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.

Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrdd cztonkdw Zarzadu, a

takze pozbawi¢ tych funkcji cztonkéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w
ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spétki uprawnionych jest dwdch cztonkédw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spodtka, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorcze;.
§16
Funkcjonowanie Zarzadu

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw

Zarzadu.

Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.
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8§17
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.
§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkédw powotywanych i odwotywanych przez

Spétke Holdingowa.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,

$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana rekomendacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczgcej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10

(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor

moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego

przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

8. Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie

przez doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

9. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane
przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie réwniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.
§19
Kompetencje Rady Nadzorczej

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy
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Spotki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszgcych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian

polityki rachunkowosci Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania

zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;
zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spoétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spdtce

Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikdw;
powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkdéw Zarzadu;
reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskdw Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskédw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow

corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i

whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych

sprawozdan finansowych Spétki oraz Spotek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétka a jednym z

Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o

wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spotki, nabycia lub zbycia

przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii

powigzanych transakcji;
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

zaciaggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spotke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania osob trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych

transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spotke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych)

jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spo6tke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych

spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z

udziatem ktoérejkolwiek ze spétek z Grupy VEHIS;
wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposob gtosowania przez Spdtke na zgromadzeniach wspdlnikéw Spotek

Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu

Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;

zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéow, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez taka osobe w Spétce

przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytaczeniem premii i nagrod;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,

gdy faktyczna wartos$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);

przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy

ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub

zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;

udzielenia przez Spétke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spétki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do

jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;
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1.26. zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.
Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wigkszoscig gtosow.

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwié
wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.
Niepodjecie przez Rade Nadzorcza zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.
§20
Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
wniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajacy nie pdzniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwofaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnic
proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze

zdaniem poprzedzajacym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.
Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej.

Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pdZniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w kréotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia

spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczeg6tow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdétéw posiedzenia moze zostaé

wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.
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10.

11.

12.

13.

14.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do

porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest

wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczej beda wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu

(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zadania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu

uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.
Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw

i wstrzymujgcych sie, przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajgcy.

Zgromadzenie Wspdlnikéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu okreslajacego szczegdtowy

sposob dziatania Rady Nadzorcze;j.
§21
Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspodlnikow obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspdlnikow Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke

Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé¢ nadzwyczajne

Zgromadzenie Wspdlnikow, jesli uzna to za wskazane.
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Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie

Wspdlnikdw powinno odby¢ sie przed ta data.

Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorcze]. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw powinno wskazywaé termin i

miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzadek obrad.

Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje sie za pomocg listdw poleconych albo przesytek nadanych poczta
kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikdw.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej poczty kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspdlnikowi Spotki poczty elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na

ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spoétki nalezy wskazac istotne elementy tresci

proponowanych zmian.

Zgromadzenia Wspadlnikéw odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spétki wyrazg na to zgode na pismie.
§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspolnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujgcych

przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow

zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspdinikow.
§23
Postanowienia konncowe
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.

Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 .
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3. ZAtACZNIK. UCHWALY W PRZEDMIOCIE Il PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Uchwata Zarzadu VEHIS FINANSE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r

w sprawie Il programu emisji obligacji zabezpieczonych

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spétka), dziatajac na podstawie art. 208 §1-5 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach) dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez
Rade Nadzorczg Spétki w uchwale nr RN_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie w Spétce Il programu emisji obligacji zabezpieczonych, postanawia co nastepuje:

§1

Ustala sie drugi program emisji obligacji zabezpieczonych przez Spotke (Il Program Emisji Obligacji
Zabezpieczonych), w ramach ktérego Spdtka moze emitowal obligacje (Obligacje), w dowolnym trybie
okreslonym w Ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, w zwigzku z ktdrg wymaga sie sporzadzania prospektu podstawowego, przy
czym:

1) taczne biezace saldo rozumiane jako suma wartosci nominalnej obligacji istniejgcych (niewykupionych)
nie przekroczy 700.000.000,00 (siedemset milionéw) ztotych;

2) podstawowe warunki emisji Obligacji okreslajgce podstawowe prawa i obowigzki Spotki i obligatariuszy
beda okreslone w warunkach oferty danej serii Obligacji lub prospekcie podstawowym Il Publicznego
Programu Emisji obligacji, w podstawowych warunkach emisji poszczegélnych serii obligacji oraz w
ostatecznych warunkach emisji poszczegdlnych serii obligacji emitowanych w ramach 1l Publicznego
Programu Emisji Obligacji;

3) Il Program Emisji Obligacji Zabezpieczonych moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2030 ., przy czym termin
ten nalezy rozumiec jako ostateczny dzien, w ktorym mozna dokonac¢ wstepnej alokacji Obligacji. Mozliwe
jest jego przedtuzenie powyzszego terminu przy zachowaniu wskaznikéw relacji wartosci ustanowionych
zabezpieczen do salda wartosci nominalnej Obligacji okreslanych w warunkach emisji poszczegdlnych
istniejgcych i emitowanych serii Obligacji;

4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 1.000 (jeden tysigc) ztotych lub
wielokrotnos¢ tej kwoty;

5) Swiadczenia z Obligacji bedg miaty charakter wytgcznie pieniezny;

6) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, w tym celu
Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowe lub umowy o rejestracje
Obligacji;

7) Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

8) Obligacje wyemitowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, korzystajgce z tego
samego rodzaju zabezpieczenia, bedg miaty wzgledem siebie rownorzedne pierwszenstwo zaspokojenia z
danego zabezpieczenia, przy czym zabezpieczenia Obligacji bedg obejmowaty:
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a. rachunek escrow bedacy rachunkiem zastrzezonym - jako zabezpieczenie wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych,

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Emitenta z zwigzanej z rachunkiem escrow do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej maksymalnego salda obligacji Il Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. do kwoty 1 050 000 000 PLN — jako zabezpieczenie wszystkich
Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych wraz z o$wiadczeniem
zastawcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 150% wartosci nominalnej wstepnie alokowanych
Obligacji danej serii,

c. poreczenia za zobowigzania Emitenta wynikajgce z danej emisji Obligacji, udzielone przez Vehis sp. z
0.0. na zasadach opisanych w art. 867 — 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny —
do maksymalnej kwoty odpowiadajgcej 150% wartosci nominalnej wstepnie przydzielonych Obligacji
danej serii celem zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji danej
serii wraz z oSwiadczeniem poreczyciela o poddaniu sie egzekucji do kwoty 150% wartosci nominalne;j
wstepnie alokowanych Obligacji danej serii — jako zabezpieczenie poszczegdlnych serii Obligacji
emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych;

d. umowy lub uméw zabezpieczenia, podlegajacych prawu Anglii i Walii, ustanawiajgcych zabezpieczenie
na instrumentach dtuznych emitowanych przez jednostki specjalnego przeznaczenia do celéow
sekurytyzacji lub na wierzytelnosciach pozyczkowych wobec takich jednostek, stanowigcych pozycje
sekurytyzacyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Sekurytyzacyjnego, nabytych przez Emitenta lub
przystugujgcych Emitentowi w ramach programdw sekurytyzacji — jako zabezpieczenie poszczegdlnych
serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

§2

Emisje Obligacji danej serii bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzgdu Spétki.

§3
Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Uchwata Zarzadu VEHIS FINANSE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r

w sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji
Na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 201 § 1 KSH,
Zarzad Vehis Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Spotka”) postanawia, co nastepuje:
§1
Ustala sie drugi publiczny program emisji obligacji przez Spotke (, 1l Publiczny Program Emisji Obligacji”), w
ramach ktérego Spdtka moze emitowac obligacje (,,Obligacje”) w trybie ofert publicznych, w rozumieniu art. 2

pkt d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
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ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, realizowanych w okresie waznosci

prospektu podstawowego, przy czym:

1)

10)

11)

w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane Obligacje o tgcznej wartosci

nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 (pieéset miliondw) ztotych;

Obligacje bedg emitowane w ztotych;

jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;

Obligacje beda obligacjami na okaziciela;

Obligacje beda oprocentowane, wysokos¢ oprocentowania lub sposéb w jaki bedzie ustalana oraz warunki

wyptaty oprocentowania zostang okreslone w prospekcie podstawowym Il Publicznego Programu Emisji

Obligacji, podstawowych warunkach emisji obligacji danej serii Obligacji oraz w ostatecznych warunkach

emisji danej serii Obligacji;

szczegdtowe warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji, w tym cena emisyjna Obligacji, zawarte beda w

prospekcie podstawowym Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, podstawowych warunkach emisji

obligacji danej serii Obligacji oraz ostatecznych warunkach emisji poszczegdlnych serii Obligacji;

Obligacje bedy zabezpieczone w sposéb i w terminach okreslonych w uchwale Zarzadu Spétki nr

UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie |l programu emisji obligacji zabezpieczonych, prospekcie

podstawowym |l Publicznego Programu Emisji Obligacji, podstawowych warunkach emisji obligacji danej

serii Obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji poszczegélnych serii Obligacji;

poszczegdlne serie Obligacji mogg miec zréznicowane szczegdtowe warunki emisji, w tym dotyczgce zakresu

zabezpieczenia oraz zasady ustalania oprocentowania i jego wysokosci;

wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, w tym celu

Spoétka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowe lub umowy o rejestracje

Obligacji;

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu Spoétki, ktéra ustali w

szczegoblnosci:

a) jednostkowg oraz tgczng wartos¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;

b) oprocentowanie Obligacji emitowanych w ramach danej serii, ktdre moze by¢ state lub zmienne;

c) czas wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacji;

d) ewentualne prawo Spétki lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji, jezeli zostanie
przewidziane w przypadku danej serii Obligacji;

e) wysokos¢ ewentualnej premii pfatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji, jezeli zostanie
przewidziana w przypadku danej serii Obligacji;

f)  okresy odsetkowe dla danej serii Obligacji;

g) warunki okresowej amortyzacji Obligacji, jezeli zostanie przewidziana w przypadku danej serii
Obligaciji.

§2

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Uchwata Rady Nadzorczej VEHIS FINANSE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr RN_4_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie Il Publicznego Programu Emisji Obligacji
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Dziatajac na podstawie art. 219 § 1iart. 220 § 1 KSH oraz § 19 ust. 1 pkt 1.11., 1.13., 1.14., 1.15. oraz 1.26. umowy
VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Spétka”), Rada Nadzorcza Spétki postanawia co nastepuje:
81

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na ustalenie przez Zarzad Spétki drugiego publicznego programu emisji
obligacji (,Il Publiczny Program Emisji Obligacji”) w brzmieniu okreslonym uchwatg Zarzgdu Spétki nr
UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r.

§2

1. Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

2. Rada Nadzorcza Spoétki wyraza zgode na ustanowienie zabezpieczen kazdej serii obligacji
zabezpieczonych emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji na zasadach, ktére zostang
okreslone w uchwale Zarzadu Spétki nr UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie drugiego programu
emisji obligacji zabezpieczonych, prospekcie podstawowym |l Publicznego Programu Emisji obligacji, w
podstawowych warunkach emisji poszczegdlnych serii obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji
poszczegdlnych serii obligacji emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

§3

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.
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4. ZAtACZNIK. UMOWA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

RAMOWA UMOWA O PELNIENIE FUNKCIJI
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
I ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarta w dniu jej podpisania przez ostatnig ze Stron

pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Administratorem
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NINIEJSZA RAMOWA UMOWA O PEELNIENIE FUNKCJII ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU (zwana dalej "Umowa") zostata
zawarta w dniu jej podpisania przez ostatnig ze Stron pomiedzy:

(1)

(2)

VEHIS FINANSE Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON:
383665990, kapitat =zaktadowy w wysokosci 682.500,00 PLN (szesScset
osiemdziesigt dwa tysigce piecset ztotych) ("Emitent" lub "Spétka"),

a

SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy
ztotych) ("Administrator Zabezpieczen", "Administrator Zastawu" Iub
"Administrator").

Emitent oraz Administrator zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie "Stronami", a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strona".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

Emitent, na mocy uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia II Publicznego
Programu Emisji Obligacji ("II Publiczny Program Emisji Obligacji"), zamierza
wyemitowaé obligacje na okaziciela w jednej lub wiekszej liczbie serii do
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji 500.000.000,00
PLN (piec¢set milionéw ztotych) ("Obligacje Objete II Publicznym Programem");
dodatkowo, na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie II programu emisji
obligacji zabezpieczonych, Emitent zamierza ustanowi¢ II program emisji obligacji
zabezpieczonych ("II Program Obligacji Zabezpieczonych"), zgodnie z ktérym
taczne biezace saldo rozumiane jako suma wartosci nominalnej obligacji
istniejacych (niewykupionych) nie przekroczy 700.000.000,00 PLN (siedemset
milionéw  ziotych) ("Obligacje Objete 1II Programem Obligacji
Zabezpieczonych"), ktéry petni funkcje rownolegtego programu w stosunku do II
Publicznego Programu Emisji Obligacji, okreslajacego zasady i mechanike
zabezpieczenia dla poszczegdlnych serii obligacji emitowanych przez Emitenta
zarbwno w ramach II Publicznego Programu Emisji Obligacji, jak i poza II
Publicznym Programem Emisji Obligacji (Obligacje Objete II Publicznym Programem
oraz Obligacje Objete II Programem Obligacji Zabezpieczonych zwane sg dalej
tacznie lub kazde z nich z osobna jako "Obligacje", a wszelkie odniesienia do
Obligacji w niniejszej Umowie nalezy interpretowac¢ odpowiednio jako odniesienia
do obu tych kategorii tacznie lub do kazdej z nich z osobna, w zaleznosci od
kontekstu).
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(B)

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligacji w nastepujacy
sposodb:

w przypadku emisji obligacji wytacznie w ramach II Publicznego
Programu Emisji Obligacji (tj. bez emisji obligacji w ramach II
Programu Obligacji Zabezpieczonych), obligacje beda zabezpieczone
zabezpieczeniem podstawowym ("Zabezpieczenie Podstawowe"),
obejmujacym poreczenie, ktore zostanie udzielone przez spétke VEHIS
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres:
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON:
382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 695.000,00 PLN (szes$cset
dziewiecdziesigt piec tysiecy ztotych) ("Poreczyciel"), na podstawie ktérego
Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia
wszelkich kwot z tytutu Obligacji wyemitowanych w ramach danej serii,
przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zaptacit ich
w terminie wymagalnosci, do wysokosci stanowigcej 150% (sto pieédziesiat
procent) wartosci nominalnej danej serii Obligacji Objetych II Publicznym
Programem, w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji przez Poreczyciela ("Umowy
Poreczenia 1" lub "Poreczenie 1"); albo

w przypadku emisji obligacji jednoczesnie w ramach II Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz w ramach II Programu Obligacji
Zabezpieczonych Ilub emisji wylacznie w ramach II Programu
Obligacji Zabezpieczonych, obligacje beda zabezpieczone zabezpieczeniem
rozszerzonym ("Zabezpieczenie Rozszerzone"), obejmujacym:

a) poreczenie, ktére zostanie udzielone przez Poreczyciela, na podstawie
ktérego Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigze sie do
zaptacenia wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Obligacji wyemitowanych
w ramach danej serii, przystugujacych Obligatariuszom na wypadek,
gdyby Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci, do wysokosci
stanowigcej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej danej
serii Obligacji, w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego wraz z
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji przez Poreczyciela ("Umowy
Poreczenia 2" |lub "Poreczenie 2"); oraz

b) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wobec mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Bank") o zaptate kwot zdeponowanych w danym
czasie na rachunku bankowym, bedacym rachunkiem zastrzezonym,
utworzonym i prowadzonym dla Emitenta przez Bank ("Rachunek
Escrow"), utworzone na podstawie umowy rachunku zastrzezonego
zawartej pomiedzy Emitentem, Bankiem oraz Administratorem przy
udziale Firmy Inwestycyjnej ("Umowa Rachunku Escrow"), wraz z
odsetkami i wszelkimi roszczeniami zwigzanymi z tg wierzytelnoscig
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()

(D)

("Zastaw Rejestrowy") wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
przez posiadacza Rachunku Escrow; oraz

c) utworzenie Rachunku Escrow na podstawie Umowy Rachunku Escrow oraz
wptata na Rachunek Escrow wszelkich kwot naleznych Emitentowi
wyhnikajgcych z Pozycji Sekurytyzacyjnych (zgodnie z definicjg ponizej), w
tym z tytutu wykupu Pozycji Sekurytyzacyjnych, kwoty odsetek oraz
innych Swiadczen pienieznych wynikajacych z Pozycji Sekurytyzacyjnych,
w tym odsetek za opdznienie oraz kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i
wydatkéw  zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen
wynikajacych z Pozycji Sekurytyzacyjnych oraz innych ubocznych
Swiadczen pienieznych wynikajacych z Pozycji Sekurytyzacyjnych
("Zabezpieczenie Escrow"); oraz

d) zabezpieczenie ustanowione na Pozycjach Sekurytyzacyjnych na
podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentemm a Administratorem
Zabezpieczen, podlegajgcej prawu Anglii i Walii, sporzadzonej w formie
kwalifikowanej aktu prawnego zgodnie z prawem Anglii i Walii (deed), na
mocy ktdorej Administrator Zabezpieczen, dziatajagcy w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek Obligatariuszy, uzyska zabezpieczenie na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych  ("Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych" lub "Deed of Charge" |lub "Zabezpieczenie na
Pozycjach Sekurytyzacyjnych").

W celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji (tj. zabezpieczeniami ustanowionymi
zaréwno w ramach Zabezpieczenia Podstawowego, jak i w ramach Zabezpieczenia
Rozszerzonego) ma zosta¢ powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach) oraz - w odniesieniu do Obligacji objetych
Zabezpieczeniem Rozszerzonym - administrator zastawu (w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym), bedacy podmiotem trzecim w stosunku do
Emitenta.

Intencjg Stron jest powotanie Administratora jako administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Obligacji oraz jako
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
w odniesieniu do Obligacji Objetych II Programem Obligacji Zabezpieczonych, ktéry
bedzie dziatat w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, oraz ustalenie
ramowych zasad dziatania Stron, a takze ich praw i obowigzkdéw, przy czym przed
emisjg kazdej serii Obligacji Strony, na mocy Aneksow, beda potwierdzac
ustanowienie Administratora jako administratora zabezpieczen lub administratora
zastawu w odniesieniu do konkretnej serii Obligacji, na mocy niniejszej Umowy.

STRONY ZAWIERAJA UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1

1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA

Definicje
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W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielkg literg terminy i wyrazenia bedg miaty

nastepujace znaczenie:

"I Program
Zabezpieczonych"

Obligacji

"II Publiczny Program Emisji Obligacji"

"Administrator” [ub "Administrator
Zabezpieczen" Iub  "Administrator
Zastawu"

"Agent Emisji" lub "Firma
Inwestycyjna"

"Aneks"

lIBankll

"Deed of Charge" Iub "Umowa
Zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych" lub
"Zabezpieczenie na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych"

"Dokumenty Zabezpieczen"

"Dzien Roboczy"

"Emitent" lub "Spoétka"
"Informacje Poufne"
"Instrukcja"

"Kodeks Cywilny"

majq znaczenie nadane w Punkcie (A)
Preambuty;
majga znaczenie nadane w Punkcie (A)
Preambuty;

posiada znaczenie okreslone w komparycji Umowy;

oznacza spotke Michael/Strom Dom Maklerski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Panskiej 97,
00-834 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319, kapitat zaktadowy w wysokosci
1.296.470,57 PLN  (jeden milion  dwiescie
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy czterysta siedemdziesigt
ztotych 57/100), optacony w catosci;

oznacza aneks do niniejszej Umowy, o tresci
zasadniczo zgodnej z Zatgcznikiem 1 do Umowy;

majga znaczenie nadane w Punkcie (B)ii
niniejszej Umowy;
majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii

niniejszej Umowy;

oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie
ktérych zostaty ustanowione Zabezpieczenia, w
tym w szczegdlnosci Umowy Poreczenia,
Umowa Zastawu Rejestrowego, Umowa
Rachunku Escrow oraz Deed of Charge, a takze
wszelkie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
ztozone w zwigzku z Zabezpieczeniami;
oznacza kazdy dzien, w ktérym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie prowadzi normalng
dziatalnos$¢ operacyijng;

posiada znaczenie okre$lone w komparycji
Umowy;

maja znaczenie nadane w Punkcie 10 niniejszej
Umowy;

ma znaczenie nadane
niniejszej Umowy;
oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2026 r. poz. 795 z
pézn. zm.);

w  Punkcie 8.1.1
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7y

"Maksymalna Czasochtonnos¢
"Obligacje"

"Obligacje Objete II Programem
Obligacji Zabezpieczonych"
"Obligacje Objete II Publicznym
Programem"

"Obligatariusz"

"Ordynacja Podatkowa"

"Pozycje Sekurytyzacyjne"

"Pozycje Sekurytyzacyjne Ogoétem"

IIPLNII

"Poreczyciel"

ma znaczenie nadane w Punkcie 5.5 Umowy;

majq znaczenie nadane w Punkcie (A)
Preambuty;
maja znaczenie nadane w Punkcie (A)
Preambuty;
maja znaczenie nadane w Punkcie (A)
Preambuty;

oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z
odpowiednich Obligaciji;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku -
Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz.
622 z pézn. zm.);

oznaczajg Pozycje Sekurytyzacyjne Ogotem,

ktére zostaty zaakceptowane przez
Administratora Zabezpieczern jako aktywa
kwalifikowane dla potrzeb zabezpieczenia

Obligacji emitowanych w ramach II Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych;

oznaczajq instrumenty dtuzne emitowane w
ramach Programow Sekurytyzacji lub
wierzytelnoéci  pozyczkowe  wobec  SPV
wynikajgce z pozyczek udzielonych SPV w
ramach Programoéw Sekurytyzacji, spetniajace
tacznie nastepujace kryteria:

(i) stanowig pozycje sekurytyzacyjne w
rozumieniu Rozporzadzenia
Sekurytyzacyjnego;

(ii) charakteryzujq sie nizszym ryzykiem
kredytowym niz transza pierwszej straty
w rozumieniu Rozporzadzenia
Sekurytyzacyjnego (tzw. transza junior)
oraz sg uprzywilejowane wzgledem
transzy pierwszej straty pod wzgledem
zaspokojenia;

(iii)sq zwigzane z sekurytyzacjg, w ktérej
Emitent, jako jednostka inicjujaca, stale
zatrzymuje istotny udziat gospodarczy
netto na poziomie co najmniej 5%,
zgodnie z Rozporzadzeniem
Sekurytyzacyjnym;

(iv)w przypadku instrumentéw dtuznych,
zostaty nabyte przez Emitenta we
wtasnym imieniu i na wiasny rachunek
lub pozostate podmioty niepowigzane z

Emitentem, a w przypadku
wierzytelnosci pozyczkowych,
przystuguja Emitentowi lub innym
podmiotom niepowigzanym z
Emitentem;
oznacza prawny $rodek ptatniczy
Rzeczypospolitej Polskiej;
ma znaczenie nadane w Punkcie (B)i
Preambuty;
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"Prawo Restrukturyzacyjne"
"Prawo Upadtosciowe"

"Programy Sekurytyzacji"

"Rachunek Escrow"
"Roszczenia"

"Rozporzadzenie Sekurytyzacyjne"

llstll

"§trona"
"Swiadczenie"

"Umowa"

"Umowa Rachunku Escrow"

"Umowa Zastawu Rejestrowego"

ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1.4vii
Umowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1.4vi
Umowy;

oznacza dowolny trwajacy Ilub przyszty
program sekurytyzacji przeprowadzony przez
Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem
Sekurytyzacyjnym, na podstawie ktérego
Emitent pozyskuje finansowanie na biezacq
dziatalnos¢;

majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii
niniejszej Umowy;

maja znaczenie nadane w Punkcie 4.6
niniejszej Umowy;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12
grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegodlnych ram dla prostych, przejrzystych i
standardowych sekurytyzaciji, a takze
Zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
648/2012, wraz z pézniejszymi zmianami;
oznacza jednostke specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji (special purpose
vehicle) utworzong w ramach danego Programu
Sekurytyzacji, majgcg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, spetniajaca
wymogi jednostki specjalnego przeznaczenia
do celéw sekurytyzacji w  rozumieniu
Rozporzadzenia Sekurytyzacji, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie od
Emitenta portfeli wierzytelnosci z umoéw
leasingowych oraz pozyskiwanie finansowania
w ramach struktury sekurytyzacyjnej poprzez
emitowanie instrumentéw  dtuznych lub
zacigganie pozyczek, przy czym Emitent petni
wzgledem danej SPV funkcje jednostki
inicjujacej w rozumieniu Rozporzadzenia
Sekurytyzacji;

ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;
ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejszej
Umowy;

oznacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami
wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy (w tym na mocy Aneksdéw) i wszystkimi
zatgczonymi do niej dokumentami i
zatgcznikami;

majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii
niniejszej Umowy;

oznacza umowe ustanowienia  Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zawartg pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu;
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"Umowy Poreczenia" lub
"Poreczenia"

"Umowy Poreczenia 1" lub
"Poreczenie 1"

"Umowy Poreczenia 2" lub

"Poreczenie 2"
"Ustawa o Obligacjach"

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym"”

"Warunki Emisji Obligacji"

"Wynagrodzenie Godzinowe"

"Zabezpieczenia"

"Zabezpieczenie Podstawowe"
"Zabezpieczenie Escrow"
"Zabezpieczenie Rozszerzone"

"Zabezpieczone Wierzytelnosci"

"Zalecenie"
"Zastaw Rejestrowy"

"Zawiadomienie"

oznacza tacznie Umowy Poreczenia 1 oraz
Umowy Poreczenia 2 lub tacznie Poreczenie 1
oraz Poreczenie 2;
ma znaczenie
Preambuty;

majga znaczenie nadane w Punkcie
niniejszej Umowy;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U. 2025 roku poz. 1667 z
pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktéry te ustawe
zmieni lub zastapi;

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.
Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pézn. zm.) lub inny
akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastapi;
oznaczaja kazdy dokument, ktory okresla
warunki emisji danej serii Obligacji objetych
niniejszg Umowg;

ma znaczenie nadane w Punkcie 5.5 niniejszej
Umowy;

oznacza wszelkie zabezpieczenia ustanowione
na zabezpieczenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji (w ramach
Zabezpieczenia Podstawowego lub w ramach
Zabezpieczenia Rozszerzonego), tj. Poreczenia,
Zastaw Rejestrowy, Rachunek Escrow oraz
Deed of Charge;

nadane w Punkcie

(B)i
(B)ii

ma znaczenie nadane w Punkcie (B)i
Preambuty;

majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii
niniejszej Umowy;

majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii

niniejszej Umowy;

oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne,
wymagalne lub niewymagalne, bezwarunkowe
lub warunkowe, przystugujace Obligatariuszom
w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, w
tym z tytutu obowigzku wykupu Obligaciji,
zaptaty wszelkich odsetek od Obligacji,
roszczen oraz innych $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z Obligacji, w tym odsetek za
opdznienie, roszczen, premii, o ktérych mowa
w Warunkach Emisji Obligacji, fgcznie z
ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie,
o ktéorych mowa w Warunkach Emisji Obligacji
oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztéw
egzekuciji) i uzasadnionych  wydatkdéw
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
roszczen wynikajacych z Obligacji oraz innych
ubocznych $wiadczen pienieznych i roszczen
akcesoryjnych wynikajacych z Obligacji;

ma znaczenie nadane w Punkcie 8.2.1
niniejszej Umowy;
majq znaczenie nadane w Punkcie (B)ii
niniejszej Umowy;
ma znaczenie nadane w Punkcie 8.3.1

niniejszej Umowy.
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1.2

2.1

2.2

2.3

Wyktadnia

1.2.1

1.2.2

1.2.3

O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie
do:

i "Emitenta", "Administratora" obejmujg rowniez ich
nastepcéw prawnych i dozwolonych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig
odniesienia do tej umowy lub dokumentu wraz z pézniejszymi
zmianami;

Nagtéwki i Punkty zostaty wprowadzone dla ufatwienia postugiwania sie
nimi;

liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga i odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;

USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA
ZASTAWU

Emitent niniejszym ustanawia Administratora:

2.1.1

2.1.2

na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach, jako administratora
zabezpieczen w odniesieniu do Obligacji Objetych II Publicznym Programem
(tj. wszystkich serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach II
Publicznego Programu Emisji Obligacji) oraz w odniesieniu do Obligacji
Objetych II Programem Obligacji Zabezpieczonych (tj. wszystkich serii
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach II Programu Obligacji
Zabezpieczonych, niezaleznie od tego, czy obligacje jednoczesnie sq
emitowane takze w ramach II Publicznego Programu Emisji Obligacji, czy
tez poza nim), w odniesieniu do Zabezpieczen innych niz Zastaw
Rejestrowy, oraz

na podstawie art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, jako
administratora zastawu w odniesieniu do Obligacji Objetych II Programem
Obligacji Zabezpieczonych (tj. wszystkich serii obligacji emitowanych przez
Emitenta w ramach II Programu Obligacji Zabezpieczonych, niezaleznie od
tego, czy obligacje jednoczesnie sg emitowane takze w ramach II
Publicznego Programu Emisji Obligacji, czy tez poza nim), w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego.

Administrator niniejszym wyraza zgode na ustanowienie go administratorem
zabezpieczen i administratorem zastawu zgodnie z Punktem 2.1 powyzej.

W celu potwierdzenia objecia konkretnej serii Obligacji zakresem niniejszej Umowy,
Strony, na mocy Anekséw, beda kazdorazowo, odpowiednio przed dniem emisji
danej serii Obligacji, potwierdza¢ ustanowienie Administratora jako administratora
zabezpieczen lub administratora zastawu w odniesieniu do danej serii Obligacji.

ZABEZPIECZENIA
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3.1

Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu wszystkich serii
Obligacji:

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.1.4

podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem
przewidziane, uzasadnione i niezbedne dziatania, aby majatek Emitenta
oraz Poreczyciela znajdowaly sie w stanie umozliwiajacym zaspokojenie
Zabezpieczonych Wierzytelnosci oraz, aby utrzymaé¢ w mocy ustanowione
Zabezpieczenia, az do petnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji;

na wiasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktérych Administrator zazada w
zwigzku z ustanowieniem Ilub utrzymaniem w mocy ktoregokolwiek
Zabezpieczenia;

zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach
0séb trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych)
wzgledem jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgtoszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy ztotych), pod rygorem odpowiedzialnosci za wszelkie szkody
poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzszego
zawiadomienia w powyzszym terminie;

niezwfocznie zawiadomi Administratora o:

i. ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania
wczesniejszego wykupu ktorejkolwiek serii Obligacji;

ii. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez
Emitenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan
utrzymuje sie co najmniej przez 30 (trzydziesci) dni i odnosi
sie do zobowigzania na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy ztotych);

iii. wystgpieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub
Poreczycielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na
kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

iv. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powddztwa lub
wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy ztotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego
obowigzku majatkowego (nha podstawie ostatecznej decyzji w
zakresie zobowigzan podatkowych, optaty administracyjnej,
grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);
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3.2

3.1.5

3.1.6

3.1.7

Vi. ztozeniu przez Emitenta, Poreczyciela lub inne uprawnione
podmioty na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. -
Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2026 r. poz. 913 z pézn. zm.)
("Prawo Upadtosciowe") wniosku o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub Poreczyciela lub powzieciu przez Emitenta lub

Poreczyciela wiadomosci o} zaistnieniu przestanek
uzasadniajacych ztozenie wniosku o ogtoszenie upadiosci
Emitenta lub Poreczyciela na podstawie Prawa

Upadtosciowego;

Vii. ztozeniu przez Emitenta lub Poreczyciela lub inne uprawnione
podmioty na podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. (tj. Dz.
U. z 2026 r. poz. 533 =z pdézn. zm.) ("Prawo
Restrukturyzacyjne") wniosku restrukturyzacyjnego Ilub
powzieciu przez Emitenta lub Poreczyciela wiadomosci o
zaistnieniu przestanek uzasadniajacych ztozenie wniosku
restrukturyzacyjnego na podstawie Prawa
Restrukturyzacyjnego;

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent
niezwtocznie zawiadomi Administratora o rozpoczeciu likwidacji;

niezwlocznie bedzie zawiadamia¢ Administratora o zdarzeniach Ilub
okolicznosciach mogacych wywrzec¢ istotny niekorzystny wptyw na
Zabezpieczenia;

niezwiocznie bedzie udziela¢ Administratorowi, na kazde jego pisemne
zgdanie, informacji dotyczacych Zabezpieczenia Ilub przedmiotéw
Zabezpieczenia w zakresie niezbednym dla ochrony interesow
Obligatariuszy.

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora

3.2.1

3.2.2

Administrator  zostaje niniejszym ustanowiony  administratorem
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do
Obligacji oraz administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy
o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do Obligacji Objetych II Programem
Obligacji Zabezpieczonych.

Petnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie do:

i. zabezpieczenia  Zabezpieczonych  Wierzytelnosci i do
wykonywania we wlasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy, praw i obowigzkéw wierzyciela wynikajacych z
Umowy, Dokumentéw Zabezpieczen oraz powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa;
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3.3

3.2.3

3.2.4

3.2.5

ii. wykonywania praw i obowigzkéw Administratora wynikajacych
z Umowy, Dokumentéw Zabezpieczen oraz do reprezentowania
interesdbw  Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie
zaspokojenia wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
poprzez egzekucje z Zabezpieczen;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy w zakresie Zabezpieczonych Wierzytelnosci
poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych
w niniejszej Umowie, Warunkach Emisji Obligacji oraz
Dokumentach Zabezpieczen;

iv. dokonania podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do
zaspokojenia z Zabezpieczen oraz przekazania kazdemu z
Obligatariuszy kwoty jego naleznosci z Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, proporcjonalnie do tgcznej sumy niesptaconej
wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku
do tacznej sumy niesptaconych, wymagalnych wierzytelnosci
wszystkich  Obligatariuszy z  tytutu  Zabezpieczonych
Wierzytelnosci;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu
przez Administratora do zaspokojenia  wymagalnych
Zabezpieczonych  Wierzytelnosci poprzez egzekucje z
ustanowionych Zabezpieczen.

Niezwtocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Zabezpieczonych
Wierzytelnosci lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczen, Administrator przy wspoétpracy z Emitentem
podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpieczen.

Administrator jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych w
obowigzujacych przepisach prawa.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzujgq sie ze sobaq wspodtdziataé w niezbednym zakresie, tak aby
niezwiocznie i w sposob prawidtowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem
intereséw Obligatariuszy, Administrator przekazat obowigzki administratora
zabezpieczen lub administratora zastawu podmiotowi wskazanemu przez
Emitenta, w tym rdwniez, aby zostaty przekazane takiemu podmiotowi
wszelkie niezbedne dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

3.3.1

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje z Zabezpieczen
bedzie mogto nastgpi¢ na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie,
Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen.
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3.3.2

3.3.3

3.3.4

3.3.5

Administrator moze przystapi¢ do zaspokojenia Obligatariuszy z
Zabezpieczen wytacznie na warunkach prawem przewidzianych i
okresSlonych w Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumentach
Zabezpieczen, po uprzednim pisemnym powiadomieniu Emitenta i
wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu) dni na podjecie stosownych czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Administrator, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim
najlepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takze interesy
Emitenta. W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie
egzekucji z Zabezpieczen, jakie w jego ocenie beda pozwalaty na
pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkdéw, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposéb mozliwie najmniej ucigzliwy dla Emitenta.

W przypadku, gdy kwota $srodkéw uzyskanych przez Administratora w toku
egzekucji z Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztéow zwigzanych z tg
egzekucjq) bedzie:

i rowna kwocie niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych
Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

ii. wyzsza od kwoty niesptaconych Zabezpieczonych
Wierzytelnosci -  zobowigzanie Emitenta wygasa a
Administrator Zabezpieczen przekaze nadwyzke na rachunek
wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem postanowien
Punktu 3.3.6 Umowy;

iii. nizsza od kwoty niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
- zobowigzanie Emitenta wygasa jedynie w czesci réwnej
wartosci uzyskanego zaspokojenia z Zabezpieczen, a
Obligatariusze beda dochodzi¢ od Emitenta zaptaty pozostatej
czesci naleznej im kwoty z pozostatej czesci Zabezpieczen oraz
innych aktywow Emitenta na podstawie obowigzujacych
przepiséw prawa.

Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji $rodkow
uzyskanych w toku egzekucji z Zabezpieczen niezwtocznie po ich uzyskaniu.
Srodki pozyskane przez Administratora beda przeznaczane w réwnym
stopniu na pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim
przypadku ptatnosci Administratora bedg =zaliczane w nastepujacej
kolejnosci:

i. odsetki za op6znienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacji;

iii. naleznos¢ gtéwna z Obligacji.
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4.1

3.3.6

3.3.7

3.3.8

3.3.9

W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztdw dziatan podjetych przez
Administratora, to jest w szczegdlnosci na poniesione przez Administratora:

i. koszty optat publicznoprawnych, koszty ogtoszen, koszty i
optaty sadowe i notarialne;

ii. uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych
zatrudnionych przez Administratora w celu nalezytego
prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 5
ponizej.

W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek
kosztéw i optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych
zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie
Zabezpieczen, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z
dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji ma prawo zada¢ od Emitenta
przekazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot
umozliwiajacych pokrycie tych kosztow i optat. W przypadku braku
przekazania kwot, o ktéorych mowa powyzej na rachunek Administratora,
Administrator moze powstrzymaé sie od podejmowania czynnosci
zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie
Zabezpieczen.

W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 3.3.4iii powyzej, Administrator
dokona czesciowej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposéb, ze
naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych $rodkow
proporcjonalnie do posiadanych Obligacji (wedtug wartosci nominalnej).
Naleznosci z kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W
takim przypadku ptatnosci Administratora bedq zaliczane w nastepujacej
kolejnosci:

i odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligaciji;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacji;
ii. naleznos$¢ gtéwna z Obligacji.

Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz
wydanie Emitentowi ewentualnej nadwyzki $rodkéw pozyskanych przez
Administratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem
postanowien Punktu 3.3.6 Umowy.

ODPOWIEDZIALNOSC STRON

Strony zobowigzujq sie dotozy¢ wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego
wykonania Umowy.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak
réowniez za ich waznos¢ lub skutecznosé.

Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznos¢ egzekucji
z Zabezpieczen.

Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za
jakiekolwiek szkody, z wyjatkiem szkdd powstatych w wyniku niezachowania przez
Administratora nalezytej starannosci przy wykonywaniu przez niego jego
obowigzkdéw wynikajacych z niniejszej Umowy.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode
wywotang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktore nie byto
zalezne od Administratora, lub o ktérym Administrator nie wiedziat, w szczegdlnosci
wynikajaca ze =ztozenia przez Emitenta w niniejszej Umowie lub Aneksach
o$wiadczen niezgodnych z rzeczywistoScig badz nieztozenia przez Emitenta
o$wiadczenia o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych mie¢ wptyw na
prawidtiowg realizacje Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie intereséw
Obligatariuszy.

W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora
funkcjg w stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot
w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora
("Roszczenia"), ktére beda podejmowane zgodnie z Umowa i dokumentami
ustanowienia Zabezpieczen, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie
sadowe lub decyzja administracyjna zasqdzajqce lub stwierdzajace zobowigzanie
Administratora do zaptaty na rzecz tych osob trzecich $wiadczenia pienieznego
("Swiadczenie"), Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz
Administratora odszkodowania umownego w wysokosci zaptaconych przez
Administratora Swiadczen oraz zwigzanych z tym kosztédw procesu, w tym kosztow
zastepstwa prawnego, w wysokosci jednak nie wyzszej niz wynikajacej z
prawomocnych orzeczen sadowych Ilub decyzji administracyjnych - na
nastepujacych warunkach spetnionych tacznie:

4.6.1 o kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnej
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelkg posiadang
dokumentacje dotyczacqg Roszczenia;

4.6.2 Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach
saqdowych, arbitrazowych Ilub innych zwigzanych z Roszczeniem,
bezposrednio lub za posrednictwem osdb wskazanych przez Emitenta;

4.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugdd w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgoda Emitenta.

WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

Poczawszy od dnia zawarcia Umowy do dnia petnego zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, Administrator bedzie otrzymywat od Emitenta wynagrodzenie
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5.2

5.3

5.4

5.5

miesieczne w zryczattowanej wysokosci ("Wynagrodzenie") uzaleznionej od tego,
czy w odniesieniu do danej serii Obligacji zostato ustanowione Zabezpieczenie
Podstawowe czy Zabezpieczenie Rozszerzone, oraz od liczby serii Obligacji w
stosunku do ktérych Administrator petni funkcje administratora zabezpieczen i
zastawu na podstawie niniejszej Umowy.

W przypadku zabezpieczenia danej serii Obligacji Zabezpieczeniem Podstawowym,
wynagrodzenie Administratora bedzie wynosi¢ 1.000,00 PLN (jeden tysiac
zlotych) netto miesiecznie dla kazdej serii Obligacji, ktére bedzie ptatne w takiej
wysokos$ci niezaleznie od liczby serii Obligacji objetych Zabezpieczeniem
Podstawowym.

W przypadku zabezpieczenia danej serii Obligacji Zabezpieczeniem Rozszerzonym,
wynagrodzenie bedzie ptatne Administratorowi w wysokosci uzaleznionej od fgcznej
liczby serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktoére sg lub zostang
zabezpieczone na instrumentach podmiotow =z Wielkiej Brytanii (w tym
Zabezpieczeniem Rozszerzonym), a w stosunku do ktérych Administrator petni lub
bedzie petnit funkcje administratora zabezpieczen lub administratora zastawu, na
nastepujacych zasadach:

5.3.1 w przypadku objecia funkcjg administratora maksymalnie 3 (trzech) serii
takich obligacji: (i) 3.800,00 PLN (trzy tysiace osiemset ztotych) netto
miesiecznie w przypadku emisji pierwszej serii takich obligacji; i (ii)
3.300,00 PLN (trzy tysigce trzysta zlotych) netto miesiecznie w
przypadku dwoch kolejnych serii takich obligacji;

5.3.2 w przypadku objecia funkcjg administratora od 4 (czterech) do 6 (szesciu)
serii takich obligacji: (i) wynagrodzenie dla 3 (trzech) serii obligacji bedzie
obliczone zgodnie z Punktem 5.3.1 powyzej, i (ii) 2.900,00 PLN (dwa
tysiace dziewiecset zlotych) netto miesiecznie w przypadku kazdej
kolejnej serii obligacji;

5.3.3 w przypadku objecia funkcjg administratora od 7 (siedmiu) do 9
(dziewieciu) serii obligacji: (i) wynagrodzenie dla 6 (szesciu) serii obligacji
bedzie obliczane zgodnie z Punktem 5.3.2; oraz (ii) 2.600,00 PLN (dwa
tysiace szescset zlotych) netto miesiecznie w przypadku kazdej kolejnej
serii obligacji.

Wynagrodzenie bedzie pfatne z géry. Wynagrodzenie pokrywaé bedzie koszty
petnienia funkcji przez Administratora w ramach wykonywania Umowy, z
zastrzezeniem postanowien Punktu 5.5 i nastepnych ponizej.

W przypadku podejmowania jakichkolwiek czynnosci przez Administratora na
podstawie Umowy, w szczegoélnosci w przypadku przystapienia do zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje z Zabezpieczen, Administrator
otrzyma, niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w Punkcie 5.1, wynagrodzenie
godzinowe ("Wynagrodzenie Godzinowe"). Administrator kazdorazowo
poinformuje Emitenta, przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci na podstawie
niniejszej Umowy, za ktére nalezne bedzie Wynagrodzenie Godzinowe, o
koniecznosci ich pod-jecia, ze wskazaniem maksymalnej czasochtonnosci
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

("Maksymalna Czasochtonnos¢") pod rygorem nieprzystugiwania wynagrodzenia
za takie czynnosci. Wskazywanie Maksymalnej Czasochtonnosci winno odbywac sie
przy uwzglednieniu intereséw Emitenta i Administrator zobowigzany jest do
dochowania nalezytej starannosci przy jej ustalaniu. Wynagrodzenie Godzinowe nie
przekroczy kazdorazowo wynagrodzenia obliczonego przy uwzglednieniu
Maksymalnej Czasochtonnosci wskazanej przez Administratora, chyba ze Emitent
wyrazi na to zgode.

Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedtug statej stawki godzinowej w
kwocie 790,00 PLN netto za kazda godzine przepracowang przez prawnikow
Administratora w zwigzku z wykonywaniem Umowy. Wynagrodzenie Godzinowe
bedzie rozliczane po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca, z uwzglednieniem
prac, ktére zostaty wykonane w danym miesigcu.

W przypadku wystgpienia o wyptate Wynagrodzenia Godzinowego Administrator
przedstawi Emitentowi szczegdétowe wyliczenie przedmiotowo-czasowe prac
wykonanych w ramach liczby godzin pracy.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w Punkcie 5.1 powyzej, nie obejmuje m.in. opfat
sadowych, urzedowych, notarialnych oraz komorniczych poniesionych w zwigzku z
petnieniem funkcji Administratora. W przypadku poniesienia takich optat przez
Administratora, Emitent zwroci ich rownowartos¢ Administratorowi.

Emitent zwrdéci Administratorowi réwnowartos¢ poniesionych przez Administratora
udokumentowanych i uzasadnionych kosztéw realizacji zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z ustanowionych Zabezpieczen.

Niezaleznie od postanowien Punktéow 5.1, 5.5 oraz 5.6 powyzej, na poczet wydatkow
zwigzanych z wykonaniem obowigzkéw Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji pierwszej serii Obligacji wptaci na rzecz
Administratora kwote pieniezng (kaucje) w wysokosci 20.000,00 PLN
(dwadziescia tysiecy zlotych) na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora. Administrator jest zobowigzany do zwrotu kwoty kaucji (zwrothego
przeniesienia wtasnosci kaucji pomniejszonej o ewentualne, uzasadnione i rynkowe
wydatki poniesione w zwigzku z wykonaniem czynnosci na podstawie niniejszej
Umowy) na zadanie Emitenta w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych po dniu
nieodwotalnego, bezwarunkowego i pelnego zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci (potwierdzonego przez Agenta Emisji). Kazdorazowo przed
wykorzystaniem kwoty kaucji na pokrycie wydatkéw zwigzanych z czynnosciami
Administratora na podstawie niniejszej Umowy, Administrator jest zobowigzany do
zawiadomienia Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucji, w tym w
szczegoblnosci o planowanej kwocie wykorzystania kaucji oraz zakresie czynnosci do
wykonania przez Administratora. Dodatkowo, na poczet wydatkow wskazanych w
Punkcie 5.8, Administrator moze wystgpi¢ do Emitenta o wptacenie zaliczki.
Niewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z klasyfikacjg wydatkow okreslonych w
Punkcie 5.8, zostanie zwrécona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy. W
przypadku braku wptacenia zaliczki, o ktérej mowa powyzej na rachunek
Administratora, Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci
zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie
Zabezpieczen.
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5.11

5.12

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony
podatek od towarow i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu beda ptatne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidiowo
wystawionych faktur VAT (lub innych wifasciwych dokumentéw) przez
Administratora na rachunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym
wilasciwym dokumencie).

OSWIADCZENIA STRON

Strony o$wiadczajg, iz zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie
czyni w catosci lub w czesci niemozliwym zados$céuczynienie roszczeniom oséb
trzecich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem
wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajace badz wytgczajagce mozliwos¢ zawarcia lub
wykonania niniejszej Umowy przez Strony.

Strony oswiadczajg, ze do zawarcia Umowy nie sg wymagane zadne zgody ani
zezwolenia, ktére nie zostaty udzielone.

Strony stwierdzajg i zapewniajq, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z
prawomocnym orzeczeniem sgdu powszechnego, sadu arbitrazowego albo
decyzjami administracyjnymi wydanymi przez organy administracji publicznej lub
inne organy jak réwniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktére mogtoby
doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

Osoby reprezentujace Strony Umowy oswiadczajg, we wiasnym imieniu, Zze sg
prawidtowo umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi
wynikajgcymi z niej zobowigzaniami i uprawnieniami.

OSWIADCZENIA EMITENTA

Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi i zapewnia go, ze:

7.1.1 jest spotkaq z ograniczong odpowiedzialnoscia waznie i poprawnie
utworzong, dziatajaca zgodnie z obowigzujagcym prawem polskim oraz jest

uprawniona do zawarcia Umowy i wykonania zobowigzan z niej
wynikajgcych;

7.1.2 podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie stanowi
naruszenia umowy spoétki Emitenta;

7.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji Podatkowej;

7.1.4 Kkopia niniejszej Umowy  zostanie  udostepniona potencjalnym
Obligatariuszom przed zapisem na Obligacje;
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8.1

8.2

7.1.5 Emitent jest w petni uprawniony do zawarcia Umowy i ztozenia wszystkich
zawartych w niej oswiadczen, zapewnien i gwarancji;

7.1.6 zawarcie i wykonanie Umowy nie sq sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sadu lub decyzja
administracyjng, ktoérych Emitent jest strong lub wzgledem, ktérego sg one
obowigzujace.

ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajacych z niniejszej Umowy do
prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen w celu zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, Obligatariuszom posiadajgcym dang serie Obligacji, ktorych taczna
wartos¢ nominalna przekracza 50% (piecdziesiat procent) tacznej wartosci
nominalnej danej serii Obligacji, przystuguje uprawnienie do skfadania
Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia przez niego egzekucji z
Zabezpieczen w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8.1.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze
sktadajg Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji)
pisemng instrukcje wszczecia egzekucji z Zabezpieczen wraz ze
wskazaniem przyczyn uzasadniajacych ztozenie takiej instrukcji na gruncie
postanowien dokumentéw bedacych podstawg emisji danej serii Obligacji
oraz rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen,
ktéra powinna zosta¢ wszczeta przez Administratora ("Instrukcja"). W
przypadku zitozenia przez Obligatariuszy kilku Instrukcji, Administrator
rozpatrzy wytgcznie pierwszg Instrukcje ztozong przez Obligatariuszy.

8.1.2 Instrukcja powinna zosta¢ podpisana przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujacych do Administratora z Instrukcjg wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej danej serii Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i
doreczona zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11
ponizej.

8.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekucji z Zabezpieczen, przy czym nie ma ona
charakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen. Sposdéb prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczen uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego
decyzji opartej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz
intereséw Obligatariuszy.

Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w Punkcie 8.1 powyzej,
Obligatariuszom posiadajacym dang serie Obligacji, ktérych taczna wartosc
nominalna przekracza 20% (dwadziescia procent) fgcznej wartosci nominalnej danej
serii Obligacji, przystuguje uprawnienie do sktadania Administratorowi niewigzacych
zalecen w zakresie wykonywania przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

8.2.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze
sktadajg pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz
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8.3

Agenta Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktére
powinno zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku
ztozenia przez Obligatariuszy kilku Zalecenn, Administrator rozpatrzy
wyltacznie pierwsze Zalecenie ztozone przez Obligatariuszy.

8.2.2 Zalecenie powinno zosta¢ podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujacych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem
wartosci nominalnej danej serii Obligacji posiadanych przez kazdego z nich
i doreczone zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11
ponizej.

8.2.3 Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym
Administrator moze uwzgledni¢ przedstawione przez Obligatariuszy
rekomendacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji
administratora zabezpieczen.

Obligatariuszom posiadajacym dang serie Obligacji, ktérych faczna wartosé
nominalna przekracza 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) tacznej wartosci
nominalnej danej serii Obligacji, przystuguje uprawnienie do ztozenia zgdania
zmiany podmiotu pefnigcego funkcje administratora zabezpieczen lub
administratora zastawu.

8.3.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze
sktadajq pisemne zadanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz
Agenta Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac
funkcje administratora zabezpieczen lub administratora zastawu
("Zawiadomienie").

8.3.2 Zawiadomienie powinno zosta¢ podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujacych do Emitenta z Zawiadomieniem wraz ze wskazaniem
wartosci nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.3.3 Jezeli Zawiadomienie spetnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dla Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w cigqgu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do ztozenia
o$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 9.1 ponizej.

8.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrze¢ umowe o petnienie
funkcji administratora zabezpieczen Iub administratora zastawu z
podmiotem wskazanym przez Obligatariuszy w Zawiadomieniu, o ile
podmiot ten bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabezpieczen lub
administratora zastawu najpdzniej z dniem rozwigzania Umowy.

8.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpdzniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze taka umowe z innym, wybranym przez siebie
podmiotem, ktdry bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabezpieczen
lub administratora zastawu najpézniej z dniem rozwigzania Umowy.
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8.4

9.1

9.2

10

10.1

10.2

W przypadku wystgpienia ktdérejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 8.1-8.3
niniejszej Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
0 jej zaistnieniu Agenta Emisji.

WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktéry uptywa w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia petlnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, przy czym Strony mogg wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem
okresu wypowiedzenia 30 (trzydziestu) dni, w szczegdélnosci w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie,
w tym w przypadku braku ptatnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie
Umowy. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy powinno byc¢ sporzadzone na pismie
pod rygorem niewaznosci i doreczone Ilub przestane zgodnie z zasadami
zawiadomien okreslonymi w Punkcie 11 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia
Emitent bedzie zobowigzany zawrze¢ umowe o petnienie funkcji administratora
zabezpieczen i administratora zastawu z innym, wybranym przez siebie podmiotem,
ktory bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabezpieczen i administratora
zastawu najpdzniej z dniem rozwigzania Umowy.

Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspotpracowa¢ z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen i administratora zastawu, w szczegdlnosci ztozy
Emitentowi oraz Agentowi Emisji wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze
stosowng dokumentacje zwigzang z dotychczasowym petnieniem przedmiotowej
funkcji.

INFORMACIE POUFNE

Strony zgadzajq sie i przyjmujq, ze informacje dotyczace Umowy ("Informacje
Poufne") bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniaja, ze informacje takie bedg
wykorzystywane wytacznie w celach obejmujacych wspdlng realizacje Umowy, i ze
nie bedq przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej

zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawni¢ Informacje
Poufne:

10.1.1 cztonkom swoich organéw;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
10.1.3 zainteresowanym nabyciem Obligacji (w zakresie tresci Umowy);

10.1.4 Agentowi Emisji; oraz

10.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczacych tej
Umowy istotnych z punktu widzenia ich intereséw).

Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie
dokumenty w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub sg na takich
informacjach oparte.
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10.3

10.4

10.5

10.6

11

11.1

Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja:
10.5.1 informacji dostepnych publicznie;
10.5.2 informacji uzyskanych od oséb trzecich;

10.5.3 informacji przekazanych wtasciwym wtadzom lub sagdom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, ze nie bedzie stanowié
naruszenia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy
oraz informacji na temat faktu jej zawarcia:

10.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji Objetych Umowg Administrowania (w
szczegollnosci  potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby
zainteresowanej nabyciem Obligacji Objetych Umowg Administrowania;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi
natozonymi na Emitenta na podstawie przepisow prawa, dokumentow
zwigzanych z emisjq obligacji Iub obowigzkami informacyjnymi
wynikajacymi z innych umoéw, w tym umédw finansowych, ktérych strong
jest Emitent.

ZAWIADOMIENIA
Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania,
odstagpienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowga bedg sktadane
w formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je
sktadajacej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom
bezposrednio lub przez kuriera lub poczta elektroniczng potwierdzong
nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci
Agenta Emisji, na nastepujace adresy:

Dla Emitenta:

Vehis Finanse sp. z o.0.
ul. Murckowska 14C
40-265 Katowice

do rak: Piotr Basiaga
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11.1.2

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktérym Emitent prawidtowo zawiadomi Administratora.

Dla Administratora:

SH Management sp. z o.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak: Dawid Brudzisz

adres e-mail: da.brudzisz@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktérym Administrator prawidtowo zawiadomi Emitenta;

do wiadomosci:

Michael/Stréom Dom Maklerski S.A.

ul. Panska 97

00-834 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub

inny adres, o ktérym Agent Emisji prawidlowo zawiadomi

Administratora oraz Emitenta.

Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Agentowi Emisji bedzie
uznana za doreczong:

jesli wystano jg pocztg elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu
Srodkowoeuropejskiego), w Dziefh Roboczy w miejscu odbioru,
tego samego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, przesytanej pocztg
elektroniczng, nie otrzymat generowanej automatycznie
informacji o tym, ze wiadomos$¢ nie dotarta na prawidtowo
wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata
korespondencji i pod warunkiem, ze ta sama korespondencja
zostanie wystana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (piatego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.
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12

13

13.1

13.2

13.3

14

15

15.1

15.2

11.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktéorych mowa w niniejszej Umowie bedq
sktadane w jezyku polskim.

DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowodujg, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu
wykonania niniejszej Umowy, w szczegdlnosci polegajace na sporzadzeniu
wszelkiego rodzaju aktéw i dokumentéw, doprowadzeniu do zwotania wszelkiego
rodzaju spotkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych
zrzeczen, rezygnacji i zgdd, a takze podjeciu wszelkich uchwat badz wykonaniu w
inny sposdb wszelkich przystugujacych im praw i uprawnien.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Do przeniesienia praw i obowigzkéw ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z
niniejszej Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na
pismie.

Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepiséw prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wytaczeniu z
powodu opdznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego Ilub
czesciowego wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz
skorzystania ze sposobu jego realizacji lub zaspokojenia w przesztosci.

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany
podpis elektroniczny). Strony zgodnie potwierdzajq, ze Umowa utrwalona w postaci
elektronicznej stanowi oryginat Umowy, jest wazna i prawnie wigzgca oraz wywotuje
wobec Stron skutki prawne rownowazne z umowag sporzadzong i podpisang w formie
pisemnej.

KLAUZULA SALWATORYIJINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Z zastrzezeniem przepiséw polskiego
prawa, jesli jakiekolwiek postanowienie niniejszej Umowy jest lub stanie sie
niewazne lub niewykonalne, pozostanie to bez wptywu na waznosc¢ i wykonalnos¢
pozostatych postanowien Umowy oraz pozostatych Dokumentéw Zabezpieczen,
chyba Ze postanowienie to stanowito sedno zamiaru Stron. Niezaleznie od
powyzszego, w takim wypadku Strony przystapig w dobrej wierze do negocjacji w
celu uzgodnienia brzmienia wzajemnie zadowalajgcego postanowienia o mozliwie
jak najbardziej zblizonym skutku prawnym, ktérym zostanie zastgpione tak
niewazne lub niewykonalne postanowienie.

ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WLASCIWE

Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajq formy elektronicznej
(kwalifikowany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.
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15.3 Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkdw prawnych powstatych na jej gruncie, bedgq poddawane pod
rozstrzygniecie i ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wiasciwe dla
siedziby Administratora.
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ZALACZNIK 1
WZOR ANEKSU DO RAMOWEJ UMOWY O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU

ANEKS NR [_]
DO RAMOWEJ UMOWY O PELNIENIE FUNKCJI
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I
ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarty w dniu [__] roku

pomiedzy
VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Administratorem
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NINIEJSZY ANEKS NR [__] DO RAMOWE]J UMOWY O PEELNIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU (zwany dalej
"Aneksem") zostat zawarty w Warszawie w dniu [__] roku pomiedzy:

(1) VEHIS FINANSE Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON:
383665990, kapitat zaktadowy w wysokosci [__] PLN ([__] ztotych) ("Emitent" lub
"Spotka"),

a

(2) SH MANAGEMENT Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy
ztotych) ("Administrator Zabezpieczen", "Administrator Zastawu" |ub
"Administrator").

Emitent oraz Administrator zwani sg w dalszej czesci Umowy fgcznie "Stronami", a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strona".
PREAMBULA:

A. W dniu [__] 2026 roku Strony zawarty ramowa umowe o petnienie funkcji
administratora zabezpieczen i administratora zastawu, na mocy ktérej Administrator
zostat ustanowiony administratorem zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach) oraz administratorem zastawu (w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym) w odniesieniu do Obligacji ("Umowa Administrowania"). Na
podstawie Umowy Administrowania Administrator dziata w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy.

B. Na mocy uchwaty nr Zarzadu Emitenta z dnia [__] w sprawie [__], Emitent zamierza
[wyemitowaé do [ ] ([__]) sztuk obligacji na okaziciela serii [ ], o wartosci
nominalnej [__]([__]) kazda, o tacznej wartosci nominalnejdo [ ] PLN ([__] ztotych)]
("Obligacje Serii [__]"). Obligacje Serii [__] stanowig [wyfgcznie Obligacje Objete II
Publicznym Programem] [wytacznie Obligacje Objete II Programem Obligacji
Zabezpieczonych] [Obligacje Objete II Publicznym Programem i jednoczesnie Obligacje
Objete II Programem Obligacji Zabezpieczonych]. Wobec tego, Obligacje [__] sq objete
Zabezpieczeniem [Podstawowym/Rozszerzonym].

C. Obligacje [__] beda zabezpieczone w postaci:
i. Poreczenia [1/2];
ii. [Zastawu Rejestrowego;

iii. Zabezpieczenia Escrow;
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D.

iv.  Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych];

("Zabezpieczenia Obligacji Serii [__]1").

Intencjg Stron jest potwierdzenie objecia Obligacji Serii [__] Umowg Administrowania
w odniesieniu do Zabezpieczen Obligacji Serii [__], w tym potwierdzenie praw i
obowigzkdéw Stron na podstawie Umowy Administrowania w odniesieniu do Obligacji
Serii [__].

STRONY POSTANAWIAIJA, co nastepuje:

1

1.1

1.2

2.1

2.2

4.1

INTERPRETACIA

O ile nie wskazano inaczej w niniejszym Aneksie, wszelkie terminy pisane w
niniejszym Aneksie wielka literg, a niezdefiniowane w nim, majg znaczenie
okreslone w Umowie.

Odniesienia do punktow lub zatacznikéw zawarte w niniejszym Aneksie odnosza sie
do punktéw lub zatgcznikow Umowy.

OSWIADCZENIA STRON

Strony zgodnie potwierdzajg, ze Obligacje Serii [__] sq objete Umowq
Administrowania, a wszelkie odniesienia w Umowie Administrowania do Obligacji,
[Obligacji Objetych II Publicznym Programem], [Obligacji Objetych II Programem
Obligacji Zabezpieczonych] odnosza sie takze do Obligacji Serii [__], w
szczegodlnosci, do Obligacji Serii [__] odnoszg sie takze postanowienia Punktu 2
(Ustanowienie Administratora Zabezpieczeri i Administratora Zastawu), Punktu 3
(Zabezpieczenia) oraz Punktu 4 (Odpowiedzialno$¢ Stron) Umowy Administrowania.

Strony potwierdzajq, ze Administrator, w odniesieniu do Obligacji Serii [__], petni
funkcje  administratora  nastepujacych zabezpieczen: Poreczenia [1/2],
[Zabezpieczenia Escrow oraz Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych] [i
jednoczesnie funkcje administratora zastawu w odniesieniu do Zastawu
Rejestrowego], w zamian za wynagrodzenie okreslone w Punkcie 5 (Wynagrodzenie
Administratora) Umowy Administrowania.

BRAK ODNOWIENIA

W celu unikniecia watpliwosci, zmiana tresci Umowy Administrowania dokonana na
mocy niniejszego Aneksu nie stanowi odnowienia zobowigzan w rozumieniu art. 506
Kodeksu Cywilnego.

OSWIADCZENIA

Emitent ponawia wszystkie swoje o$wiadczenia i zapewnienia zawarte w Punkcie 6
(Oswiadczenia Stron) i Punkcie 7 (Oswiadczenia Emitenta) Umowy Administrowania
w stosunku do niniejszego Aneksu i potwierdza, ze oswiadczenia te i zapewnienia
sq prawdziwe, zgodne ze stanem faktycznym i kompletne na dzien podpisania
niniejszego Aneksu, oraz ze jest w petni umocowany do zawarcia i wykonania
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4.2

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

niniejszego Aneksu, a takze podjat wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody
niezbedne do zawarcia i wykonania niniejszego Aneksu.

Administrator ponawia wszystkie swoje os$wiadczenia i zapewnienia zawarte w
Punkcie 6 (Oswiadczenia Stron) Umowy Administrowania w stosunku do niniejszego
Aneksu i potwierdza, ze oSwiadczenia te i zapewnienia sg prawdziwe, zgodne ze
stanem faktycznym i kompletne na dzien podpisania niniejszego Aneksu, oraz ze
jest w petni umocowany do zawarcia i wykonania niniejszego Aneksu, a takze podjat
wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody niezbedne do zawarcia i wykonania
niniejszego Aneksu.

ZAWIADOMIENIA

Postanowienia Punktu 11 (Zawiadomienia) Umowy Administrowania majg odpowiednie
zastosowanie do niniejszego Aneksu, tak, jak gdyby ich tres¢ zostata w catosci wigczona do
niniejszego Aneksu.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejszy Aneks oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niego wynikajace lub z
nim zwigzane podlegajg prawu polskiemu.

Postanowienia Umowy Administrowania pozostajg w mocy, z zastrzezeniem zmian
wprowadzonych na podstawie niniejszego Aneksu.

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w formie elektronicznej (kwalifikowany podpis
elektroniczny). Strony zgodnie potwierdzajg, ze Aneks utrwalony w postaci
elektronicznej stanowi oryginat Aneksu, jest wazny i prawnie wigzacy oraz wywotuje
wobec Stron skutki prawne rownowazne z aneksem sporzgadzonym i podpisanym w
formie pisemnej.

Wszelkie zmiany do niniejszego Aneksu wymagajgq formy elektronicznej
(kwalifikowany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Z zastrzezeniem przepisOw polskiego prawa, jesli jakiekolwiek postanowienie
niniejszego Aneksu jest lub stanie sie niewazne lub niewykonalne, pozostanie to bez
wptywu na waznos$¢ i wykonalno$é pozostatych postanowien Aneksu, Umowy
Administrowania oraz pozostatych Dokumentéw Zabezpieczern, chyba ze
postanowienie to stanowito sedno zamiaru Stron. Niezaleznie od powyzszego, w
takim wypadku Strony przystgpig w dobrej wierze do negocjacji w celu uzgodnienia
brzmienia wzajemnie zadowalajgcego postanowienia o mozliwie jak najbardziej
zblizonym skutku prawnym, ktérym zostanie zastgpione tak niewazne Ilub
niewykonalne postanowienie.

Wszelkie spory wynikajace z niniejszego Aneksu lub w zwigzku z nim beda
ostatecznie rozstrzygane zgodnie z postanowieniami Umowy Administrowania.
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5. ZALACZNIK. DEFINICJE | SKROTY

Agent Emisji Wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
podmiot petnigcy w odniesieniu do tych Obligacji danej serii
funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

Administrator Zabezpieczen Oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do
pozostatych zabezpieczen, przy czym funkcje Administratora
Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

Alternatywny System Obrotu, ASO Alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach
systemu Catalyst;

Audytor SPV Risk Advisory Europe lub inna niezalezna firma audytorska
zaakceptowana przez podmioty finansujgce obligacje transzy
senior oraz obligacji transzy mezzanine w transakcjach
sekurytyzacji;

Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
na platformach transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie;

Cena Emisyjna Cena objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji danej serii
okreslana w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji;

Data Prospektu, Data Zatwierdzenia Data zatwierdzenia Prospektu przez KNF;
Prospektu, Dzien Prospektu

Doradca Prawny CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Kotowa 8,
30-134 Krakdw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000939573,
NIP: 6762428573, REGON: 121345350, kapitat zaktadowy w
wysokosci 50.000,00 PLN;

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej;
Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej;
Dzien Roboczy kazdy dzien inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy

na podstawie wtasciwych przepiséw, ktéry nie zostat uchwatg
Zarzadu KDPW wytgczony przy obliczaniu termindéw, a takze kazdy
dzien, ktéry na mocy uchwaty Zarzagdu KDPW zostat uznany za
dzien, ktdry nalezy uwzglednié przy obliczaniu termindw;
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Dyrektywa MIFID Il

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzieh Wczesniejszego Wykupu

Dzien Wykupu

Emitent, Spétka

Enterprise Investors

ESMA

euro, EUR

EURIBOR

Europejski Bank Inwestycyjny, EBI

Ewidencja

Firma Inwestycyjna

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

Dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji danej serii
zostang zarejestrowane w KDPW (w przypadku Obligacji danej serii
emitowanych bez udziatu Agenta Emisji) lub Ewidencji (w
przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta
Emisji);

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

Dzien, o ktérym mowa w pkt. 10.2 Podstawowych Warunkdéw
Emisji;

Wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
termin wykupu (zapadalnosci) tych Obligacji;

VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VIl Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP:
5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 682 500,00 PLN;

Polish Enterprise Funds SCA wchodzacy w sktad PEFVIII zarzadzany
przez Enterprise Investors - jedng z najwiekszych firm private
equity w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ang. European Securities and Markets Authority);

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej;

(ang. Euro Interbank Offered Rate) — wysokos$¢ oprocentowania
kredytéw na europejskim rynku miedzybankowym i publikowana
przez European Money Market Institute

Europejski Bank Inwestycyjny (ang. European Investment Bank,
EBI) — bank miedzynarodowy, instytucja finansowa Unii
Europejskiej, dziatajgca od 1 stycznia 1958, z siedzibg w
Luksemburgu;

Ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji danej serii, o ktorej
mowa w art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie;

Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Panska 97, 00-834 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;
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Goldman Sachs Asset Management
Private Credit

GPW

Grupa, Grupa Vehis

Historyczne Informacje Finansowe, HIF

Inwestor
Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

ISIN

Jefferies Financial Group Inc.
(Jefferies)

KDPW

Klient Detaliczny

Klient Profesjonalny

Kodeks Postepowania Cywilnego

Kodeks Spétek Handlowych, Ksh, KSH

Miedzynarodowa instytucja finansowa, finansujgca do maja 2024
r. posrednio obligacje transzy mezzanine w SPV WF1 ;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek
regulowany prowadzony przez te spotke;

tacznie: Emitent i VEHIS sp. z 0.0.;

Emitent oraz VEHIS sp. z 0.0. nie tworzg grupy kapitalowej w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci. Emitent nie jest
jednostkag dominujacg wzgledem VEHIS sp. z o0.0., jak réwniez
VEHIS sp. z 0.0. nie jest jednostkg dominujgca wobec Emitenta w
Swietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

Uzyte w Prospekcie okreslenie Grupa Vehis ma na celu oddanie

okolicznosci, ze Emitent oraz VEHIS sp. z o0.0. wspdlnie

odpowiadajg za funkcjonowanie platformy leasingowo—

samochodowej VEHIS, a ich dziatalno$¢ jest komplementarna.

Historyczne informacje finansowe Emitenta oraz Podmiotu
Zabezpieczajgcego za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2025 r.

do 31 grudnia 2025 r;
Inwestor Indywidualny lub Inwestor Instytucjonalny;
Inwestor niebedacy Inwestorem Instytucjonalnym;

Inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz inne osoby, do ktdrych zostanie skierowane
zaproszenie do wziecia udziatu w of

Numer Identyfikacyjny Papierow
kod

nadawany papierom wartosciowych emitowanym na rynkach

Miedzynarodowy

Wartosciowych,  tj. miedzynarodowy identyfikacyjny

finansowych;

Niezalezny bank inwestycyjny i firma swiadczgca ustugi finansowe;
podmiot inwestujgcy i finansujacy poprzez spotke Jefferies
International Limited Obligacje Klasy B w SPV WF1;

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, system
depozytowy prowadzony przez te spotke;

Inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39¢
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt
39b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w tym réwniez
Uprawniony Kontrahent;

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. 2 2026 r. poz. 468 z pdzni. zm.);

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.].
Dz. U.z2024r. poz. 18 z pdzn. zm.);
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KNF, Komisja
KRS

KS NGR

Marza

MSR

Naleznos¢ Gtéwna
NBP

NGR

Nuwo

Obligacje

Obligacje Klasy B2

Obligatariusz

Oferta

Okres Odsetkowy

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii
Obligacji, Ostateczne Warunki Emisji,
Ostateczne Warunki Emisji Obligacji

Panstwo Cztonkowskie

Komisja Nadzoru Finansowego;
Krajowy Rejestr Sgdowy

oznacza Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych

warto$¢ procentowa, stuzaca do ustalenia Stopy Procentowej
Obligacji danej serii o oprocentowaniu zmiennym, ktora to wartosc
procentowa lub sposéb jej ustalenia zostanie okreslona przez
Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji;

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

i Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Aktualna warto$¢ nominalna Obligacji danej serii;
Narodowy Bank Polski;

Narodowa Grupa Robocza ds. reformy  wskainikow
referencyjnych, jednostka powotfana w zwigzku z planowang

reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce

Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-
2350 Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim Rejestrze
Handlu i Spétek po numerem: B237003

obligacje zwykte na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej do
500.000.000 zt oferowane w ramach Il Publicznego Programu
Emisji Obligacji, na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie;

(ang. ,Class B2 Variable Funding Notes”) oznacza dtuine
instrumenty finansowe (niebedgce obligacjami w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach) emitowane przez SPV zgodnie z prawem
Anglii i Walii na podstawie Umowy Obligacji Klasy B2, obejmowane

przez Emitenta w ramach Programu Sekurytyzacji;

Osoba,
zarejestrowana

na ktérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest

przynajmniej jedna Obligacja lub osoba
uprawniona z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku
Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji, a w przypadku
zapisania Obligacji danej serii w Ewidencji - osoba wpisana do

Ewidencji jako posiadacz co najmniej jednej Obligacji danej serii;
Oferta serii  na

Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu

publiczna  Obligacji danej terytorium

oraz Ostatecznych Warunkdéw Emisji Danej Serii Obligacji;

Wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
okres, za ktory ptatne beda odsetki od Obligacji danej serii;

Ostateczne warunki emisji sporzgdzone dla danej serii Obligacji
zgodnie ze wzorem stanowigcym zatacznik nr 9 do Prospektu;

Panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;
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PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
PLN, zt, ztoty Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce;

Podmiot Zabezpieczajacy, Poreczyciel  oznacza spdtke VEHIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP:
1132995753, REGON: 382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci
660.000,00 PLN (szes¢set sze$édziesiat tysiecy ztotych);

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji  Podstawowe Warunki Emisji Obligacji stanowigce zatacznik nr 6 do
Prospektu;

Podsumowanie Prospektu Podsumowanie Prospektu Podstawowego zamieszczone w
Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji

POLSTR (Polish Short Term Rate) — oznacza indeks oparty o depozyty
niezabezpieczone zawarte przez najwieksze krajowe instytucje
kredytowe z instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi;

Pozycje Sekurytyzacyjne Pozycje Sekurytyzacyjne Ogodtem, ktdére zostaty zaakceptowane
przez Administratora Zabezpieczen jako aktywa kwalifikowane dla
potrzeb zabezpieczenia Obligacji emitowanych w ramach |l
Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych

Pozycje Sekurytyzacyjne Ogotem instrumenty dtuzne emitowane w ramach Programoéw
Sekurytyzacji lub  wierzytelnosci pozyczkowe wobec SPV
wynikajace z pozyczek udzielonych SPV w ramach Programéw
Sekurytyzacji, spetniajace tacznie nastepujace kryteria:

(i) stanowia pozycje sekurytyzacyjne w rozumieniu
Rozporzadzenia Sekurytyzacyjnego;

(ii) charakteryzujg sie nizszym ryzykiem kredytowym niz
transza pierwszej straty w rozumieniu Rozporzadzenia
Sekurytyzacyjnego (tzw. transza junior) oraz s3
uprzywilejowane wzgledem transzy pierwszej straty pod
wzgledem zaspokojenia;

(iii)  sg zwigzane z sekurytyzacjg, w ktérej Emitent, jako
jednostka inicjujaca, stale zatrzymuje istotny udziat
gospodarczy netto na poziomie co najmniej 5%, zgodnie z
Rozporzadzeniem Sekurytyzacyjnym;

(iv) w przypadku instrumentéw dtuznych, zostaty nabyte
przez Emitenta we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek
lub pozostate podmioty niepowigzane z Emitentem, a w
przypadku wierzytelnosci pozyczkowych, przystugujg
Emitentowi lub innym podmiotom niepowigzanym z
Emitentem.
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Prawo Dewizowe

Prawo Restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Program, Il Program Emisji Obligacji, Il
Program Emisji, Il Program, Il
Publiczny Program Emisji Obligacji

Program Obligacji Zabezpieczonych, Il
Program Emisji Obligacji
Zabezpieczonych

Programy Sekurytyzacji

Prospekt

Przypadek Naruszenia

Rachunek Papierow Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz. U. z 2024 r.
poz. 1131);

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.
U.z2026r. poz. 533);

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z
2025 r. poz. 614 z pdzn. zm.);

Drugi Publiczny Program emisji obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych obligacji nie wyzszej niz 500.000.000
PLN ustanowiony przez Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta nr UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie
ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

Program emisji obligacji zabezpieczonych, w ramach ktorego Spodtka
moze emitowac obligacje w dowolnym trybie okreslonym w Ustawie
o Obligacjach, w tym réwniez w drodze oferty publicznej opartej o
prospekt podstawowy, ktdrego taczne biezgce saldo rozumiane jako
suma wartosci nominalnej obligacji istniejgcych (niewykupionych)
nie przekroczy 700.000.000,00 (siedemset milionéw) ztotych,
ustanowiony przez Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta nr UZ_03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie I
programu emisji obligacji zabezpieczonych

Oznacza dowolny trwajgcy lub przyszty program sekurytyzacji
przeprowadzony przez Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem
Sekurytyzacyjnym, na podstawie ktdrego Emitent pozyskuje
finansowanie na biezaca dziatalnosé¢

Niniejszy prospekt Spotki, stanowigcy prospekt podstawowy
w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego, sporzadzony w
formie jednolitego dokumentu;

Zdarzenie okre$lone w pkt 11.5 Podstawowych Warunkéw Emisji
Obligacji danej serii;

Rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

Rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzierh 16 sierpnia
2025 r.) w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady
Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r., z pdZniejszymi zmianami;
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Regulamin KDPW Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych S.A.
w Warszawie (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien
09 lutego 2026 r..) w brzmieniu przyjetym uchwata nr 42/679/17
Rady Nadzorczej KDPW z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z pdzniejszymi
zZzmianami;

Regulamin Zarzadu Regulamin Zarzadu VEHIS Finanse spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach

Regulamin Rady Nadzorczej Regulamin Rady Nadzorczej VEHIS Finanse spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach

Regulamin Walnego Zgromadzenia Regulamin Walnego Zgromadzenia VEHIS Finanse spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach

Rejestr Sponsora Emisji Niestanowigcy Ewidencji, prowadzony przez Firme Inwestycyjng
lub innego cztonka konsorcjum dystrybucyjnego rejestr oséb
nabywajgcych Obligacje w ramach Oferty prowadzony zgodnie z
Regulaminem KDPW na podstawie zawartej z Emitentem umowy;

Rozporzadzenie 537/2014 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow  dotyczacych  ustawowych badan  sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje
Komisji 2005/909/WE;

Rozporzadzenie 1215/2012 Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego  iRady  (UE)
nr1215/2012 zdnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji
i uznawania orzeczen sgdowych oraz ich wykonywania w sprawach
cywilnych i handlowych;

Rozporzadzenie 2017/1129, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

Rozporzadzenie Prospektowe zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L.
22017 r. Nr 168, str. 12 z pdin. zm.);

Rozporzadzenie 2019/980, Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14

Rozporzadzenie Delegowane marca 2019 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu,
tresci, weryfikacji izatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w  zwigzku zofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz. U. UE. L. 22019 r. Nr 166, str. 26 z pdzn. zm.);

Rozporzadzenie MAR Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. Urz. UEL 173 212.06.2014 r. str. 1z pdzn.zm.);
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Rozporzadzenie Sekurytyzacyjne, Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402

Rozporzadzenie 2017/2402 zdnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012, wraz z
pdzniejszymi zmianami;

Rozporzadzenie o Wskaznikach Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

Referencyjnych, BMR z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016
r.,s.1zpdzin.zm.);

RP Rzeczpospolita Polska

Rynek Regulowany Rynek regulowany prowadzony przez GPW w ramach systemu
Catalyst;

Santander BANCO SANTANDER S.A. - miedzynarodowa instytucja finansowa,
podmiot inwestujgcy i finansujacy obligacje transzy senior w SPV
WF1;

Sekurytyzacja Publiczna 1, SP1 Oznacza transakcje sekurytyzacji publicznej z lipca 2025 r., dla

ktérej zostata utworzona spétka SPV SP1

Sekurytyzacja Publiczna 2, SP2 Oznacza transakcje sekurytyzacji publicznej z czerwca 2026 r., dla
ktérej zostata utworzona spétka SPV SP2

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

SPV oznacza jednostke specjalnego przeznaczenia do celdw
sekurytyzacji (special purpose vehicle) utworzong w ramach
danego Programu Sekurytyzacji, majaca siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, spetniajagcg wymogi jednostki
specjalnego przeznaczenia do celdéw sekurytyzacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Sekurytyzacji, ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest
nabywanie od Emitenta portfeli wierzytelnosci z umoéw
leasingowych oraz pozyskiwanie finansowania w ramach struktury
sekurytyzacyjnej poprzez emitowanie instrumentéw dtuznych lub
zacigganie pozyczek, przy czym Emitent petni wzgledem danej SPV
funkcje jednostki inicjujgcej w rozumieniu Rozporzadzenia
Sekurytyzacji;

SPV WF1 Oznacza spotke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii
Currus Lease ABS 2021 Designated Activity Company z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Docklands
Central, Guild Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze
rejestrowym: 707030;
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SPV WF2 Oznacza sekurytyzacyjng spoétke specjalnego przeznaczenia Vehis
Warehouse Leasing 2025 Designated Activity Company z siedzibg
w Irlandii pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central Guild
Street, North Dock Dublin, D01 K2C5, Ireland with registered
number 795559

SPV SP1 Oznacza spoétke specjalnego przeznaczenia Vehis Auto Leasing
2025 DAC z siedzibg w Irlandii, pod adresem: Ground Floor, Two
Dockland Central, Guild Street, North Dock, Dublin, Ireland, DO1
K2C5, o numerze rejestrowym: 780268;

SPV SP2 Oznacza spoétke specjalnego przeznaczenia Vehis Auto Leasing
2026 Designated Activity Company z siedzibg w Irlandii pod
adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild Street, North
Dock, Dublin, D01 K2C5, Ireland with registered number 804081

Umowa Spotki Umowa spotki  VEHIS Finanse spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach

Stopa Bazowa Wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
0 oprocentowaniu zmiennym stopa bazowa, majgca zastosowanie
do obliczenia odsetek od tych Obligacji danej serii ustalona
zgodnie z pkt. 14.5. Podstawowych Warunkdéw Emisji;

Stopa Procentowa Dla Obligacji danej serii o stalym oprocentowaniu oznacza
okreslong w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji
statg wartos¢ wyrazong w procentach, a dla Obligacji danej serii o
zmiennym oprocentowaniu oznacza Stope Bazowg powiekszong o

Marze;

UsSD, dolar Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Standw
Zjednoczonych

Ustawa o biegtych rewidentach Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz.
1891 z pdin. zm.)

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025 r.
poz. 1667.);

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

Instrumentami Finansowymi finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdin. zm.).;

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

Publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r.
poz. 592 z pdin. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
Oso6b Fizycznych; U.p.d.o.f. fizycznych (t.j. Dz. U. 2 2026 r. poz. 592 z pdzn. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
Oséb Prawnych; U.p.o.p. prawnych (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 554);

Ustawa o Podatku od Czynnosci Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
Cywilnoprawnych; U.p.c.c. cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 191);
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Ustawa o Nadzorze Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze

Makroostroznosciowym makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzgdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 559
z pbéin. zm.);

Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z
2026 r. poz. 522 z pdzn. zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. 2 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.);

Walne Zgromadzenie, WZ Walne Zgromadzenie Emitenta
Warunki Emisji Oznacza w odniesieniu do Obligacji danej serii tgcznie Podstawowe
Warunki Emisji Obligacji i Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii
Obligacji;
Warehouse financing Oznacza mechanizm finansowania, ktéry umozliwia firmie

leasingowej finansowanie biezgcej dziatalnosci (np. udzielanie
nowych umoéw leasingowych) bez koniecznosci natychmiastowej
sprzedazy portfela leasingowego. Aktywa s3g ,,magazynowane” w
specjalnym podmiocie (spv — special purpose vehicle) lub na
bilansie firmy do czasu, az portfel osiggnie odpowiednig wielkos$¢
lub jakosc¢ do kolejnej transakcji sekurytyzacji.

Warehouse Financing 1, WF1 Oznacza transakcje sekurytyzacji prywatnej w formule warehouse
financing z sierpnia 2022 r. z pdZniejszymi zmianami, dla ktérej
zostata utworzona spoétka SPV WF1

Warehouse Financing 2, WF2 Oznacza transakcje sekurytyzacji prywatnej w formule warehouse
financing z marca 2026 r., dla ktdrej zostata utworzona spotka SPV
WEF2

WIBOR Oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer

Rate), ktérego administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego
stawki ustalane sg na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w
danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora,
lub za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacji;

Wstepna Alokacja oznacza decyzje Emitenta, podejmowang po zakonczeniu zapisow
na obligacje danej serii, okreslajgca liczbe obligacji, ktéra ma zosta¢
przydzielona poszczegdlnym inwestorom.

Vehis sp. z 0.0, Podmiot Vehis spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Zabezpieczajacy Katowicach, adres: Murckowska 14C, 40-265 Katowice,, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753,
kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00;

Zabezpieczenie Podstawowe oznacza zabezpieczenie Obligacji w postaci poreczenia
ustanawianego w odniesieniu do kazdej serii Obligacji, na zasadach
opisanych w pkt 8.6 Podstawowych Warunkéw Emisji;
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Zabezpieczenie Rozszerzone oznacza zabezpieczenie Obligacji obejmujgce Zabezpieczenie
Podstawowe oraz dodatkowo: (i) zastaw rejestrowy, (ii) Rachunek
Escrow oraz (iii) zabezpieczenie ustanowione na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych na podstawie Umowy Zabezpieczenia na
Pozycjach Sekurytyzacyjnych, na zasadach opisanych w pkt 8.7
Podstawowych Warunkéw Emisji, ustanawiane wylgcznie w
odniesieniu do tych serii Obligacji, dla ktorych Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii Obligacji przewidujg Zabezpieczenie Rozszerzone

Zarzad Zarzad Spotki;

Zarzadzajacy PPW Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie osdb,
ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢
Obligacje

Zatwierdzenie Prospektu Zatwierdzenie Prospektu przez KNF przy zatozeniu, ze

zatwierdzajgc prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza
modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w
sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢
zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw
wartosciowych;

Zgromadzenie Obligatariuszy Reprezentacja ogdtu obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej
serii, ktore przeprowadzone bedzie zgodnie z zasadami zawartymi
w Prospekcie i Ustawie o Obligacjach
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6. ZALACZNIK. PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Niniejszy dokument (,,Podstawowe Warunki Emisji”) okresla podstawowe warunki emisji, w tym

prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji zwyktych na okaziciela

(,,Obligacje”) emitowanych przez VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg

w Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw

Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat

Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale

zaktadowym w wysokosci 682.500,00 PLN, dla ktdrej prowadzona jest strona internetowa pod

adresem: www/.]vehis[.]pl (,Emitent”, ,Spétka”) w jednej lub wiekszej liczbie serii w ramach Il

publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych

Obligacji 500.000.000,00 PLN (piec¢set miliondw ztotych) (,, 1l Publiczny Program Emisji Obligacji”), na

podstawie Uchwaty o Il Programie, Uchwaty o Il Programie Emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz

uchwat emisyjnych Emitenta bedacych podstawg emisji poszczegdlnych serii Obligacji.

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone sg w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej

Serii Obligacji. Podstawowe Warunki Emisji, Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji oraz

Prospekt Podstawowy stanowig fgcznie warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2

Ustawy o Obligacjach (,,Warunki Emisji”).

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji powinny by¢ czytane facznie z Ostatecznymi Warunkami Emisji

danej serii Obligacji, Prospektem oraz wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do

Prospektu, ktérego Podstawowe Warunki Emisji sg czescia.

1. DEFINICJE

Wszelkie zwroty pisane w niniejszych Podstawowych Warunkach Emisji wielkg literg majg nastepujace

znaczenie (przy czym odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie

mnogiej i odwrotnie):

1.3. LIl Program Emisji Obligacji Zabezpieczonych” oznacza program emisji obligacji
wyemitowaniach na podstawie Uchwaty o Il Programie Emisji Obligacji Zabezpieczonych;

1.4. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

1.5. , Administrator Zabezpiecze’” lub ,,Administrator Zastawu” oznacza podmiot petnigcy funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawodw (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.) w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu oraz funkcje

administratora zabezpieczern w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu
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1.6.

1.7.
1.8.
1.9.

1.10.
1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

do pozostatych zabezpieczen , przy czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH
MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00
PLN;

»Agent Emisji” oznacza podmiot petnigcy w odniesieniu do Obligacji danej serii funkcje agenta
emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym w przypadku podjecia przez Emitenta
decyzji o emisji Obligacji danej serii z udziatem Agenta Emisji, podmiot, ktéremu powierzone
zostato petnienie tej funkcji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
Obligacji;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjng;

»Agent Techniczny” oznacza podmiot petnigcy w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika
technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW, przy czym w przypadku podjecia przez Emitenta
decyzji o emisji Obligacji danej serii z udziatem Agenta Technicznego, podmiot, ktéremu
powierzone zostato petnienie tej funkcji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii Obligacji;

,»ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach systemu Catalyst;
»,Bank” oznacza mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000025237;

,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku
czego wskaznik WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»,Cena Emisyjna" oznacza cene objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji danej serii
okreslang w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji;

,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktédrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji danej serii zostang
zarejestrowane w Depozycie (w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta
Technicznego) albo Ewidencji (w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta

Emisji);
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

»Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobét i niedziel oraz innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosé operacyjng, umozliwiajgca
podejmowanie czynnos$ci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci
Swiadczen z tytutu Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dziert Roboczy, przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta oraz (iv) inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;
,Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 10.2 Podstawowych
Warunkéw Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 10 Podstawowych Warunkéw Emisji;
»Emisja” oznacza emisje Obligacji danej serii;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji danej serii, o ktérej mowa w art.
7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania
zgodnie z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Kapitat Wtasny” oznacza faczng wartosé¢ kapitatow wtasnych wykazywang kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

,KDPW” oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2026
r. poz. 795 z péin. zm.);

»,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 468 z pdzn. zm.);

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek

handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pdzn. zm.);
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1.31.

1.32.

1.33.

1.34.
1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42,

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;
,Koszty Emisji” oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania
i przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej,
koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

»,Marza” oznacza wartos$¢ procentowg stuzgcg do ustalenia Stopy Procentowej Obligacji danej
serii o oprocentowaniu zmiennym, ktdéra to wartos¢ procentowa lub sposdb jej ustalenia
zostanie okreslona przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji;
,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
»Obligatariusz" oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym, z zastrzezieniem, ze w
przypadku emisji Obligacji danej serii z udziatem Agenta Emisji, do czasu zarejestrowania
Obligacji w Depozycie za Obligatariusza bedzie uwazac sie podmiot wskazany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligacji;

,0dsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 14
Podstawowych Warunkéw Emisji;

,0gtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy
publicznego oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byc¢ reprezentatywny dla
wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR
miat mierzyc i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,0gloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie
tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR

,Okres Odsetkowy” posiada znaczenie nadane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
Obligacji;

,Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii Obligacji” oznacza ostateczne warunki emisji danej serii
Obligacji; ustalone przez Emitenta w formie zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 7
do Prospektu;

,Pozycje Sekurytyzacyjne” oznaczajg Pozycje Sekurytyzacyjne Ogdtem, ktdére zostaty
zaakceptowane przez Administratora Zabezpieczen jako aktywa kwalifikowane dla potrzeb
zabezpieczenia Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych.
,Pozycje Sekurytyzacyjne Ogoétem” oznaczajg instrumenty dtuzne emitowane w ramach
Programéw Sekurytyzacji lub wierzytelnosci pozyczkowe wobec SPV wynikajace z pozyczek

udzielonych SPV w ramach Programéw Sekurytyzacji, spetniajgce tgcznie nastepujgce kryteria:
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1.43.
1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

1.51.

(i) stanowig pozycje sekurytyzacyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Sekurytyzacyjnego;

(i)  charakteryzuja sie nizszym ryzykiem kredytowym niz transza pierwszej straty w
rozumieniu Rozporzadzenia Sekurytyzacyjnego (tzw. transza junior) oraz s3
uprzywilejowane wzgledem transzy pierwszej straty pod wzgledem zaspokojenia;

(iii)  sg zwigzane z sekurytyzacjg, w ktdrej Emitent, jako jednostka inicjujgca, stale zatrzymuje
istotny udziat gospodarczy netto na poziomie co najmniej 5%, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Sekurytyzacyjnym;

(iv)  w przypadku instrumentéw dtuznych, zostaty nabyte przez Emitenta we wiasnym imieniu
i na wiasny rachunek lub pozostate podmioty niepowigzane z Emitentem, a w przypadku
wierzytelnosci  pozyczkowych, przystuguja Emitentowi Ilub innym podmiotom
niepowigzanym z Emitentem;

»PLN”, ,zt” oznacza ztote - prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot

prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,

administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczg,

ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»,POLSTR” (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte

przez najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi iinstytucjami

finansowymi, ktérego administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach

Referencyjnych bedzie GPW Benchmark S.A.;

,Poreczenie” oznacza poreczenie, o ktéorym mowa w pkt 8.5.1. Podstawowych Warunkdéw

Emisji;

,Poreczyciel” oznacza spétke VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w

Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:

0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 695.000,00

PLN (sze$¢set dziewiecdziesiat pied tysiecy ztotych);

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo

restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (t.j.

Dz. U.z 2026 r. poz. 913 z pdin. zm.);

,Programy Sekurytyzacji" oznacza dowolny trwajacy lub przyszty program sekurytyzacji

przeprowadzony przez Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem Sekurytyzacyjnym, na podstawie

ktorego Emitent pozyskuje finansowanie na biezgcg dziatalnos¢;
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1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.
1.57.

1.58.
1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

»Prospekt” oznacza prospekt podstawowy sporzgdzony przez Spétke i zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w zwigzku z ofertami publicznymi Obligacji w ramach I
Publicznego Programu Emisji Obligacji wraz z suplementami i komunikatami aktualizujgcymi;
»Przedmiot Zastawu” oznacza wszelkie wierzytelno$ci Emitenta, wynikajgce z Umowy Escrow,
o zaptate kwot zdeponowanych w danym czasie na Rachunku Escrow wraz z odsetkami i
wszelkimi wierzytelnosciami zwigzanymi z powyzej opisang wierzytelnoscig;
,Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 11.5. Podstawowych Warunkéw Emisji.
»Rachunek Escrow” oznacza prowadzony na podstawie Umowy Escrow przez Bank na rzecz
Emitenta rachunek bankowy o numerze [¢], bedacy rachunkiem zastrzezonym,;
,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG);
»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
,Rozporzadzenie Sekurytyzacyjne” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE)2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a
takze zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012, wraz z pOzniejszymi zmianami;
»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych lub jej nastepcdw prawnych;
»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:
1.64.1. pétroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta, sporzgdzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi

Emitenta,
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1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

1.73.

1.64.2. pétroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Poreczyciela, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci
obowigzujgcymi Poreczyciela

»SPV” oznacza jednostke specjalnego przeznaczenia do celdow sekurytyzacji (special purpose
vehicle) utworzong w ramach danego Programu Sekurytyzacji, majgcg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, spetniajgcg wymogi jednostki specjalnego przeznaczenia do
celéw sekurytyzacji w rozumieniu Rozporzadzenia Sekurytyzacji, ktérej przedmiotem
dziaftalnosci jest nabywanie od Emitenta portfeli wierzytelnosci z umoéw leasingowych oraz
pozyskiwanie finansowania w ramach struktury sekurytyzacyjnej poprzez emitowanie
instrumentéw dtuznych lub zacigganie pozyczek, przy czym Emitent petni wzgledem danej SPV
funkcje jednostki inicjujgcej w rozumieniu Rozporzadzenia Sekurytyzacji;

»Stopa Bazowa” oznacza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu stope bazowg wskazang

w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji, majacg zastosowanie do obliczenia

Odsetek;

,Stopa Procentowa” oznacza dla Obligacji danej serii o statym oprocentowaniu — okreslong

w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji statg wartos¢ wyrazong w procentach,

a dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu — Stope Bazowg powiekszong o Marze,

na podstawie ktdrej nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek zgodnie z pkt. 14.3 Podstawowych

Warunkéw Emisji;

,Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

www[.]vehis[.]pl lub innym, ktéry go zastgpi;

,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego

Depozytu Papieréw Wartosciowych;

»Uchwata o Il Programie Emisji Obligacji Zabezpieczonych” oznacza uchwate nr Zarzadu

03_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. r. w sprawie ustanowienia w Spétce Il programu emisji obligacji

zabezpieczonych;

yUchwata o Il Publicznym Programie Emisji Obligacji” oznacza uchwate Zarzadu nr

UZ_04_03/08/2026 z dnia 03.08.2026 r. w sprawie ustalenia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;

,Umowa Escrow” oznacza umowe zawartg w dniu [¢] r. pomiedzy Emitentem, Bankiem oraz

Administratorem Zabezpieczen przy udziale Firmy Inwestycyjnej, na podstawie ktérej Bank

otworzyt i prowadzi Rachunek Escrow, na ktéry beda wptywaty wszelkie pozytki nalezne

Emitentowi z Pozycji Sekurytyzacyjnych stanowigcych zabezpieczenie;

,Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych” (ang. deed of charge) oznacza

umowe lub umowy zawarte pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen

ustanawiajgca na rzecz Administratora Zabezpieczen, dziatajgcego w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy, zabezpieczenie na Pozycjach Sekurytyzacyjnych, podlegajgcg prawu

Anglii i Walii;
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1.74.

1.75.

1.76.

1.77.

1.78.

1.79.

1.80.

1.81.

1.82.

1.83.
1.84.

»,Umowa Zastawu” oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
Rachunku Escrow, zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zastawu, ktdrej
przedmiotem jest ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu;

»Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025

r. poz. 1667 z pézn. zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592 z pdzn. zm.);

»Warunki Emisji” oznacza dla Obligacji danej serii tgcznie Podstawowe Warunki Emisji oraz

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego

administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie z

»Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu

roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informacji;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, POLSTR lub

inny wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji;

»,Wskaznik Zabezpieczenia” posiada znaczenie nadane w pkt 8.4.7 Podstawowych Warunkéw

Emisji;

,Zawiadomienie Banku” oznacza przestanie Bankowi przez Administratora Zabezpieczen lub

Agenta Pfatniczego oswiadczenia o braku zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w terminie

wymagalnosci, réwniez w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza uzasadnionego i zgodnego

z niniejszymi Warunkami Emisji Obligacji zadania przedterminowego wykupu Obligacji;

»Zgromadzenie Wspodlnikdw” oznacza zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta;

,Zobowiazania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

1.84.1. srodkdéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

1.84.2. akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

1.84.3. umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papierow wartosciowych, skryptéw dtuznych lub innych tym
podobnych instrumentéw;

1.84.4. umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktdra zgodnie z ogdlnie

przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu
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1.85.

2.2.

2.3.

2.4.

finansowego lub kapitalowego, z wytgczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntéw;

1.84.5. wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

1.84.6. wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed
wahaniami stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép
procentowych lub cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana
bedzie tylko ich wartos¢ rynkowa);

1.84.7. innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;
»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane
i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majacym formy dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza

i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych

w Warunkach Emisji, w sposéb i terminach tam okreslonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowigzania

Emitenta, rdwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem

wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) rowne wzgledem

wszystkich  pozostatych  obecnych  lub przysztych, zabezpieczonych rzeczowo i

niepodporzgdkowanych zobowigzan Emitenta.

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

2.3.1. Ustawy o Obligacjach,

2.3.2. Uchwaty o Il Publicznym Programie Emisji Obligacji oraz

2.3.3. (opcjonalnie) Uchwaty o Il Programie Emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz

2.3.4. uchwat zarzadu Emitenta o emisji poszczegdlnych serii Obligacji oraz przyjeciu
Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji majgcych zastosowanie do danej
serii Obligacji.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg:

2.4.1. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Technicznego —
zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku
Zbiorczym i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierow
Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania;

2.4.2. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Emisji — zapisania

ich po raz pierwszy w Ewidencji i do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie przystuguja
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4.1.
4.2,

4.3.

5.1.

6.1.

6.2.
6.3.

6.4.

7.1.
7.2.

osobie wpisanej w Ewidencji jako posiadacz Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w
Depozycie skutkujgcej zapisaniem Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym Obligacje bedg przystugiwaé osobie bedacej posiadaczem tego
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej
z tego wskazania.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGAC)I

Emitent moze okresli¢ cel emisji Obligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej

Serii Obligacji.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).

Wartos¢ nominalna i Cena Emisyjna jednej Obligacji zostanie okreslona w Ostatecznych

Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.

Emitent moze przewidzie¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji mozliwos¢

optacenia Ceny Emisyjnej takich Obligacji danej serii w drodze zaliczenia na jej poczet

wierzytelnosci inwestora z tytutu Wykup Obligacji lub Odkup przez Emitenta posiadanych przez

inwestora obligacji Emitenta.

PROG EMISII

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty

publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektroniczne;j.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o emisji Obligacji danej serii z udziatem Agenta

Technicznego, Obligacje te beda rejestrowane w Depozycie w trybie rozrachunku transakgcji

nabycia Obligacji w systemie KDPW, na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji

rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek

w sposob okreslony w § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Tryb powstania praw z Obligacji danej serii i rejestracji Obligacji danej serii w Depozycie

zostanie kazdorazowo okreslony przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii

Obligacji.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac:

7.2.1. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Technicznego —

zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW;
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7.3.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.5.

7.2.2. w przypadku Obligacji danej serii emitowanych z udziatem Agenta Emisji — do dnia
rejestracji Obligacji w Depozycie — zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach i Ustawy
o Obrocie, a od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie zgodnie z przepisami Ustawy o
Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.
Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.
FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA
Obligacje, ktdére zostang emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, sg
obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach i bedg zabezpieczane poprzez:
8.1.1. Zabezpieczenie Podstawowe obejmujace:
(i) Poreczenie opisane w pkt 8.5.1 Podstawowych Warunkéw Emisji
(,Zabezpieczenie Podstawowe”);
albo w przypadku Obligacji emitowanych jednoczesnie w ramach Il Programu Emisji
Obligacji Zabezpieczonych:
8.1.2. Zabezpieczenie Rozszerzone obejmujgce:
(i) Poreczenie opisane w pkt 8.6.1 Podstawowych Warunkéw Emisji,
(i)  Zastaw Rejestrowy opisany w pkt 8.6.2 Podstawowych Warunkéw Emisji,
(iii)  Rachunek Escrow opisany w pkt. 8.6.3 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz
(iv) Umowe Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych opisana w pkt. 8.6.4
Podstawowych Warunkéw Emisji
(,Zabezpieczenie Rozszerzone”).
Obligacje wyemitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, korzystajgce z tego
samego rodzaju zabezpieczenia, majg wzgledem siebie réwnorzedne pierwszenstwo
zaspokojenia z danego zabezpieczenia.
Emitent kazdorazowo wskaze w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji, czy dana
seria Obligacji korzysta z Zabezpieczenia Podstawowego czy Zabezpieczenia Rozszerzonego.
Przypisanie zakresu zabezpiecze do danej serii Obligacji nastepuje wytgcznie na podstawie
Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii Obligacji i nie powoduje automatycznego objecia
tymi zabezpieczeniami pozostatych Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji.
Zabezpieczenia Obligacji bedg ustanawiane odrebnie dla kazdej serii Obligacji emitowanych w
ramach Il Programu Obligacji, z wyjgtkiem Umowy Zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych, Rachunku Escrow oraz Zastawu Rejestrowego (wraz z o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji z przedmiotu Zastawu Rejestrowego), ktore zostang ustanowione na
zabezpieczenie wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych.

Zabezpieczenie Podstawowe

8.5.1. Poreczenie
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8.5.1.1. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji danej serii Obligacji
umowy poreczenia przez Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie
wykonywat prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu danego Poreczenia we wiasnym
imieniu, lecz na rzecz Obligatariuszy. Poreczenie bedzie stanowito poreczenie za dtug
przyszty do wysokosci z gory oznaczonej, wskazanej w pkt 8.5.1.2 ponizej oraz bedzie
miato charakter terminowy, z terminem poreczenia wskazanym w pkt 8.5.1.3 ponizej.

8.5.1.2. Poreczenie zostanie udzielone do sumy réwnej 150% tacznej wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji danej serii.

8.5.1.3. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia, w ktérym uptynie 5 lat od dnia
przydziatu danej serii Obligacji, jednak nie krocej niz do czasu sptaty wszelkich
zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.

8.5.1.4. Poreczyciel przed Dniem Emisji danej serii Obligacji ustanowi tytut egzekucyjny na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktdrego podda
sie obowigzkowi zaptaty kwoty nie mniejszej niz rownowartos$é 150% facznej wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, na wypadek niewykonania Ilub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji, w tym w
szczegoblnosci z tytutu Odsetek, kwoty wykupu, odsetek za opdznienie w zaptacie, jak
rowniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z
Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie temu
aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia, w ktérym uptynie 6 lat od dnia przydziatu
Obligacji. Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz
Administratora Zabezpieczen, ktdry bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

8.5.1.5. Zaspokojenie z danego Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w
przypadku braku spetnienia swiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji
przez Emitenta w terminie ich wymagalnosci, odpowiada¢ bedzie za dtug Emitenta jak
dtuznik solidarny.

8.6. Zabezpieczenie Rozszerzone

8.6.1. Poreczenie
8.6.1.1. Poreczenie ustanawiane jest zgodnie z zasadami okres$lonymi w pkt 8.5.1
Podstawowych Warunkdéw Emisji.
8.6.2. Zastaw Rejestrowy
8.6.2.1. Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz Umowa Zastawu zostanie zawarta, a
whnioski o wpis zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw
Rejestrowy”) do rejestru zastawow ztozone nie poéziniej niz w Dniu Emisji

pierwszej serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji
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8.6.2.2.

8.6.2.3.

8.6.2.4.

8.6.2.5.

8.6.2.6.

8.6.2.7.

Zabezpieczonych, ktéra ma zostaé¢ zabezpieczona Zabezpieczeniem
Rozszerzonym.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby w terminie do 90 dni od Dnia Emisji
pierwszej serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych, ktéra ma zostaé zabezpieczona Zabezpieczeniem
Rozszerzonym, zostat ustanowiony (wpisany do rejestru zastawodw) Zastaw
Rejestrowy.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 150% wartosci nominalnej maksymalnego salda obligacji |l
Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. do 1 050 000 000 PLN.

Do chwili wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu
Obligacji Zabezpieczonych (w tym w ramach Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji) Przedmiot Zastawu bedzie obcigzony wytgcznie Zastawem
Rejestrowym.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym lub przez jego przejecie na wiasnosé, o ktorym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Wycena Przedmiotu Zastawu zostanie sporzgdzona przez rzeczoznawce,
ktérego wybdr bedzie uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w
art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Na dzien sporzadzenia Podstawowych
Warunkdéw Emisji warto$¢ Przedmiotu Zastawu jest réwna sumie nominalnej
wierzytelnosci na Rachunku Escrow i wynosi [__] PLN ([__] ztotych) zgodnie z
wyceng sporzadzong przez [ ], biegtego rewidenta nr [__], ktéra stanowi
zatacznik do Podstawowych Warunkéw Emisji. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu
zostanie dodatkowo okreslona zgodnie z wyceng opublikowang wraz z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii Obligacji.

Emitent, w wykonaniu Umowy Zastawu, w terminie do Dnia Emisji, odrebnie w
odniesieniu do kazdej serii Obligacji objetych Zabezpieczeniem Rozszerzonym,
ztozy oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu
Zastawu do kwoty 150% wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji
danej serii na rzecz Administratora Zabezpieczen, przy czym z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalnosci Administrator Zabezpieczern bedzie modgt
wystgpi¢ do dnia, w ktérym uptynie 6 lat od dnia przydziatu Obligac;ji.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora

210



Prospekt Podstawowy — Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Zabezpieczen, ktéry bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek

Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

8.6.3. Rachunek Escrow

8.6.3.1.

8.6.3.2.

8.6.3.3.

8.6.3.4.

Z zastrzezeniem pkt 8.6.3.2 i nastepnych Emitent zobowigzuje sie spowodowac,
iz wszelkie kwoty nalezne Emitentowi wynikajace z Pozycji Sekurytyzacyjnych, w
tym z tytutu wykupu Pozycji Sekurytyzacyjnych, kwoty odsetek oraz innych
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z Pozycji Sekurytyzacyjnych, w tym odsetek
za opOznienie oraz kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i wydatkdéw zwigzanych z
dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Pozycji Sekurytyzacyjnych
oraz innych ubocznych S$wiadczen pienieznych wynikajacych z Pozycji
Sekurytyzacyjnych, bedg wptacane wytgcznie na Rachunek Escrow.
W przypadku, gdyby jakakolwiek kwota, o ktérej mowa w pkt 8.6.3.1 zostata
uiszczona na rzecz Emitenta w sposdb inny niz poprzez jej wptate na Rachunek
Escrow, Emitent zobowigzuje sie spowodowag, iz w terminie 5 Dni Roboczych
od dnia uiszczenia na jego rzecz takiej kwoty zostanie ona wptacona w catosci na
Rachunek Escrow.
W przypadku gdy Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzierh Badania wynosi co
najmniej 1,00, srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow Emitent bedzie mdgt
wyptacaé pod warunkiem uzyskania zgody Administratora Zabezpieczen,
z zastrzezeniem wyptat na zasadach wskazanych w punktach 8.6.3.5 i 8.6.3.6
niewymagajgcych takiej zgody. Administrator wyda kazdorazowo zgode na
wyptate srodkdw z Rachunku Escrow, o ile Emitent wykaze, w oparciu o ostatnio
opublikowany Wskaznik Zabezpieczenia, ze wartos¢ tego wskaZnika
skorygowana (pomniejszona) wstecznie o wnioskowang kwote przelewu
wyniostaby co najmniej 1,00.
W przypadku gdy Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dziern Badania bedzie
wynosi¢ ponizej 1,00, srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow Emitent bedzie
mogt przekazywaé wytacznie zgodnie z punktami ponizej:
a. na objecie nowych instrumentéw dtuznych emitowanych przez SPV lub
udzielenie pozyczek SPV, stanowigcych Pozycje Sekurytyzacyjne;
b. na zaptate za posrednictwem Agenta Ptatniczego lub bezposrednio przez

KDPW odsetek od Obligacji i wykup Obligacji;

C. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku
Escrow;

d. na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego;

e. na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na

poczet pokrycia udokumentowanych, zasadnych kosztéow i wydatkow
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poniesionych przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem
funkcji administratora zastawu lub administratora zabezpieczen, w tym
dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Il Programu Obligacji
Zabezpieczonych oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z

tytutu petnienia tych funkcji.

8.6.3.5. Niezaleznie od powyzszego, gdy nastgpi Zawiadomienie Banku, az do jego

odwotania przez podmiot sktadajgcy Zawiadomienie Banku, $rodki z Rachunku

Escrow bedg przeznaczane wytgcznie:

a.

na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na
poczet pokrycia udokumentowanych, zasadnych kosztéw i wydatkow
poniesionych przez Administratora Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem
funkcji administratora zastawu lub administratora zabezpieczer, w tym
dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci
z Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu
petnienia tych funkcji;

na zaspokojenie wierzytelnosci z obligacji wyemitowanych w ramach Il
Programu Obligacji Zabezpieczonych, proporcjonalnie do stosunku
wysokosci niesptaconej wierzytelnosci danego obligatariusza z tytutu
obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji
Zabezpieczonych do tjcznej wysokosci niesptaconych wymagalnych
wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy z tytutu obligacji emitowanych w
ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych;

na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego;

na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku

Escrow.

8.6.3.6. W przypadku gdy Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzien Badania bedzie

wynosi¢ ponizej 0,95 lub w przypadku wystgpienia w ktédrymkolwiek Programie

Sekurytyzacji, ktérego Pozycje Sekurytyzacyjne sg przedmiotem zabezpieczenia

zdarzen skutkujacych:

a.

utratg dostepnosci limitéw lub przymusowg wczesniejszg amortyzacjg
transz (dotyczy Programoéw Sekurytyzacyjnych dostepnych
rewolwingowo, tzw. warehouse), lub

wstrzymaniem biezgcej ptatnosci odsetek naleznych z tytutu Pozycji
Sekurytyzacyjnych, ktére sg przedmiotem zabezpieczenia (dotyczy
zaréwno Programow Sekurytyzacyjnych dostepnych rewolwingowo jak i

tych znajdujacych sie od poczatku w fazie amortyzacji (tzw. sekurytyzacje
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publiczne)

az do odwotania przez Administratora Zabezpieczen, pkt 8.6.3.5 stosuje sie

odpowiednio.

8.6.3.7. Wskaznik Zabezpieczenia

8.6.3.7.1.Wskaznik Zabezpieczenia wyliczany bedzie przy uzyciu wzoru

okreslonego ponizej:

Wskaznik Zabezpieczenia = A/B, gdzie:

|IA|I

oznacza sume: (i) tacznej wartosci nominalnej Pozycji
Sekurytyzacyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Obligacji
wyemitowanych w ramach Il Programu Obligacji Zabezpieczonych
odpowiadajgcej sumie wartosci nominalnej instrumentéw dtuznych
pozostajgcej do wykupu oraz kwoty kapitatu wierzytelnosci
pozyczkowych pozostajgcej do sptaty, oraz (ii) saldo gotéwki na
Rachunku Escrow, oraz (iii) $rodkow pienieznych w drodze, tj.
przelewéw, ktére trafity na Rachunek Escrow do kornca pierwszego
dnia roboczego kolejnego miesigca kalendarzowego, a byty zlecone
przed korncem miesigca kalendarzowego, oraz (iv) naleznosci
bilansowych z tytutu srodkéw pozyskanych z nowej emisji obligacji
objetych Il Programem Obligacji Zabezpieczonych;

oznacza biezace saldo wartosci nominalnej istniejgcych obligacji

objetych Il Programem Obligacji Zabezpieczonych.

8.6.3.7.2.Emitent bedzie wyliczat Wskaznik Zabezpieczenia wedtug stanu

na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego ("Dzien Badania").

8.6.3.7.3.Emitent bedzie publikowat Wskaznik Zabezpieczenia na swojej Stronie

Internetowej wraz z podaniem sktadowych licznika i mianownika do
jego wyliczenia, tj. w szczegdlnosci wartosci poszczegdlnych Pozycji
Sekurytyzacyjnych  nalezagcych do Emitenta, salda gotowki
na Rachunku Escrow oraz salda istniejgcych obligacji objetych I
Programem Obligacji Zabezpieczonych, w terminie do 15 (pietnastu)

Dni Roboczych od Dnia Badania ("Dzien Publikacji Wskaznika").

8.6.3.7.4.W przypadku, gdyby Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzier Badania

spadt ponizej 0,95 lub przez dwa kolejne Dni Badania znajdzie sie

w przedziale <0,95:1,0) Emitent ma obowigzek:

e w ciggu 7 (siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Publikacji Wskaznika,
w ktérym wykazano wystgpienie wyzej opisanego zdarzenia,

zasili¢ z innego rachunku bankowego Emitenta Rachunek Escrow
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kwotg, po uwzglednieniu ktérej wstecznie na Dzien Badania
Wskaznik Zabezpieczenia wynidstby co najmniej 1,00;

lub

e wykaza¢ na jakikolwiek inny dzied przypadajacy w ciggu 7
(siedmiu) Dni Roboczych po Dniu Publikacji Wskaznika, ze
Wskaznik Zabezpieczenia przypadajacy po Dniu Publikacji

Wskaznika przyjat wartosé co najmniej 1,00.

8.6.4. Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych

8.6.4.1.

8.6.4.2.

8.6.4.3.

8.6.4.4.

8.6.4.5.

Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych zostanie zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczenn przed Dniem Emisji
danej serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych. Na podstawie tej umowy Administrator Zabezpieczen bedzie
wykonywat prawa i obowigzki Obligatariuszy wynikajagce z Umowy
Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych, dziatajagc w imieniu wtasnym,
lecz na rzecz Obligatariuszy.

Umowa Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych bedzie ustanawiaé
zabezpieczenie do wysokosci wszystkich roszczen, wierzytelnosci lub praw
wynikajgcych z danej serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji
Obligacji Zabezpieczonych, ktéore zostaty objete tym zabezpieczeniem
niezaleznie od jakichkolwiek ptatnosci posrednich lub zwolnienia w catosci lub w
czesci.

W okresie obowigzywania zabezpieczenia Emitent moze zastepowaé lub
uzupetnia¢ Pozycje Sekurytyzacyjne stanowigce przedmiot zabezpieczenia
innymi Pozycjami Sekurytyzacyjnymi, pod warunkiem uprzedniego objecia
nowych Pozycji Sekurytyzacyjnych zabezpieczeniem na podstawie Umowy
Zabezpieczenia na Pozycjach Sekurytyzacyjnych oraz zachowania, po dokonaniu
takiego zastgpienia lub uzupetnienia, Wskaznika Zabezpieczenia na poziomie co
najmniej 1,00..

Umowa Zabezpieczenia na danych Pozycjach Sekurytyzacyjnych bedzie
skuteczna jako zabezpieczenie ciggte przez Okres Zabezpieczenia (okres
rozpoczynajacy sie od daty podpisania Umowy Zabezpieczenia na Pozycjach
Sekurytyzacyjnych i konczacy sie w dniu, w ktdrym wszystkie kwoty nalezne i
ptatne przez Emitenta z tytutu wszystkich Obligacji objetych Il Programem Emisji
Obligacji Zabezpieczonych zostang nieodwotalnie sptacone w catosci).
Zabezpieczenie na Pozycjach Sekurytyzacyjnych staje sie natychmiast
wykonalne po wystgpieniu Przypadku Naruszenia lub w przypadku braku

ptatnosci jakiejkolwiek kwoty z obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu
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8.6.

8.5.2.

Obligacji Zabezpieczonych i pozostaje wykonalne tak diugo, jak taki brak
ptatnosci lub Przypadek Naruszenia trwa.

8.6.4.6. Administrator Zabezpieczern moze dochodzi¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia na
Papierach Sekurytyzacyjnych w kazdy z nastepujacych sposobow:

a) wyznaczy¢ dowolng osobe lub osoby na zarzadce catosci lub czesci Papierow
Sekurytyzacyjnych i lub dochoddw z Papierdw Sekurytyzacyjnych, przy czym zarzadca
moze réwniez zby¢ Papierdw Sekurytyzacyjnych; lub

b) wykonywac wszystkie lub niektére uprawnienia nadane wierzycielom na mocy prawa
Anglii i Walii; lub

c) wykonywac wszelkie prawa gtosu oraz wszelkie uprawnienia lub prawa wynikajace z
Papierach Sekurytyzacyjnych.

Kwoty uzyskane w ten sposdb pomniejszajg zadtuzenie, ale dopiero po zaspokojeniu
kosztow dochodzenia roszczen.

Administrator Zabezpieczet moze réwniez przejgé Pozycje Sekurytyzacyjne. W tym celu
Administrator Zabezpieczen sporzadzi dokument przeniesienia praw do Pozycji
Sekurytyzacyjnych oraz dokona wszelkich czynnosci wymaganych zgodnie z wtasciwym
prawem w celu skutecznego przeniesienia tych praw na Administratora Zabezpieczen.
W ten sposéb dojdzie do przejecia Pozycji Sekurytyzacyjnych przez Administratora
Zabezpieczen.

Jesli Administrator Zabezpieczen przejmie Pozycje Sekurytyzacyjne, to wtedy dojdzie do
umorzenia zadtuzenia w kwocie wskazanej w umowie przeniesienia praw do Pozycji
Sekurytyzacyjnych. W przypadku nadwyzki wartosci Pozycji Sekurytyzacyjnych ponad
zadtuzenie Emitenta z tytutu obligacji objetych Il Programem Emisji Obligacji
Zabezpieczonych, Administrator Zabezpieczenn bedzie zobowigzany do zwrotu
Emitentowi rdznicy. Zasada ta ma rdéwniez zastosowanie do zbycia Pozycji

Sekurytyzacyjnych przez zarzadce.

Dopuszcza sie ustanawianie zabezpieczenia na tych samych Pozycjach Sekurytyzacyjnych dla

kolejnych serii Obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych,

w tym

serii emitowanych w celu refinansowania uprzednio wyemitowanych obligacji, pod

warunkiem zachowania Wskaznika Zabezpieczenia zgodnie z Warunkami Emisji.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

9.11
9.1.2
9.1.3

wykupu Obligacji zgodnie z pkt 10 — 13 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz
zaptaty Odsetek zgodnie z pkt 14 Podstawowych Warunkéw Emisji;
zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 12.1.5 Podstawowych Warunkéw

Emisji.
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9.2

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

11.

11.1.

11.2.

Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego

Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Wykup Obligacji nastgpi w dniu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii

Obligacji, z zastrzezeniem pkt 10.2 Podstawowych Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 11 — 12 Podstawowych

Warunkéw Emisji, w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzier

Woczesniejszego Wykupu”):

10.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 11 Podstawowych Warunkdow Emisji lub

10.2.2. na zgdanie Emitenta zgodnie z pkt. 12 Podstawowych Warunkdw Emisji lub

10.2.3. w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji zgodnie z pkt. 13 Podstawowych
Warunkéw Emis;ji.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio

po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 12

Podstawowych Warunkéw Emisji - Naleznosci Gtdwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone

zgodnie z pkt 14 Podstawowych Warunkéw Emisji oraz — w przypadku wczesniejszego wykupu

na zadanie Emitenta — o premie z pkt. 12.1.5.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

10.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

10.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstagpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg
o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych

Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje. Zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji

powinno wskazywac:

11.2.1. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego
wykupu;
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11.3.

11.4.

11.5.

11.2.2. odpowiednig trwajgcg okolicznos¢ okreslong w pkt. 11.5 ponizej stanowigcg podstawe
zadania wykupu Obligacji przez Obligatariusza.

Emitent ma prawo zadaé przedstawienia $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania

wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

11.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych  z Obligacji, Obligacje podlegajag, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

11.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zgdad¢ wykupu Obligacji.

11.4.3. Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkdéw Emisji,
Obligacje podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 11.6 ponizej, w przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen

wskazanych ponizej (,Przypadek Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu

posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia, do
uptywu 30 dni od dnia, w ktéorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o jego wystgpieniu
zgodnie z pkt 16.2 Podstawowych Warunkdéw Emisji. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent
zobowigzuje sie wykupié¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem
przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy Przypadek

Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent

zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:

11.5.1. Zadtuzenie finansowe
taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w skfad jednostkowych
Zobowigzan Finansowych, ktdre nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze
w terminie wynikajgcym ze skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed
ustalonym terminem wymagalnosci) a opdznienie w ich sptacie przekracza 30 dni -
przekroczy réwnowartos¢ 3.000.000,00 (trzech milionéw) ztotych.

11.5.2. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a.  Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej
3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych, lub

b. Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub
c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki

zamiar przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie
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sie zaprzestanie wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szesc¢dziesiat)

dni,

i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego naruszenia Emitent nie usunat

skutkdw naruszenia

11.5.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie

prowadzenia dziatalnosci w zakresie leasingu pojazdéw mechanicznych.

11.5.4. Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw

a.

C.

Emitent przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom s$rodki pieniezne w
drodze wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wiasnych w tgcznej
wysokosci wyzszej niz warto$¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku
obrotowym wynoszgce odpowiednio

a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2026

b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027

c) 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028 i kolejnych latach.
Poreczyciel przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w
drodze wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wtasnych w tacznej
wysokosci wyzszej niz warto$¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku
obrotowym wynoszgce odpowiednio

a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2026

b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027

c) 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028 i kolejnych latach.
Emitent lub Poreczyciel po dniu 31.12.2025 r. udzieli pozyczki do
udziatowca/udziatowcdéw w wyniku czego saldo kapitatu udzielanych pozyczek do

udziatowca/udziatowcow przekroczy kwote 5 min zt.

11.5.5. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a.

Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepisow Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego;

Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje

z ogotem swoich wierzycieli.

11.5.6. Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowanie egzekucyjne lub nastgpi

zajecie majgtku, ktérych tgczna wartos¢ jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych

12 miesiecy poczawszy od dnia najwczesniejszego wszczecia postepowania

egzekucyjnego lub zajecia majatku) przekroczy 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych

(liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zaje¢ Emitenta i Poreczyciela).
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11.5.7.

11.5.8.

11.5.9.

Transakcja razaco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie
przekraczajgcej 5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych na warunkach razgco
niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym,
przy czym za razgco niekorzystne uwazane bedzie rozporzadzenie o wartosci co
najmniej 30% nizszej od wartosci rynkowej, stosowane dla podobnych transakcji w
terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego naruszenia Emitent nie usunat
skutkéw naruszenia.
Rozwigzanie Emitenta
Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym
Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.
Obowigzki informacyjne

Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni Roboczych od uptywu wymaganych terminéw nie

wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 16 Warunkdow Emisji.

11.5.10. Zabezpieczenia

Nastgpi niewaznos¢ Ilub bezskutecznos¢ ktdéregokolwiek z zabezpieczen
wierzytelnosci z Obligacji ustanowionych w wykonaniu Warunkéw Emisji.
Nie zostang spetnione lub zostang naruszone warunki ustanowienia zabezpieczen

opisane w Warunkach Emisji.

11.5.11. Rynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane
zobrotu na tym rynku na Zadanie Emitenta ztozone bez uprzedniej zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy badz na podstawie decyzji GPW, z wyjatkiem wycofania

z obrotu w zwigzku z ich umorzeniem, na skutek wykupu przez Emitenta.

11.5.12. Wskaznik Zabezpieczenia

Wskaznik Zabezpieczenia na Dziert Badania spadt ponizej 0,95 lub przed dwa kolejne

Dni Badania znalazt sie w przedziale <0,95:1,0).

11.5.13. Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania

Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zadania
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11.6.

12,
12.1.

lub uniemozliwit w inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw; lub

(b)w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.5.14. Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu
Wystgpi zdarzenie wskazane jako dodatkowa Podstawa Wczes$niejszego Wykupu
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

11.5.15. Utrata statusu pari passu w danym SPV
Zostanie dokonana taka zmiana dokumentacji danego Programu Sekurytyzacji, ktéra
spowoduje utrate przez Pozycje Sekurytyzacyjne nalezgce do Emitenta statusu pari
passu (réwnego uprzywilejowania) wzgledem innych Pozycji Sekurytyzacyjnych
Ogdétem tego samego rodzaju zwigzanych z danym SPV, a w szczegdlnosci Pozycji
Sekurytyzacyjnych Ogétem tego samego rodzaju posiadanych przez inne podmioty.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane zdarzenie okreslone w pkt 11.5, jezeli zajdzie co

najmniej jedna okolicznos¢ okreslona ponizej:

11.6.1. na wystagpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,

11.6.2. pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 11.5, Zgromadzenie Obligatariuszy
podjeto uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego
wykupu,

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji

danej serii (wykup catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji)

lub okreslonej przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup
czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia
wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych, poczawszy od pierwszego Dnia

Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

12.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzied Roboczy, w ktédrym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy w drodze wykupu okreslone;j
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii;

12.1.2. Dzien Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzied Roboczy, ktéry
przypada nie wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu;

12.1.3. wczesniejszy wykup moze zostaé przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.

14.1.

14.2.

12.1.4. wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w
szczegblnosci w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami
KDPW mozliwy do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym
w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 12.1 powyzej, Dniem
Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW
dzien;

12.1.5. z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej
czescig) oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od
wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowanej czesci
Naleznosci Gtownej), zgodnie z wyszczegdlnieniem podanym w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii, o ile wypfata takiej premii zostanie przewidziana w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.

OBOWIAZKOWA AMORTYZACJA

Emitent moze w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii postanowi¢ o obowigzkowym

czesciowym weczesniejszym wykupie Obligacji danej serii (,Obowigzkowa Amortyzacja”)

dokonywanym w drodze wykupu okreslonej liczby lub czesci wartosci nominalnej wszystkich

Obligacji danej serii .

W przypadku ustanowienia Obowigzkowej Amortyzacji, Emitent zobowigzany bedzie

przeprowadzi¢ jg w terminach, w wysokosci i na zasadach okreslonych w Ostatecznych

Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji..

Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos¢ Odsetek

14.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

14.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

14.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek

14.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

14.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do:

a. Dnia Wykupu (fgcznie z tym dniem), albo

b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
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14.3.

gdzie:

14.4.

14.5.

14.2.3.

14.2.4.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
i konczy ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy
kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) ikonczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajgcego dziern wykonania ptatnosci swiadczen pienieznych z Obligacji

wiacznie.

Wysokos¢ Odsetek

14.3.1.

Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:
O= N x Opr x (LD/365)

0] - oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentows, przy czym dla Obligacji o statym oprocentowaniu - warto$é

wyrazong w procentach wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii

Obligacji, a dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu - Stope Procentowg ustalong

zgodnie z pkt. 14.5 ponizej,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczes$niejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze

czesci grosza bedg zaokraglone w gére).

Oprocentowanie Obligacji danej serii moze by¢ state albo zmienne. Sposéb oprocentowania

Obligacji danej serii zostanie okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji.

Ustalanie Stopy Procentowej w przypadku Obligacji o zmiennym oprocentowaniu bedzie

odbywac sie na nastepujacych warunkach:

14.5.1.

14.5.2.

Stope Procentowgq dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze;

Stope Bazowg stanowi¢ bedzie ustalony w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
Obligacji wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR, tj. ustalona z doktadnoscig
do 0,01 punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania depozytéw na polskim rynku
miedzybankowym dla danego okresu (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie na stronie www.gpwbenchmark.pl lub

innej stronie, ktdra jg zastapi;
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14.5.3.

14.5.4.

14.5.5.

14.5.6.

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy
Bazowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji)
lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR Ilub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny
trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktorym WIBOR bedzie
ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w

ponizszej kolejnosci:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny

wyznaczony w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania

zamiast WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy

Bank Polski ;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy

14.5.7.

14.5.8.

Bank Polski.
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostac
efektywnie zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w
przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajagcy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).
Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z

nastepujgcymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika

Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem

WIBOR;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
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15.
15.1.
15.2.

14.5.9.

14.5.10.

14.5.11.

14.5.12.

a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sie
Korekty;
(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot
Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;
c. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit Brak
Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktdrym zgodnie z Ogtoszeniem
Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta
Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 17 Warunkdéw
Emisji informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzient Ustalenia Stopy Bazowej
ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla
danego Okresu Odsetkowego.

W  przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia
Podstawowych Warunkdw Emisji odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do
tego Wskaznika Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie
stanowi podstawy do zmiany Podstawowych Warunkéw Emisji lub stosowania

Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen

wzajemnych (chyba Ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
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15.3.

15.4.

15.5.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

17.1.

18.

dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosé
odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotdéwce. Ptatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych na
rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie $wiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione
zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne
Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone
do termindw, ktére ulegng zmianie.

OBOWIAZKI INFORMACYINE EMITENTA

Emitent udostepni Obligatariuszom:

18.1.1. zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy
zakoniczony rok obrotowy —w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj.
zakonczenia danego roku obrotowego okreslonego w umowie spotki
odpowiednio Emitenta i Poreczyciela);

18.1.2. pdétroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i
Poreczyciela - w terminie 3 (trzech) miesiecy od zakonczenia danego poétrocza;

Emitent zobowigzany jest przekazywac informacje biezgce i okresowe zgodnie z regulacjami
ASO Catalyst.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w pkt. pkt. 10.5, pkt 11.4 lub pkt 11.5 Podstawowych Warunkéw Emisji,
niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech) Dni Roboczych od uzyskania przez
Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, poprzez publikacje na Stronie Internetowe;.

Emitent zobowigzuje sie do wykonywania publikacji zgodnie z trescig pkt 8.4.7.3 Warunkéw
Emisji.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat.

PRAWO WELASCIWE. JURYSDYKCIA
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18.1.

19.

19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

21.2.

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory bedg rozstrzygane przez sgd wtasciwy miejscowo dla siedziby
Emitenta, zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe pomiedzy
Emitentem, a innymi uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW
zwigzanych z uczestnictwem w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sadu
Polubownego przy Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda sktadane poprzez
publikacje na Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst takze zgodnie z
postanowieniami regulaminu Rynku ASO Catalyst dotyczgcymi przekazywania informacji przez
spotki, ktdrych obligacji notowane sg na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym
regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
siedziby Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac¢ decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkoéw Emisji, przy czym zmiana taka dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg
zmiane Warunkdow Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak
zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajgca réwniez jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne inne

obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku
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reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

21.3. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

21.4. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowienr Warunkéw Emisji, Emitent jest
zobowigzany przekazywa¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.
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7. ZALACZNIK. FORMULARZ OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI

WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI DANEJ SERII OBLIGACII

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII [¢]
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.

[Miejscowos(], [Data]
Niniejszy dokument (,Ostateczne Warunki Obligacji”) okresla ostateczne warunki emisji dla obligac;ji
wskazanych ponizej, emitowanych przez VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 385 000,00 PLN, dla ktdrej prowadzona jest strona internetowa pod
adresem: www[.]vehis[.]pl (,Emitent”, , Spétka”).
Obligacje serii [®] (,,Obligacje”) emitowane sg w ramach |l Programu Emisji do kwoty 500.000.000 PLN
(pie¢set miliondow ztotych) na podstawie: (i) Uchwaty oIl Programie, (ii) Uchwaty o Il Programie
Obligacji Zabezpieczonych oraz (iii) uchwaty Zarzagdu Emitenta nr [@] z dnia [®] r. w sprawie emisji
obligacji serii [®] i ustalenia ostatecznych warunkdw ich emisji.
Prospekt podstawowy sporzadzony przez Spétke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu
zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [e@] 2026 roku (,,Prospekt”).
Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji stanowig ostateczne warunki emisji dla Obligacji w rozumieniu
art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego i w celu uzyskania wszystkich istotnych informacji musza
by¢ odczytywane tgcznie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji, z Prospektem i ewentualnymi
suplementami do Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi. Niniejsze Ostateczne Warunki
Obligacji tagcznie z Podstawowymi Warunkami Emisji praz Prospektem stanowig warunki emisji
Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach. Wszelkie wyrazenia pisane w Ostatecznych
Warunkach Obligacji wielka litera, a wprost w nich niezdefiniowane, majg znaczenie nadane w
Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie.
Prospekt, zawierajgcy Podstawowe Warunki Emisji Obligacji, wraz z ewentualnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spodtki (wwwl.]vehis[.]Jpl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www/[.]michaelstrom[.]pl).
Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Obligacji zatgczone zostato podsumowanie Prospektu
dotyczace emisji Obligacji.
Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji powinny by¢ czytane tgcznie z Podstawowymi Warunkami

Emisji zamieszczonymi w Prospekcie oraz Prospektem.
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1. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII

Oznaczenie serii:
Wstepny kod ISIN:
Waluta emisji:

Liczba oferowanych Obligacji:

Wartos¢ Nominalna jednej Obligaciji

taczna Wartosé Nominalna Obligacji:

Cena Emisyjna:

(o]
[@] (o ile bedzie znany)
PLN

do [e®] [z zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia
liczby oferowanych obligacji do nie wiecej niz [e],
najpdzniej na [e] Dni Roboczych przed
planowanym  Dniem  Emisji  (,Zwiekszenie
Oferty”). Informacja o zwiekszeniu liczby
oferowanych Obligacji zostanie przez Emitenta
podana do publicznej wiadomosci w sposéb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Emitenta
(www/.]vehis[.]Jpl) oraz, dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Firmy
inwestycyjnej (wwwl[.]michaelstrom[.]Jpl) oraz
przekazana Komisji Nadzoru Finansowego. W
zwigzku ze Zwiekszeniem Oferty inwestorom nie
bedzie przystugiwac uprawnienie do wycofania
ztozonego zapisu na Obligacje, o ktorym mowa w
art. 17 ust.1 lit. a) Rozporzgdzenia

Prospektowego.]
[e] PLN ([®] ztotych)
do [e] PLN ([e] ztotych) [z zastrzezeniem

mozliwosci Zwiekszenia Oferty]

jest stata i rowna wartosci nominalnej ([e] PLN
([®] ztotych) / jest uzalezniona od dnia ztozenia
zapisu i wynosi:

Dzien ztozenia zapisu  Cena emisyjna (PLN)

(o] [e]

[moze zosta¢ uiszczona z wykorzystaniem
potrgcenia, o ktorym mowa w pkt. [e]

Prospektu, z wierzytelnoscig Inwestora z tytutu
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[Wykupu Obligacji / Odkupu)] przez Emitenta

obligacji serii [®] Emitenta]

Minimalna wielko$¢ zapisu: 1 sztuka
Miejsca przyjmowania zapisow: (@]
Zasady redukcji zapisow: [o]
Tryb rejestracji Obligacji: [o]
Agent Emisji / Agent Techniczny: [®]

System obrotu, do ktdérego Emitent zamierza Rynek ASO Catalyst
ubiega¢ sie o dopuszczenie lub wprowadzenie

Obligacji:

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII

Termin  rozpoczecia  przyjmowania [e]

zapisow:

Termin  zakonczenia przyjmowania [e]

zapisow:

Przewidywany termin wstepnej alokacji: [e]

Przewidywany Dzien Emisji: [o]
Przewidywany termin podania wynikéw [e]
Oferty do publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin wprowadzenia [e]

Obligacji do obrotu w ASO:

W sytuacji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku gdy suplement,
o ktéorym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, jest udostepniany do publicznej wiadomosci
po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktdéra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, moze uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnosé odnoszaca sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktdre mogg wptynac na ocene Obligacji
wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem oferty Obligacji danej serii. Uchylenie sie od skutkdéw
prawnych zapisu nastepuje poprzez ztozenie o$wiadczenia w tym przedmiocie firmie inwestycyjnej, ktora
przyjeta od tego Inwestora zapis na Obligacje, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy terminu dtuzszego. Szczegdtowe zasady
odstgpienia od zapisu bedg kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W zwigzku z powyzszym Emitent
moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

3. INFORMACJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
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Cel Emisji

Dzien Wykupu:

Okresy Odsetkowe:

[®] / nie zostat okreslony. Wptywy z Oferty zostang

przeznaczone na [e]
(o]
(o]

Numer Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dziert danego Okresu

Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzien Emisji

2.

()

Oprocentowanie:

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym

oprocentowaniu:

Marza dla  Obligacji o  zmiennym

oprocentowaniu:

zmienne / state

[®] / nie dotyczy

nie dotyczy / [*] p.p. / Marza w wysokosci nie nizszej niz
[®] p.p. i nie wyzszej niz [*] p.p. zostanie okreslona przez
Emitenta w dniu warunkowego przydziatu Obligacji w
oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje
- sktadajgc formularz zapisu Inwestor zobowigzany
bedzie wskaza¢c minimalng  wysoko$s¢  Marzy
akceptowalng dla Inwestora i mieszczacg sie w ww.
granicach ustalonych przez Emitenta, z doktadnoscig do
[*] p.p.

Informacja o ostatecznej wysokosci Marzy zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki
zostat opublikowany  Prospekt, tj.na stronie
internetowej Emitenta  (wwwl.]vehis[.]pl) oraz,
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Firmy inwestycyjnej
(www[.Jmichaelstrom[.]pl).

Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji
wytgcznie tym Inwestorom, ktdérzy w ztozonych
formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg
(przy czym nie nizszg niz ww. Marza minimalna) niz
ostatecznie ustalona przez Emitenta. Inwestorom,

ktorzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze
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Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym

oprocentowaniu:

wyzszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta,

Obligacje nie zostang przydzielone.

[WIBOR dla depozytéw [e] miesiecznych / nie
dotyczy/Wskaznik Alternatywny wyznaczony zgodnie z
zapisem pkt. 14.5.6. Podstawowych Warunkéw Emisji

Obligacji

Premia oraz dopuszczalne dni realizacji prawa wczesniejszego wykupu:

Dowolny Dzien Roboczy wskazanego Okresu
Odsetkowego, ktorym moze by¢ wykonana

Opcja Emitenta Wcze$niejszego Wykupu

Premia (% wartosci nominalnej jednej Obligacji albo %
wykupowanej czesci wartosci nominalnej jednej

Obligacji)

w [@] Okresie Odsetkowym [0]%

w [@] Okresie Odsetkowym [0]%
Dodatkowe Podstawy Woczesdniejszego [e] / brak
Wykupu

Obowigzkowa Amortyzacja [®] / brak

Przewidywane wptywy netto z emisji:

Szacunkowe catkowite koszty emisji lub

oferty:

Zabezpieczenie:

Imie i nazwisko:

Podpis:

(o]
(o]

Zabezpieczanie  Podstawowe /  Zabezpieczanie

Rozszerzone

(o]

Imie i nazwisko:

Podpis:
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Zatacznik do Ostatecznych Warunkéw EMISJI Obligacji serii [m] — PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, zwane dalej ,,Informacjami”, w zwigzku z ofertq Obligacji serii [m]. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-D. Niniejsze
Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktorych uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w
przypadku rodzaju papieréow wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym. W przypadku, gdy wigczenie ktdrejs z
Informacji jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie
Podstawowym, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczgcych takiej Informacji. W takim przypadku w Podsumowaniu
umieszcza sie krotki opis Informacji, z dopiskiem ,nie dotyczy”. Niniejsze Podsumowanie dotyczy obligacji emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji, jest sporzqdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7 Rozporzqdzenia 2017/1129
i w zadnej czesci nie zostato zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. c)—i) Rozporzqdzenia (UE) nr 1286/2014.

DZIAt A — WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

Al OSTRZEZENIE

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora Ostatecznych
Warunkéw Emisji Obligacji, Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Prospektu Podstawowego oraz ewentualnych
suplementéw i komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu, udostepnionych do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej (www/[.]vehisl[.]pl). Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu
w papiery wartosciowe objete Prospektem. W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem dotyczacym informacji
zamieszczonych w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego,
mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go
facznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami
Prospektu, najwazniejszych informacji, majgcych pomadc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery
wartosciowe.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestorow, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete
systemem gwarantowania depozytow jak rowniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej
pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajacg sie sytuacjg na rynku
kapitatowym, czes¢ lub catos¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona jak réwniez inwestorzy moga nie otrzymac
odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rdwniez uwage inwestoréw, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje beda
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze
odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestoréw na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw na
poszczegdlne rodzaje inwestycji i emitentdw) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje
zwieksza ryzyko inwestora.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [m] 2026 r.

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Michael/Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie.

A.2 NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE

Nazwa papieréw wartosciowych:  Obligacje zwykte na okaziciela serii [m]
ISIN: Kod ISIN [m] /Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN
zostanie opublikowana raportem biezagcym w terminie do [m].

A3 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA

Nazwa (firma):  VEHIS Finanse spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Forma Prawna: spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice

Telefon: +48 (32) 3088444

E-mail: bok@vehis.pl

WWW: www.vehis.pl

REGON: 383665990

NIP: 5272896510

LEI: 259400KV9G7ARDY89677
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A4 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE WASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZIt PROSPEKT
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 58 00
Fax: +48 (22) 262 51 11
E-mail: knf@knf.gov.pl
wWwWw www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
NIP: 7010902185

A.5 DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Podstawowy w dniu [m] 2026 roku.

DZIAt B — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

B.1

KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

Vehis Finanse sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000791146, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
[m] PLN, optaconym w catosci.

B.1.1

Siedziba, kraj zatozenia, kod LEI, forma prawna, prawo na mocy ktérego prowadzi dziatalnos¢

Siedziba: Katowice

Kraj zatozenia: Polska

Kod LEI: 2594003DPY4Z28BOMR374

Forma prawna: spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i innych przepisow prawa dotyczacych spotek prawa handlowego, a takie postanowien umowy spotki
Emitenta i innych regulacji wewnetrznych.

B.1.2

Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci VEHIS FINANSE sp. z o.0. jest finansowanie $rodkéw transportu w szczegdlnosci
samochodéw osobowych i dostawczych do 3,5T w formie leasingu dla podmiotéw gospodarczych oraz konsumentéw. Spdtka
zostata zatozona w maju 2019 r., a dziatalnos¢ operacyjng Emitent rozpoczat w 4 kwartale 2019 r.

Spotka komplementarng dla Emitenta jest VEHIS sp. z o0.0. (Podmiot Zabezpieczajacy), wraz z ktéra Emitent tworzy
kompleksowg platforme samochodowg (Grupa VEHIS), oferujgcg samochody dealerskie wraz z szybkim finansowaniem. W
ramach Grupy VEHIS Emitent petni funkcje spotki leasingowej, ktdra posiada portfel leasingowy na bilansie, a jej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie Srodkéw transportu formie leasingu i pozyskiwanie finansowania na ten cel.
Podmiot Zabezpieczajgcy petni funkcje podmiotu operacyjnego, ktéry prowadzi kompleksowa obstuge przedsiebiorstwa
Emitenta oraz sSwiadczy dla Emitenta ustugi oceny wyptacalnosci leasingobiorcy, dystrybucji ustug i przedstawiania
kontrahentom Emitenta ofert, dystrybucji produktéw Emitenta, rejestracji pojazdéw, zapewnienia mozliwosci lokalizacji
skradzionego pojazdu, dochodzenia naleznosci od kontrahentdw bedacych w zwioce ze spetnieniem rat leasingowych,
ubezpieczenia pojazdu i zapewnienia serwisu.

Aktywa Podmiotu Zabezpieczajgcego s3 relatywnie niewielkie i sktadajg sie gtéwnie z wartosci niematerialnym i prawnych
(system informatyczny do obstugi leasingu) oraz aktywoéw obrotowych (naleznosci).

Emitent oraz Podmiot Zabezpieczajgcy nie tworza grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci.
Emitent nie jest jednostka dominujaca wzgledem Podmiotu Zabezpieczajacego, jak réwniez Podmiot Zabezpieczajacy nie jest
jednostka dominujgca wobec Emitenta w Swietle regulacji art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci.

Grupa VEHIS to pionier branzy oferujgcy finansowanie w formie leasingu zaréwno dla przedsiebiorcéw jak i konsumentéw.
Dzieki uproszczonym procedurom finansowanie przyznawane jest kontrahentom nawet w ciggu 15 minut od ztozenia wniosku.
Pozyskanie finansowania na nabywany samochéd mozliwe jest takze w 100 procentach online — wyboér samochodu, ztozenie
whniosku i otrzymanie gotowego projektu umowy.

Grupa VEHIS zapewnia wsparcie w zakresie uzytkowania samochoddéw swoich klientéw, oferujagc zaawansowane produkty w
trakcie trwania umowy leasingowej, miedzy innymi mozliwos¢ wymiany samochodu czy wsparcie serwisowe. Grupa VEHIS
integruje oferte najlepszych polskich dealeréw samochodowych. Klienci moga wybiera¢ z szerokiej, stale rozszerzanej bazy
samochoddéw nowych i uzywanych od polskich dealeréw.

Wartosc zawartych uméw leasingu w 2024 r. wyniosta 1099 min zt, a w 2025 r. wzrosta do 2 043 min zt.

B.1.3

Gtéwni akcjonariusze
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Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry posiada [ m] udziatéw Emitenta,
stanowiacych [m]% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania tgcznie [m] gtoséw na zgromadzenia
wspolnikéw Emitenta, stanowigcych [m] % tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Emitenta.

B.1.4 | Kadra zarzadzajaca
W skfad Zarzadu Emitenta wchodza:
(m]
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
(m]

B.1.5 | Biegli rewidenci
Emitent powierzyt przeprowadzenie badania Historycznych Informacji Finansowych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2025 r. firmie audytorskiej BDO sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisanej na
liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3355. Bieglym rewidentem,
dokonujacym badania Historycznych Informacji Finansowych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r., dziatajagcym w
imieniu BDO sp. z 0.0. sp. k.., jest Michat Tomczyk wpisany do rejestru biegtych rewidentow prowadzonego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 13503.

B.2 JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

B.2.1 | Wybrane najwazniejsze historyczne i srodroczne informacje finansowe dotyczgce Emitenta

Wybrane informacje dotyczace sytuacji finansowej Emitenta:

Aktywa (w min z1) 31.12.2024 31.12.2025
Aktywa trwate, w tym: 1094,1 2174,9
Aktywa finansowe (leasing finansowy) 1088,6 2153,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5,3 19,8
Aktywa obrotowe, w tym: 4449 1025,8
Zapasy 0,4 2,1
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 73,6 121,7

- Z tytutu podatkdw, i innych tytutéw publicznoprawnych 34,9 80,3
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 370,3 901,8

- Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 30,1 44,3

- Aktywa finansowe (leasing finansowy) 320,2 745,9

- Srodki pieniezne 20,0 111,8
Aktywa razem 1539,1 3200,7
Pasywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Kapitat Wiasny 49,7 95,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1489,4 3105,7
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 1302,3 2139,2
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 51,4 12,9
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 1250,9 2126,2

- kredyty i pozyczki 4,2 32,2

- z tytutu emis;ji dtuznych pap. wartosciowych 84,4 243,8

- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 1,3 0,0

- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 1161,1 1850,2
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 186,9 966,1
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 60,6 74,7

- z tyt. dostaw i ustug 59,1 72,7
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 126,3 891,4

- kredyty i pozyczki 6,4 120,1

- z tytutu emis;ji dtuznych pap. wartosciowych 2,1 39,8

- inne zobowigzania finansowe (faktoring) 1,3 0,9

- zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 55,3 545,0

- z tytutu dostaw i ustug 14,5 2,1
-inne 46,0 184,0
Pasywa razem 1539,1 3200,7

Zrédto: Emitent

Wybrane informacje dotyczace zyskow i strat Emitenta:

Rachunek zyskow i strat (w min zt) 2024 2025

Przychody netto ze sprzedazy 78,8 134,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8,8 14,7
Ustugi obce 7,3 11,4
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Zysk (strata) ze sprzedazy 70,0 119,4
Pozostate przychody operacyjne 22,0 49,1
Pozostate koszty operacyjne 13,0 29,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 79,0 138,7
Przychody finansowe 1,9 4,0
Koszty finansowe, w tym: 76,6 128,9
- Odsetki 71,0 113,3
- Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 5,6 15,5
Zysk brutto 4,2 13,8
Zysk netto 3,7 11,0

Zrédto: Emitent

B.2.3 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych
Brak.

B.2.4 | Ryzyka charakterystyczne dla Emitenta lub jego branzy

Do najbardziej istotnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego (Grupa VEHIS)
zalicza sie:

Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych uméw leasingu

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych umow leasingowych, do czego niezbedne
jest zapewnienie Srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci
dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez pozyskanie nowych znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania
dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali dziatalnosci w 2026 r. i perspektywie kolejnych lat.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni operacyjnej
w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu WF1. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu
Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min zt, co nalezy okresli¢ jako dos¢ niski poziom na tle, ze tgczna wartos¢ udzielonego
leasingu przez Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt. W 2024 r. tgczny wynik netto obu spétek wynidst 10,1 min zt przy 1
099 min zt wartosci transakcji leasingowych. W 2025 r. faczny wynik netto wyniést 34,2 min zt przy 2 043 min zt wartosci ww.
transakcji. Moze sie okaza¢, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci udzielanych umoéw leasingowych, w
rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie koniecznosci drastycznego
ograniczenia miesiecznych wolumendw udzielert Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢ nierentowna.

Ryzyko wystapienia skutkéw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS s3 w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje oséb
fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. Pogorszenie sytuacji moze zmniejszy¢ popyt na finansowanie zakupu
pojazddéw poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spadaé, co moze mie¢ wptyw na
obnizenie wysokosci przychoddw.

DZIAL C — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1 JAKIE SA GEOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

C.1.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych
Oznaczenie serii Obligacji: seria [m]
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane.
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.
Kod ISIN [m] /Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie opublikowana raportem
biezacym w terminie do [m].
Informacja o powotaniu agenta emisji [jesli bedzie powotany] [m]

C.1.2 Waluta, nominat, wartos¢ nominalna, liczha emitowanych papierow wartosciowych oraz terminu zapadalnosci

papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych Obligacji serii [m] bedzie ztoty polski (PLN).
Oferowanych jest [m] sztuk Obligacji na okaziciela serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda, o tgcznej wartosci nominalnej

[m].

Data zapadalnosci

Z zastrzezeniem skorzystania przez Emitenta z mozliwosci wczesniejszego wykupu, Obligacje serii [m] zostang wykupione
w dniu [m].

Zasady amortyzacji
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Emitent bedzie zobowigzany do okresowej amortyzacji Obligacji serii [m] polegajacej na wykupie czesci wartosci
nominalnej kazdej Obligacji serii [m] w ratach wykupu oraz terminach ich wykupu wskazanych ponizej [jesli dotyczy]

(m]

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniaja do uzyskania Swiadczen pienieznych, tj. do
wykupu Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz odsetek.
Ranking: Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i zabezpieczone
zobowigzania Spofki.

C.1.4 Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku
niewyptacalnosci
Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i zabezpieczone
zobowigzania Spotki, ktére sg rowne i nie bedy uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.
Zobowigzania z tytutu Obligacji beda réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych Ilub przysztych
niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki, z zastrzezeniem uprawnien obligatariuszy wynikajgcych z zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych.
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczgce praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa,
Obligacje sg zbywalne bez ograniczen.

C.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU?
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu w ramach
platformy Catalyst prowadzonej przez GPW.

c3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM?
Obligacje emitowane w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji beda obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

C3.1 Opis charakteru i zakresu zabezpieczenia
Zabezpieczeniem Obligacji serii [m] bedzie:

(m]

€3.2 Opis Podmiotu Zabezpieczajacego
Podmiotem Zabezpieczajacym jest Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000778463, z kapitatem
zaktadowym w wysokosci [m] PLN, optaconym w catosci. Podmiot Zabezpieczajacy nie posiada kodu LEI.

C.3.3 Kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci Podmiotu Zabezpieczajacego do wypetnienia jego

zobowiagzan wynikajgcych z zabezpieczenia

Wybrane informacje dotyczgce sytuacji finansowej Podmiotu Zabezpieczajgcego:

Aktywa (w min zt) 31.12.2024 31.12.2025
Aktywa trwate, w tym: 30,2 42,4
Wartosci niematerialne 21,0 29,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6,0 4,3
Aktywa obrotowe, w tym: 92,5 147,3
Zapasy 1,1 0,7
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 89,1 142,2
- od jednostek powigzanych 60,6 74,8
- od pozostatych jednostek 28,5 67,4
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 1,2 1,2
- Srodki pieniezne 1,1 1,2
Aktywa razem 122,7 189,7

Pasywa (w min zi) 31.12.2024 31.12.2025
Kapitat Wiasny 26,7 52,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 95,9 136,9
Rezerwy na zobowigzania 16,0 33,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 80,0 102,8
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Wobec jednostek powigzanych, w tym: 60,5 74,5
-z tytutu dostaw i ustug 30,5 30,3
-Pozyczki 30,0 44,2
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 19,4 28,3
- z tytutu dostaw i ustug. 9,3 16,4
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen itp. 9,9 11,7
Rozliczenie miedzyokresowe 0,0 0,6
Pasywa razem 122,7 189,7

Zrédto: Emitent

Wybrane informacje dotyczgce zyskéw i strat Podmiotu Zabezpieczajacego:

Rachunek zyskdw i strat (w min zt) 2024 2025
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 177,3 332,3
- Od jednostek powigzanych 142,7 259,7
Przychody ze sprzedazy produktow 97,8 180,3
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 79,5 152
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 170 301,6
Amortyzacja 3,5 5,2
Ustugi obce 81,4 144,6
Wynagrodzenia 13 22
Pozostate koszty rodzajowe 31,6 70,8
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 36,3 48,9
Zysk (strata) ze sprzedazy 73 30,7
Pozostate przychody operacyjne 4,4 6,2
Pozostate koszty operacyjne 1,7 4,5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 32,4
Przychody finansowe 0 0,3
Koszty finansowe 1,9 3,8
Zysk brutto 8,1 29
Zysk netto 6,4 23,2

Zrédto: Emitent

c4

JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WtASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

C4.1

Ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowia identyfikowane
przez Emitenta czynniki ryzyka:

Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokat bankowych ani nie s3 objete systemami gwarantowania depozytdéw, co za tym idzie
inwestowanie w nie niesie ryzyko utraty czesci lub catej zainwestowanej kwoty. Realizacja zobowigzan przez Emitenta,
takich jak wykup obligacji i wyptata odsetek, moze ulec opdznieniu lub nawet nie by¢ zrealizowana w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta. Nadmierny wzrost zadtuzenia lub istotne pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta réwniez moze wptyngé na jego zdolno$¢ do obstugi zobowiazan, co zwieksza ryzyko utraty inwestycji dla
Obligatariuszy. Dodatkowo, egzekucja wobec Emitenta w celu zaspokojenia roszczen z tytutu obligacji moze by¢
utrudniona lub ograniczona przez przepisy prawa lub orzeczenia sadu. W przypadku niewyptacalno$ci Emitenta, jego
zobowigzania, w tym te zwigzane z obligacjami, mogg podlegaé restrukturyzacji, co rowniez zwieksza ryzyko utraty
srodkéw dla Obligatariuszy.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie obligacji zalezy od zmian stopy bazowej, co moze skutkowaé nizszym dochodem niz oczekiwano oraz
utrudnia przewidywanie stopnia reinwestycji. Dodatkowo, zgodnie z nowymi regulacjami, gdy wskaznik referencyjny
ulegnie zmianie lub przestanie by¢ publikowany, Minister Finansow bedzie mégt wyznaczy¢ zamiennik kluczowego
wskaznika referencyjnego, co moze wptynaé na rentownos$¢ obligacji.

[m]

DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?
D.1.1. | Opis warunkoéw oferty - na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogg inwestowac w papiery

wartosciowe
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Opis warunkéw oferty

Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta nr [m] z dnia [m] r. w sprawie
ustanowienia Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. W ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢
wyemitowane obligacje o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 zt (piecset miliondw ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest stata i rbwna wartosci nominalnej ([m]PLN ([m] ztotych) / jest uzalezniona od dnia
ztozenia zapisu i wynosi: [m].

[moze zostac uiszczona z wykorzystaniem potracenia, o ktérym mowa w pkt. [m] Prospektu, z wierzytelnoscig Inwestora z
tytutu [Wykupu Obligacji / Odkupu) przez Emitenta obligacji serii [m] Emitenta]

Prog emisji

Prég emisji nie zostat okreslony.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: [m]r.

Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw: [m] r.

Termin warunkowego przydziatu: [m]r.

Dzien Emisji: [m]r.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych jest kierowana oferta Obligacji

Oferta jest skierowana do Inwestoréw Indywidualnych i Instytucjonalnych.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji

Nie zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne | Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm
inwestycyjnych, ktére bedg przyjmowaty zapisy na Obligacje serii [m].

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. oraz nastepujgcych cztonkéw konsorcjum
dystrybucyjnego: [m]

D.1.2. | Szczegoétowe informacje dotyczgce dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW wprowadzenie Obligacji serii [m] do Alternatywnego System Obrotu w ramach
platformy Catalyst prowadzonej przez GPW.

D.1.3. | Plan dystrybucji papieréw wartosciowych

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje

Zapisy na Obligacje sktadane za posrednictwem podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie bedy przyjmowane w formie i
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.
Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje osobiscie, korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez podmiot
bioracy udziat w ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

W sytuacji, gdy inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje petnego numeru Rachunku Papierow Wartosciowych
lub witasciwego Rachunku Zbiorczego lub rachunku sponsora do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu
prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone inwestorowi. W przypadku
oferty Obligacji nie zostata zawarta umowa na prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Nierezydenci, ktdrzy maja zamiar dokona¢ zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapoznac sie z odpowiednimi przepisami
kraju swej rezydencji.

Zapis moze zosta¢ ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku inwestoréow nie bedacych osobami
fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika. W przypadku sktadania
zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno wynika¢ wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) warunkdéw
wymaganych przy sktadaniu zapisdw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu
Inwestoréow oraz (ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowaé
sie z Firma Inwestycyjng lub innym podmiotem biorgcym udziat w Ofercie, w ktérym zamierzajg ztozyc¢ zapis.

Informacje o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

Zapis Inwestora Indywidualnego powinien by¢ opfacony najpdiniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualng prowizje maklerska
Firmy Inwestycyjnej lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego powinien by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng
i Ceny Emisyjnej, poprzez: (i) ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW
Inwestora Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego rachunek, oraz (ii) udostepnienie srodkéw niezbednych do
rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia przez Inwestora Instytucjonalnego
Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o przydziale doreczonej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng
w imieniu Emitenta.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji
Redukcja nastapi w sposdb proporcjonalny, z zastrzezeniem ze utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Liczba
przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce po dokonaniu
redukcji pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom,
ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy po
dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami wynikajagcymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal pozostang nieprzydzielone
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pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone tym Inwestorom,
ktorych zapisy zostaty objete redukcja i ktdrzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji.

D.1.3 Oszacowanie tgcznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi Emitent obcigza inwestora
Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [m], warto$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie [m] PLN. Przy
uwzglednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest szacowany na [m] PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg [m]
PLN
Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego
rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umoéw i regulaminéw
podmiotu przyjmujgcego zapis.

D.2 KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?
Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

D.3 DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY?

D.3.1. | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych
[m]/ nie zostat okreslony. Wptywy z Oferty zostang przeznaczone na [m].
Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [m], wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie [m] PLN. Przy
uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest szacowany na [m] PLN, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg [m]
PLN

D.3.2. | Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji, z podaniem wszelkich
czesci, ktore nie sg objete tg umowa
Emitent nie zawart umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji.

D.3.3. | Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdw zwigzane z realizacjg Oferty lub wprowadzeniem
Obligacji serii [m] do Alternatywnego System Obrotu w ramach platformy Catalyst.
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WYKAZ INFORMACJI WtACZONYCH DO PROSPEKTU PRZEZ ODNIESIENIE
W niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:
1. Do Historycznych Informacji Finansowych Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r., ktdre

zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepnych na stronie internetowej
Emitenta:

vehis.pl/files/prospect/u)6GUEWd8iIHWXBP7Qg1GaPFXL3ztYOWkELNfakUu.pdf

2. Do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania Historycznych Informacji Finansowych Emitenta
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., ktére zostato przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

vehis.pl/files/prospect/2RBnZvOdEAajlsTVhCQ86A9bEQO89tWdq3a0zhIM.pdf

3. Do Historycznych Informacji Finansowych Podmiotu Zabezpieczajgcego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2025 r., ktére zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepnych na stronie
internetowej Emitenta:

vehis.pl/files/prospect/tAxvl1jg77sh6zJFXsS9IYO7cYh9Yw3RS6wWR6pOP. pdf

4. Do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania Historycznych Informacji Finansowych Podmiotu
Zabezpieczajgcego sporzadzonych za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., ktére zostato przekazane
do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2026 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

vehis.pl/files/prospect/F3sIGzJx7ujwkUyZPwWqkJ4izrBSdg8K1hYmPHIR.pdf

Nizej wymienione informacje finansowe, ktére opublikowane zostang przez Emitenta i Podmiot Zabezpieczajacy w
okresie waznos$ci Prospektu na stronie internetowej https://vehis.pl/prospekt zostang automatycznie wtgczone do
Prospektu przez odniesienie w momencie ich publikacji bez koniecznosci sporzadzania i zatwierdzania suplementu do
Prospektu lub podejmowania przez Emitenta innych dziatan:

- Pétroczne sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.
nie poddawane badaniu przez biegtego rewidenta

- Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2026 r. poddawane badaniu
przez biegtego rewidenta

- Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r.

- Pétroczne sprawozdanie finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2026 r. do
30 czerwca 2026 r. nie poddawane badaniu przez biegtego rewidenta

- Roczne sprawozdanie finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2026 r.
poddawane badaniu przez biegtego rewidenta

- Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Podmiotu
Zabezpieczajgcego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r.
Wyzej wymienione informacje finansowe, ktére zostajg zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie, nie byty brane

pod uwage przez KNF w ramach weryfikacji i zatwierdzenia Prospektu.

Wyzej wymienione informacje finansowe publikowane bedg zgodnie z ogtaszanym corocznie przez Emitenta
harmonogramem publikacji raportéw okresowych. W roku 2026 przewiduje sie publikacje:
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- Pétroczne sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

—w dniu 30 wrzesnia 2026 r.

- Poétroczne sprawozdanie finansowe Podmiotu Zabezpieczajgcego sporzadzone za okres od 1 stycznia 2026 r. do
30 czerwca 2026 r. - w dniu 30 wrzesnia 2026 .

Ewentualne zmiany wyzej wskazanych termindw oraz terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2026 podane
zostang przez Emitenta raportem biezagcym. Raporty biezagce Emitenta publikowane s na stronie:
https://vehis.pl/komunikaty
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