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Informacje ze spoftek:

Alior Bank
Komisja Nadzoru Finansowego wydata ostateczng decyzje utrzymujaca w mocy wczesniejsza decyzje KNF o natozeniu na Alior Bank
dwoch kar w tacznej wysokosci 10 min zt.

Kary 1 min zt - za istotne naruszenia przepiséw prawa w brzmieniu obowigzujacym przed 1 listopada 2015 r., oraz kary 9 min zt - za
naruszenia przepis6w prawa w brzmieniu obowigzujacym przed 21 kwietnia 2018 r.

W ramach przeprowadzonej w listopadzie rewizji Alior Bank opuscit indeks MSCI Poland.

Zarzad Alior Banku nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku osiagnietego w 2019 roku, informowat prezes.

Bank opublikowat réwniez wyniki finansowe, ktére obcigzone byty zawigzanymi rezerwami w zwigzku z wyrokiem TSUE. Bank zmniejszyt
wynik odsetkowy Il kwartatu 2019 roku o 45 min zt i zwiekszyt pozostate koszty operacyjne o kwote 57 min z, w zwigzku z tym jego
zysk netto w IIl kwartale wyniést 124,5 min zt, oczekiwano 119,2 min zt.

Archicom
Spotka zalezna Archicomu zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,9519 ha we Wroctawiu, za 23,8 min zt
netto. Spotka chce na niej wybudowac okoto 320 mieszkan.

Grupa Archicom doprecyzowuje cele sprzedazowe na 2019 rok. Spétka przewiduje sprzedaz 1,4 - 1,5 tys. lokali mieszkalnych i
przekazanie 1,3 - 1,35 tys. lokali.

Spotka opublikowata wyniki finansowe za 11l kwartat, wyraznie powyzej konsensusu PAP.

Przychody 127,5 min (19,4% powyzej konsensusu); EBIT 32,3 (72,7% powyzej); zysk netto 20,2 min (46,5% powyze)j).

Spotka nabyta nieruchomos¢ gruntowa potozona w Poznaniu w dzielnicy Grunwald, o powierzchni 8,6 ha, za cene 46.000.000,00zt netto.
Na przedmiotowe] nieruchomosci Archicom Polska S.A. planuje zrealizowa¢ projekt mieszkaniowy o zabudowie wielorodzinnej na ok.
1,3 tys. szt. lokali mieszkalnych.

Arche

Gietda Papieréw Wartosciowych okreslita dzien 25 listopada 2019 r. jako dzieh pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu
na Catalyst 50.000 obligacji na okaziciela serii E spétki ARCHE SP. Z O.0., o wartosci nominalnej 1.000 zt. Data wykupu obligacji to
15.11.2022 r. Oprocentowanie obligacji wynosi — marza 4,5% + WIBOR 3M.

Atal

Atal opublikowat wyniki za Il kwartat — rowniez wyraznie powyzej konsensusu PAP.

Przychody — 68,1 mIn (11,1% powyzej konsensusu); EBIT 14,7 min (88.4% powyzej); zysk netto 10,6 min (109,3% powyzej).
Atal podtrzymuje cel sprzedazy 3 tys. lokali w 2019 r., ale moze przekazaé mniej niz zaktadane wczedniej 2,5 tys. lokali.

Arctic Paper
Spotka opublikowata wyniki za Il kwartat — nizsze niz rok wczesniej (z wyjatkiem zysku netto) ale wyzsze niz konsensus PAP. Przychody
794,4 (1,2% powyzej konsensusu); EBIT 50,6 (17% powyzej); zysk netto 26,3 (26,7% powyzej).

Biomed Lublin
Biomed Lublin podpisat z Ministerstwem Zdrowia umowe na sprzedaz i dostawe 100 tys. amputek szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10
z terminami dostawy miedzy styczniem, a wrzesniem 2020 roku. taczna warto$¢ umowy wynosi 4,54 min zt.

Spotka opublikowata wyniki finansowe - w ciagu trzech kwartatéw 2019 roku wygenerowata przychody na poziomie 26,4 min (wobec

23,2 min w roku 2018), zysk operacyjny na poziomie 3,43 min (0,171 min rok wczesdniej), zysk brutto 1,7 min (strata prawie 2 min w
2018), zysk netto 958 000 zt (wobec straty ponad 2 miIn rok wczesniej).
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Maltanski Minister Zdrowia wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu na terytorium Malty leku Onko BCG 100. Lek wykorzystywany
jest do leczenia nowotworéw pecherza.

Braster
Dystrybutor Biocare Comercio de Descartaveis zarejestrowat urzadzenie Braster Pro, co pozwoli na rozpoczecie jego sprzedazy na
terytorium Brazylii.

Spotka dokonata przydziatu 28 Obligacji Serii B4 o wartosci nominalnej 100.000,00 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.800.000,00
PLN na rzecz European High Growth Opportunities Securitization Fund. Jest to 12-miesieczny dtug zamienny na nowe akcje spotki.
Obligacje sa zerokuponowe, a ich cena emisyjna byta rowna wartosci nominalnej.

Spotka opublikowata dane finansowe za Il kwartat — przychody od poczatku roku to 458 tys. wobec 444 tys. w roku 2018; strata
operacyjna 10,9 min z+ wobec 14,5 rok wczesniej; strata netto 12,1 min wobec 15,2 min r/r.

Fundusz European High Growth Opportunities Securitization Fund zmniejszyt udziat w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Brastera do 4,25
proc (wobec 5,42% wczesnigj).

Braster zwotat na 30 grudnia walne zgromadzenie, m.in. w sprawie emisji akgji serii N, ktore maja by¢ przyznane posiadaczom obligacji
spofki.

Best

Spotka opublikowata wyniki kwartalne. Przychody spotki za 1l kwartaty roku 2019 wyniosty 205,8 min wobec 163,9 rok wczesniej, zysk
brutto 83,3 min (54,4 rok wczesniej), zysk netto 78,5 min (49,6 rok wczesniej). Sptaty wierzytelnosci nabytych wyniosty 216,8 min wobec
176,6 min rok wczesniej.

Capital Park

Spotka zalezna od Spétki Capital Park — CP Retail BV zawarta ze spdtka CPI FIM SA umowe sprzedazy 100% udziatéw w spdtce Dakota
Investments Sp. z 0.0. (spdtka jest wtascicielem nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich 132-136, na
ktorej znajduja budynki biurowe tworzgce Eurocentrum Office Complex). Za taczna cene sprzedazy

105 359 244,61 EUR , z zastrzezeniem szeregu ewentualnych korekt uzgodnionych na warunkach rynkowych w umowie sprzedazy, w
tym na podstawie bilansu Dakota Investments na dzier zawarcia umowy.

Townsend Holding podnidst cene w wezwaniu na akcje Capital Park do 6,50 zt za sztuke z 5,84 zt wczedniej. Po przeprowadzeniu
wezwania Townsend Holding zamierza osiggna¢ 108.333.998 akcji spdtki, uprawniajacych do wykonywania 100 proc. ogdlnej liczby
gtosdw na jej walnym zgromadzeniu. Przyjmowanie zapiséw rozpoczeto sie 28 pazdziernika i potrwa do 2 grudnia. Townsend Holding
BV (spdtka zalezna od Madison International Realty) posiada 66% akcji Capital Park.

Townsend Holding nabyt w powyzszym wezwaniu 463.918 akcji Capital Park. Duzo ponizej liczby, ktérej oczekiwat (Townsend Holding
wezwat 8 pazdziernika do sprzedazy 36.833.560 akgcji Capital Park, stanowiacych 34 proc. kapitatu i gtoséw na WZ).

CCC
CCC S.A. oraz pozostate podmioty z grupy (CCC.eu Sp. z 0.0., eobuwie.pl S.A., Gino Rossi S.A.) zawarty Umowe limitu kredytowego
wielocelowego z bankiem PKO BP w kwocie 530.000.000 zt na okres 36 miesiecy .

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w nastepstwie odwotania ztozonego przez Spétke, utrzymat w mocy decyzje Naczelnika
Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu z dnia 23 sierpnia 2019 r., zgodnie z ktérg Spo6tka zobowigzana jest do zaptaty
podatku od czynnosci cywilnoprawnych wraz z odsetkami w zwigzku z nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 1 pazdziernika 2014 r. zawartej pomiedzy CCC Shoes & Bags Sp. z 0.0. a CCC.eu Sp. z 0.0. Spdtka CCC.eu Sp. z
0.0. po konsultacji z doradcami podatkowymi nie zgadza sie z podejSciem wyrazonym w decyzji. Spdtka zamierza podjaé dalsze
czynnosci procesowe wnoszac skarge do wtasciwego Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego.
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Cyfrowy Polsat

Zarzad Cyfrowego Polsatu zdecydowat o utworzeniu nowego nieodnawialnego programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej
do 1 mld z, intencja spétki jest przeprowadzenie emisji obligacji w pierwszym kwartale 2020 r. Obligacje maja by¢ emitowane z
terminem wykupu nie krétszym niz 5 lat i nie dtuzszym niz 10 lat od dnia emisji.

Spotka zawarta z wybranymi polskimi i zagranicznymi instytucjami finansowymi akt przystgpienia do dodatkowego kredytu, ktéry
przewiduje udzielenie spotce kredytu terminowego w wysokosci 1 mld zt. Kredyt ma by¢ sptacony jednorazowo w dacie ostatecznej
sptaty, czyli 31 marca 2023 roku.

Spotka zalezna Cyfrowego Polsatu Polkomtel sp. z 0.0. przekazata spdtce Huawei Polska sp. z 0.0. oswiadczenia o odstagpieniu od
umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2016 roku dotyczacej wdrozenia systemu informatycznego BES wraz z zapewnieniem wsparcia i
rozwoju. Polkomtel poinformowat spétke Huawei, iz zamierza wystgpi¢ z roszczeniami wynikajacymi ze ztozenia oswiadczenia (w tym z
zadaniem zwrotu zaptaconego wynagrodzenia).

Columbus Energy

Spotka zawarta porozumienie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, w zakresie wdrazania Programu
.M0j Prad” .

Spotka nabyta réwniez cato$é udziatdw w spotce New Energy Investments sp. z 0. 0. za taczna cene 4,1 min zt. NEI sp. z 0.0. posiada w
portfelu ok. 100 projektéw farm fotowoltaicznych, w ktérych rozwija instalacje o tacznej mocy ponad 100 MW.

Spotka zawarta z Jiangsu Sunport Power Corp., Ltd umowe handlowa na zakup modutéw fotowoltaicznych. Wartos¢ zawartego
dwuletniego kontraktu opiewa na taczna kwote ponad 200 min ztotych (50 min euro). Sunport Power to renomowany i uznany na rynku
Swiatowym producent modutéw fotowoltaicznych.

Echo Investment

W pazdzierniku Echo Partners zawarto z wegierskg spotka Wing przedwstepna umowe sprzedazy 100 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki Lisala, ktora jest whascicielem 55,96 proc. akcji Echo Investment. W listopadzie Wing ztozyt do UOKIK wniosek o
przejecie wytacznej kontroli nad spotka Lisala, wigkszosciowym akcjonariuszem Echo Investment.

Echo Partners zawart z wegierska spdtka Wing przyrzeczong umowe sprzedazy 100 proc. udziatédw w kapitale zakladowym spofki Lisala,
ktora jest whascicielem 55,96 proc. akcji Echo Investment w dniu 12 grudnia.

Echo Investment opublikowato wyniki za 11l kwartat, sg one wyzsze od konsensusu PAP - przychody 250,8 min (19,3% powyzej); EBIT 88
min (7,7% powyzej); zysk netto 49,1 min (5,4% powyzej).

Erbud

Spotka opublikowata wyniki za Il kwartat — przychody 590,3 min (gorzej od konsensusu o 4,9%, gorzej r/r o 11,2%); EBIT 18,5 min
(powyzej konsensusu 53,3%, r/r + 39%); zysk netto 11,6 min (powyzej konsensusu o 56,4%, r/r + 141,7%).

Portfel zaméwien grupy Erbud na koniec wrzesnia 2019 roku miat wartos¢ 2,3 mld zt, z czego 622 min zt przypada do realizacji w 2019
roku, a 1.678 min zt w latach 2020-2022.

PBDI, spotka zalezna Erbudu, zawarta umowy na wykonanie kompleksowych robét branzy budowlanej i elektrycznej przy budowie farm
wiatrowych Swiecie oraz Debowa taka. taczna wartoé¢ kontraktow to 79,25 min zt netto.

Jedna ze spotek zaleznych Erbudu poinformowata o podpisaniu znaczacej Umowy o roboty budowlane o wartosci 54,4 min zt na
generalne wykonanie robét budowlanych polegajacych na budowie nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Gwiazdzistej oraz

znaczacej Umowy o wartosci 80,5 min na "Budowe nowych zrédet szczytowych w PGE Energia Ciepta S.A. Umowa zostata podpisana
przez Spotke zalezng od Emitenta tj. Erbud Industry Sp. z o0.0. (sp6tka w 100% zalezna od ERBUD S.A)).

GetBack
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TFI BDM przejeto zarzadzanie funduszami GetBacku, ktére wczesniej zarzadzane byty przez Saturn TFI (Towarzystwo utracito licencje).

19 grudnia odbedzie sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jeden z projektéw uchwat moéwi o podjeciu decyzji w sprawie dalszego
istnienia spofki.

Funkcjonariusze warszawskiej delegatury CBA zatrzymali kolejne trzy osoby w $ledztwie dotyczacym nieprawidtowosci w dziataniu grupy
GetBack. Wérdd zatrzymanych jest byty cztonek zarzadu GetBack oraz byty wiceprezes i prokurent Trigon TFI.

Przemystaw Dabrowski, ztozyt z dniem 20 listopada rezygnacje z zasiadania w zarzadzie.
GetBack opublikowat réwniez zalegte wyniki za rok 2018 oraz przeksztatcit wyniki na rok 2017.

W 2018 roku GetBack wygenerowat 343,6 min zt ujemnych przychodoéw, 659,4 min zt straty operacyjnej oraz 1,1 mld zt straty netto.
Zgodnie z przeksztatconymi danymi w 2017 roku spo6tka miata 945 min zt ujemnych przychodéw i 1,8 mld zt straty netto. Za lata 2017 i
2018 taczna strata netto spotki siegneta 2,9 mid zt.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na GetBack kare w wysokosci 500 tys. zt za naruszenia dotyczace sporzadzania Srodrocznych
raportow okresowych za 2017 r. oraz nieterminowe przekazanie trzech raportéw okresowych za 2017 r. i pierwszy kwartat 2018 r.

Spotka poinformowata o przywrdceniu raportowa odzyskdw, wahajacych sie w okresie od sierpnia do listopada 2019 miedzy okoto 12,5
min-14,8 min.

Quercus TFI podpisat z GetBack umowe restrukturyzacyjng w zakresie sptat wierzytelnosci z obligacji o wartosci nominalnej 80,5 min zt.
Sptata zobowiazan zostata ustalona na poziomie miedzy 35-40 min zt

Getin Noble Bank

Getin Noble Bank ztozyt w pazdzierniku do Komisji Nadzoru Finansowego grupowy plan naprawy, w ktérym przedstawit zestaw dziatan
majacych zapewnic osiggniecie poziomu wspotczynnikéw kapitatowych spetniajacych wymadg potaczonego bufora oraz umozliwiag
powrdt do trwatej rentownosci.

UOKIK wszczat postepowanie w zwigzku ze zmianami uméw o kredyt hipoteczny m.in. wobec Getin Noble Banku. Sprawa dotyczy
jednostronnych zmian przez bank sposobdw wyliczania kurséw kupna i sprzedazy walut obcych w umowach kredytowych.

Komisja Nadzoru Finansowego podniosta bufor kapitatowy na zabezpieczenie ryzyka wynikajacego z walutowych kredytow
hipotecznych dla gospodarstw domowych Getin Noble Banku do 1,32 pkt. proc. z 1,29 pkt. proc. wczesniej na poziomie fagcznego
wspotczynnika kapitatowego.

Bank opublikowat wyniki za 11l kwartat — wynik odsetkowy wynidst 263,4 min (2,8% powyzej konsensusu PAP); wynik z prowizji 19,7 min
(11,8% ponizej konsensusu); strata netto wyniosta 100,6 min (o 33 % wieksza od konsensusu PAP, ktéry nie uwzgledniat jednak
zawigzanej przez bank rezerwy w zwigzku z tzw. matym TSUE). Getin Noble Bank zdecydowat o utworzeniu rezerwy na zwroty prowizji
za udzielenie kredytu w przypadku jego sptaty przed terminem okres$lonym w umowie. Rezerwa wyniesie tgcznie 24,6 min zt brutto

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w trzecim kwartale 135,4 min zt.

Ghelamco Invest

Spotka podjeta uchwaty w sprawie emisji obligagji serii PO oraz serii PP, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i facznej wartosci
nominalnej do 120.000.000 PLN , emitowanych w ramach VIl programu emisji obligacji zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez
jedynego wspdlnika Spoéfki, tj. Granbero Holdings Limited.

Spotka warunkowo przydzielita obligacje:
—  serii PP na kwote 35 min ztotych (4,35% + WIB6M)
— serii PO na kwote 85 min ztotych (4,5% + WIB6M)
— serii PR na kwote 30 mIn ztotych (4,5% + WIB6M)
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Spotka nabyta obligacje wtasne celem ich umorzenia o wartosci nominalnej 13.837.300 zt.
Spotka prowadzi obecnie emisje obligacji serii PQ o wartosci 15 min ztotych.

Idea Bank

Po tym jak w pazdzierniku Bank otrzymat informacje, ze fundusz typu private equity po przeprowadzeniu badania due diligence
zrezygnowat z udziatu w potencjalnej transakcji nabycia akcji banku, w listopadzie Idea Bank poinformowat, ze jest otwarty na rozmowy
z potencjalnymi inwestorami. Po odbudowaniu rentownosci bedzie kontynuowac proces poszukiwania inwestora w celu podwyzszenia
kapitatu lub potaczenia z innym bankiem.

Bank opublikowat wyniki za Il kwartat — osiggnat wynik netto na poziomie 12,9 min zt podczas gdy rok wczesniej byto to 28 min zt
straty.

Agencja ratingowa EuroRating utrzymata rating kredytowy nadany bankowi na niezmienionym poziomie CC z perspektywa negatywna.

Bank otrzymat wyniki kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez organ kontroli celno-skarbowej. Organ kontroli stwierdzit, ze
kwota réznicy pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym w zeznaniu podatkowym za rok 2016 przez PGK Idea Bank, a podatkiem
naleznym wedtug Organu wynosi 26,9 min PLN.

Indos

Spotka dokonata terminowego wykupu notowanych na rynku Catalyst obligacji serii J. Wykup objat wszystkie do tej pory niewykupione
obligacje serii J, tj. 44.815 szt. obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda o tacznej wartosci nominalnej rownej 4.491.500 zt.
Oprocentowanie obligacji wynosito WIBOR 3M + 4,6% w skali roku.

Spotka poinformowata o tym, ze Sad Apelacyjny w Katowicach ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Emitenta wobec Banku Pekao SA o
wyptate gwarancji bankowej na kwote 6.000.000. Sad podtrzymat orzeczenie sadu pierwszej instancji i oddalit powddztwo Emitenta. Po
uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku sadu, Emitent zamierza ztozy¢ skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego. Naleznos¢ bedaca
przedmiotem sporu jest objeta rezerwami, stad tres¢ wyroku nie ma wptywu na biezace funkcjonowanie oraz wyniki finansowe spétki
Emitenta.

Inpro
Podmiot zalezny od Inpro — Przedsiebiorstwo Budowlane Domesta Sp. z 0.0. podpisata z konsorcjum bankéw: SGB - Bank S.A. oraz Bank
Spotdzielczy w Tczewie umowe kredytu obrotowego do kwoty 10 min ztotych.

Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowalnego w Gdyni wydat decyzje dotyczagcg odmowy wydania pozwolenia na uzytkowanie osiedla
siedmiu budynkéw wielorodzinnych wraz z infrastrukturg Azymut w Gdyni, przy ul. Wielkopolskiej / Strzelcow. Spétka ztozyta nastepnie
ponowny wniosek o wydanie pozwolenia na uzytkowanie budynkéw osiedla Azymut. Wraz z wnioskiem zostata ztozona dokumentacja
(poswiadczenia i dokumenty powykonawcze) poprawiona wedtug wskazan zawartych w odmownej decyzji o wydaniu pozwolenia na
uzytkowanie.

Kredyt Inkaso

Kredyt Inkaso ogtosito, ze planuje emisje do 40.000 obligacji serii G1 o tgcznej wartosci nominalnej do 40 min zt. W wyniku powyzszej
emisji spdtka pozyskata 31.566.000 zt, zapis ztozyt jeden inwestor.

Spotka poinformowata réwniez o rozpoczeciu dziatan majacych na celu dochodzenie roszczen od niektérych bytych cztonkéw Zarzadu
oraz podmiotéw z nimi powiazanych.

Kruk
Spotka zalezna Kruka, ItaCapital, wygrata przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych od jednego z
najwigkszych bankéw na rynku wtoskim. Wartos¢ nominalna portfela wierzytelnosci wynosi ok. 75 min euro.

Prokura NS FIZ, Spotka zalezna Kruka nabedzie od jednego z najwiekszych w Polsce bankéw portfel wierzytelnosci o tagcznej wartosci
nominalnej ok. 781 mln zt. Bank odstapit od sprzedazy wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej ok. 604 min zt, w tym wierzytelnosci
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zabezpieczonych hipotecznie, w tym denominowanych w EUR, CHF oraz USD.

Lokum Deweloper
Lokum Deweloper wprowadzit do sprzedazy 230 mieszkan na osiedlu Lokum Salsa w Krakowie.

Lokum Deweloper ustanowit program emisji obligacji o tacznej wartoéci do 100 min zt. Srodki z emisji przeznaczone zostana na
realizacje projektéw deweloperskich oraz na finansowanie zakupu gruntéw pod nowe projekty. Spétka wyemituje obligacje w ramach
jednej lub kilku serii. Spotka ma zamiar wyemitowaé obligacje do konca grudnia 2020 r.

Spotka dokonata przydziatu obligacji serii F o tacznej wartosci nominalnej 65 min, oprocentowanie obligacji wynosi 3,45% + WIBOR 6M.
Termin wykupu Obligacji ustalono na dzief 12 czerwca 2023 r. Obligacje sa niezabezpieczone.

Spotka zalezna Lokum Deweloper-Olczyk Sp. z 0. o. - podpisata przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci we Wroctawiu o
powierzchni ok. 1,92 ha za 25 min zt plus VAT. Na nieruchomosci spdtka planuje realizacje przedsiewziecia deweloperskiego dla ok. 350
lokali. Zadatek wynosi 3 min ztotych.

Spotka zalezna Lokum 13 zawarta umowe kredytu z bankiem PKO BP na kwote 75.510.710 zt. z przeznaczeniem na finansowanie i
refinansowanie kosztéw netto zwigzanych z realizacja Przedsiewziecia Deweloperskiego pod nazwa "LOKUM SALSA", tj. budowy dwdch
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z lokalami ustugowymi i garazem podziemnym, zlokalizowanych w Krakowie.

Marvipol Development
Marvipol Development rozwaza w okresie najblizszych trzech miesiecy przeprowadzenie emisji kolejnej serii obligacji w ramach
programu obligacji, z zastrzezeniem wystapienia odpowiednich warunkdéw na rynku dtuznych papieréw wartosciowych.

Spotka przedstawita takze kontrowersyjny projekt uchwaty na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Uchwata dotyczy
wyrazenia zgody na zawieranie umoéw sprzedazy lokali przez Spotke lub spotki zalezne na rzecz cztonkéw zarzadu oraz kadry
kierowniczej Spotki, a cena netto za Lokal nie moze by¢ nizsza niz obliczona jako catkowity koszt wytworzenia Lokalu netto powiekszony
0 5% marzy. Uchwata nie zostata skomentowana czy wyjasniona przez spétke.

Spotka zalezna - Marvipol Logistics - zawarta przedwstepna umowe sprzedazy udziatdéw w trzech spdtkach realizujacych projekty
magazynowe, za faczng kwote 15,4 min euro, co stanowi rownowarto$¢ 65,6 min zt. Finalizacja wszystkich trzech uméw ma nastapic
najpozniej do 31 marca 2020 roku.

OT Logistic

Spotka poinformowata, ze zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy dotyczaca nieruchomosci potozonych we Wroctawiu
nalezacych do RCl sp. z 0.0. z (spotki w 100% zaleznej od Emitenta) oraz zwigzanych z nimi ruchomosci nalezacych do Emitenta. taczna
cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 54 min zt. Ustalona cena zostanie zaptacona Spofce w ratach, zgodnie z ustalonym
harmonogramem do 31.12.2021 roku.

OT Logistics otrzymata najpierw niewiazaca, a nastepnie wiazacg, warunkowa oferte zakupu za ok.19 min euro udziatéw w spdtce
zaleznej Deutsche Binnenreederei AG, zaktadajaca nabycie przez Oferenta wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w DBR oraz floty
jednostek srodladowych Grupy OTL. Spotka oczekuje, ze ewentualna finalizacja Planowanej Transakcji dojdzie do skutku w pierwszej
potowie 2020 roku.

Zgromadzenie obligatariuszy wartych 103,3 min zt papieréw dtuznych serii H przesuneto termin sptaty czesci kapitatu, z 15 listopada do
29 listopad, a nastepnie na 13 grudnia. Podczas zgromadzenia 13 grudnia ogtoszona przerwe do 20 grudnia. Jednoczesnie
zgromadzenie obligatariuszy wyrazito zgode na przesunigcie terminu wyptaty 7,5 min zt okresowej amortyzacji z 13 grudnia do 8
stycznia.

P.A. Nova

Spotka zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce P.A. NOVA INVEST KAMIENNA GORA Sp. z 0.0., bedacej wiascicielem parku
handlowego w Kamiennej Gérze. Warunkiem wejscia w zycie umowy jest zaakceptowanie transakcji przez bank kredytujacy P.A. NOVA
INVEST KAMIENNA GORA Sp. z 0.0., do dnia 31.12.2019 r. Szacunkowy zysk z tytutu sprzedazy ww. udziatéw stanowi réwnowartos¢ 4

6/12



Miesiecznik kredytowy Szymon Gil, CIIA MICHAEL/STROM
20.12.2019 s.gil@michaelstrom.pl INVESTMENTS

min zt, a suma $rodkdw finansowych netto uzyskanych ze sprzedazy udziatéw i zwrotu pozyczki bedacej przedmiotem transakgji
wyniesie 11,5 min zt.

Mbank S.A. Udzielit spo6tce kredytu obrotowego w wysokosci 9.700.000,00 zt z przeznaczeniem na refinansowanie i finansowanie
budowy parku handlowego w Zielonej Goérze. Spotka zobowigzana jest dokonac sptaty catosci zadtuzenia do dnia 31.03.2020 r.

PCC Rokita
Spotka opublikowata wyniki za Il kwartat — przychody 389,2 (lepsze od konsensusu o 8,2%, lepsze r/r o 2,4%), EBIT 58,3 (lepsze o 23,3%
od konsensusu, gorsze r/r o 7,3%); zysk netto 37,6 (20,6% powyzej konsensusu, r/r gorsze o 29%).

Polnord

Prowadzona przez spotke emisja obligacji o wartosci do 150 min nie doszta do skutku. Niedojscie emisji do skutku spowodowane byto
nieosiggnieciem minimalnego wymaganego progu emisji Obligacji.

Spotka opublikowata wyniki skonsolidowane — za trzy kwartaty tego roku odnotowata 74,6 min straty operacyjnej oraz 71,1 min straty
netto.

Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex zaproponowata Polnordowi podjecie rozméw w sprawie porozumienia w przedmiocie
strategicznej wspotpracy operacyjnej oraz potencjalnej kapitatowej inwestycji grupy Pekabex w akcje Polnordu.

Spotka poinformowata o ustaleniu Ceny Emisyjnej w wysokosci 2,12 zt za jedna akcje serii T Spdtki. Nie poinformowata jednak jaka
kwote w wyniku emisji akcji pozyskata. Wezesniej spotka informowata, ze otrzymata od SGB - Bank SA promesy zmiany warunkéw
obligacji oraz od Getin Noble Bank SA promesy wydtuzenia okresu spfaty kredytu — jezeli w wyniku emisji akcji pozyska minimum 75
min zt.

17 grudnia Spétka zawarta z SGB Bankiem porozumienie dotyczace zapadajacych 18 grudnia obligacji serii D na 60 min zt. Nowy
harmonogram sptat zaktada, ze 31 marca Polnord wykupi 30 min zt, 30 wrzesnia 7,5 min zt, a 31 grudnia 2020 r. 22,5 min zt. Ponadto
Spotka zobligowana bedzie do wykupu Obligacji serii D o wartosci nominalnej 30.000.000 zt w ciggu 3 dni od daty postawienia do
dyspozycji Spotki srodkdw finansowych zgromadzonych na rachunku Noble Securities S.A. (podmiot z ktérym Spotka zawarta umowe o
oferowanie Akgji Serii T) w wyniku subskrypcji akcji serii T.

Statima
W ramach obrad NWZA podjeto m.in. uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 1.000.000,00 zt. poprzez
emisje akgji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 13 grudnia spoétka poinformowata, ze nie dojdzie do wykupu obligacji serii E i wyptaty odsetek od przedmiotowych obligacji.
Powodem braku wykupu jest brak zabezpieczenia srodkéw potrzebnych na wykup obligacji i wyptate odsetek.

Unibep
Spoétka podpisata umowe na zaprojektowanie i wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa kompleksu sportowo — rekreacyjnego
w Minsku w Republice Biatorus.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji Inwestycji wynosi ok. 10,9 mIn EUR netto, co stanowi réwnowartos¢ ok. 46,6 min PLN netto.
Spotka opublikowata wyniki za Il kwartat — lepsze zaréwno od konsensusu PAP jak i r/r.

Przychody 472,8 ( powyzej konsensusu 11,9%, r/r +14,6%); EBIT 15 mIn ( powyzej 4,8%, r/r +106,8%), zysk netto (powyzej 27,2%, r/r
+435,7%).

Spotka podpisata umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa | etapu inwestycji mieszkaniowej pn. ,Wola Gabriela" przy
ulicy Jana Kazimierza/Karlinskiego w Warszawie — wynagrodzenie wynosi okoto 43,5 min zt netto.

Spotka podpisata umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa drugiego etapu inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Coopera w Warszawie - szacunkowe wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu Umowy wynosi ok. 35,7 min zt netto.

Spotka podpisata umowe na zaprojektowanie i wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa obiektu sportowo — rekreacyjnego

7/12



Miesiecznik kredytowy Szymon Gil, CIIA MICHAEL/STROM
20.12.2019 s.gil@michaelstrom.pl (NVESTMENTS

,FOK Luchiny” systemie ,pod klucz” w Mihsku w Republice Biatoru$ - wynagrodzenie wynosi ok. 7,4 mln EUR netto, co stanowi
réwnowartos¢ ok. 31,8 min PLN netto.

Vantage Development
Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw decyzji wyrazajacej zgode na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu kontroli nad Spétka przez TAG Beteiligungs - und Immobilienverwaltungs GmbH.

Spotka poinformowata o zawarciu przez jednostke zalezng od Emitenta warunkowej umowy nabycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej w Poznaniu - o powierzchni 0,5855 ha, za taczng cene 9 min ztotych netto.

Victoria Dom

Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii M. W ramach oferty przydzielono 10.000 szt. obligacji niezabezpieczonych na okaziciela
serii M o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazda (10 mlIn ztotych). Przedmiotem oferty byto do 10.000 sztuk obligacji. Wykup obligacji
nastapi w terminie do dnia 27 listopada 2022.

Vivid Games

Na 15 listopada Spétka zwotata zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii A i chce, aby obligatariusze rozwazyli zrolowanie dtugu
(wczesniejszy wykup obecnego i emisja nowego) lub jego konwersje na nowe akcje. Zgromadzenie nie odbyto sie, w zwigzku z
nieuzyskaniem wymaganego kworum.

5 maja 2020 spotce przypada data wykupu obligacji serii A, o wartosci 10,5 min zt.

Work Service

12 listopada odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy - Akcjonariusze Work Service nie podjeli uchwat dotyczacych
emisji akgji i obligacji zamiennych na akcje.

MetLife OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcje Work Service do 4,7 proc.

Zakitady Miesne Henryk Kania

Rada wierzycieli Zaktadéw Miesnych Henryk Kania, w odpowiedzi na wniosek spotki, zezwolita na umorzenie przyspieszonego
postepowania uktadowego. Sad Rejonowy Katowice — Wschédd w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w ktérym
Sad postanowit umorzy¢ przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki.

Zarzadca ustanowiony dla Spétki w przyspieszonym postepowaniu uktadowym — Mirostaw Mozdzen ztozyt w Sadzie Rejonowym
Katowice — Wschod w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy uproszczony wniosek o ogtoszenie upadtosci Spofki.

Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartos¢ Tenor

(min zh) (lata) Zabezpieczona
Aiglaps 10,5 1,5 Tak 7,50%*
Alior Bank Program 5000 7-12 nie
Cyfrowy Polsat Program 1000 5-10 nie

Marvipol Development

Centrum Finansowe 7-15
*oprocentowanie state

Zakonczone emisje

Wartos¢

(min z}) Zabezpieczona
Arche E 50 3 tak 4,5%
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Asprod A 15 6 3,5%*
ED Invest E 2,28 3 tak 6,5%*
Braster B4 2.8 1 nie wHx
Dom Development 50 5 nie
LPP 300 5 1,1%
P4 (Play) 750 7 1,75%
Kredyt Inkaso G1 31,6 5 nie 4,9%
Fabryka Konstrukcji Drewnianych ~ AA 1,53 3 Nie 8%*
Ghelamco
Ghelamco PP 35 35 tak 4,35%
Hreit PO 85 35 tak 4,5%
Lokum Deweloper AA 7,46 1,25 8,1%*
65 3,5 nie 3,45%

Victoria Dom M 10 3 nie
MediRaty 6,48 1
BAS Putawska 53 0,75 10%**
Inopa 11,934 4
Inopa 15 4
MA Investment 20,1 1,25
5th Avenue 54 1,5 7%*
Prodigo AA 4,287 2 6,5%*
Pekao Faktoring 100 0,25 0,00%**
Legimi Y 1,5 1 tak 8,5%
Kompania Domowa B 10,5 2.2 11%*
NEH A 4,6 2 7,2%*
PCWO Energy 4,64 2 7%
Kancelaria Prawna-Inkaso WEC B 1 2 tak 7,5%
Robyg PC 100 5 2,95%
MediRaty 1,46 2 8,25%*
Credit Invest 4,62 3 8%*
Enea 1000 4,5 nie
HM Invest D 27,94 3
Piotrowska Development 6,05 1,5 8%*
Yuniversal Podlaski A 15,5 3 tak 5%

*oprocentowanie state

** obligacje zerokuponowe

***obligacje zamienne na akcje

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor

Spotka Seria (min zb) ((E15)] Zabezpieczona Wykup Marza
ING Bank Slaski ING1219 300 5 nie 19.12 0,75%
Polnord PND1219 20,4 3 tak 20.12 4,05%
MCI Capital MCI1219 20,7 3 tak 20.12 3,90%
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Getin Noble Bank GNB1219 40,6 6,5 nie 21.12 3,45%
Polnord PN11219 20 3 tak 2212 4,03%
Kancelaria Medius KME1219 6 3 tak 23.12 6,90%*
Polnord PN21219 6,8 3 nie 30.12 4,35%
PBG PB11219 83 4 tak 31.12 0,00%
PBG PBG1219 37,7 4 tak 31.12 0,00%
BVT BVT0120 2 2,5 tak 05.01 7,80%*
PKO Bank Hipoteczny PHO0120 161,5 0,5 tak 10.01 0,30%
Famur FMF0120 108 4 tak 13.01 3,00%
Florsen FLOO0120 10 3 tak 29.01 9,00%
*oprocentowanie state
Statystyki rynkowe - Catalyst
Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
160 g 148 149 s W 148 B
140 120 120 121
120 II II I 107 , 108 109 103104
100 89
80
60
40
0
2014 2015 2016 2017 2018 X 2019

M Bez bankow B Z bankami (bez BGK) Wszystkie

Zrédto: gpwcatalyst.pl, obliczenia wiasne Michael/Strém DM

Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu

500 6
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400 353 361 353 360 213 378 341 207 373 380 337 345
302 296

300 265

200

100

0

2014 2015 2016 2017 2018 X 2019

M Bez bankow B Z bankami (bez BGK) Wszystkie

Zrédto: gpwcatalyst.pl, obliczenia wtasne Michael/Strém DM

Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mlid zt)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zf)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACIJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCIA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. (DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtga2tqmbthaydo

	UOKiK wszczął postępowanie w związku ze zmianami umów o kredyt hipoteczny m.in. wobec Getin Noble Banku. Sprawa dotyczy jednostronnych zmian przez bank sposobów wyliczania kursów kupna i sprzedaży walut obcych w umowach kredytowych.
	Spółka poinformowała również o rozpoczęciu działań mających na celu dochodzenie roszczeń od niektórych byłych członków Zarządu oraz podmiotów z nimi powiązanych.

