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Skrot najwazniejszych informacji

Braster - Spotka zawarta warunkowga umowe wspotpracy z European High Growth Opportunities
Securitization Fund, na mocy ktérej moze pozyska¢ do 44 min zt finansowania. Réwnolegle prezes
Spoétki powiedziat w mediach, ze Spétka moze nie mie¢ srodkéw na wykup zapadajacych w maju
obligacji.

Capital Park - Obecny gtéwny akcjonariusz Spoétki - Patron Capital Partners - zawart warunkowg

umowe sprzedazy 65,997% . akcji Spétki na rzecz Madison International Realty.

HB Reavis - Spétka otrzymata od konsorcjum bankéw 350 min EUR kredytu na realizacje trzech
budynkow projektu Varso w Warszawie.

Idea Bank - [dea Money, sp6tka zalezna Banku, otrzymata od DNLD, wiekszosciowego akcjonariusza
GetBacku, wezwanie do rozpoczecia rozmoéw ugodowych zmierzajgcych do zaspokojenia j szkody
DNLD wynikajacej z zawartej umowy kupna wszystkich akcji windykatora.

Marvipol Development - Spétka dokonata sprzedazy dwdéch projektow magazynowych w okolicach
Krakowa i todzi realizowanych w formule joint venture wraz z Panattoni Europe.

OT Logistics - Spotka po raz kolejny wydtuzyta termin przeprowadzenia emisji refinansujacej, tym
razem do 29 marca.

PCC Rokita - Spétka podpisata z Shandong Shida Shenghua Chemical Group umowe dotyczacg
wspolnej inwestycji w zakresie produkcji weglandéw organicznych i ich sprzedazy na terenie Europy

Pragma Faktoring - Spotka sprzedata posiadane 71,5% udzialéw w spétce LeaseLink na rzecz
mLeasing za 22,6 min zt.

Prime Car Management - PSC Il podniést cene w ramach wezwania do sprzedazy 100% akcji Prime
Car Management z 20 zt do 23,25 zt za akcje.

Work Service - Emitent oraz jego sp6tka zalezna zawarli uktady ratalne z Zakladem Ubezpieczen
Spotecznych dotyczgce sptaty zalegtych zobowigzah z tytutu sktadek o tacznej wartosci ok. 69 min zt.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
BVT H 3

Ghelamco Invest PPM/PPN 60 3 4,25%
Ghelamco Invest PL 50

Kruk Program 700

Module Technologies 10

Slgskie Kamienice F2 1 tak

Yolo H 1,5 2 nie 6,90%

Zakonczone emisje

Wartosc Tenor

Spoétka Seria (mln z}) [(E1T)) Zabezpieczona Marza
BBI Development BB10222 15 3 nie

BGK BGK0223S017A 2 000 4 nie 0,45%
Columbus Energy E 7,56 2,5 9,00%*
Echo 12 33,83 4,5 nie 3,40%
Everest Capital M 5 3,5 tak

Ghelamco P2 140 3 nie 4,50%
mBank Hipoteczny 100 10 tak 0,80%
Onico R 12

PKO BH 100 (EUR) 2,5 0,25%*
Remor Solar B 2 3

Unibep D 34 3 nie

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosc Tenor

(min z}) ((EI)) Zabezpieczona Wykup Marza
Getback GBK0319 6,5 3 nie 17.03 4,00%
Atal ATL0319 40 2 nie 28.03 1,90%
Columbus Energy CL10319 43 2 tak 29.03 9,20%*
BFF Polska MAG0319 15 3 nie 31.03 2,80%
Ronson ROE0419 10 3 nie 08.04 3,50%
Statima STA0419 35 2 tak 12.04 8,00%
Capital Park CAP0419 15 3 nie 15.04 4,80%
PCC Rokita PCR0419 22 5 nie 17.04 5,50%*
BFF Polska MAG0419 24 3 nie 19.04 2,80%
Ronson RON0419 15,5 4 nie 19.04 3,60%
BVT BVT0419 3 2 tak 20.04 7,80%*
Medicalghoritmics MDGO0419 50 3 nie 21.04 3,70%

*oprocentowanie stafe

2/10



Miesigcznik kredytowy Waojciech Bartosik, Analityk MICHAEL/STROM
14.03.2019 w.bartosik@michaelstrom.pl INVESTMENTS

Informacje ze spoltek

Amrest Holding

Umowa zakupu przez AmRest 100% udziatéw w Telepizza Polska zostata rozwigzana z powodu niespetnienia sie w przewidzianym
terminie warunku zawieszajgcego, dotyczgcego nieuzyskania w terminie zgody UOKIiK na koncentracje.

Bank Pekao

Zarzad Banku przyjat wniosek o wyptaceniu dywidendy w wysokosci 75% zysku netto za 2018 r., czyli ok. 1,7 mld zti 6,60 zt na
akcje. Jest to poziom zgodny z indywidualnym zaleceniem KNF.

BBI Development

PD4, spoétka zalezna Emitenta, zawarta z Archidiecezjg Warminska oraz spo6tkg Rybaki-tansk jako komplementariuszem umowe
spotki komandytowej, powotanej do realizacji projektu Rybaki-tarisk w wojewddztwie warminsko-mazurskim. Umowa spotki
celowej przewiduje, iz taczna wartos¢ wktaddw, jakie bedg w przysztosci do niej wnoszone wyniesie 32,2 min zt, z czego PD4
zobowigzata sie wnies¢ wktad pieniezny w wysokosci 15 min PLN, za$ Archidiecezja zobowigzata sie wnies¢ aport w postaci dwoch
nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 15,5 ha oraz wartosci 17,2 min zt. Umowa Spotki przewiduje, iz docelowo udziat w zysku
komandytariuszy ksztattowac sie bedzie w nastepujacy sposob: 50,99 % - Archidiecezja; 48,99 % - PD4.

Braster

Spétka zawarta warunkowg umowe wspétpracy z European High Growth Opportunities Securitization Fund, na mocy ktérej moze
pozyska¢ do 44 min zt finansowania. Umowa przewiduje emisje obligacji zamiennych na nowe akcje oraz emisje warrantéw
subskrypcyjnych.

Jednoczednie prezes Spotki w wypowiedziach medialnych poinformowat, ze pomimo zawarcia umowy z inwestorem, spé6tka nie
zdazy do 29 maja pozyskac srodkéw na wykup wartych 10,5 min zt papieréw dtuznych i bedzie chciata porozumie¢ sie z
obligatariuszami w celu roztozenia ptatnosci na raty.

NCBIR dofinansuje kwotg 5,4 min zt projekt spotki warty 8,5 min zt pt. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania
diagnostyki onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajagcy w oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdélnosci sieci
konwolucyjne”.

Spétka podpisata z firma Boston Ivy Healthcare Solutions 3 letnig umowe na dystrybucje urzgdzen sp6tki w Indiach.

Capital Park

Obecny gtéwny akcjonariusz Spoétki - Patron Capital Partners - zawart warunkowa umowe sprzedazy 65,997% akcji Spétki na rzecz
Madison International Realty. Nabywajgcym jest amerykanski fundusz zarzgdzajgcy aktywami o wartosci 3,6 mld USD i wartoscig
bilansowga brutto aktywoéw inwestycyjnych w wysokosci 17,2 mld USD. Fundusz ten jest juz obecny w Polsce, poniewaz w 2017 r.
kupit od Ghelamco European Property Fund 50% udziatéw w budynku wiezy Warsaw Spire.

Columbus Energy

Spotka podpisata aneksy do uméw finansowania obrotowego w BOS Banku, ktére zwiekszyty dostepne limity z 3 min zt do 8 min
zt.
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Dom Development

Zarzad spotki podjat uchwate w sprawie przeznaczenia catosci zysku netto Spotki za rok 2018 (214,1 min zt) oraz o przeznaczeniu
czesci kapitatu zapasowego (12,8 min zt) na wyptate dywidendy, ktéra tgcznie wyniesie 226,9 min zt czyli 9,05 zt na akcje.

Erbud

Spétka dokonata aktualizacji polityki dywidendowej. Zarzad Erbudu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptaty
dywidend na poziomie 30-70 proc. skonsolidowanego zysku netto, z uwzglednieniem aktualnej oraz przysztej sytuacji finansowe;.

Famur

Spotka podpisata umowe na dostawe nowych przeno$nikéw dla PGG dla KWK ROW. Wartos¢ netto zawartej Umowy wyniosta 76
min zt netto.

Spétka podpisata umowe na dostawe nowych przenosnikéw dla PGG dla KWK Piast Ziemowit. Warto$¢ netto zawartej Umowy
wyniosta 65,6 min zt netto.

Oferta Emitenta oraz Hydrotech S.A. (jako uczestnika konsorcjum) na dostawe nowych przenos$nikéw zostata wybrana w przetargu
przez Lubelski Wegiel BOGDANKA. Maksymalna wartos¢ wynagrodzenia za wykonanie wskazanego wyzej zadania nr 2 moze
wynies$¢ 95 min zt netto.

HB Reavis

Spétka otrzymata od konsorcjum bankéw Santander, Pekao, Helaba oraz UniCredit 350 min EUR kredytu na realizacje trzech
budynkéw projektu Varso w Warszawie.

Idea Bank

Idea Money, spotka zalezna Idea Banku, otrzymata od DNLD (konsorcjum funduszy, na ktérego czele stoi Abris Capital),
wiekszosciowego akcjonariusza GetBacku, wezwanie do rozpoczecia rozméw ugodowych zmierzajacych do zaspokojenia blizej
nieokreslonej szkody DNLD wynikajgcej z zawartej umowy kupna wszystkich akcji GetBack SA. Bank podat, ze: ,nie zamierza
podejmowac jakichkolwiek rozméw z DNL., nie znajdujgc podstaw do rzekomej odpowiedzialnosci banku z tytutu umowy
sprzedazy".

ING Bank Slaski

Bank zaktualizowat polityke dywidendowa, ktéra obecnie zaktada stabilne realizowanie wyptat dywidend w dtugiej perspektywie i
mozliwos¢ realizowania wyptat z nadwyzki kapitatu powyzej minimalnych wspotczynnikéw adekwatnosci kapitatowe;.

Zarzad Banku podjat decyzje o przeznaczeniu z zysku wypracowanego przez Bank w roku 2018 kwoty 455 min zt (3,50 zt na akcje)
na wyptate dywidendy, co stanowi 29,8% skonsolidowanego zysku netto. Wysoko$¢ proponowanej dywidendy jest zgodna z
indywidualnym zaleceniem KNF, ktéry rekomendowat zatrzymanie co najmniej 25% zysku wypracowanego w 2018 roku.

Inpro

Spétka podpisata z mBankiem umowe kredytu obrotowego w wysokosci 39,2 min zt na finansowanie budowy IV etapu osiedla
mieszkaniowego Harmonia Oliwska w Gdansku.

Kredyt Inkaso

Zarzad Spotki poinformowat, ze akcjonariusz Spotki - BEST S.A. ztozyt do Sgdu Okregowego w Warszawie, pozew przeciwko Spofce,
bytym cztonkom Zarzadu Spoétki - Pawtowi Szewczykowi i Janowi Lisickiemu oraz Grant Thornton Frackowiak Spoétka, o zaptate
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solidarnie przez pozwanych na rzecz Powoda odszkodowania w kwocie 52 min zt (z ograniczeniem odpowiedzialnosci pozwanego
Grant Thornton Frackowiak Sp.k. do kwoty 2,3 miIn z). Powodem pozwu jest nabycie przez Powoda akgcji Emitenta po jakoby
zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie nieprawdziwych i nierzetelnych danych, zawartych m.in. w sprawozdaniach finansowych
Spotki oraz Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2014/2015, i skorygowanych w nastepnych latach podatkowych
oraz takich, ktére w ocenie Powoda powinny zosta¢ skorygowane.

LC Corp

Spotka podpisata umowe kupna nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Cynamonowej, o powierzchni 0,7 ha za cene 1,8
mln zt netto, na ktérej ma zostac zrealizowana inwestycja mieszkaniowa.

Lokum Deweloper

Spétka dokonata przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta wszystkich wyemitowanych Obligacji serii D o tgcznej wartosci
nominalnej 75 min zt.

Marvipol

Spotka zalezna Emitenta oraz PG Dutch Holding | B.V. (podmioty bedgce wspdlnikami) zawarty z ABERDEEN STANDARD EUROPEAN
LOGISTICS INCOME PLC umowe sprzedazy 100% udziatow spétki celowej realizujgcej projekt magazynowy w okolicach Krakowa za
2,3 min EUR.

Spétka zalezna Emitenta oraz PG Dutch Holding | B.V. (podmioty bedace wspolnikami) zawarty z ELP Holdco (Poland) B.V.
ostateczng umowe sprzedazy udziatéw w spoétce celowej realizujgcej projekt magazynowy w okolicach todzi. Cena udziatow
posiadanych przez Marvipol wynosi ok. 1,8 min EUR.

Emitent podpisat przedwstepng umowe kupna gruntu o powierzchni ok. 2,3 ha zlokalizowanego w Kotobrzegu za ok. 7,9 min zt
netto, na ktérej zamierza zrealizowac inwestycje deweloperska.

mBank

Bank otrzymat z KNF indywidualne zalecenie dotyczace zwiekszenia funduszy wiasnych poprzez zatrzymanie przez Bank catosci
zysku netto wypracowanego w 2018 r.

OT Logistics

Obligatariusze serii D, glosami fundusze emerytalnych Allianz i MetLife , ktére posiadajg potowe wartej 100 min zt serii, po raz
kolejny zgodzity sie przesungc termin zamkniecia emisji refinansujacej obligacji serii H o wartosci nominalnej 100 min zt z 28 lutego
na 21 marca, ale Spétka zapowiedziata, ze chciataby kolejnego przesunigcia terminu na 12 kwietnia.

PCC Rokita

Spétka podpisata z Shandong Shida Shenghua Chemical Group umowe dotyczacg wspélnej inwestycji w zakresie produkcji
weglanow organicznych i ich sprzedazy na terenie Europy, majacych zastosowanie m.in. do produkcji baterii dla przemystu
motoryzacyjnego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zlokalizowana na terenie nalezgcym do Spétki w Brzegu Dolnym. Na mocy
Umowy strony ustality m.in., ze zostanie utworzona w Polsce sp6tka do realizacji Projektu, Shida udzieli spotce celowej licencji na
korzystanie z technologii produkcji weglanéw organicznych, oraz ze PCC Rokita dostarczy media konieczne do produkgcji weglandw
organicznych do spotki celowej. Pierwszy etap Projektu miatby obejmowac budowe instalacji o zdolnosci produkcyjnej 20 000 t/
rok., ktérej szacunkowy koszt przewidywany jest na kwote okoto 22 min EUR. W Spoétce celowej Shida bedzie posiadata 51% a PCC
Rokita 49% udziatéw, przy czym kazdemu ze wspdlnikdw bedzie przystugiwaé na zgromadzeniu wspdélnikéw, jak i réwniez w
pozostatych organach Spétki celowej, 50% gtoséw z posiadanych udziatéw.

5/10



Miesigcznik kredytowy Waojciech Bartosik, Analityk MICHAEL/STROM
14.03.2019 w.bartosik@michaelstrom.pl INVESTMENTS

PKN Orlen

PKN Orlen rozwaza w 2019 roku pozyskanie zewnetrznego partnera do projektu budowy morskich farm wiatrowych -
poinformowat PAP Biznes prezes Daniel Obajtek. W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej, pierwsze wydatki zwigzane z budowa
moga by¢ poniesione najwczesniej w 2023 roku. Ponadto prezes Obajtek poinformowat, ze PKN Orlen prowadzi analizy sytuacji
sieci kioskéw Ruchu i jesli wyniki tych analiz bedg pozytywne, Emitent mogtby kupic te spoétke.

PKO BP

Zarzad i Rada Nadzorcza Banku podjety uchwaty, iz kazdy z tych organéw bedzie realizowat zalecenie KNF rekomendujgcego
zwiekszenie funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie przez Bank co najmniej 50% zysku wypracowanego w 2018 r.

Pragma Faktoring

Spétka sprzedata posiadane 71,5% udziatow w spétce LeaseLink na rzecz mLeasing za 22,6 mlin zt (wartosc catej transakcji 31,6 min
z}). Emitnet spodziewa sie, ze dzieki tej transakcji na konto spoétki trafi 87 min zt, z czego 65 min zt ze sptaty zobowigzan finansowych
LeasLinku udzielonych przez Pragma Faktoring.

Prime Car Management

Fundusz private equity PSC lll zarzadzany przez Pollen Street Capital podniost cene w wezwaniu na akcje Spotki z 20 zt do 23,25 zt
za sztuke. Wezwanie potrwa od 13 marca do 15 kwietnia. Hitachi oraz PKO Leasing poinformowaty, ze wycofaty sie z zamiaru
kupna Spotki.

Ronson Development

Spétka joint venture, w ktérej Emitent posiada 50% udziatéw nabyta prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Warszawie, w dzielnicy Wilandw przy ulicy Sytej, na ktérej chce zrealizowac inwestycje na 157 mieszkan. cena nieruchomosci
zostata ustalona na 15 min zt netto

Spétka zalezna Emitenta zawarta umowe sprzedazy osobie prawnej niezabudowanej nieruchomosci gruntowej o t3cznej
powierzchni ok. 0,45 ha potozonej we Wroctawiu przy ul. Buforowej za ok 6,5 min zt netto.

Spétka zalezna Emitenta realizujgca projekt o nazwie Grunwald2 w Poznaniu podpisata z Santander Bank Polska dwie umowy
kredytu na finansowanie budowy i realizacji Projektu do tgcznej kwoty 56,7 min ztotych oraz finansowania podatku VAT do kwoty
1 min zt.

Slaskie Kamienice

Spétka Hornigold Apartamenty Katowice, bedaca spo6tkg z grupy Emitenta zawarta umowe kredytu na kwote 15,6 min zt na
realizacje inwestycji obejmujacej zakup nieruchomosci o charakterze hotelowo - ustugowym potozonej w Katowicach.

Unibep

Emitent podpisat umowe na realizacje w technologii modutowej 92 domkéw wypoczynkowych w ramach projektu parku wodnego
"Suntago" w gminie Mszczondéw za ok. 14,6 min zt netto.

Vantage Development

Jednostka zalezna od Emitenta zawarta przedwstepng warunkowg umowe nabycia nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,7 ha,
zlokalizowanej w Iwinach za tgczng cene 1,7 min ztotych netto.
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Jednostka zalezna od Emitenta zawarta umowe nabycia 50%udziatu we wspdtwiasnosci zabudowanej nieruchomosci gruntowej o
powierzchni 4,4 ha, zlokalizowanej we Wroctawiu w dzielnicy Krzyki za cene 28,1 min ztotych brutto.

Jednostka zalezna od Emitenta zawarta z Alior Bankiem aneks do umowy kredytowej limitu wierzytelnosci, zgodnie z ktérym
zwiekszono kwote nieodnawialnego limitu do 40 min ztotych (dotychczas 30 min ztotych) oraz przedtuzono termin ostatecznej
sptaty limitu do dnia 31 grudnia 2021 roku (dotychczas 26 grudnia 2019 roku). Kwota przyznanego limitu przeznaczona jest na
finansowanie spétek celowych realizujgcych projekty deweloperskie w Grupie Vantage.

Vivid Games

Zarzad Spotki poinformowat o harmonogramu publikacji gry wtasnej z segmentu mid-core pt. "Zombie Blast Crew" na platformach
iOS i Android. Gra trafi do globalnej dystrybucji w Il kwartale 2019 roku.

Work Service

Work Service i jego spétka zalezna Industry Personnel Services zawarli uktady ratalne z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych
dotyczace sptaty zalegtych zobowigzan z tytutu sktadek o tgcznej wartosci ok. 69 min zt. Zobowigzania z tytutu sktadek majg zostac
sptacone w dziesieciu ratach miedzy marcem a grudniem 2019r.

Walne zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty, dotyczacej zalecenia zarzadowi ustalenia polityki dywidendowej, zaktadajgcej
wyptate co najmniej 30 proc. zysku, tak jak wnioskowat jeden z akcjonariuszy Central Fund of Immovables posiadajacy ok. 14,8
proc. udziatu w kapitale zakladowym Spétki.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI| PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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