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Co warto wiedzie¢?

Rating USA

Agencja Moody’s obnizyta rating kredytowy Stanéw Zjednoczonych. Do tej pory USA posiadato najwyzszg mozliwg ocene
ratingowg. Agencja ttumaczy decyzje m.in. obawami o kondycje finanséw publicznych Standéw Zjednoczonych — czyli
narastajgcego deficytu budzetowego przy braku oznak poprawy. Moody’s byt ostatnig z trzech najwiekszych agenciji

ratingowych, ktéra utrzymywata rating USA na najwyzszym poziomie.

Wybory prezydenckie

Panstwowa Komisja Wyborcza opublikowata wyniki wyboréw prezydenckich. Karol Nawrocki otrzymat 50,89 proc., Rafat
Trzaskowski 49,11 proc. Frekwencja wyniosta 71,6 proc. Wstepne wyniki exit poll opublikowane w niedziele po 21 pokazaty
minimalng przewage Rafata Trzaskowskiego (50,3% gtoséw), jednak kolejne prognozy (uwzgledniajgce naptywajgce oficjalne
wyniki) coraz mocniej wskazywaty na zwyciestwo Karola Nawrockiego. Ostatecznie okazato sie, ze Karol Nawrocki wygrat

wybory, przy najmniejszej w historii roznicy gtosow.

Wotum zaufania dla rzadu

Po ogtoszeniu wynikdéw wyboréw i porazce Rafata Trzaskowskiego w walce o fotel prezydenta ambitne koalicji rzgdzacej
muszg zostaé zredefiniowane. Wydaje sie, ze opozycyjny prezydent moze ochoczo korzysta¢ z prawa weta przy szeregu
planowanych ustaw. W $rode o godz. 10 premier Donald Tusk przedstawi w Sejmie wniosek o wotum zaufania dla rzadu.
Wotum zaufania Sejm uchwala bezwzgledng wigkszos$cig gloséw w obecnosci co najmniej potowy ustawowe;j liczby postow.
Brak poparcia Sejmu dla wniosku o udzielenie wotum zaufania zobowigzuje premiera do ztozenia dymisji na rece prezydenta.

Nie wydaje sie jednak, aby wotum zaufania nie uzyskato wymaganego poparcia

VeloBank

VeloBank podpisat warunkowg umowe zakupu czes$ci detalicznej Citi Handlowego. Finalizacja transakcji nastgpi po
otrzymaniu wymaganych zgdd regulacyjnych i osiagnieciu tzw. gotowosci operacyjnej, co jest spodziewane w potowie 2026
roku. To kolejny krok w umacnianiu pozycji rynkowej VeloBanku Transakcja zakupu obejmuje bankowos¢ detaliczng Citi
Handlowego, w tym: zarzadzanie majgtkiem, ustugi maklerskie, bankowos¢ mikroprzedsiebiorstw, karty kredytowe, pozyczki,

kredyty detaliczne i oddziaty. — podat VeloBank

Najwazniejsze z rynku obligacji korporacyjnych

1. Michael / Strom TFI

Michael/Strém TFI uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzgdzania

funduszami inwestycyjnymi. Prezesem TFI zostat Grzegorz Chtopek.
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2. PragmaGO

Spotka poinformowata o pozyskaniu 50 min zt z emisji obligacji skierowanej do szerokiego grona inwestoréw. Redukcja

zapisow wyniosta 2,79%. Emitent skorzystat z opcji zwigkszenia oferty z pierwotnych 40 min zt do 50 min zt.

3. PKO Bank Hipoteczny

Detaliczne listy zastawne — nad emisjg nowego instrumentu (dla inwestoréw indywidualnych) pracuje PKO Bank Hipoteczny.
Listy zastawne, czyli obligacji zabezpieczone kredytami hipotecznymi moga stac¢ sie ciekawg propozycjg dla pewnego grona
inwestorow. Listy zastawne sg notowane na rynku Catalyst, teoretycznie wiec sg dostepne dla inwestoréw indywidualnych.

Do tej pory jednak emisje byty kierowane wytgcznie do inwestorow instytucjonalnych a obrét na nich jest praktycznie zerowy.

4. 7R

Spotka pozyskata 22,9 min euro z emisji zielonych obligacji. Byta to druga emisja pod przyjetym programem o wartosci do 100
min euro. Od poczatku roku spétka pozyskata w ramach tego programu réwnowarto$¢ prawie 58 min euro, z czego pierwsza

emisja byta w ztotéwkach.

5. Kruk

Spotka powrdcita do oferowania dtugu wylgcznie dla inwestorow instytucjonalnych. Ostatni raz taka emisja miata miejsce
niespetna dwa lata temu. Spotka tym razem pozyskata 400 min zt w ramach emisji obligacji o 7-letnim tenorze i oprocentowaniu
3% ponad WIBOR3M.

6. JHM Development

Spoétka poinformowata o warunkowych przydziale obligacji o warto$ci 60 min zt. Poprzednia emisja dewelopera zostanie
przedterminowo wykupiona. Pomimo tego, ze papiery dewelopera byty dostepne na rynku Catalyst ponad 3 lata to handlowano
nimi dokfadnie raz (wolumen 20 tys. zt). Podobnie moze by¢ i tym razem, gdyz trafiajg one do portfeli klientow

instytucjonalnych.

7. PZU/PEKAO

PZU SA i Bank Pekao SA podpisaly 2 czerwca 2025 r. memorandum o wspoipracy, ktére docelowo ma doprowadzi¢ do
reorganizacji i zwiekszenia efektywnosci grupy kapitatlowej. Powstata po potgczeniu obu spétek grupa bankowo-
ubezpieczeniowa bedzie jedng z najwigkszych instytucji finansowych w Europie. Memorandum o wspotpracy projektuje plan
dziatan przygotowujgcych transakcje, ktorej finalizacja jest przewidywana wstepnie na potowe roku 2026. Jej przeprowadzenie
jest jeszcze jednak uzaleznione od wielu czynnikéw. Docelowo Bank Pekao ma stangé na czele nowej grupy, a PZU ma

zostac wycofane z gietdy.
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8. POLSTR

GPW Benchmark zakonczyta prace nad nowymi indeksami stop procentowych, ktére pozwalajg odzwierciedlaé poziom
krétkoterminowych stép procentowych. W sktad opracowywanych indekséw wchodzg: indeks stopy procentowej POLSTR
oraz Rodzina Indekséw Sktadanych POLSTR opracowywanych na zdefiniowane okresy: jednego miesigca, trzech miesiecy i
szczesciu miesigcy oraz indeks jednopodstawowy. W przysziosci nowe indeksy bedg mogty by¢ zamiennikiem dla obecnie
wykorzystywanego wskaznika referencyjnego WIBOR. Zgodnie z harmonogramem reformy wskaznikéw referencyjnych, 2
czerwca 2025 roku GPW Benchmark rozpoczeta wyznaczanie indeksu stdop procentowych POLSTR oraz Rodziny Indekséw

Sktadanych POLSTR spetniajgcych wymagania Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych — podata GPW.

9. Bank Millennium

Agencja ratingowa Fitch podwyzszyta dtugoterminowg ocene Banku z BB+ do BBB- z perspektywa stabilng. Nowa ocena

jest pierwszg z ocen z poziomu inwestycyjnego.

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Wszelkie przedstawione analizy, komentarze i konkluzje stanowig osobiste poglgdy autora wyrazone
w oparciu o posiadang fachowg wiedze dotyczacg funkcjonowania rynku finansowego.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowa Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie

Niniejszy materiat:

a) nie stanowi rekomendacji w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

b) nie jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce go dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

C) nie spetnia standardéw rekomendaciji inwestycyjnej okreslonych w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informac;ji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.
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