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Co warto wiedzie¢?

Oferta mieszkan

Jak wynika z danych Otodom i OLX na koniec 1 kw. 2025 r. w Warszawie oferta mieszkan zblizyta sie do 30 tys. aktywnych
ogtoszen. Jest to historycznie najwyzszy wynik, odkad portal zbiera podobne dane. Oferta mieszkan rosnie rowniez w innych

miastach. £gcznie w siedmiu najwiekszych polskich miastach oferta w tym okresie przekroczyta 100 tys.

Konflikt Indie/Pakistan

Indie ostrzelaty bazy na terenie Pakistanu 6 maja 2025 r. Jeden ostrzat miat miejsce w poblizu Islamabadu czyli stolicy
Pakistanu. Dziatania zbrojne Indii byly oczekiwane przez Pakistan i miaty by¢ odpowiedzig na atak terrorystyczny z 22 kwietnia
w Pahlgam (Indyjska czg¢$¢ Kaszmiru). W tym ataku zgineto wowczas 26 osob. Dziatania obejmujg przede wszystkim obszar
Kaszmiru, ktory pozostaje przedmiotem sporu miedzy oboma panstwami od czasu podziatu Indii Brytyjskich i powstania
niepodlegtych Indii oraz Pakistanu w 1947 r. Po kilku dniach wymiany ognia nastgpito jednak petne zawieszenie broni, o ktérym

najpierw poinformowat Donald Trump, a nastepnie potwierdzity to wtadze Pakistanu i Indii.

Zawieszenie obrotu na GPW

7 kwietnia nastapito czasowe zawieszenie notowan na GPW co zostalo argumentowane bezpieczenstwem obrotu. Przerwa
trwata godzine od 15:15 do 16:15. Rano o godzinie 9.22 GPW wydata komunikat, w ktérym informowata o "Exceptional Market
Conditions" (skrajnych warunkéw rynkowych) w sytuacji wystgpienia niezwyktej zmiennosci skutkujacej uruchomieniem

mechanizmow zmiennosci w odniesieniu do wigkszosci instrumentéw finansowych.

Sondaze wyborcze

Pierwsza tura wyboréw prezydenckich odbedzie sie juz 18 maja. Na ostatniej prostej kampanii wyborczej dzieje sie duzo
ciekawych rzeczy. Chodzi przede wszystkim o debaty prezydenckie oraz mniejsze lub wieksze wpadki poszczegdinych
kandydatéw. Niezmiennie przewage w sondazach posiada Rafat Trzaskowski, jednak z tygodnia na tydzien jego sondazowa
przewaga topnieje. W ostatnim czasie duzo poparcia stracit Stawomir Mentzen, ktéry jeszcze jakis$ czas temu byt wskazywany

jako osoba, ktéra moze wejs¢ nawet do drugiej tury wyborow.

Najwazniejsze z rynku obligacji korporacyjnych

1. Develia

Spotka podpisata przedwstepng umowe nabycia 100 proc. udziatéw polskiego oddziatu francuskiego dewelopera Bouygues
Immobilier. Warto$¢ transakcji to 66,5 min euro. Finalizacja transakcji planowana jest do konica czerwca 2025 r. Ponadto

spotka poinformowata o podziale zysku za 2024 r.. Niespetna 265 min zt, czyli ok. 78% zysku z roku ubiegtego trafi do

akcjonariuszy w formie dywidendy.
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2. Zabka Group

Zabka Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu wyemitowata niezabezpieczone obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 1 mid
zt - poinformowata spétka w komunikacie. Ptacona marza ponad stawke WIBOR 6M bedzie wynosi¢ 1,5 p.p., a ich okres

zapadalnosci to 5 lat. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst.

3. Robyg

Spotka uplasowata wsrdd inwestoréw instytucjonalnych obligacje o wartosci 150 min zt. Ptacona marza ponad stawke WIBOR

6M bedzie wynosi¢ 2,6 p.p., a ich okres zapadalnosci to 4 lata.

4. Ghelamco

Poreczyciel obligacji Ghelamco Invest — spétka Granbero holding, opublikowata wyczekiwane sprawozdanie finansowe.
Spotka wykazata niespetna 200 min EUR straty netto. Dodatkowo audytor zwrdcit uwage na niepewnos¢ kontynuacii

dziatalnosci. Z drugiej strony jednak spotce udato sie istotnie zmniejszy¢ zadtuzenie, przede wszystkim to krotkoterminowe.

Od potowy kwietnia obligacje Ghelamco sa pod presjg. Publikacja raportu dodatkowo napedzita spadek cen wiekszosci
obligacji spdtki. Wyceny obligacji zapadajgcych po 2026 r. spadty w okolice 60% nominatu. Obecnie wida¢ pewne

odreagowanie i wyceny lekko sie podnosza.

5. Gognor

Obligatariusze obu notowanych serii obligacji spotki wyrazili zgode na nieuznanie naruszen Wskaznika EBITDA na trzy daty:
31 grudnia 2024, 30 czerwca 2025 oraz 31 grudnia 2025. Za powyzsze zgody Emitent zobowigzat sie wyptaci¢ dodatkowe
Swiadczenia w postaci jednorazowych premii oraz ustanowienie dodatkowych zabezpieczen na aktywach spotki.

6. Santander Bank Polska

Bank zostanie przejety przez austriackg grupe Erste. Transakcja o wartosci 7 miliarddw euro ma zostac¢ sfinalizowana pod
koniec 2025 roku. Hiszpanska grupa Banco Santander sprzeda 49 proc. udziatdw w polskim oddziale oraz 50 proc.

w Santander Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych.

7. Murapol

Murapol zdecydowat o przeznaczeniu kwoty 80,4 min zt na wyptate dywidendy, co daje 1,97 zt dywidendy na akcje - podata

spotka w komunikacie. Lacznie z wczesniej wyptacong zaliczka, Murapol na dywidende za 2024 r. przeznaczy 200,3 min zt.

8. Tr

15 kwietnia 2025 r. na rynku Catalyst zadebiutowaty obligacje wyemitowane przez spétke 7R S.A. Spoétka uplasowata obligacje
o wartosci 150 min zt, wyemitowane w formule zielonego finansowania w ramach wiasnego 7R Green Finance Framework.

Za przeprowadzenie emisji odpowiadat Michael/Strom Dom Maklerski.
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9. Benefit Systems

Benefit Systems zawart umowy finansowania z Santander Bank Polska i BGK na 1,78 mld zt - podat Benefit Systems w
komunikacie. Srodki zostang wykorzystane m.in. do nabycia 100 proc. akgji tureckiej Grupy MAC oraz na wydatki inwestycyjne

zwigzane z rozwojem organicznym oraz akwizycjami.

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Wszelkie przedstawione analizy, komentarze i konkluzje stanowig osobiste poglady autora wyrazone w oparciu o
posiadang fachowg wiedze dotyczaca funkcjonowania rynku finansowego.

Niniejszy material jest publikacja handlowa Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Niniejszy materiat:

a) nie stanowi rekomendacji w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

b) nie jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce go dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

c) nie spetnia standardow rekomendacji inwestycyjnej okreslonych w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celdéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub
sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktow interesow.
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