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Regulamin Swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych ,Portfele
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Rozdziat |

Zakres przedmiotowy i podmiotowy, definicje

§1

1. Niniejszy Regulamin okresla warunki i tryb zawierania oraz realizacji umoéw o swiadczenie ustug
maklerskich w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentéw finansowych w Domu Maklerskim, a w szczegdlnosci reguluje:
a) trybiwarunki zawierania Umodw;
b) warunki $wiadczenia ustugi;
c) ustanawianie petnomocnictw;

d) zakres i sposéb wykonywania ustugi zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
e) sktadanie dyspozycji przez Klienta;
f)  rodzajisposéb ponoszenia kosztdw, zwigzanych ze swiadczeniem ustugi;

g) zakres odpowiedzialnosci Domu Maklerskiego za szkody powstate wskutek

niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy;

h) procedure przekazywania Klientowi informacji dotyczacej $wiadczonej na jego rzecz

ustugi;
i) tryb sktadania skarg i reklamacji przez Klienta;
j)  trybiwarunki rozwigzywania umoéw.

2. W celu swiadczenia ustug zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski, niezbedne jest zawarcie Umowy
pomiedzy Domem Maklerskim a Klientem, ktérej warunki zawarcia i realizacji okresla Regulamin.

3. Dom Maklerski $wiadczy ustuge na podstawie i w zakresie udzielonego zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego.

4, Uzytym w niniejszym Regulaminie wyrazeniom nadaje sie nastepujgce znaczenie:

a) Aktywa — srodki pieniezne i instrumenty finansowe wchodzgce w sktad Portfela;
b) Benchmark, Stopa referencyjna - wskaznik, do ktérego poréwnywany bedzie wynik

inwestycyjny Portfela Klienta i ktéry wykorzystywany bedzie do obliczania
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wynagrodzenia zmiennego oraz dla celéw oceny poziomu efektywnosci Swiadczonej
ustugi Zarzadzania Portfelem;

c) Dokument Strategii Inwestycyjnej — dokument, stanowigcy zatgcznik do Umowy,
zawierajgcy opis strategii inwestycyjnej Portfela, okreslajagcy w szczegdlnosci kryteria
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru instrumentéw
finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentow
finansowych, limity inwestycyjne, inne limity odnoszace sie do ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych czynnikdw ryzyka dotyczacych Portfela, a
takze Benchmark, jezeli zostat przyjety;

d) Dom Maklerski — Michael / Strom Dom Maklerski S.A.. z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sgdowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000712428, NIP: 525-
247-22-15;

e) Dzien Wyceny —dzien, na ktory dokonywana jest wycena Portfela, okreslony w §12 ust.1
Regulaminu;

f)  Dyspozycja — polecenie Klienta dokonania okreslonej czynnosci zwigzanej ze
Swiadczeniem Ustugi, ztozone w formie pisemnej, za pomocg telefonu, faksu lub w
formie elektronicznej;

g) Fundusz Zagraniczny — rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spdtke
inwestycyjng, ktore uzyskaty zezwolenie wtasciwego organu w panstwie cztonkowskim
na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z prawem wspdlnotowym, regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe

h) Instrumenty Finansowe — jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa Funduszy Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych
siedzibe za granicg;

i) Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub ktéra zamierza zawrze¢ Umowe z Domem
Maklerskim;

j)  Klient Detaliczny — klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt. 39 c) Ustawy;

k) Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny;

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000712428, NIP 525-247-22-15, REGON nr 142-261-319, kapitat zaktadowy 1.296.470,57 PLN w cato$ci optacony.



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

l)  Komitet Inwestycyjny — jednostka wspomagajgca i opiniujgcg proces inwestycyjny
zwigzany z zarzgdzaniem przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. portfelem lub
portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych

m) Minimalna Warto$s¢ Poczatkowa — okreslona dla danej Strategii Inwestycyjnej
minimalna wartos¢ Aktywow wniesiona przez Klienta, wymagana dla zawarcia Umowy;

n) Petnomocnictwo — rozumie sie przez to oSwiadczenie Klienta, zawierajace
upowaznienie dla Domu Maklerskiego do wykonywania w imieniu i na rachunek Klienta
czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem Portfelem,

o) Portfel — zgromadzone na Rachunkach Klienta oraz w rejestrach firm inwestycyjnych
objetych ustugg zarzadzania w ramach danej Strategii Inwestycyjnej srodki pieniezne i
Instrumenty Finansowe;

p) Rachunek — rozumie sie przez to rachunek papierow wartosciowych i przypisany mu
rachunek pieniezny, stuzgcy do jego obstugi lub inny rejestr lub rachunek, na ktorym
zapisywane sg Instrumenty finansowe, objete ustugg Zarzadzania portfelem;

g) Regulamin —niniejszy regulamin;

r)  Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 listopada 2024 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych;

s) Strategia Inwestycyjna — strategia inwestycyjna okreslona w Dokumencie Strategii
Inwestycyjne;j.

t)  Tabela opfat i prowizji, Tabela — ,Tabela optat i prowizji Michael / Strém Dom Maklerski
S.A.” tj. tabela zawierajgca informacje o wysokosci optat i prowizji pobieranych przez
Dom Maklerski od Klienta, w tym z tytutu Swiadczonej ustugi Zarzadzania portfelem;

u) Trwaty nosnik informacji — nosnik umozliwiajgcy uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposéb umozliwiajgcy dostep do nich przez okres
odpowiedni do celdw, ktérym te informacje stuzg, i pozwalajacy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci; w relacjach z Klientami, Dom
Maklerski stosuje w szczegdlnosci nastepujgce trwate nosniki: nosnik papierowy lub
odpowiednio zabezpieczony plik przestany na adres poczty elektronicznej Klienta,
zgodnie z wyborem Klienta;

v) Umowa—umowa o $wiadczenie ustug zarzadzania Portfelem zawierana z Klientem;

w) Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
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x) Ustawa o Ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych;

y) Zarzadzanie — wszelkie czynnosci podejmowane w imieniu i na rachunek Klienta przez
Dom Maklerski w ramach udzielonego Petnomocnictwa, majgce na celu realizacje
przyjetej przez Klienta Strategii Inwestycyjnej;

Pojecia niezdefiniowane w Regulaminie, a posiadajgce definicje ustawowe lub zdefiniowane w
aktach wykonawczych do ustaw, majg znaczenia nadane im w danej ustawie lub aktach

wykonawczych do ustaw.
§2

Dom Maklerski $wiadczy ustuge w zakresie zarzgdzania Portfelami, w sktad ktorych wehodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami
obowigzujgcymi na danym rynku lub w odniesieniu do danych Instrumentéw Finansowych.

Na podstawie Regulaminu Dom Maklerski $wiadczy ustuge dla Klientéw Detalicznych.

Rozdziat I

Tryb i warunki zawierania Uméw

§3

Ustuga zarzadzania Portfelem, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentéw
Finansowych $wiadczona jest na podstawie Regulaminu i Umowy, zawartej w formie pisemne;j
bad? elektronicznej pod rygorem niewaznosci.

Dom Maklerski przed zawarciem Umowy z Klientem:

a) przekazuje Klientowi, przy pomocy Trwatego nosnika, informacje okreslone przepisami
prawa dotyczgce Domu Maklerskiego oraz ustugi zarzadzania Portfelami, ktdra ma by¢
Swiadczona na podstawie zawieranej Umowy, w tym Szczegdfowe informacje dotyczqce
Michael Strém Dom Maklerski S.A. oraz swiadczonych ustug i Opis istoty instrumentow
finansowych oraz ryzyka zwiqgzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe;

b) zwraca sie do Klienta o przekazanie dokumentéw i oswiadczen, ktérych obowigzek
przekazania wynika z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu oraz informacji niezbednych do dokonania klasyfikacji

Klienta;
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c) zwraca sie do Klienta o przedstawienie podstawowych informacji, dotyczgcych poziomu
wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych. Informacje te
powinny pozwoli¢ na ocene czy ustuga Zarzadzania Portfelem bedzie dla Klienta
odpowiednia ze wzgledu na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, zdolnos¢
do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka, a takze w celu ustalenia grupy

docelowej, do ktérej nalezy Klient;

d) informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego Nosnika Informaciji, o istniejgcych konfliktach
interesdow, zwigzanych ze Swiadczeniem ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych o ile organizacja oraz
regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego nie zapewniajg, ze w przypadku powstania
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia intereséw Klienta. Umowa moze by¢
zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie ww. informacji oraz

potwierdzi wole zawarcia Umowy.

Przed zawarciem Umowy z Klientem Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje na temat
Polityki wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przez Michael/

Strom Dom Maklerski S.A. Zawierajgc Umowe Klient akceptuje jej postanowienia.

Warunkiem zawarcia Umowy jest uprzednie zawarcie przez Klienta z Domem Maklerskim umowy
Swiadczenia ustug maklerskich, ktorej przedmiotem sg czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.

2 pkt. 1-2 oraz ust. 4 pkt. 1 Ustawy a wiec:
a. przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

b. wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek

dajgcego zlecenie;

C. przechowywanie lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie

rachunkéw papieréw wartosciowych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych

W trakcie trwania Umowy Klient zobowigzany jest niezwtocznie informowac¢ Dom Maklerski o
wszelkich zmianach jego danych, wymaganych przy zawarciu i wykonywaniu Umowy. Zmiany
takie sg skuteczne wobec Domu Maklerskiego od momentu ich doreczenia Domowi
Maklerskiemu. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wynikte z

niepoinformowania przez Klienta o zmianie danych, o ktérych mowa w zdaniach poprzednich oraz
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zastrzega sobie prawo niewykonania Dyspozycji Klienta, zawierajgcej dane odmienne od

posiadanych.

Dokumenty powinny by¢ przedstawione przez Klienta w oryginatach lub kopiach poswiadczonych

notarialnie.

Dokumenty urzedowe, przedktadane przez Klienta majgcego siedzibe poza granicami Polski lub

wystawiane wedtug przepiséw innego prawa niz polskie, powinny by¢:

a) jeslisgto dokumenty pochodzgce z kraju bedgcego strong Konwencji Haskiej z 1961r. —

poswiadczone przez uzyskanie Apostille na dokumencie,

b) jesli s3 to dokumenty pochodzgce z kraju nie bedgcego strong Konwencji Haskiej z
1961r. — poswiadczone przez wtasciwe przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski

urzad konsularny.

Dom Maklerski moze zgda¢, by dokumenty przedstawiane przez Klienta, sporzgdzone w jezyku
innym niz polski, byty przedstawione wraz z ttumaczeniem na jezyk polski wykonanym przez

ttumacza przysiegtego.

Wszelkie podpisy i wzory podpisdw Klienta, jego przedstawicieli, petnomocnikéw i innych osdéb
pod umowami, oswiadczeniami i innymi dokumentami sktadanymi dla Domu Maklerskiego
powinny by¢ sktadane w obecnosci upowaznionego pracownika Domu Maklerskiego,

poswiadczone notarialnie, albo opatrzone kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Dom Maklerski moze zgodzi¢ sie na inny sposéb uwierzytelnienia dokumentéw lub podpiséw lub

wzordéw podpisdw niz opisane powyze;.
Umowa zawarta jest z chwilg jej podpisania przez wszystkie strony.

W przypadku powstania konfliktu intereséw, o ktérym Klient nie zostat poinformowany przy
zawarciu Umowy, a ktérym Dom Maklerski nie bedzie w stanie efektywnie zarzadzi¢, Dom
Maklerski poinformuje Klienta o konflikcie intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu oraz
powstrzyma sie od $wiadczenia ustugi do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o

kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy.

Rodzaje Strategii Inwestycyjnych oferowanych przez Dom Maklerski sg prezentowane Klientowi

przez zawarciem Umowy.

Zawierajgc Umowe Klient okresdla, z zastrzezeniem ust. 16, wybrany przez siebie rodzaj Strategii

Inwestycyjnej.
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W przypadku, gdy przeprowadzona przez Dom Maklerski ocena wiedzy i doswiadczenia Klienta, o
ktérej mowa w ust. 2 lit. ¢ wskazuje na nieodpowiednio$¢ danej Strategii Inwestycyjnej, Dom
Maklerski informuje o tym fakcie Klienta oraz proponuje Klientowi Swiadczenie ustugi, ktéra w
miare dostepnych w Domu Maklerskim Strategii Inwestycyjnych jest odpowiednia do

indywidualnej sytuacji Klienta oraz jego indywidualnych oczekiwan.

W przypadku, gdy Klient odmoéwi wybrania zaoferowanej przez Dom Maklerski Strategii
Inwestycyjnej, Dom Maklerski odmawia $wiadczenia ustugi i rozwigzuje Umowe bez zachowania
terminu wypowiedzenia, wskazujgc, iz $wiadczgc te ustuge nawet z zachowaniem nalezytej
starannosci, nie jest w stanie dziata¢ w najlepiej pojetym interesie Klienta. Klient moze w
uzgodnieniu z Domem Maklerskim okresli¢ w Umowie dodatkowe warunki dotyczace Strategii

Inwestycyjnej.

Dom Maklerski odmawia zawarcia Umowy, w przypadku wymagan Klienta niezgodnych z prawem,
zasadami etyki zawodowe] obowigzujgcej Doradcow Inwestycyjnych lub tez niemozliwych albo

szczegdlnie trudnych do zrealizowania.
Zmiana Strategii Inwestycyjnej mozliwa jest wytgcznie w drodze zmiany Umowy.

Klient moze posiadac Portfele, zarzgdzane wedtug réznych Strategii z zastrzezeniem postanowien

ust. 16 i ust.17.
Rozdziat Ill
Warunki $wiadczenia ustugi
§4
Warunkami Swiadczenia Ustugi jest:
a) zawarcie Umowy;

b) udzielenie przez Klienta na rzecz Domu Maklerskiego Petnomocnictwa, stanowigcego

zatgcznik do Umowy;

c) posiadanie przez Klienta okreslonego w Umowie, otwartego przez Dom Maklerski na

podstawie Petnomocnictwa Klienta, Rachunku;

d) zasilenie przez Klienta Rachunku Srodkami pienieznymi o wartosci co najmniej rownej
Minimalnej Wartosci Poczgtkowej dla wybranej przez Klienta Strategii Inwestycyjnej,

wskazanej w Umowie.
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Za zgodg cztonka zarzadu Domu Maklerskiego lub jego pracownikéw, odpowiedzialnych za
wykonanie Ustugi i posiadajgcych ku temu stosowne petnomocnictwa Domu Maklerskiego, Klient

moze zasili¢ Rachunek kwotg mniejszg niz wskazana Minimalna Warto$¢ Poczgtkowa.

Warunkiem udzielenia zgody o ktérej mowa w ust. 2 moze by¢ zobowigzanie Klienta do
uzupetnienia Srodkéw w okreslonym w Umowie terminie do kwoty Minimalnej Wartosci

Poczatkowej, nie dtuzszym jednak niz 3 miesigce od dnia podpisania Umowy.

Zasilenie Rachunku moze nastgpi¢ wytgcznie w formie wptaty srodkéw pienieznych.

§5

Petnomocnictwo, stanowigce integralng czes¢ Umowy, uprawnia Dom Maklerski w szczegdlnosci

do:

a) zawierania umow rachunku pienieznego i rachunku papieréw wartosciowych oraz

innych rachunkow stuzgcych realizacji Umowy, a takze rozwigzywania tych umaoéw;

b) dysponowania $rodkami pienieznymi (w tym takze pobierania ich z rachunku Klienta na
pokrycie kosztow, zwigzanych z Ustugg) oraz Instrumentami Finansowymi znajdujgcymi

sie na tych rachunkach, w zwigzku z wykonywaniem Umowy;

c) nabywania i zbywania notowanych i nienotowanych Instrumentéw Finansowych w

imieniu i na rachunek Klienta;

d) nabywania, konwersji/zamiany oraz umarzania jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, odbioru kwot naleznych w zwigzku z umorzeniem jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania, a takze zawierania i rozwigzywania z funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i instytucjami wspdlnego inwestowania wszelkich uméw

zwigzanych z nabywaniem i zagdaniem odkupienia tytutéw uczestnictwa,

e) zawierania i rozwigzywania wszelkich umow, dotyczacych $wiadczenia ustug
maklerskich, w tym umoéw o wykonywanie zlecent nabycia lub zbycia Instrumentéw
finansowych oraz umow przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

Instrumentoéw Finansowych, a takze umow rachunkdéw oraz rejestrow Instrumentow
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Finansowych, w tym rachunkow papierow wartosciowych, oraz sktadania wymaganych

oswiadczen,
f)  wykonywania praw z Instrumentéw Finansowych,
g) lokowania $rodkéw pienieznych na terminowych lokatach bankowych.

h) dokonywania przelewdéw $rodkéw pienieznych z rachunkéw i na rachunki Klienta,

dokonywania blokad na Rachunku,

i) przenoszenia Aktywéw pomiedzy rachunkami objetymi Umowa lub innymi rachunkami

Klienta,

i) odbioru z banku, firmy inwestycyjnej lub innej uprawnionej instytucji zawiadomien o
zawarciu transakcji, realizacji ofert oraz wszelkich wyciggdw biezgcych i okresowych o

stanie rachunkow lub rejestréw objetych Umowsg,

k) dokonywania wszelkich czynnosci formalno-prawnych, ktére Dom Maklerski uzna za

niezbedne do wtasciwej i efektywnej realizacji Umowy.

Petnomocnictwo, udzielone Domowi Maklerskiemu, o ktérym mowa w ust. 1, nie wygasa w

przypadku $mierci Klienta.

Odwotanie Petnomocnictwa przez Klienta oznacza wypowiedzenie Umowy w trybie wskazanym

w § 20 ust. 1 i bedzie skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

Wszelkie zmiany tresci Petnomocnictwa lub jego odwotanie wymaga formy pisemnej pod rygorem

niewaznosci.

Z chwilg podpisania Umowy, dokonywanie czynnosci wymienionych w ust. 1 na Rachunkach i
rejestrach nig objetych, jak rdéwniez pobieranie wyciggdw i zawiadomien o zawartych

transakcjach, zastrzezone jest wytgcznie dla Domu Maklerskiego.

Klient jest zobowigzany, z zastrzezeniem ust. 5, pod rygorem natychmiastowego wypowiedzenia
Umowy na zasadach okreslonych w § 20 ust. 2, do niewykonywania, samodzielnie lub poprzez
petnomocnika, bez porozumienia z Domem Maklerskim, zadnych czynnosci faktycznych i
prawnych dotyczacych Instrumentéw Finansowych, wchodzgcych w sktad Portfela, Rachunkow

bad? rejestrow, objetych Umowa.
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W dniu zawarcia Umowy, Aktywa wchodzace w sktad Portfela nie mogg by¢ obcigzone prawami
0s6b trzecich. Takie obcigzenie moze powstaé w trakcie trwania Umowy, o ile Klient uzyska na

takie obcigzenie zgode Domu Maklerskiego.
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Rozdziat IV

Ustanawianie petnomocnictw

§6
1. Klient moze ustanowié petnomocnika lub petnomocnikéw do dokonywania czynnosci, zwigzanych
z wykonywaniem Umowy.
2. Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszelkich czynnosci w takim zakresie

jak mocodawca, o ile Klient nie postanowi inaczej.
3. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo:

a) ogdlne - uprawniajgce do dziatania w takim samym zakresie, w jakim dziata Klient w

zwigzku z zawarciem Umowy,

b) szczegdlne - uprawniajgce do wykonywania czynnosci jedynie w zakresie okreslonym w

petnomocnictwie.

4, Klient przy zawieraniu Umowy moze dziata¢ przez petnomocnika, dziatajgcego na podstawie
petnomocnictwa, udzielonego mu przez Klienta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci z
tym zastrzezeniem, iz wszelkie oswiadczenia, ktérych obowigzek ztozenia wynika z ustawy z dnia
1 marca 2018r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzagdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzagdem
Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych (FATCA) oraz ustawy z dnia 9 marca 2017r. o wymianie informacji podatkowych z

innymi panstwami (CRS), powinny zosta¢ podpisane przez Klienta.

§7

1. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ dane osobowe petnomocnika, a w szczegdlnosci jego imie,
nazwisko, miejsce zamieszkania i numer ewidencyjny (PESEL), podpis petnomocnika, oraz zakres

czynnosci, do ktérych upowazniony jest petnomocnik.

2. Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej, w obecnosci pracownika Domu
Maklerskiego. Do petnomocnictwa powinien zosta¢ dotgczony wzdér podpisu petnomocnika,

ztozony w obecnosci pracownika Domu Maklerskiego.
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Petnomocnictwo moze rowniez zosta¢ udzielone w formie aktu notarialnego lub w formie

pisemnej z poswiadczonym notarialnie podpisem mocodawcy.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone bez obecnosci petnomocnika. Do tak udzielonego

petnomocnictwa nalezy dotgczy¢ poswiadczony notarialnie wzér podpisu petnomocnika.

Dom Maklerski moze zazada¢, aby petnomocnictwo udzielone poza granicami Polski zostato
dodatkowo uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, polski urzad
konsularny chyba, ze umowy miedzynarodowe, ktore ratyfikowata Rzeczpospolita Polska
stanowig inaczej. Dom Maklerski moze rowniez zazadac, aby petnomocnictwo sporzadzone w

jezyku obcym zostato przettumaczone na koszt Klienta, na jezyk polski przez ttumacza

przysiegtego.

Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wymogdw okreslonych w ust. 4 i 5, z zastrzezeniem przepisow
prawa. Jednakze i w tym przypadku petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Klient moze w kazdej chwili odwota¢ pethomocnictwo lub zmienié jego zakres. Odwotanie lub

zmiana zakresu petnomocnictwa sg skuteczne wobec Domu Maklerskiego z chwilg ich doreczenia.

Do sposobu oraz formy odwotania lub zmiany zakresu petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio
postanowienia Regulaminu dotyczgce udzielenia petnomocnictwa, przy czym do odwotania lub

ograniczenia zakresu petnomocnictwa nie jest konieczne stawiennictwo petnomocnika.

Ograniczenie zakresu petnomocnictwa, jak rowniez jego odwotanie moze nastgpi¢ na podstawie
Dyspozycji ztozonej za pomoca telefonu, faksu lub formy elektronicznej, na warunkach

okreslonych w Regulaminie i Umowie.

W razie powziecia jakichkolwiek watpliwosci, co do zakresu petnomocnictwa, Dom Maklerski
wzywa Klienta do ich wyjasnienia. Do czasu usuniecia watpliwosci, Dom Maklerski nie realizuje

Dyspozycji sktadanych przez petnomocnika.

Petnomocnictwo wygasa na skutek:
a) Smierci, likwidacji albo upadtosci mocodawcy lub petnomocnika,
b) odwofania petnomocnictwa przez mocodawce,

c) uptywu czasu, na jaki zostato udzielone,
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d) dokonania czynnosci przez petnomocnika, jezeli petnomocnictwo obejmowato

dokonanie wytgcznie tej czynnosci,

e) wygasniecia lub rozwigzania Umowy.

Rozdziat V

Zakres i sposdb wykonywania ustugi zarzadzania portfelem,

w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
§8

Dom Maklerski zarzgdza Portfelem Klienta na zasadach okreslonych w Regulaminie, Umowie oraz
Petnomocnictwie w sposdb rzetelny i profesjonalny, z najwyzszg starannoscig oraz zgodnie z

zasadami uczciwego obrotu i w najlepiej pojetym interesem Klienta.

Decyzje inwestycyjne, dotyczgce Aktywdw, wchodzgcych w sktad Portfela sg podejmowane i
realizowane przez osoby, zatrudnione przez Dom Maklerski w Departamencie Zarzgdzania
Aktywami. Decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez te osoby samodzielnie, w oparciu o
opisany w wewnetrznych regulacjach proces inwestycyjny. Decyzje te w szczegdlnosci

uwzgledniaja:

a) obowigzujgce przepisy prawa, przepisy wewnetrzne oraz postanowienia niniejszego

Regulaminu;

b) limity inwestycyjne, zawarte w Dokumencie Strategii Inwestycyjnej, stanowigcej

zatgcznik do Umowy;
c) decyzje Komitetu Inwestycyjnego

Zarzadzajacy Portfelem sg zobowigzani do przestrzegania limitow inwestycyjnych, opisanych w
Dokumencie Strategii Inwestycyjnej. Aktywne przekraczanie limitéw, wynikajace z realizacji

decyzji inwestycyjnych jest niedozwolone poza:

a) okresem dostosowania portfela do pozadanej alokacji Aktywow — w zakresie

minimalnych limitow zaangazowania;
b) zmianami alokacji Portfela - w zakresie minimalnych limitéw zaangazowania;

c) w okresie wypowiedzenia Umowy.
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W przypadku pasywnego przekroczenia limitow inwestycyjnych, zawartych w Dokumencie
Strategii Inwestycyjnej wskutek zmian cen Instrumentéw Finansowych i moggcym miec istotny
wptyw na realizacje celu inwestycyjnego i poziom ryzyka Portfela, zarzadzajgcy Portfelem powinni

niezwtocznie dostosowac strukture Aktywow Portfela do obowigzujgcych limitéw.

§9
Dokument Strategii Inwestycyjnej zawiera:
a) zwiezty opis polityki inwestycyjnej;
b) celinwestycyjny Strategii;
¢) rodzaje Instrumentéw Finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Portfela;
d) kryteria alokacji i doboru lokat;
e) limity zaangazowania w poszczegdlne Instrumenty Finansowe lub ich klasy;
f)  sugerowany horyzont inwestycyjny;
g) Benchmark, stuzgcy ocenie efektywnosci zarzadzania;
h) Minimalng Wartos¢ Portfela;

i) opis czynnikdw ryzyka, zwigzanych ze Strategia.

§10

Instrumenty Finansowe, wchodzgce w sktad Portfela sg zapisywane na indywidualnych rejestrach,

nalezacych do Klienta i prowadzonych przez fundusze.

Dom Maklerski nie jest podmiotem przechowujgcym Aktywa zarzadzanych Portfeli jak rowniez
nie przechowuje aktywow funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki badz tytuty uczestnictwa

znajdujg sie w Portfelu.

Walutg bazowg Portfela jest waluta, w ktorej Klient dokonuje wptaty srodkéw pienieznych na
Rachunek. Do Portfela mogg by¢ nabywane wytgcznie Instrumenty Finansowe, denominowane w

walucie bazowe;.
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§11

Dom Maklerski dokonuje oceny poziomu efektywnosci Swiadczonej ustugi Zarzgdzania Portfelem

przy wykorzystaniu Benchmarku, przypisanego do danej Strategii Inwestycyjne;.

Jako wzorzec, stuzacy ocenie efektywnosci Zarzgdzania oraz oddajacy cel i polityke inwestycyjna
realizowang w procesie Zarzadzania Portfelami wedtug przyjetych w Umowie Strategii beda

stosowane wskazniki, obliczane niezalezne od Domu Maklerskiego.

Wzorce, stosowane do oceny efektywnosci Zarzadzania Portfelami moga by¢ kompilowane z kilku
innych wzorcow. Wskazniki, o ktérych mowa powyzej oraz sposéb oceny efektywnosci ustugi
Zarzadzania Portfelami bedzie uwzgledniat cele inwestycyjne Strategii oraz rodzaje Instrumentéw
Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela i bedzie okreslony w Dokumencie Strategii

Inwestycyjnej, stanowigcej zatgcznik do Umowy.

§12

Dom Maklerski dokonuje wyceny Aktywéw Portfela co najmniej raz w miesigcu, w tym

kazdorazowo na ostatni dzien kalendarzowy danego miesigca.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, lub tytutdw uczestnictwa
Funduszy Zagranicznych ustala sie wedtug ostatnio opublikowanej wartosci aktywdéw netto na

jednostke lub tytut uczestnictwa.

Wartos¢ dywidend oraz innych otrzymanych Swiadczen pienieznych ustala sie na dzie uznania
Rachunku w kwocie nominalnej swiadczenia, pomniejszonej o ewentualne obcigzenia podatkami,

dla ktérych Dom Maklerski petni role ptatnika.

Wartos¢ Portfela na Dziert Wyceny ustala sie poprzez sume wartosci Aktywdw, zgromadzonych
na Rachunku, pomniejszong o naliczone rezerwy z tytutu wynagrodzenia statego oraz

wynagrodzenia zmiennego, o ile jest ono dla danej Strategii naliczane.
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Rozdziat VI
Sktadanie dyspozycji przez Klienta
§13
W okresie obowigzywania umowy Klient moze sktadaé nastepujgce Dyspozycje:
a) doptaty srodkéw pienieznych do Portfela;
b) wyptaty srodkdw pienieznych z Portfela;
c) zmiany zakresu oraz odwotania petnomocnictwa;

Doptaty $rodkéw do Portfela mogg by¢ wykonane poprzez wptate srodkow na wtasciwy dla
danego Portfela Rachunek, jednak w kwocie nie nizszej niz 50 000 ztotych lub jej réwnowartosci

w walucie obcej, wtasciwej dla danej Strategii Inwestycyjne;j.

Dyspozycje wyptaty Srodkéw pienieznych z Rachunku objetego Umowa mogg nastgpi¢ wytgcznie

na podstawie pisemnej Dyspozycji wyptaty, ztozonej Domowi Maklerskiemu przez Klienta.

W celu realizacji dyspozycji wyptaty srodkow pienieznych z Portfela, w przypadku gdy srodki
pieniezne zgromadzone na Rachunku okazg sie niewystraczajgce do jej realizacji, Dom Maklerski
dokona umorzenia czesci Aktywow, znajdujgcych sie w Portfelu. Termin realizacji Dyspozyc;ji
bedzie uzalezniony od terminu realizacji ztozonych zlecen, ktére okreslone sg w statutach badz
prospektach informacyjnych funduszy, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa wchodzg w sktad

Portfela.

W wyniku operacji wyptaty srodkow pienieznych, o ktérej mowa w ust. 3, warto$¢ Portfela nie
powinna obnizy¢ sie ponizej Minimalnej Wartosci Poczatkowej, wymaganej do zawarcia Umowy

dla danej Strategii Inwestycyjnej Portfela.

W przypadku, gdy w wyniku wyptaty srodkéw, wartos¢ Portfela obnizy sie ponizej Minimalnej

Wartosci Poczgtkowej wymaganej do zawarcia Umowy, Dom Maklerski moze:

a) wyznaczy¢ miesieczny termin na uzupetnienie wartosci Portfela. Po uptywie tego
terminu w przypadku nie zwiekszenia wartosci Portfela do Minimalnej Wartosci Portfela

Dom Maklerski moze rozwigza¢ Umowe w trybie § 20 ust. 1.

b) rozwigza¢ Umowe w trybie § 20 ust. 1.
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7. W przypadku, kiedy Dyspozycja dotyczy wyptaty srodkdw pienieznych w wysokosci wartosci

Aktywow Portfela taka Dyspozycja bedzie uznana za wypowiedzenie Umowy w trybie, wskazanym

w § 20 ust. 1.
Rozdziat VIl
Koszty i Swiadczenia
§14
1. Z tytutu Swiadczonej ustugi Klient bedzie ponosit nastepujgce koszty:

a) wynagrodzenia statego;

b) wynagrodzenia zmiennego, o ile jest przewidziane w Umowie, uzaleznionego od
osigganych wynikow inwestycyjnych, przystugujacych Domowi Maklerskiemu, zgodnie

z warunkami okreslonymi w Umowie;
c) podatkéw, dla ktérych Dom Maklerski jest ptatnikiem;

d) innych optat lub prowizji wskazanych w Tabeli bgdz podatkdw, o ile bedg one wynikaty

z czynnosci zwigzanych z wykonaniem niniejszej Umowy badz? z przepiséw prawa.

2. Szczegdtowy sposdb wyliczenia oraz terminy ptatnosci wynagrodzenia Domu Maklerskiego z

tytutu Swiadczenia ustugi okresla Umowa.
3. Koszty beda pokrywane ze srodkdw pienieznych, znajdujacych sie na Rachunku Klienta.

4, W przypadku braku odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych na Rachunku na pokrycie
kosztéw, Dom Maklerski jest uprawniony do zbycia lub umorzenia odpowiedniej czesci

Instrumentdw Finansowych, znajdujgcych sie w Portfelu.

§15

1. Dom Maklerski przekazuje na rzecz Klientow wszystkie swiadczenia pieniezne z tytutu optat lub
prowizji, otrzymane od innych podmiotéw w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi, okreslonej Umowa
w otrzymanej od podmiotow trzecich kwocie, pomniejszonej o obcigzenia podatkowe, ktére Dom

Maklerski ponosi na podstawie przepisdw prawa.
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Rozdziat VIl

Zakres odpowiedzialnosci Domu Maklerskiego za szkody

powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
§ 16

Dom Maklerski zobowigzuje sie do wykonywania ustugi zarzadzania Portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentdw Finansowych w zakresie okreslonym w Umowie i
Regulaminie z dofozeniem nalezytej starannosci wymaganej dla tego typu ustugi, w sposdb
rzetelny i profesjonalny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta i zgodnie z

zasadami uczciwego obrotu.

Klient akceptuje fakt, ze Umowa jest umowa starannego dziatania, a nie jest umowag rezultatu i w
zwigzku z tym, Dom Maklerski nie daje zadnej gwarancji osiggniecia okreslonego celu
inwestycyjnego, w szczegdlnosci nie daje gwarancji osiggniecia przez Klienta zyskow. Klient
akceptuje fakt, ze wartos¢ Portfela moze ulega¢ wahaniom, w tym moze ulec obnizeniu

ponizej Wartosci Poczgtkowej Portfela.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za straty wynikajgce ze zmiany cen Instrumentéow
Finansowych, wchodzgcych w sktad Portfela, o ile dotozyt nalezytej starannosci przy Zarzadzaniu

Portfelem oraz dziatat z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki realizacji Dyspozycji Klienta zgodnie z

ich trescia.

Dom Maklerski odpowiada za szkody zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
Umowy, chyba ze szkody powstaty na skutek okolicznosci niezaleznych od Domu Maklerskiego.
W szczegdlnosci nalezg do nich okolicznosci, majgce charakter sity wyzszej lub spowodowane
dziataniami lub zaniechaniami podmiotdw trzecich, za ktérych dziatania Dom Maklerski nie ponosi

odpowiedzialnosci.

Dom Maklerski nie odpowiada za dziatania badz zaniechania, w tym wyptacalnos$¢, depozytariuszy
przechowujgcych aktywa funduszy, ktorych tytuty badz jednostki uczestnictwa wchodzg w sktad

Portfela.

Dom Maklerski odpowiada za szkode wyniktg z niezachowania tajemnicy zawodowej lub innych

tajemnic prawnie chronionych w zwigzku ze Swiadczona ustuga.
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8. Dom Maklerski nie odpowiada za szkody poniesione przez Klienta, powstate wskutek

niewykonania przez niego obowigzkéw wynikajgcych z Umowy lub Regulaminu.

9. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki podania przez Klienta danych

nieprawdziwych, nieaktualnych lub niekompletnych.

11. W przypadku zmiany danych, ktore zostaty wskazane przy zawarciu Umowy, Klient obowigzany
jest do niezwtocznego zawiadamiania Domu Maklerskiego o tym fakcie. Dom Maklerski nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki, wynikte z braku wymaganej przepisami Regulaminu aktualizacji
danych badZ nieprzekazania aktualnych, wymaganych przepisami prawa do dokonywania

czynnosci prawnych dokumentéw w formie dokumentdw oryginalnych, wyciggdw lub odpiséw.

Rozdziat IX
Procedura przekazywania Klientowi informacji dotyczacej $wiadczonej na jego rzecz ustugi.
§17

1. Raporty z Zarzgdzania Portfelem Dom Maklerski sporzgdza co najmniej raz na kwartat, na koniec
kazdego kwartatu kalendarzowego i wysyta Klientowi w terminie do 21 dni od jego zakonczenia,

w sposob okreslony w Umowie. Raporty zawierajg nastepujgce informacje:
a) nazwe firmy inwestycyjnej;
b) nazwe lub inne oznaczenie Rachunkdéw klienta;

c) okreslenie sktadu i wyceny portfela, w tym dane na temat kazdego z przechowywanych
instrumentow, jego warto$¢ rynkowa (lub wartos$¢ godziwg, jesli wartosé rynkowa nie
jest dostepna), saldo gotdwkowe na poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego oraz

wyniki portfela w czasie trwania okresu sprawozdawczego;

d) catkowita kwote pobranego wynagrodzenia podczas okresu sprawozdawczego, w
rozbiciu co najmniej na catkowite wynagrodzenie z tytutu zarzadzania i catkowite optaty
zwigzane z wykonaniem zlecenia, w tym w razie potrzeby rowniez o$wiadczenie o
mozliwosci dostarczenia bardziej szczegétowego zestawienia kosztow na wniosek

klienta;
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porownanie wynikéw osiggnietych w okresie objetym sprawozdaniem z referencyjng
wartoscig zyskow z inwestycji (jesli taka istnieje), uzgodniong miedzy firmg inwestycyjng

a klientem;

catkowitg kwote dywidend, odsetek i innych ptatnosci otrzymanych przez Klienta

podczas okresu sprawozdawczego;

informacje na temat innych zdarzen korporacyjnych, dajacych okreslone prawa w

stosunku do instrumentow finansowych przechowywanych w Portfelu;

w odniesieniu do kazdej transakcji zawartej w rozpatrywanym okresie — informacje, o
ktorych mowa odpowiednio w ust. 3 pkt c-j, chyba ze klient zyczy sobie byc¢

informowany o kazdej zawartej transakcji z osobna, zgodnie z ust. 3.

informacje, w jaki sposdb zostanie zapewnione, ze Zarzadzanie Portfelem Iub
Instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem tej ustugi s3 nadal odpowiednie dla

Klienta.

2. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1 przekazywane sg co najmniej raz na kwartat, za wyjatkiem gdy:

a)

Dom Maklerski daje Klientowi dostep do systemu internetowego, kwalifikujgcego sie
jako Trwaty nosnik, w ktéorym mozna uzyska¢ dostep do aktualnych wycen Portfela
Klienta i w ktorym Klient moze tatwo dotrze¢ do informacji w zakresie okreslonym w ust.
4 ponizej, a Dom Maklerski ma dowody, ze Klient uzyskat dostep do wyceny swojego

portfela co najmniej raz w ciggu danego kwartatu;

w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 ponizej- sprawozdanie okresowe nalezy

przekazywac co najmniej raz na 12 miesiecy;

Umowa miedzy firmg inwestycyjng a Klientem o $wiadczenie ustug zarzadzania
Portfelem zezwala na utrzymywanie Portfela, zawierajgcego Instrumenty finansowe

oparte o dzwignie- sprawozdanie okresowe dostarcza sie co najmniej raz na miesigc.

3. Jezeli Klient zazadat dostarczania mu przez Dom Maklerski na Trwatym nosniku informacji o

kazdym zleceniu wykonanym w ramach Zarzadzania Portfelem bezposrednio po jego wykonaniu,

informacje te beda zawiera¢ dane wskazane ponizej:

a)

b)

oznaczenie firmy inwestycyjnej,

nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta,
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c) dateiczas zawarcia transakgji,
d) rodzaj zlecenia,

e) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz

kupno/sprzedaz,
f)  oznaczenie miejsca wykonania zlecenia,
g) oznaczenie instrumentu finansowego,
h) liczbe instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem zlecenia,
i) cene, po jakiej zostato wykonane zlecenie,
j)  taczng wartosc transakgji,

k) catkowitg warto$¢ pobranych optat i prowizji zwigzanych z Instrumentem finansowym
bedacym przedmiotem transakcji oraz na zgdanie Klienta zestawienie poszczegdlnych

pozycji pobranych optat i prowizji oraz innych kosztow wykonania,
[} uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

m) wskazanie obowigzkéw Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminow,
w ktérych Klient powinien dokonac¢ ptatnosci lub dostawy instrumentu finansowego,
oraz innych danych niezbednych do wykonania tych obowigzkdw, o ile takie dane nie

zostaty wczesniej podane do wiadomosci Klienta,

n) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktorej drugg strong byt
Dom Maklerski lub inny Klient Domu Maklerskiego — informacje o takim sposobie
wykonania zlecenia, chyba ze zlecenie zostato wykonane za posrednictwem systemu

obrotu, ktéry umozliwia anonimowe zawieranie transakgcji,

o) w przypadku prowadzenia przez Dom Maklerski okresowych ocen odpowiedniosci -
informacje w jaki sposéb inwestycja odpowiada preferencjom, celom i innym

wtasciwosciom Klienta detalicznego.

4, Dom Maklerski przekazuje Klientowi raz na kwartat zestawienia Instrumentéw Finansowych

zawierajgce:

a) dane wszystkich instrumentow finansowych przechowywanych przez Dom Maklerski w

imieniu Klienta wedtug stanu na koniec okresu objetego zestawieniem;
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b) zakres, w jakim Instrumenty Finansowe, wchodzace w sktad Portfela byty przedmiotem

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych;

c) warto$¢ wszelkich korzysci narostych na koncie Klienta z tytutu uczestnictwa w
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i podstawe naliczania

takich korzysci.

d) jasne wskazanie aktywéw lub funduszy, ktére podlegajg przepisom dyrektywy
2014/65/UE i jej srodkdw wykonawczych, oraz tych, ktére im nie podlegajg, na przyktad
aktywéw lub funduszy, ktére podlegajg umowie o zabezpieczeniu finansowym

polegajgcym na przeniesieniu tytutu;

e) jasne wskazanie, ktérych aktywow dotyczg pewne szczegdlne cechy odnoszace sie do

ich wtasnosci, na przyktad ze wzgledu na zabezpieczenie;

f)  wartos¢ rynkowa lub szacunkowa, jesli wartos¢ rynkowa nie jest dostepna,
instrumentow finansowych objetych zestawieniem wraz z jasnym wskazaniem faktu, ze
brak ceny rynkowej prawdopodobnie $wiadczy o braku ptynnosci. Ocena wartosci

szacunkowej jest dokonywana przez firme przy dotozeniu wszelkich staran.

Zestawienie Aktywow Klienta, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, nie jest przekazywane, gdy Dom
Maklerski umozliwia Klientowi dostep do systemu elektronicznego, kwalifikujgcego sie jako
Trwaty nosnik informacji w ktérym Klient moze tatwo dotrze¢ do aktualnych zestawient swoich
Instrumentow finansowych lub funduszy, a Dom Maklerski ma dowody, ze Klient uzyskat dostep
do tego zestawienia co najmniej raz w ciggu danego kwartatu. DM moze zamiesci¢ zestawienie

aktywow Klienta, w raporcie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.

Dom Maklerski obowigzany jest do niezwtocznego poinformowania Klienta w sposdb okreslony w
Umowie, gdy catkowita wartos$¢ Portfela w relacji do jego wartosci na poczatek kazdego okresu
sprawozdawczego, zmniejszy sie 0 10 %, a nastepnie o wielokrotnosci 10 %, nie pdZniej niz przed
konicem dnia roboczego, w ktérym prég ten zostat przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu

nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia roboczego.

Informacje dotyczace okreslonych prawem obowigzkéw informacyjnych, wynikajgcych z
transakcji przeprowadzonych na Rachunku Klienta w ramach Zarzadzania Portfelem, Dom

Maklerski przekazuje Klientowi w terminie umozliwiajgcym dopetnienie tych obowigzkdw.

Dom Maklerski na zadanie Klienta informuje go, o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie

Aktywow wchodzacych w sktad Portfela.
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Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale w sposéb

wskazany w § 22 ust. 1.

Klient uzyskuje dostep do informacji na temat swojego Portfela poprzez wskazany przez Dom

Maklerski serwis internetowy

Szczegdtowe zasady uzytkowania serwisu reguluje Regulamin zawierania przez Internet umow
Swiadczenia ustug maklerskich i prowadzenia rachunku papierow wartosciowych, rejestracji przez
Internet dostepu do systemu internetowego online oraz zasad korzystania z tego systemu w

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Rozdziat X
Reklamacje i skargi
§18
Skargi dotyczgce ustugi Zarzadzania mogg by¢ ztozone:

a. w formie pisemnej - osobiscie, w dowolnym POK lub za posrednictwem operatora

pocztowego, kuriera lub postanca;
b.  ustnie —telefonicznie lub osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w POK;

c. w formie elektronicznej, z wykorzystaniem poczty elektronicznej na adres
dza.operacje@michaelstrom.pl lub za posrednictwem faksu na nr +48 22 128 59 89 lub

poprzez formularz kontaktowy znajdujacy sie na stronie www.michaelstrom.pl.

Skargi rozpatrywane sg przez Inspektora Nadzoru bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w

terminie 30 dni od daty otrzymania skargi przez Dom Maklerski.

W  szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie skargi i
udzielenie odpowiedzi w terminie okreslonym w ust. 1, Dom Maklerski wskazuje przewidywany
termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia

otrzymania skargi.
Odpowied? na skarge udzielana jest zawsze w formie papierowej i przekazywana na adres Klienta.

Na wniosek Klienta odpowiedZ moze by¢ dostarczona pocztg elektroniczna.
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6. Szczegdtowe informacje dotyczace trybu sktadania i rozpatrywania skarg przez Dom Maklerski
zamieszczone sg w Polityce postepowania ze skargami i reklamacjami w Michael / Strom Dom

MaklerskiS.A., zamieszczonej na stronie internetowej Domu Maklerskiego www.michaelstrom.pl.
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§19
Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Klient bedacy osobg fizyczng moze ztozy¢ skarge na dziatanie Domu Maklerskiego do Rzecznika

Finansowego.

Rozdziat XI
Tryb i warunki rozwigzywania Uméw
§20

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

Dom Maklerski moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia w nastepujgcych
przypadkach:

a. razgcego naruszenia przez Klienta warunkéw Umowy lub postanowien Regulaminu, w
szczegdlnosci w przypadku o ktérym mowa w § 5 ust. 6;

b. przedtozenia przez Klienta dokumentéw sfatszowanych lub poswiadczajgcych
nieprawde;

c. gdyKlient odmdéwi wybrania zaoferowanej przez Dom Maklerski Strategii Inwestycyjnej;

d. nie wniesienia do Portfela Aktywdéw w wysokosci co najmniej Minimalnej Wartosci
Aktywodw, w terminie i na warunkach okreslonych w Umowie;

e. odmowy przekazania przez Klienta na zgdanie Domu Maklerskiego informacji
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

f. w przypadku zajecia Rachunku przez organ egzekucyjny na podstawie odrebnych
przepisow.

Wypowiedzenie Umowy moze nastapic bez zachowania warunkdw, wskazanych w ust. 1 w drodze
porozumienia stron.

Wypowiedzenie Umowy powinno zosta¢ ztozone w formie pisemnej przez kazda strone pod
rygorem niewaznosci.

§21

W okresie wypowiedzenia Dom Maklerski nie bedzie nabywat Instrumentéw Finansowych do
Portfela ani dokonywat transakcji konwersji lub zamiany Instrumentow Finansowych.

W okresie wypowiedzenia Dom Maklerski bedzie dazyt do bezzwtocznego spieniezenia
Instrumentow Finansowych, wchodzgcych w sktad Portfela, z zachowaniem nalezytej starannosci
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i majgc na uwadze najlepszy interes Klienta. Spieniezenie Instrumentdw Finansowych nastgpi nie
pdzniej niz do dnia, w ktérym wypowiedzenie Umowy staje sie skuteczne.

W okresie wypowiedzenia Dom Maklerski bedzie naliczat wynagrodzenie state do momentu
sprzedazy lub umorzenia wszystkich Instrumentéw Finansowych w Portfelu.

Dom Maklerski naliczy kwote wynagrodzenia zmiennego w oparciu o wycene Portfela z dnia
otrzymania lub wystania przez Dom Maklerski wypowiedzenia Umowy.

Rozdziat XI
Postanowienia koricowe
§22

Korespondencja miedzy Domem Maklerskim, a Klientem prowadzona za posrednictwem poczty
elektronicznej, a na wyrazne zadanie Klienta, w formie pisemnej.

Dom Maklerski ma prawo zmieni¢ postanowienia Regulaminu.

Dom Maklerski bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci informacje o zmianie Regulaminu
za posrednictwem strony internetowej www.michaelstrom.pl.

Zawiadomienia o zmianach Regulaminu, obejmujgce réwniez zmieniong tres¢ Regulaminu, beda
przesytane na adres wskazany w Umowie za posrednictwem poczty elektronicznej, nie pézniej niz
na jeden miesigc przed dniem wejscia zmian w zycie. Klient moze wypowiedzie¢ Umowe przed
uptywem terminu wejscia zmian w zycie, w przeciwnym wypadku uznaje sie, ze Klient zgadza sie
na zmiany Regulaminu, ktore to zmiany wigzg Klienta z uptywem powyzszego miesiecznego
terminu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Klienta w okresie, o ktéorym mowa w ust. 4, do czasu
uptywu terminu wypowiedzenia w odniesieniu do Klienta, stosuje sie niezmienione
postanowienia Regulaminu.

Informacja o planowanych zmianach w Regulaminie wraz z petng trescig nowego Regulaminu
przekazywana jest Klientom w terminie umozliwiajgcym rozwigzanie Umowy z zachowaniem
terminu wypowiedzenia przed wejsciem w zycie zmian w Regulaminie.

Nierozwigzanie przez Klienta Umowy przed wejscie w zycie zmian w Regulaminie oznacza
akceptacje jego nowej tresci.

Do zmiany Tabeli stosuje sie zapisy ust. 1-4.
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