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l. Wstep

Memorandum Informacyjne

Niniejsze Memorandum informacyjne (dalej takze jako ,,Memorandum”) zostato przygotowane w zwigzku
z ofertg publiczng do 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
(jeden tysigc) ztotych i tgcznej wartosci nominalnej do 21.000.000,00 (dwadziescia jeden miliondw) ztotych (dalej
takze jako ,,Obligacje” lub ,,Obligacje Serii K10”) kazda, sp6tki Indos S.A. z siedzibg w Chorzowie.

Oferowanie Obligacji na okaziciela odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Memorandum, ktdre jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach,

ich ofercie i Emitencie (nizej zdefiniowanym).

1.1. Informacje o emitencie

Nazwa: Indos spotka akcyjna

Nazwa (firma) skrocona: Indos S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Chorzéw

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéow
Numer telefonu: 327718888

Numer faksu: 322495434

Strona internetowa: www.indos.pl

Adres poczty elektronicznej: indos@indos.pl

Numer KRS: 0000343763

NIP: 6272351283

REGON: 276591100

Kod LEI 25940012GIJMXNJY1A32
Oznaczenie sgdu rejestrowego Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd w Katowicach

1.2. Informacje o oferujagcym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129

1.3. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan
emitenta z tytutu tych papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione
do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do Rejestru zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW danych
o dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan wynikajgcych z obligacji juz
wyemitowanych oraz stopniu ich realizacji. Powyzsze informacje zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci
przez KDPW.
Obligatariusze oraz inne podmioty zainteresowane majg mozliwo$s¢ monitorowania biezgcego stanu zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych po wejsciu na strone internetowa rejestru

zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW, ktéry dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.
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1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 21.000 (dwudziestu jeden tysiecy) obligacji na okaziciela

serii K10 Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda.

1.5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego),
ze wskazaniem zabezpieczenia

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych i jest réwna wartosci nominalnej jednej

Obligacji.

1.7. Informacja odnosnie oferty

Oferowanie Obligacji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum.
Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich Ofercie
i Emitencie.

Memorandum zostato sporzadzone wytgcznie na potrzeby prowadzenia Oferty na terytorium Polski. Ani Emitent,
ani Firma Inwestycyjna nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte publiczng Obligacji
poza terytorium Polski, jak réwniez nie beda rozpowszechniaé Memorandum badzZ jakiegokolwiek innego
materiatu ofertowego lub reklamowego zwigzanego z Ofertg w zadnej jurysdykcji, w ktorej mogtoby to stanowic
oferte publiczng lub mogtoby wigzaé¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z
zatwierdzeniem, rejestracjq czy tez zgtoszeniem prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy zwigzanych
z reklamg oferty publicznej we wtasciwym organie nadzoru. Obligacje nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej
lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Memorandum, jak réwniez materiaty reklamowe zwigzane z ofertg
publiczng Obligacji, nie moga by¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju
lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju
lub jurysdykcji. W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Memorandum oraz promocja Oferty mogg
podlega¢ ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajgce Memorandum powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi
ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan
reklamowych w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione w niniejszym
punkcie. Nieprzestrzeganie tych ograniczenn moze stanowic¢ naruszenie przepiséw regulujgcych obrét papierami
wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Memorandum nie stanowi oferty ani zaproszenia do
ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych w Memorandum adresowanych do
jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub
naktanianie jej do nabycia papierow wartosciowych jest niezgodne z prawem.

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
ani przez wtasciwy do spraw papierow wartosSciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub ktérejkolwiek
jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych, i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposob
zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjgtku od wymogu rejestracji

przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod
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tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z witasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obrét

papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission), stanowe
komisje papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy nadzoru nie
wydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Obligacje ani odmawiajgcej zatwierdzenia Obligacji, nie rozpatrzyty
merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Obligacji, ani nie ocenity poprawnosci badz adekwatnosci
informacji przedstawionych w Memorandum.

Oferta nie jest kierowana do obywateli rosyjskich lub biatoruskich lub osdéb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
na Biatorusi, lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe w
Rosji lub na Biatorusi. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub

0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

1.8. Wskazanie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie Memorandum

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna nie wymaga
publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, ale ktora zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy
o Ofercie wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore Emitent
zamierzat uzyskad z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie
beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR).

Memorandum nie bylo przedmiotem zatwierdzenia ani uprzedniej weryfikacji przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w ofercie
papieréw wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji

Firmga inwestycyjng posredniczaca w ofercie Obligacji jest Michael/Strom Dom Maklerski S.A.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl
NIP: 525-247-22-15

REGON: 142261319

Numer KRS: 0000712428

Emitent nie zawart umowy z podmiotem petnigcym funkcje gwaranta emisji.
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1.10.Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby agenta emisji, w przypadku gdy zostata zawarta umowa o

wykonywanie funkcji agenta emisji

Dane podmiotu Swiadczgcego na rzecz Emitenta ustuge agenta emisji wskazane sg w pkt. 1.11.

1.11.Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci
Niniejsze Memorandum zostato sporzadzone w dniu 6 grudnia 2024 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji, tj. udostepnienia inwestorom, i koniczy sie z Dniem Emisji Obligacji, tj. z
dniem zarejestrowania Obligacji w Ewidencji, lub z chwilg podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta
informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacji przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum,

a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Memorandum.

1.12.Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci,
bed3 podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$é odnoszace sie do informacji zawartych
w Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptyna¢ na ocene Obligacji i ktdre wystapity lub zostaty zauwazone
w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakorczeniem okresu oferowania Obligacji zostang
przedstawione w suplemencie do Memorandum. Emitent, bez zbednej zwtoki, sporzadzi suplement
do Memorandum Informacyjnego oraz przekaze go w sposdb, w jaki Memorandum zostato udostepnione.
Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu,
przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzystaé w terminie dwdch dni roboczych
po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnosé¢, o ktorych mowa powyzej, wystgpity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa
do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodg wszystkich osdb,
ktore juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego
lub suplementéw do tego Memorandum, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
papieréw wartosciowych, niewymagajgca udostepnienia suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent
udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2

Ustawy o Ofercie, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.
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L. Czynniki ryzyka

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze stac sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego wzgledu przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowa¢ wszystkie
informacje zawarte w niniejszym Memorandum oraz zapoznac sie z wszelkimi suplementami do niego, facznie
z dokumentami wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji
Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢
do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani stwierdzenie,
ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta
nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie
ma wptywu.

W niniejszym Memorandum Emitent opisat szereg czynnikdéw, ktére moga w istotnie negatywny sposdb wptyngé
na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa lub wyniki z dziatalnosci, a w konsekwencji wptynaé
na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkéw z Obligacji, w tym na zdolnos¢ Emitenta
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji.
Dodatkowo, w niniejszym Memorandum wskazano czynniki, ktore sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych
zwigzanych z Obligacjami.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia ws. memorandum, ryzyka przedstawione w Memorandum ograniczajg sie
do ryzyk, ktére mogg mie¢ wptyw na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. W zwigzku z tym opisane ponizej ryzyka sg specyficzne dla dziatalnosci Emitenta oraz Obligacji. Nie
zostaty natomiast przedstawione ryzyka, na ktore jest (lub moze by¢) narazony kazdy podmiot prowadzacy
dziatalnos¢, a ktdre moga zmaterializowac sie u Emitenta.

Przedstawione w Memorandum ryzyka zostaty wymienione w kolejnosci od najbardziej do najmniej istotnego
w ocenie Emitenta, przy czym ocena tej istotnosci uwzglednia potencjalny negatywny wptyw danego ryzyka
na Emitenta (w szczegdlnosci jego sytuacje finansowg i zdolnos¢ do wykonywania zobowigzan z Obligacji) oraz
stopien prawdopodobienstwa wystgpienia tego ryzyka.

Emitent wskazuje, ze obligacje nie sg depozytami bankowymi. Podstawowg rdznica pomiedzy tymi
instrumentami jest taka, ze obligacje korporacyjne emitowane sg przez uprawnione podmioty wskazane w
Ustawie o obligacjach na warunkach w niej wskazanych, a depozyty bankowe na podstawie ustawy z dnia
21 grudnia 2021 r. prawo bankowe (tj. Dz.U. z 2024 poz. 1646 ze zm.). Dodatkowo depozyty bankowe sg objete
systemem gwarantowania depozytéw do réwnowartosci w ztotych 100 000 euro (limit depozytéw w tym samym
banku), natomiast w przypadku niewyptacalnosci Emitenta nie ma gwarancji, ze zainteresowane $rodki zostang
odzyskane w catosci lub czesci. W przypadku zerwania lokaty najczesciej traci sie naroste odsetki. Obligacje
mozna sprzedac bez utraty narostych odsetek, dotyczy to w szczegdlnosci obligacji notowanych na Rynku ASO

Catalyst.

2.1. Czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta
2.1.1. Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscig wymagajgca znaczacych naktadéw kapitatowych.
W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej sptaty zobowigzan Emitenta

teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez Spétke. Tym niemniej
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skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego

typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii rozwoju Emitenta oraz zrdédfa jej finansowania nie powodujg
gwattownego wzrostu tego typu ryzyka. Ponadto Emitent dgzy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje
struktury terminowej zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdlnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia
w stan wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkéw okreslonych zapisami
w umowach kredytowych i warunkach emisji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z dochodzeniem
roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgdowe; w wiekszosci sg to
spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od dtuznikéw. Incydentalnie Emitent
narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona pozwana, zaréwno jako podmiot dokonujacy
potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako elementu tzw. ,taktyki procesowej”. W opisywanych w
niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne rozstrzygniecia sadow, w zaleznosci od charakteru sprawy i
charakteru wystepowania w nim Emitenta, mogg skutkowac¢ negatywnymi efektami finansowymi o réznej skali,
w tym utratg znaczacych srodkdéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny sposéb do wysokosci
utraconych srodkdéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu ochrony Emitenta przed
konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent stosuje zasade dywersyfikacji
portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie naleznosci, Emitent czesto ma do
czynienia z réznymi strategiami obrony przez dtuznikéw, w tym strategig przedtuzania postepowania sgdowego
poprzez kierowanie zawiadomien do réznych organdw panstwowych, w tym prokuratury.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajgcej m.in. na prowadzeniu spraw
sgdowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda, jak rowniez w
charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2024 r. wynosi 140 spraw, egzekucyjnych — 216 spraw, a ich tgczna wartos¢ siega 30,15 min zt.
Wartosc 2 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako strona pozwana wynosi 2,46 min zt.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.3. Ryzyko upadtosci dtuznikéw lub ich okresowej niewyptacalnosci
Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania faktoringu
i pozyczek, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez
jednego lub kilku dtuznikoéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci
naleznosci, co negatywnie moze wptynac na jego wyniki finansowe. W szczegdélnosci w odniesieniu do portfela
pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, zas pojedyncze
ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3,5 min zt (ok. 10% kapitatéw wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie
rowniez do dziatalnosci zwigzanej z nabywaniem na wtasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu

gospodarczego oraz Swiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych na windykacji naleznosci klientow
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na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji

naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe (zdecydowana
wiekszos¢ uméw zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposéb rzeczowy lub objeta
gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem s3g najczesciej hipoteki
na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzgc zachowawcza polityke, co do zaangazowania
(podwyzszone srodki bezpieczenstwa, zwiekszenie zabezpieczen) w branze oceniane, jako wyjgtkowo zagrozone
(budownictwo, przemyst spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz tego przemystu).
Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdéw oraz korzysta z ustug
wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju Zrédet informacji. Jednoczednie zwracamy uwage, iz specyfika
dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada doswiadczenie i potrzebne
know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia od podmiotdéw, ktére znajdujg sie w stanie
upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié, ze upadtosc lub czasowa niewyptacalnos¢ dtuznikéw nie bedzie
miata negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Na dzied sporzadzenia Memorandum Informacyjnego niesptacona pozostaje naleznos¢ z tytutu sprzedazy
udziatéw w (dawnej) spétce zaleznej — Advisero Sp z 0.0. (3,95 min zt). Ewentualny brak rozliczenia gotéwkowego
ww. pozycji mogtby negatywnie wptynac na wynik finansowy i kapitaty wtasne Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokosé stép procentowych
ma znaczacy wplyw zaréwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywnosé¢ jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi
do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikéw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku
Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku
gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie
pozytywnie na zdolnos$¢ regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w dalszej
perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury, w Slad
za gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie Sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem
przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie). W przypadku
gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnos¢ wierzytelnosci z tytutu
faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku wierzytelnosci
Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej konkurencyjny,

niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera wejscia spowodowana
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koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ moze jest najwazniejsze, bariera know—how wynikajaca

z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie windykacji wierzytelnosci podmiotéw gospodarczych. Emitent
dysponuje (w swej ocenie) najprawdopodobniej najdtuzszym doswiadczeniem w windykacji podmiotow
gospodarczych dziatajac z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych
konkurentédw lub wzrost aktywnosci obecnych konkurentéw. Emitent nie moze zapewnié, ze konkurencja
na rynku wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrasta¢, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
i wyniki Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.6. Ryzyko wynikajace z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyiszym, na wyniki Spotki znaczaco rzutuje niska efektywnosé¢ wymiaru
sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji i stosowaniu
przepisdOw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwosci.
Powyisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sadowych
i egzekucyjnych, co znaczagco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich ostateczny
rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazad, iz wtasnie nikta efektywnosé wymiaru sprawiedliwosci w Polsce zapewnia
Emitentowi rynek ustug windykacji, ktéry prowadzony jest na wtasny rachunek Spétki, jak i windykacji na zlecenie.
Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce moze w dtuiszej perspektywie
spowodowa¢ ufatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci
do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze
wptynac niekorzystnie na plany strategiczne i rozwdj Emitenta.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od relacji
z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez Emitenta.
W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta. Spétka posiada duze
doswiadczenie w $wiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujgc wieloletnie relacje i dysponujgc
specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak najbardziej optymalnego Swiadczenia wskazanych
ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientdw Spotki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych Klientéw.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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2.1.8. Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdow strategicznych w tym zwitaszcza wielkos¢ potencjalnego rynku na ustugi
Emitenta, s uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka rzadu
i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Dotyczy tow
szczegblnosci dostepnosci do Zrodet finansowania z sektora bankowego dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw tegoz
finansowania (stép procentowych), w tym kosztéw odsetek ustawowych i maksymalnych kosztéw odsetek
umownych. Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, catos¢ salda obligacji wyemitowanych przez
Spotke oparta jest o zmienng stope procentowg, przez co Spétka narazona jest na ryzyko zmiennosci stép
procentowych. Ponadto mozna zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spoétki oraz finansowania jej rozwoju
Emitent w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkow
dziatania Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stép procentowych
moga by¢ przynajmniej czeSciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek
umownych, stanowigcych zrédta przychoddéw Spotki.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystapienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
2.2.1. Ryzyko opdzinienia, niewykonania w cafosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtosé Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje, jak rdwniez moze nie otrzymaé odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze stac sie niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda
przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta.
W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa

Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia
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do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa

wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach
i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci
pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztow
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajgcych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania
(w tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelnos¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnosé
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze,
w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktdra
moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajduja pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektorych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach
wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
funkcji nadzorcy ukfadu oraz ustalenia dnia ukfadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sadowy.
Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakoriczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzgdu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie miesci sie to w biezgcej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed
wypowiedzeniem niektérych umow.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie ukfadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku diuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie ukfadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki

obwieszczenia wygasng z mocy prawa
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W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego

postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,
posiadacze Obligacji mogg utracic czesc¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczeri, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujacych warto$¢ nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z przedmiotow zastawdw na warunkach okreslonych w przepisach prawa.
Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta, w szczegdlnosci
nie wystepowaty w przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych z obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ dla Emitenta i Obligatariuszy powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo

jego wystapienia jako niskie.

2.2.2. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej, w dniach
jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowad, ze inwestor
zrealizuje dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$é stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane
ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzgdzenie BMR”), ktdre ustanawia nowe zasady dla
opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej.
Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg Bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory
jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze stosowacd
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majgcego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikdw

referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
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tego rodzaju wskaznikow referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,

ktéorego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiow gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze mieé istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyngé¢ na
obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej
Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptynaé na
obnizenie rentownosci Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz. 1488), na podstawie ktérej Komisja
Nadzoru Finansowego, w przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst
majacy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej stanowisko zawierajgce informacje
o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci.
W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktérej wskazuje na
koniecznos¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikéw, albo przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o
odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wiasciwy do spraw
instytucji finansowych moze okreslic w drodze rozporzgdzenia informacje w zakresie zamiennika albo
zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Na dzien sporzadzenia Memorandum, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (NGR) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit na posiedzeniach
dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, ktorego danymi wejsciowymi s3g informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight).
Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark S.A.,
wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi
na fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. NGR podjat decyzje o zmianie maksymalnych
termindw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze
przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do konca 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach
Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowosé do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2024 NGR poinformowat o uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych.

W ramach dodatkowej rundy konsultacji publicznych Komitet Sterujgcy NGR pragnie poznac opinie i stanowiska
interesariuszy rynku co do zmodyfikowanej listy alternatywnych indekséw oraz propozycji indekséw stopy

procentowej, ktéra powstata na podstawie przeprowadzonych do tej pory analiz i dyskusji Komitetu Sterujacego
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NGR, ze szczegdlnym uwzglednieniem stanowisk i opinii uczestnikdw rynku przedstawionych w poprzedniej
rundzie konsultacji publicznych oraz wynikow prac zespotu NGR zajmujacego sie identyfikacjg barier oraz
pozadanych dziatan w celu zwiekszenia transakcyjnosci na rynku transakcji repo w Polsce.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego
wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
nizsza, moze wptynac to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni
publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposdéb istotny odbiegac od
dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako srednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

2.2.3. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajagcym sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotéwkowych udzielanych przez niego
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz uméw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako
faktora. Zbidr ten stanowi zbidr rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢ gospodarcza chocéby jego sktad
byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Wartos¢ Przedmiotu Zastawodw uzalezniona jest od
srodkow pienieznych zgromadzone na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od
wartosci udzielonych pozyczek oraz portfela faktoringowego wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz
terminu zwrotu pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na
warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci wartos¢
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 125% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym
przedmiocie zabezpieczenia.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego

ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako Srednig.

2.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkow Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wowczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwac przychodéw z Odsetek w zatozonym przez
inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych z wczes$niejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig. Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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2.2.5. Ryzyko nieprzydzielenia obligacji

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakoriczenia terminu przyjmowania zapiséw
nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis, ktdry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze
zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptat na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznosc¢ catego zapisu
i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.

Dodatkowo zapisy na Obligacje moga podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Memorandum.
Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisdw i niewielki zapis na
Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Ponadto, Marza bedzie ustalana przez Emitenta w oparciu o wskazang przez Inwestoréw w formularzach zapisu
minimalng wysokos¢ Marzy po jakiej mogliby obja¢ Obligacje, Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji
wytgcznie tym Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg niz
ostatecznie ustalona przez Emitenta. Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze
wyzszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.6. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecerh kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka zarowno dla Emitenta jak i Inwestorow oraz prawdopodobierstwo

jego wystapienia jako Srednie.

2.2.7. Ryzyko niewprowadzenia Obligacji do ASO

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek ASO Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu Obligacji
przez Inwestorow Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst. Istnieje ryzyko, ze organizator rynku moze podjac uchwate
o odmowie wprowadzenia Obligacji na dany rynek Catalyst.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzglednic ryzyko
braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka zarowno dla Emitenta jak i Inwestoréow oraz prawdopodobienstwo

jego wystapienia jako niskie.
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. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum

Informacyjnym sg odpowiedzialni:

Emitent
Nazwa (firma) skrocona: Indos S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Chorzéw
Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow
Numer telefonu: 3277188 88
Numer faksu: 3224954 34
Strona internetowa: www.indos.pl
Adres poczty elektronicznej: indos@indos.pl
Numer KRS: 0000343763
NIP: 6272351283
REGON: 276591100
Kod LEI 25940012GIJMXNJY1A32
Oznaczenie sadu rejestrowego Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd w Katowicach

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszelkie informacje zamieszczone w niniejszym Memorandum.
W imieniu Emitenta dziataja:
e Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu

e Maria Cwirko-Godycka - Prokurent

Sposdb reprezentacji spotki:
Do reprezentowania Spotki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tgcznie lub cztonek zarzadu

dziatajacy facznie z prokurentem

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Indos S.A.
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
Dziatajgc w imieniu Emitenta niniejszym oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg zawarte
w Memorandum informacje s zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Signature Not Verified Signature Not Verified

Katarzyna DanutffSokota Dokument podpisghy przez
Data: 2024.12@ 09:55:49 CET Ireneusz Ern ensczyk
Data: 2024.12.06 09:26:01 CET
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Podmiot swiadczgcy ustuge oferowania

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowe;j: www.michaelstrom.pl
NIP: 525-247-22-15

REGON: 142261319

Numer KRS: 0000712428

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zawarte w pkt 4.16
Rozdziatu IV niniejszego Memorandum ,Dane o Emisji”.
W imieniu Michael / Strom Dom Maklerski S.A. dziataja:

1/ Piotr Jankowski — Wiceprezes Zarzadu

2/ Leszek Traczyk — Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie 0sé6b dziatajgcych w imieniu Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Michael / Strém Dom Maklerski S.A. o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg
informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktdre jesteSmy odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem
faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptynac na ich znaczenie, w szczegdlnosci sa prawdziwe, rzetelne

i kompletne.

: Elektronicznie Digitally signed
Piotr podpisany przez Le SZEK byLeszek
MarC|n Piotr Marcin Traczyk

Jankowski

Jankowski Pt 2024.12.06 Tra Czy k Date: 2024.12.06

10:31:05 +01'00' 13:43:35 +01'00'
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V. Dane o emisji

4.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych

z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych.

Przedmiotem oferty jest do 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela Emitenta, o wartosci

nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej do 21.000.000,00 (dwadziescia jeden

milionéw) ztotych.

Obligacje sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza Swiadczeniami polegajacymi na wyptacie

odsetek, ewentualnej premii z tytutu przedterminowego wykupu Obligacji oraz wyptacie wartosci nominalnej

Obligacji przedstawionych do wykupu.

Obligacje na Dzien Emisji s emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone.

Obligacje sg zbywalne. Zbywalnos$¢ Obligacji jest nieograniczona, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust. 4 - 8

oraz art. 8a ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy

Ustawy o obrocie.

Jezeli jednak Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji Swiadczen z tytutu wykupu

obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie

tego terminu. W takiej sytuacji prawa z obligacji nie moga zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego

w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

Obligacje nie majg postaci dokumentu i bedg zarejestrowane w systemie depozytowym KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji K10 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych, daty i formy podjecia decyzji
o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci
Podstawg prawng emisji Obligacji jest:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
e Uchwata nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,
e Uchwata Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
paidziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
e Uchwata Zarzadu INDOS S.A. z dnia 18 listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
paidziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
e  Uchwaty Zarzagdu INDOS S.A. z dnia 3 grudnia 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej

literg ,,K10” w ramach Programu Emisji,

Zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz zgodnie ze statutem Emitenta, organem uprawnionym
do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych w postaci Obligacji jest Zarzad Emitenta.

Tres¢ powyzszej uchwat zamieszczone zostaty w pkt. 7.5 niniejszego Memorandum Informacyjnego.
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4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych
4.3.1. Wysokosc oprocentowania

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Procentowej, tj. Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
Wysokos$¢ Marzy ze zbioru (4,25%; 4,50%; 4,75%) zostanie okreslona przez Emitenta w dniu warunkowego
przydziatu Obligacji w oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje - sktadajgc formularz zapisu
Subskrybent zobowigzany bedzie wskaza¢ minimalng wysokos¢ Marzy akceptowalng dla Subskrybenta z
doktadnoscig do 0,01 p.p., przy czym zapis ztozony z marzg inng niz marza ze zbioru (4,25%; 4,50%; 4,75%)
poczytuje sie za zapis ztozony z najblizszg marzg z tego zbioru nie nizszg niz wskazana w zapisie.
Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacji wyfacznie tym Subskrybentom, ktérzy w ztozonych
formularzach zapisu wskazali Marze rowng lub nizszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta. Subskrybenci,
ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze wyzszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje
nie zostang przydzielone.
Kazdy z Subskrybentéw sktadajac podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode na takie ustalenie
wysokosci Marzy i upowaznia Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji uwzgledniajgcego
ostatecznie ustalong wysokos¢ Marzy.
Informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktérym zostang
przydzielone Obligacje.
Stope Bazowg aktualnie stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnosciag do 0,01 punktu procentowego
wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR

(Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub

innej stronie, ktéra jg zastgpi, z zastrzezeniem mozliwosci jej zastgpienia Wskaznikiem Alternatywnym na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji.

Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:
o - oznacza wysokosc¢ odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowg (bedgcg sumg Marzy i Stopy Bazowej),
N - 0znacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku przedterminowego lub

natychmiastowego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po
zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza

bedga zaokraglone w gére).

4.3.2. Terminy, od ktérych nalezy sie oprocentowanie
Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej).
Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
o Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
o Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego

dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).
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4.3.3. Terminy ustalania praw do oprocentowania

Dniem Ustalenia Praw do oprocentowania bedzie trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotéw oraz osob
uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu; oraz

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieni Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

(d) wczesniejszego wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej
w tym samym dniu, kiedy za Dzieni Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pie¢) Dni Roboczych lub inny wskazany

w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW.

4.3.4. Terminy wyptaty oprocentowania
Odsetki ptatne bedg z dotu. Odsetki beda ptatne za kazdy Okres Odsetkowy. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek
kazdy podmiot bedgcy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci Odsetek
bedzie uprawniony do otrzymania Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW.
Numer Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego

Odsetkowego

Okresu Odsetkowego | Okresu Odsetkowego

1. Dzien Emisji 27 marca 2025

2. 27 marca 2025 27 czerwca 2025
3. 27 czerwca 2025 27 wrzesnia 2025
4. 27 wrzesnia 2025 27 grudnia 2025
5. 27 grudnia 2025 27 marca 2026

6. 27 marca 2026 27 czerwca 2026
7. 27 czerwca 2026 27 wrzesnia 2026
8. 27 wrzesnia 2026 27 grudnia 2026
9. 27 grudnia 2026 27 marca 2027

10. 27 marca 2027 27 czerwca 2027
11. 27 czerwca 2027 27 wrzesnia 2027
12. 27 wrzesnia 2027 27 grudnia 2027
13. 27 grudnia 2027 27 marca 2028

14. 27 marca 2028 27 czerwca 2028
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4.3.5. Terminy izasady wykupu papieréw wartosciowych

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowien Warunkdw Emisji.
Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajaca wykupowi
kwote obejmujaca Naleznos¢ Gtéwng, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy korczacy sie w Dniu Wykupu lub
w Dniu Wczesniejszego Wykupu oraz w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta - Premia.
Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie
i zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu,
przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu przypadac¢ bedzie dnia 27 czerwca 2028 r.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile spetnienia Swiadczenia pienieznego
z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego Obligatariusza, stuzgcego
do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, lub Rejestru Sponsora Emisji, kwotg
réwng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong

o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

4.3.6. Zasady i sposdb realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyptaty sSwiadczen
pienieznych przez Emitenta

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze
takie potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedga za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajagcym dany Dzien Ptatnosci.
Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotédwce. Ptatnosci bedg uwazane za nalezycie
dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkow pienieznych na rachunek Obligatariusza.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtdwna.
Emitent dopuszcza mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny

nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywad takie rozwigzanie.

4.3.7. Podmioty uczestniczagce w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres
ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej
sSwiadczenia te beda wyptacane

Swiadczenia bedg wyptacane w ztotych (PLN).
W realizacji praw z Obligacji beda uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujace podmioty:
Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji i rejestracje Obligacji w Krajowym

Depozycie Papierow Wartosciowych
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Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentdéw, informacji

i komunikatéw publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Agent
Dokumentacyjny zobowigzany jest przechowywa¢ wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacji. Agentem Dokumentacyjnym bedzie Firma Inwestycyjna;

Agent Kalkulacyjny — podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysokosci Swiadczenn z Obligacji zgodnie
z Warunkami Emisji;

Dom Maklerski, Firma Inwestycyjna (lub inny podmiot) posredniczgcy w ofercie Obligacji, prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych - podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewodw
srodkédw z Obligacji, naliczania, pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek, wystawianie dokumentéw
potwierdzajgcych zapisanie Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych;

Emitent — podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia Swiadczen wynikajacych z Obligacji;
KDPW - podmiot prowadzacy depozyt papierow Wartosciowych w Depozycie. KDPW uczestniczy takze

w wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien wynikajgcych z Obligacji.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen
Obligacje K10 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K10 zabezpieczajg rowniez wierzytelnosci z tytutu
wyemitowanych obligacji serii K6, K7, K8 i K9 oraz zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K10 i obejmujg:
a) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),
b) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,Zastaw Rejestrowy 2”),
c) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tagcznie zwane ,Zastawami Rejestrowymi”
d) Rachunek Escrow.
»Przedmiot Zastawu 1” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajace z Umowy Escrow zwigzane z Rachunkiem
Escrow;
»Przedmiot Zastawu 2” oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych
z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej
oraz (ii) umoéw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy catoscia
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;
»Przedmiot Zastawu 3” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego zwigzane z Rachunkiem Operacyjnym;
»Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 prowadzony

przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

Zastaw Rejestrowy

a) Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawodw
Rejestrowych.

b) Ustanowienie Zastawow Rejestrowych
e w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX Wydziat

Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu Rejestrowego 1;
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<)

e)

e w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu Rejestrowego 2;

e w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w rejestrze zastawdw Zastawu Rejestrowego 3.

Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:

® 7z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,

e do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 75 min zt, przy czym Emitent zobowigzany jest
podwyzszy¢é sume zabezpieczenia do kwoty 112.500.000 ztotych w terminie 4 miesiecy od Dnia
Emisji.

Zaspokojenie z:

e Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic
(i) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i 3 na wtasnos¢, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym,

e Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastapic:

()  wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym,

() poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wifasnos¢, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym,

(1) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa w
art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkéw Emisji sporzgdzone przez podmiot, ktorego

wybdr jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,

tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wycen, zachowuje bezstronnos¢ i

niezalezno$¢ wobec Emitenta, wartosc:

. Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 2.427.249,12 PLN
. Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 63.031.333,82 PLN;
o Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 4.793,85 PLN.

Do Dnia Emisji, Emitent ztozy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty réwnej najwyzszej sumie
zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, ktéremu odpowiednio

Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystgpic¢ do dnia 31.12.2029 r.

Rachunek Escrow

a)

b)

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci, bedg wptacane wytgcznie na Rachunek Escrow.

Whptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposéb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkéw zobowigzany jest wptacic¢

je na Rachunek Escrow.
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<)

e)

f)

Z zastrzezeniem pkt d, e i f ponizej Emitent swobodnie dysponuje sSrodkami znajdujgcymi sie
na Rachunku Escrow.
W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w pkt.
14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwiocznie ztozy¢
Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze obcigzenia moga
by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezgce wydatki Spotki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia, do poziomu nie
nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkow Emisji, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie
ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi, opisane w
zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkdéw Emisji.
W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11, Administrator
Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku
Escrow w ten sposdb, ze wyptaty mogg by¢ prowadzone tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktérym
mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa
Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku
znoszgcg ograniczenie w dysponowaniu S$rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim,
zgormadzonymi na Rachunku Escrow.
W przypadku otrzymania Zadania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczeh zobowigzany
bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105% wartosci nominalnej obligacji,
ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéw w celu
obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku, gdy Emitent
dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K10 lub Administrator ustali bezpodstawnosc¢ zadania,
Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku zwalniajgcg ograniczenie

w dysponowaniu $srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

a)

b)

Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, wskazany jest
w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji

Wartos¢ Przedmiotéw Zastawow bedzie ustalana przez:
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c)

e)

f)

g)

. Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
. Podmiot Dokonujgcy Wyceny wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. f ponizej.
Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% Obligacji K10 raz w danym roku kalendarzowym,
uzasadniajgc pisemnie swoj wniosek majg prawo zada¢ od Emitenta zlecenia Podmiotowi
Dokonujgcemu Wyceny dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu na koniec
okreslonego w zgdaniu miesigca, ktora to data konca danego miesigca juz uptynefa. Emitent
zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania, z zastrzezeniem zachowania
terminu wynikajgcego z punktu e ponizej.
Podmiotem Dokonujgcym Wyceny bedzie podmiot, ktdry bedzie. posiadat doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wycen oraz bedzie zachowywat bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec Emitenta.
Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia bedzie publikowane na
stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci
Przedmiotow Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania przez Podmiot Dokonujgcy Wyceny
Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia bedzie publikowane na stronie internetowej Emitenta
w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku ponownej wyceny przeprowadzonej przez
Podmiot Dokonujgcy Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent zobowigzany jest opublikowaé na
swojej stronie internetowej wycene w terminie 1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponowne;j
wyceny przez Podmiot Dokonujacy Wyceny.
W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego
w pkt. 14.5.11. (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywrdci go do wskazanego poziomu, pierwsze
miesieczne ustalenie Warto$¢ Przedmiotéw Zastawdw potwierdzajgce prawidtowy poziom Wskaznika
Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Podmiot Dokonujacy Wyceny wybranego przez Emitenta
zgodnie z pkt. d powyzej.
Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia poprzez wyliczenie
Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia oraz
(ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji
na Dzierh Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia;
Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Wartos¢ Przedmiotu Zabezpieczenia” bedzie
ustalona wg nastepujgcej metodologii:
(I) gotéwka na Rachunku Escrow jako 125% salda,
() gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia Wartosci
Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza niz 3 min zi;
() faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescia umoéw faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezacego salda;
(IV) pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

(V) pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.
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Rownorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii Obligacji
na warunkach rownorzednych do Obligacji K10, w tym z tytutu obligacji serii K6, K7, K8 i K9 wyemitowanych przez
Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji K10, tj. z najwyzszym pierwszefnstwem zaspokojenia,
pod warunkiem zachowania postanowierr zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych wysokosci Wskaznika

Nadzabezpieczenia.

4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtéwnej oraz Premii,
z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:

e prawo do zadania w okreslonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego
lub wczedniejszego wykupu,
e prawo do otrzymania informacji, o ktérych mowa w pkt. 18 Warunkow Emisji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich niz okreslone powyzej.

4.6. Informacje o administratorze zastawu, ustanowionych w zwigzku z emisjg Obligacji
4.6.1. Firma (nazwe) administratora zabezpieczen, jego siedziby, adresy wraz z numerami telefonu

lub faksu, okreslenie sadow rejestrowych i numerdow rejestrow

Nazwa (firma): ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni spétka partnerska

Siedziba: Katowice

40-043 Katowice, ul. Podchorazych 1
+48 32 609 39 00
_ +48 32 609 39 50
https://adplegal.eu/

Adres poczty elektronicznej: adp@adplegal.pl
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat

Gospodarczy
0000763788

4.6.2. Wskazanie istotnych postanowien umowy administratorem hipoteki
Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem Zabezpieczen
umowa administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit ADP administratorem
zabezpieczen w rozumieniu przepisu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla catego Programu dla:
e Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek Bankowy Rozliczen
Warunkowych — Escrow - (Przedmiot Zastawu 1).
e Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego. (Przedmiot Zastawu 2).
e Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie z wierzytelnosci aktualnych
i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego

dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) umdéw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,

30|Strona


https://adplegal.eu/
mailto:adp@adplegal.pl

INDOD  Micuacy/STrom

stanowigcy zbidr praw bedacy catoscig gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).
Rachunek Bankowy Rozliczen Warunkowych — Escrow.

Os$wiadczenia/Os$wiadczen.

(,Umowa administrowania zabezpieczeniami”)

Umowa administrowania zabezpieczeniami stanowi zatgcznik do niniejszego Memorandum i jest zamieszczona

w pkt. 7.6.

4.6.3.

Wskazanie obowigzkéw emitenta wobec administratora zastawu

Emitent jest zobowigzany do:

b)

przesytania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesigca, w oparciu o szacunek dokonany przez
Emitenta, informacji o wartosci Przedmiotdw Zastawu wedtug stanu na koniec miesigca
poprzedzajacego informacje,

przesytania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji o wartosci Przedmiotéw Zastawu
ustalonej przez Podmiot Dokonujacy Wyceny,

zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

przekazania AZ Warunkdw Emisji Obligacji

ztozenia Oswiadczenia/Oswiadczen o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art.
777 Kpc ztozone przez Emitenta jako zastawce

Emitent jest zobowigzany do niezwtocznego informowania Administratora Zabezpieczen o kazdym
przypadku naruszenia kowenantédw zawartych w Warunkach Emisji Obligacji, jak rowniez o kazdym

przypadku zgtoszenia mu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zgdania wykupu obligacji.

4.6.4 Wskazanie obowigzkéw administratora zastawu wobec obligatariuszy, ze szczegélnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez tego administratora, w przypadku
stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajgcych z warunkow emisji, a takze
w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci
wykonywania przez niego obowigzkéw wobec obligatariuszy;

W przypadku naruszenia przez Emitenta ktéregokolwiek z kowenantéw zawartych w Warunkach Emisji

Obligacji (WEO) do czasu ustania takiego stanu lub uptywu czasu na ztozenie zadania wykupu AZ

zobowigzany bedzie ztozy¢ dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb,

ze wyptaty mogg by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

sptate zobowigzan z Obligacji,

do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty niepowigzane;

udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigzany bedzie ztozy¢ dyspozycje

zablokowania kwoty okreslonej w zgdaniu powiekszonej o nalezne zgtaszajgcemu zadanie odsetki,

do czasu wykupu objetej zadaniem liczby Obligacji;
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<)

e)

f)

g)

W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpieczenia, ktory zostanie wskazany w WEQO ponizej
wymaganych poziomoéw AZ zablokuje swobodng mozliwos¢ dysponowanie sSrodkami na Rachunku Escrow,
analogicznie jak w przypadku opisanym pod d).
Przywrécenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastagpi po przywrdceniu
Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwigzaniu problemu naruszen w sposéb przywracajacy stan
zgodny z warunkami zawartymi w WEO.
Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:
. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych zastawodw rejestrowych;
. wykonywania we wifasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw wynikajacych
z Oswiadczen dotyczacych zastawow;
o zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji (Wierzytelnosci) zastawami
rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1, Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;
o wykonywania we wtasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw i obowigzkdéw zastawnika
wynikajacych z umdw o ustanowienie zastawdw rejestrowych i z przepiséw prawa.
Administrator Zabezpieczen nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z ustanowieniem oraz
utrzymaniem Zastawéw jako Zabezpieczenia. Zadne ryzyka lub odpowiedzialno$¢ zwigzane
z ustanowieniem lub utrzymaniem Zastawoéw jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawéw jako
Zabezpieczenia, nie bedg spoczywaty na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator Zabezpieczen
nie bedzie zobowigzany do podejmowania egzekucji z Zastawow. Powyzsze dotyczy réwniez egzekucji
z Oswiadczen dotyczacych Zastawow w sytuacji, w ktorej nastgpitoby wykreslenie ktéregokolwiek
z Zastawow lub zmiana jego tresci.
Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Umowy, Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany podjgc
czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami
jedynie w przypadku, gdy Wierzytelnosci w catosci lub czesci nie zostang spetnione mimo uptywu terminu
ich wymagalnosci. Jednakze Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany podjgé wykonywanie
we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw i obowigzkow wierzyciela z przedmiotéw
Zastawu lub Oswiadczen oraz podjg¢ czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania
i zaspokajania Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadczeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami zostanie
skierowana egzekucja komornicza badz administracyjna.
Administrator Zabezpieczen ma prawo do egzekwowania WierzytelnoSci na podstawie tytutow
wykonawczych uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony
przez obligatariuszy petnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych przez
obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytutéw wykonawczych, umozliwiajgcych
przeprowadzenie skutecznej i zgodnej z prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec dtuznikéw
wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami.
Tres¢ dokumentdéw Zabezpieczen niezalezenie od sposobu i trybu ich ustanawiania musi by¢ uprzednio
zaakceptowana przez Administratora Zabezpieczen
Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych polecen

lub instrukcji, co do wykonywania przez niego obowigzkéw wynikajgcych z Umowy lub z przepiséw prawa.
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4.7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z papierow

wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta
Obligacje nie beda uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, a w zwigzku z tym
uprawnionym z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzycielami
Emitenta. Wierzytelnosci z Obligacji nie sg takze podporzagdkowane innym wierzytelnosciom, jakie przystuguja

osobom trzecim w stosunku do Emitenta.

4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktéorych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany

do wczesniejszego wykupu papieré6w wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach

i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru warto$ciowego uzyska prawo do zgdania
wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez Emitenta

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego

Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowienn Warunkow Emisji.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajaca wykupowi

kwote obejmujaca Naleznos¢ Gtéwna, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy korczacy sie w Dniu Wykupu lub

w Dniu Wczesniejszego Wykupu. Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg

za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

4.8.1. Przedterminowy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu Roboczym tylko

w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkow Emisji Obligacji.

4.8.2. Natychmiastowa wymagalno$¢ Obligacji, natychmiastowy Ilub przedterminowy wykup
Obligacji na zadanie Obligatariuszy
W przypadku, gdy:
(a) Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zagdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;
(b) Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligaciji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji,
(c) nie ustanowi zabezpieczen Obligacji w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacji, Obligacje
podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi
na zasadach wskazanych w pkt 14 Warunkdw Emisji.
W przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzern wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego Wykupu),
kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji K10, w terminie od dnia,
w ktorym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2. Warunkéw Emisji
do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje K10 wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia
Zadanie Wczesniejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposdb przewidziany

w Warunkach Emisji.
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4.8.3. Przedterminowy wykup Obligacji z mocy ustawy

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.

4.9. Wskazanie zrédet pochodzenia sSrodkéw na sptate zobowigzan wynikajgcych z emitowanych papieréow
wartosciowych
Emitent zaktada, iz Zzrédtem pochodzenia srodkow na sptate zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacji

bedga $rodki pochodzace z biezgcej dziatalnosci Emitenta.

4.10.Wskazanie progu dojscia emisji do skutku
Emitent nie okreslit minimalnej ilosci Obligacji, ktére musza by¢ subskrybowane, aby emisja doszta do skutku, tak

wiec prog dojscia emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

4.11.Informacje dotyczace obligacji przychodowych
Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12. Sptata zobowigzan z obligacji ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub
z innych srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji
Obligacje nie s Obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkéw uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu spfaty tych Obligacji.

4.13.Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych
Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum, koszty

doradztwa i oferowania nie powinny przekroczy¢ 800.000 PLN.

4.14.Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizej przedstawione informacje oparte sg wyfacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych
w Rzeczpospolitej Polskiej w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséow
wynikajacej z praktyki organéw podatkowych i orzecznictwa saddéw administracyjnych. Na skutek zmian
legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdow
administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg stracic¢
aktualno$¢. Wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego mogg réwniez obowigzywac¢ z mocga
wsteczna.
Zawarte w Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz maja
charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich

sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie inwestor. Potencjalnym inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb
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i podmiotdw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji

o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.
Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.
Ponizsze opisy nie obejmujg specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadkach
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego, np. dotyczgcych krajowych funduszy
inwestycyjnych.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych
Zasady opodatkowania dochoddéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (,,Ustawa o CIT”). Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli
maja siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).
Dochody (przychody) z obligacji, w tym z odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosSciowych, a takze dochody
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych wtasciwych dla opodatkowania pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego zrddta przychodéw. Co do zasady, odsetki ujmowane sg jako przychéd na zasadzie kasowej,
tj. w momencie ich otrzymania, a nie w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia obligacji jest,
co do zasady, ich wartos¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. W przypadku, gdy cena wyrazona w umowie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosSci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych koszty uzyskania przychoddéw, co do zasady, sg rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
im przychdd zostanie osiggniety. Podatnik w sposdéb samodzielny, bez udziatu ptatnika, rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktdry to rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrddta
przychodow. W przypadku kwalifikacji do odpowiedniego zrédta przychodoéw, co do zasady, dochody (przychody)
z obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, taczg sie z przychodami z zyskéow kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT), jednak w przypadku ubezpieczycieli, bankéw oraz niektérych innych podmiotéw, przychéd ten zalicza sie
do przychoddéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).
Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlegaé on bedzie opodatkowaniu wedtug stawki stosowane;j
do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo,
ze co do zasady, podatek u Zrédfa nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli obligacje znajduja sie na Rachunku
Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnikdw nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzacemu ten Rachunek Zbiorczy,
moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrédta
w wysokosci 20% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim
przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku podatnik powinien oméwi¢ z doradcg podatkowym.
Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,

podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Polski — ograniczony
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obowigzek podatkowy (art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza

sie w szczegoélnosci dochody (przychody) z:

1)

2)

7)

wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

pofozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci,
w tym ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;
papieréow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkdw w spoétce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania
lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spdtki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdéw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Ww. katalog nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez inne kategorie dochoddow (przychoddéw) moga

zostaé uznane za osiggniete na terytorium Polski. Z uwagi na to, kazdg sytuacje nalezy przeanalizowac w celu

ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji uznawane sg za dochdd

podlegajacy opodatkowaniu w Polsce.

Szczegotowe zwolnienia w odniesieniu do obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez

podatnika podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajgcego ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:

1)
2)

o terminie wykupu krétszym niz rok;

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium Polski luba na terytorium panstwa
bedacego strong zawartej w Polsce umowy unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérej przepisy

okreslajg zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych,

chyba, ze za moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepisow

Ustawy o CIT z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tgcznie z innymi podmiotami

powigzanymi w rozumieniu tych przepisdw wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1aa Ustawy o CIT, ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta

od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu
podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu przepiséw Ustawy o CIT, z wytgczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
wynikajag wytgcznie z powigzania ze Skarbem Panistwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie to sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta

od tych obligacji. W przypadkach tych ptatnicy powinni sami dokona¢ analizy zastosowania zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkéw do zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W sytuacji braku zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikéow podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce uzyskane przez
nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od obligacji opodatkowane s3, co do zasady, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%. Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci
z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, i 2e Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art.
22 ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.
Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez
ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o CIT ptatnika z podatnikiem.

W przypadku wptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosSciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz nierezydentéw, obowigzek pobrania
podatku spoczywa na podmiotach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na
podmiotach zagranicznych, jednakie obowigzek ten spoczywa takze na podmiotach podlegajgcych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane s3 papiery
wartosciowe jest zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu

kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
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Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym

wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o CIT rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktory
spetnia tacznie nastepujgce warunki:

1) otrzymuje naleznos¢ dla wtasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym
do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,

3) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznosci s uzyskiwane w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej
przez ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszos¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.
Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u Zrédta nie powinien mie¢ zastosowania do odsetek
ptatnych na rzecz nierezydentéw (oséb fizycznych, czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi zasadami
dotyczacymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochoddéw
(przychodoéw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikdéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdérych tozsamosé nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wg stawki 20% od tgcznej wartosci dochodow
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego.
Jezeli podlegajaca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny miec przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikow podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze by¢ spetnienie dodatkowych formalnosci,
np. przedstawienie wyptacajgcemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz oswiadczenia, ze odsetki te s3 zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu.

Szczegdlne przepisy o poborze podatku u Zrodta od duzych ptatnosci
Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych
w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
podmiotu powigzanego przekracza tgcznie 2.000.000 zt w roku podatkowym wyptacajacego na rzecz tego samego
podatnika, ptatnicy obowigzani sg, co do zasady, pobraé, w dniu dokonania wypftaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta
od obligacji) od nadwyzki ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takie bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych
z przepiséw szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (,,Obowigzek Pobrania Podatku”).
Na potrzeby tej regulacji, przez podmioty powigzane rozumie sie podmioty powigzane zgodnie z art. 11a ust. 1
pkt 4 Ustawy o CIT. Zasada ta nie ma zastosowania do podmiotéow bedacych podatnikami, o ktérych mowa

w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, tj. do polskich rezydentéw podatkowych.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12

miesiecy, kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty
2.000.000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktéorym dokonano wyptaty tych naleznosci;
jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Obowigzek Pobrania
Podatku stosuje sie¢ odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptfatnika roku obrotowego, a w razie
jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, wyptacone naleznosci
przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty.

Ponadto, zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych
na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa,
zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegélnych lub uméw
o unikaniu podwadjnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg
okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Powyisze oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, a w przypadku gdy jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wyznaczona osoba
wchodzgca w sktad tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie ptatnik jest obowigzany ztozy¢ do organu podatkowego, nie pdzniej niz ostatniego dnia drugiego
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty, przy czym wykonanie tego
obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannosci przed jej
dokonaniem.

W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegdlnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku, podatnik lub
ptatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkdw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) mogg wystgpic¢ o zwrot tego podatku, przedktadajgc stosowne dokumenty
i oSwiadczenia. Uznajgc zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokonaé zwrotu tego zwrotu
niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.

Ograniczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie ma zastosowania w przypadku wydania
tzw. opinii o stosowaniu preferencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujacym u ptatnika roku podatkowym

przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
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niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami mogg nie pobraé podatku

na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej
umowy badz zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji.

Zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy o CIT, organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub
podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotdw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz podatnika naleznosci, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, lub stosowaniu stawki podatku wynikajacej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa (opinia
o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostato wykazane spetnienie warunkow okreslonych w art. 21
ust. 3-9 lub w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Whniosek o opinie o stosowaniu preferencji sktadany jest elektronicznie. Organem podatkowym wtasciwym
w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce oraz podatnikdbw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosSciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie - naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o CIT, odmawia sie wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:

1) niespetnienia przez podatnika warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o
CIT albo warunkow zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotgczonej do wniosku
dokumentacji lub o$wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wtascicielem naleznosci;

3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, srodkow ograniczajgcych umowne korzysci lub art. 22c
Ustawy o CIT;

4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego
podatnika dla celéw podatkowych.

Na odmowe wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego. O prawie tym organ podatkowy informuje wnioskodawce w pouczeniu do odmowy wydania
opinii o stosowaniu preferencji. Opinie o stosowaniu preferencji wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdzniej
niz w terminie szesciu miesiecy od dnia wptywu wniosku do organu podatkowego. Opinia o stosowaniu
preferencji co do zasady wygasa z uptywem 36 miesiecy od dnia jej wydania, o ile nie nastgpita istotna zmiana
okolicznosci faktycznych, ktdre mogg mie¢ wptyw na spetnienie warunkdw korzystania ze zwolnienia. W takim
przypadku, Ustawa o CIT wskazuje na specjalne zasady wygasniecia opinii.

Opodatkowanie 0séb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang

ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
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na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych faczy sie

z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papierow wartosciowych, zobowigzane
sg do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze rowniez wybraé¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.

Podatek od 0s6b fizycznych
Zasady opodatkowania dochodéw oséb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (,,Ustawa o PIT”). Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne
jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodoéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw, tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy. Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.
Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw podlegajgcych ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

1) pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego,
stosunku pracy, pracy naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

2) dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce
wyptaty wynagrodzenia;

3) dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

4) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci,
w tym ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

5) papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

6) umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa;

7) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spoétce, ogétu praw i obowigzkdw w spétce niebedacej
0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania
lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem

posiadania tych udziatéw (akcji), ogdtu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli
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co najmniej 50% wartosci aktywow tej spoétki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu

inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

8) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogdétu praw i obowigzkdéw, tytutdw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej;

9) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania Swiadczenia;

10) niezrealizowanych zyskow, o ktorych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Powyiszy katalog dochoddw (przychoddw) osiggnietych w Polsce nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez
inne kategorie dochoddw (przychodéw) moga by¢ uznane za osiggniete na terenie Polski. Z uwagi na to, kazdg
sytuacje nalezy przeanalizowaé w celu ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego

od Obligacji uznawane sg za dochdd w Polsce.

Opodatkowanie dochoddéw (przychoddw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od uzyskanych dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek
i dyskonta od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany
podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1i 4,
ust. 5a, 5d i 5e oraz ust.24 Ustawy o PIT. Podatnik nie tgczy ww. dochoddéw (przychoddw), z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Dochodéw tych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych wg skali progresywne;j.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych okresla art. 41
Ustawy o PIT. Obowigzki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 tego artykutu petnig zasadniczo osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z tytutéw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
o PIT. Sg one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Przy czym, w mysl art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy
o PIT obowigzki ptatnika petnig podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw oraz
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdéw sg wyptacane,
jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotow.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez
potracenia o koszty uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktédrych mowa w ust. 4d i 10, Ustawy o PIT podmioty
dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkéw papieréow wartosciowych albo rachunkow
zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu

kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te
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informacje sg obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystgpienia zmiany

okolicznosci objetych tg informacja.

OPODATKOWANIE ODPLATNEGO ZBYCIA OBLIGACI

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatow w spétkach majgcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentédw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw)
z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PIT, jest osiggnieta w roku podatkowym réznica
miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24
ust. 13 i 14 Ustawy o PIT.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety

dochéd.

Szczegdlne zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-26, znajdujg sie analogiczne przepisy jak te wskazane
powyzej w opisie Ustawy o CIT, i z uwagi na to nie bedg one w tym miejscu powielane. We wszystkich

przypadkach ptatnicy powinni dokona¢ wtasnej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.

Brak spetnienia warunkdw zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W przypadku oséb fizycznych zastosowanie ma art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktérym ptatnicy, o ktdrych
mowa w ust. 1, sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych
w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-13, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10,
1221 Ustawy o PIT. Zgodnie zas$ z trescig art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT ptatnika z podatnikiem.

Zgodnie z trescig art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychodéw),
o ktorych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochoddéw (przychodow)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata

Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zdanie pierwsze stosuje sie takze
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do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza

poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane
sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znaleié obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
witascicielom odsetek. Zgodnie z art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT, rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktory
spetnia tagcznie nastepujace warunki:

1) otrzymuje nalezno$¢ dla wtasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do
przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi;

3) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznosci s
uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot
prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci
prowadzonej przez ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszo$¢ umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychoddéw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek
wg stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorowego. Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik

powinien skonsultowac sie ze swoim doradcom podatkowym w kwestii zwrotu tego podatku.

Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyisze zasady nie majg zastosowania do osob fizycznych prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarcza, ktdére
otrzymany przychdd z odsetek od obligacji powinny wykazywac jako przychdd z dziatalnosci gospodarczej
opodatkowany na zasadach wtasciwych dla opodatkowania tego rodzaju przychodéw. Podatek powinien by¢

rozliczony przez osobe fizyczng.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej

w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia tej daniny stanowi nadwyzka ponad
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1.000.000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b, w tym

dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT; (ii) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT;
- odliczone od tych dochoddw. Osoby fizyczne s3 zobowigzane skfadaé urzedom skarbowym deklaracje
o wysokosci daniny solidarnosciowej, wg udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku

kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Podatek od spadkdw i darowizn
Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (,Ustawa o PSD”),
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci praw majatkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy czy zachowku, jezeli prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa majatkowe byty wykonywane za granica, jezeli
w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.
Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o PSD podstawg opodatkowania jest wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych
po potrgceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartos¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.
Przepisy Ustawy o PSD przewidujg dla okreslonych grup podatnikdw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie
stawek podatkowych w sytuacji wystgpienia okreslonego w ustawie rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyrca
i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci
od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Do kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng
od podatku. Stopien pokrewieristwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a
Ustawy o PSD matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem
od przedmiotowego podatku, jezeli zgtoszg oni nabycie wiasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W sytuacji, w ktdrej podatnik nie bedzie uprawniony do
skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zaptaty podatku, jego wartosé¢, w mysl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PIT,
bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych. Stosownie do tresci powotanego przepisu
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatdw w spotce kapitatowej, papieréw
wartosciowych oraz tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny —
w czes$ci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdw i darowizn.
Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
zeznanie podatkowe o nabyciu praw majgtkowych, o ile podatek nie zostat odprowadzony przez ptatnika.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego.
Zgodnie z trescig art. 3 pkt 1 Ustawy o PSD, nabycie praw majatkowych, w tym papieréw wartosciowych,
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobyty

lub siedziby na terytorium Polski.
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W celu uzyskania szczegétowych informacji podatnik powinien zasiegna¢ porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,Ustawa o PCC”) opodatkowaniu podatkiem o czynnosci cywilnoprawnej podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majgtkowych, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrej przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Czynnosci
te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:
1) rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz
2) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy

nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ cywilnoprawna zostata

dokonana na terytorium Polski.
W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b ustawy o PCC). Zgodnie z trescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujgcy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. dokonania transakcji. Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego. W przypadku zawierania umowy w formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez
notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym w przypadku umowy sprzedazy oraz
na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie wystgpi natomiast w przypadku, o ktérym mowa
w art. 9 pkt 9 lit. a-d Ustawy o PCC. W mys| powotanego przepisy zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséow Ustawy o Obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa ptatnik podatku,
ktoéry nie wykonat cigzgcego na nim obowiagzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig
inaczej lub tez jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ

administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika a nie ptatnika.

4.15.Wskazanie stron umoéw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw

Nie dotyczy, Emitent nie zawart zadnej umowy o gwarancje emisji.

4.16.0kreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
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4.16.1. Wskazanie grupy inwestorow do ktorych kierowana jest oferta; dziatanie przez petnomocnika

Oferta kierowana jest do osdb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa
Dewizowego, z zastrzezeniem ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéow innych niz
Rzeczpospolita Polska moze podlegaé¢ ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczegdlnosci
ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajagcym z Prawa Dewizowego, oraz przepisy obowigzujgce w tych
krajach.

W szczegdlnosci ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z roku 1933 r. (US Securities Act 1933) rezydenci amerykanscy (US Persons) oraz osoby
przebywajgce na terenie USA nie sg uprawnione do obejmowania Obligacji. Rezydenci Iranu oraz Koreanskiej
Republiki Ludowo-Demokratycznej nie sg uprawnieni do obejmowania Obligacji ze wzgledu na uchybienia
w regulacjach w tych krajach dotyczacych prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu. Oferta Obligacji nie
jest kierowana réwniez do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo
na Biatorusi lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe
w Rosji albo na Biatorusi. Powyzej wytgczenie nie dotyczy osdéb posiadajacych obywatelstwo krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej lub posiadajgcych karte statego pobytu w wyzej wskazanych panstwach.
Obligacje nie sq oferowane na rzecz:

(i) ktérychkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktérychkolwiek
0s6b prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwajcarii ani do 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim UE, w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarii,

(ii) ktéorychkolwiek obywateli biatoruskich lub o0séb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub
ktérychkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organdéw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego UE o osdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach ustalonych z Firmg
Inwestycyjna.

W przypadku Subskrybenta niebedgcego Klientem Instytucjonalnym do ztozenia zapisu na Obligacje wymagane
jest posiadanie Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonego przez Firme Inwestycyjna.

Nierezydenci, ktorzy maja zamiar dokonaé zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapoznaé sie z odpowiednimi
przepisami kraju swej rezydencji.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
Memorandum zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierédw wartosciowych na zlecenie oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktérych zamierzajg nabyc¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z oséb, dla ktérych zamierzajg naby¢
Obligacje.

Zapis moze zostac ztozony przez inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku inwestoréw nie bedacych

osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika.
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W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno wynikaé wyrazne

umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami Firmy Inwestycyjnej.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. posredniczac w oferowaniu Obligacji spétki Indos S.A. bedzie przestrzegad
i stosowac sie do postanowien przepisdw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym
w szczegolnosci witasciwych przepiséw wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego
postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci
Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankow o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, a takie do zalecen KNF zamieszczonych w , Komunikacie KNF

w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 r. Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktorych mowa

powyzej:

a) Michael / Strém Dom Maklerski S.A. dokonujg oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentow
oferowanych swoim klientom oraz, ze dokonujac takiej oceny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
bierze pod uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informacji o kliencie Michael / Strom Dom Maklerski S.A. dokonuje przypisania
klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

c) jesli w stosunku do danego klienta obligacje znajdg sie poza grupg docelowa, do ktdrej zostat
przypisany, pracownicy Michael / Strém Dom Maklerski S.A. nie bedg oferowaé mu nabycia obligacji,
z wyjatkiem sytuacji, w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy klienta;

d) w przypadku, gdy obligacje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,

oferowanie obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone.

4.16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Lp. Zdarzenie Terminy

Sporzadzenie Memorandum 6 grudnia 2024 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapisdw

6 grudnia 2024 r.
Rozpoczecie przyjmowania wptat
Zakonczenie przyjmowania zapisow
Zakonczenie przyjmowania wptat od klientéw niebedacych 19 grudnia 2024 r.
Klientem Instytucjonalnym
Wstepna Alokacja Obligacji i Ustalenie Marzy do 23 grudnia 2024 r.
Poinformowanie Klientéw Instytucjonalnych przez Firme

24 grudnia 2024 r.
Inwestycyjng o Wstepnej Alokacji
Zakoriczenie  przyjmowania wpfat  od  Klientow

do godz. 10:00, 27 grudnia 2024 r.

Instytucjonalnych
Planowany przydziat i zapisanie obligacji w Ewidencji (Dzien 27 grudnia 2024 r.

Emisji)
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n Zwigzanie Formularzem Zapisu 7 stycznia 2025 r.

Wszystkie terminy realizacji Oferty moga ulec zmianie, z zastrzezeniem terminu zwigzania inwestora

Formularzem Zapisu. Emitent w szczegdlnosci zastrzega sobie prawo do skrécenia badZz wydtuzenia terminu
zapisow na Obligacje.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum
i terminie zwigzania Formularzem Zapisu.

Przekazanie informacji o zmianie ktéregos z termindw Oferty nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode
na subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapisdw w terminie
2 (stownie: dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego
terminu. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora

zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.

4.16.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow oraz termin zwigzania zapisem
Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony:

(a) wjednym z ponizszych punktow obstugi Klienta Firmy Inwestycyjne;j:

Warszawa Poznan

Al. Jerozolimskie 100 ul. Wyspianskiego 26B/24

Equator IV 7 p. City Park

02 — 305 Warszawa 60 — 751 Poznan
I

ul. Armii Krajowej 16 ul. Podwale 83 / 20

Newton OVO Wroctaw

30-150 Krakow 50-414 Wroctaw
N

ul. Antoniego Stonimskiego 2 / U1 ul. Stefana Jaracza 78

80-280 Gdanisk 90-243 £6dz

ul. Jana Sawy 2 ul. Grudzigdzka 46-48

Zana House Orbita Business Park

20-632 Lublin 87-100 Torun

Bydgoszcz
ul. Grudzigdzka 3/7
85-130 Bydgoszcz
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(b) w formie pisemnej lub elektronicznej (kwalifikowany podpis elektroniczny) pod rygorem niewaznosci

zgodnie z prawidtowo wypetnionym i podpisanym przez Subskrybenta Formularzem Zapisu. W takim
przypadku, Formularz powinien by¢ dostarczony do Firmy Inwestycyjnej pod nastepujacy adres do
korespondencji: Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 100, Equator
IV, 7p., 00-807 Warszawa. W przypadku Formularza podpisanego elektronicznie, Formularz powinien zosta¢

przestany na adres e-mail: oferty@michaelstrom.pl

(c) Online - formie elektronicznej za posrednictwem systemu M/S Online.

Zapisy przyjmowane bedg wytagcznie od tych inwestoréw niebedgcych Klientem Instytucjonalnym, ktérzy w chwili
sktadania zapisdw posiadajg otwarte Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze w podmiocie
biorgcym udziat w Ofercie, przyjmujgcym zapis od tego Inwestora.

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu wskazujgcego mniejszg liczbe nabywanych Obligacji niz 50 sztuk
i wiekszg liczbe nabywanych Obligacji niz 21.000 sztuk. Formularze Zapisu wskazujagce mniejszg liczbe
nabywanych Obligacji niz 50 sztuk poczytuje sie za bezskuteczne, z zastrzezeniem mozliwosci uznania takiego
formularza przez Firme Inwestycyjng. Formularze Zapisu wskazujace liczbe nabywanych Obligacji wieksza niz
21.000 sztuk poczytuje sie za ztozone dla liczby 21.000 sztuk.

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu przez kilka podmiotéw dziatajgcych tgcznie, na zasadach
wspoétwiasnosci. Formularze Zapisu ztozone w sprzecznodci z powyziszym postanowieniem poczytuje sie
za bezskuteczne.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym tgczna liczba Obligacji okreslona w zapisach
ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej
zasady wielokrotne zapisy sktadane przez inwestora bedg przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.
Subskrybent jest zwigzany ztozonym Formularzem Zapisu do dnia wskazanego w tabeli w punkcie 4.16.2 lit. H.
Formularz Zapisu przestaje wigzac Subskrybenta przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktédrym Emitent
opublikuje informacje o niedojsciu Emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku

w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére nie zostaty mu przydzielone - od Dnia Emisji.

4.16.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpftat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Sktadajgc Formularz Zapisu, Subskrybent niebedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzuje sie w terminie
wskazanym w pkt. w punkcie 4.16.2 lit. C zapewni¢ srodki na Rachunku Papieréow Wartosciowych prowadzonym
dla Subskrybenta przez Firme Inwestycyjna. Za wptate uznaje sie zaksiegowanie srodkéw pienieznych na
wskazanym Rachunku Papieréw Wartosciowych. Firma Inwestycyjna zastrzega mozliwos¢ uznania wptaty
dokonanej po terminie.
Sktadajgc Formularz Zapisu, Subskrybent bedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzany jest dokonac zaptaty
facznej Ceny Emisyjnej za Obligacje w terminie do dnia wskazanego w pkt. 4.16.2 lit. F., w kwocie stanowigcej
iloczyn Ceny Emisyjnej i wskazanej w Formularzu ilosci Obligacji. Za wptate uznaje sie zaksiegowanie srodkow
pienieznych na wskazanym w Formularzu rachunku bankowym Firmy inwestycyjnej.
W przypadku dokonania wptaty na Obligacje przez Subskrybenta w kwocie nizszej niz iloczyn ceny emisyjnej
za 1 (jedng) Obligacje oraz liczby Obligacji, na ktére ztozono zapis, zapis taki moze zosta¢ potraktowany jako
ztozony na liczbe Obligacji znajdujgca pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania

utamkowych czesci Obligacji. Ztozenie zapisu i nieoptacenie w wyzej opisanym terminie kwoty réwnej co najmnie;j

50| Strona


mailto:oferty@michaelstrom.pl

INDOD  Micuacy/STrom

iloczynowi minimalnej ilosci Obligacji, na ktére zgodnie z niniejszym Memorandum mozna ztozy¢ zapis, oraz ceny

emisyjnej Obligacji, powoduje, iz zapis taki jest bezskuteczny.

Optacenie Obligacji w czesci lub catosci przez Subskrybentéw uprawnionych z obligacji serii K6 i K7
wyemitowanych przez Emitenta (,Inne Obligacje”) moze, po uprzedniej akceptacji Emitenta/Firmy
Inwestycyjnej, nastgpi¢ w drodze umownego potrgcenia dwdch wymagalnych wierzytelnosci pienieznych -
wierzytelnosci Subskrybenta wobec Emitenta z tytutu ceny sprzedazy Innych Obligacji w celu umorzenia
z wierzytelnoscig Emitenta wobec Subskrybenta ztytutu optacenia Obligacji (,Potracenie”). Subskrybent
zamierzajacy optaci¢ zapis na Obligacje z Potrgceniem musi: (i) posiada¢ Inne Obligacje na swoim Rachunku
Papieréw Wartosciowych, (ii) zawrze¢ z podmiotem prowadzacym Rachunek Papieréw Wartosciowych stosowne
umowy na podstawie, ktérych Inne Obligacje zostang zbyte na rzecz Emitenta. Zwraca sie uwage Inwestordw, iz
ponoszg wytaczng odpowiedzialnosé z tytutu wniesienia wptat na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i
prowizji bankowych oraz termindw realizacji przelewdw bankowych. Brak wpfaty tytutem zapisu w terminie
okreslonym w Memorandum bedzie powodowa¢ niewaznos¢ zapisu.

W przypadku, gdy Subskrybent niebedgcy Klientem Instytucjonalnym ztozy Formularz z wykorzystaniem
Potracenia i zostang mu przydzielone Obligacje w mniejszej liczbie niz zostata subskrybowana, to przydzielone
Obligacje w pierwszej kolejnosci zostang optacone na podstawie Potrgcenia. W dalszej kolejnosci zaptata bedzie
dokonywana ze srodkow pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Papieréw Wartosciowych.

Prowizja maklerska z tytutu nabycia Obligacji przez Subskrybenta niebedacego Klientem Instytucjonalnym
z posrednictwem Firmy Inwestycyjnej wynosi 0,25% wartosci nominalnej nabywanych Obligacji.

Emitent nie odpowiada za wykonanie tego obowigzku przez Firme Inwestycyjng jak rowniez za rozliczenie nabycia

Obligacji na rzecz Subskrybentéw, Podmioty Prowadzgce Rachunek oraz KDPW.

4.16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na oferowane Obligacje jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje
papieréw wartosciowych przed udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwdch Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do
Memorandum, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, o ktorych
mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzer nastapi wczesniej. Termin
ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla
sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodg wszystkich oséb, ktdre juz ztozyty zapis, termin
ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia
zapisu na okreslone papiery wartosciowe.

Zgodnie z art. 37b ust. 8 w zw. z art. 38b ust. 3 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papieréow

wartosciowych.

4.16.6. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papierow wartosciowych
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Emitent dokona wstepnej alokacji Obligacji do dnia wskazanego pkt 4.16.2 lit. D.. Podczas dokonywania

przydziatu Obligacji uwzgledniane bedg tylko prawidtowo wypetnione i ztozone w okresie Subskrypcji Formularze
Zapisu, opiewajgce na liczbe Obligacji rowng lub wiekszg od minimalnego progu zapisu.

Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji zapisami, zgodnie
z powyzszymi zasadami, nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na
Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji
zapisami, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystapi nadsubskrypcja, Firma Inwestycyjna
na podstawie otrzymanego upowaznienia od Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania przydziatu Obligacji
wedtug wiasnego uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta w Formularzu Zapisu, mniejszej liczbie lub
nieprzydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji w ogdle, w tym nieprzydzielenia zadnemu Subskrybentowi
Obligacji, co nie uprawnia Subskrybenta do wysuwania wzgledem Firmy inwestycyjnej lub Emitenta jakichkolwiek
roszczen. Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane, podobnie jak Obligacje nie beda przydzielane kilku
Subskrybentom tacznie.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpi w dniu zapisania w ewidencji uprawnionych z Obligacji przez Agenta Emisji.
Nastepnie Agent Emisji dokona zapisania Obligacji w Depozycie.

W terminie do 1 Dnia Roboczego od Dnia Emisji Firma Inwestycyjna zawiadomi Subskrybentéw niebedacych
Klientami Instytucjonalnymi o liczbie przydzielonych Obligacji (takze w przypadku nieprzydzielenia zadnej

Obligacji).

4.16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata subskrybowana przez danego
Subskrybenta niebedacego Klientem Instytucjonalnym, réznica pomiedzy kwota wptacong, a kwotg stanowiaca
iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby przydzielonych danemu Subskrybentowi Obligacji, zostanie
mu odblokowana na rachunku maklerskim w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych nastepujgcych po Dniu Emisji na
Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym na jego rzecz przez Firme Inwestycyjna.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku (w tym w przypadku odwotania Oferty przez Emitenta) Srodki
wptacone tytutem optacenia zapisu przez Subskrybentéw niebedacych Klientami Instytucjonalnymi zostang
odblokowane na ich rachunkach maklerskich w maksymalnym terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
stosownego ogtoszenia.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje. Zwrot nadptat albo wptat
nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych przez

inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

4.16.8. Obowiagzki Firmy Inwestycyjnej zwigzane z przyjmowaniem wpfat
Zgodnie z Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy Dom Maklerski ma obowigzek rejestracji transakgc;ji, ktérej
rownowarto$é przekracza 15.000 euro (réowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji). W przypadku transakgcji, ktérej okolicznosci wskazujg, ze moze ona mieé zwigzek z praniem pieniedzy
lub finansowaniem terroryzmu, Dom Maklerski ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na jej

wartosc.
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W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje

sie, ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktdrym mowa art. 165a Kodeksu karnego (tj.
finansowanie terroryzmu) lub w art. 299 Kodeksu karnego (tj. pranie pieniedzy). Zgodnie z art. 108 Prawa
bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktédra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze

obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego.

Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy,
do identyfikacji swoich klientéw zgodnie z zasadami okreslonymi w ww. ustawie, a takie sg zobowigzani
niezwtocznie zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej za posrednictwem S$rodkdéw
komunikacji elektronicznej, o przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia, ze okreslona transakcja lub
okreslone wartosci majatkowe mogg mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy lub finansowaniem

terroryzmu.

4.16.9. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia

Emitent moze podja¢ w kazdym czasie przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu

od przeprowadzenia Oferty Obligacji w uzgodnieniu z Domem Maklerskim. Jezeli odstapienie

od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Obligacje od inwestoréw,

Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powoddw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania

zapisow od inwestorow do dnia przydziatu Obligacji, Emitent - w uzgodnieniu z Domem Maklerskim - moze

odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢ z powodow, ktére

w ocenie Emitenta sg powodami waznymi, przy czym do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie);

2) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie powyzej moggce mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta
istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci;

3) istotna negatywna zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych
Emitenta;

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte, lub

5) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie

Emitenta.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze zakazac
w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, bgdz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy

niz 10 Dni Roboczych.
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4.16.10. Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie

zwrotu wptaconych kwot; o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu
W przypadku tak dojscia jak i niedojscia do skutku Oferty oraz odstgpienia lub odwotania Oferty, informacja o
tym fakcie zostanie podana niezwtocznie do publicznej wiadomosci, lecz nie pdzniej niz w terminie 4 dni od Dnia
Emisji, w jaki zostato udostepnione Memorandum.
Zwrot srodkéw wptaconych tytutem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposdb i w terminach okreslonych

w pkt. 4.16.7 Memorandum.

4.17.Wskazanie celow emisji papierow wartosciowych, ktére majg byé realizowane z uzyskanych wptywow

z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywodw, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywow

bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec
zmianie.

Po odliczeniu Kosztdw Emisji catos¢ srodkdw z emisji zostanie wykorzystana na refinansowanie obligacji serii K6

(15 min zt) i K7 (5,5 min zt) Emitenta na drodze ich wykupu, przedterminowego wykupu lub nabycia celem

umorzenia od podmiotéw nabywajgcych obligacje serii K10.

Cele emisji nie ulegng zmianie.
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V. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres giéwnej strony internetowej i adres poczty
elektronicznej, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej

identyfikacji podatkowej

Nazwa: Indos spotka akcyjna

Nazwa (firma) skrocona: Indos S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Chorzéw

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw
Numer telefonu: 327718888

Numer faksu: 322495434

Strona internetowa: www.indos.pl

Adres poczty elektronicznej: indos@indos.pl

Numer KRS: 0000343763

NIP: 6272351283

REGON: 276591100

Kod LEI 25940012GIJMXNJY1A32
Oznaczenie sadu rejestrowego Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd w Katowicach

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z statutem Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent
Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia Indos sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (w trybie przepisu art. 551 i
nast. k.s.h.). Uchwata Wspdlnikow Indos sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia zostata podjeta w dniu 30 wrzesnia

2009roku (akt notarialny z dnia 24 kwietnia 2008 roku Rep. A 10948/2009).

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nhumer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

W dniu 10 grudnia 2009 roku spotka Indos spdtka akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000343763.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

1991 Powstanie spétki o nazwie Dom Aukcyjny Wierzytelnosci Indos. Poczatkowo spodtka
zajmowata sie obrotem wierzytelnosciami.

1996 Przeprowadzka do aktualnej siedziby firmy w Chorzowie.
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Zmiana nazwy na INDOS Sp. z o.0.

1999
Ustugi firmy zostajg rozszerzone o ustugi windykacyjne i finansowanie.

2002 Poszerzenie ustug o faktoring.

2009 Zmiana formy prawnej na Spoétke Akcyjna.

2012 Debiut obligacji korporacyjnych INDOS SA serii A o wartos$ci 8 min zt na rynku Catalyst.

2013 Wejscie na rynek wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Zakup portfela bankowych wierzytelnosci z sektora MSP o wartosci 32 min zt.

2014

Wykup obligacji serii A.

Podniesienie kapitatu zaktadowego do wysokosci ponad 7,1 min zt w drodze emisji akcji serii
2015 5
2016 Wprowadzenie akgji serii B do obrotu na rynek NewConnect.

Emisja 4 serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 16,7 min zt.

Ustanowienie Programu Emisji Obligacji oraz pierwsza emisja w ramach Programu o wartosci
nominalnej 15 min zt (seria K1).

2017 Niekorzystny wyrok | instancji dla sprawy z bankiem Pekao/WZRT o wartosci blisko 7 min zt —
odpis naleznosci w poczet wynikow za 2017 r.

Likwidacja funduszu INDOS 2 NS FIZ

2018 Zmiany w Zarzadzie i Akcjonariacie — odejscie Andrzeja Wernicke (byty Wiceprezes Zarzgdu)

2019 Najlepszy od pieciu lat zysk netto w wysokosci 4,1 min zt.
1
Inwestycja w udziaty spétki Advisero sp. z o.0.

2020- Utrzymanie przez INDOS S.A. pomimo pandemii zysku netto ok. 4 min zt rocznie oraz

2021 osiggniecie ponad 30 min zt kapitatéw wiasnych

2022 Wyjscie z inwestycji w Advisero sp. 0.0. — sprzedaz wszystkich posiadanych udziatow

Wozrost skali dziatalnosci Emitenta - roczne przychody Emitenta za 2023 r. pierwszy raz w
2023
historii przekroczyty 20 min zt.

Emisja obligacji serii K9 o tgcznej wartosci nominalnej 10 min zt — saldo obligacji Emitenta
2024
osigga rekordowy poziom — 45,5 min zt

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaj kapitatu Stan na dzien 31.12.2023 r. (dane w zt)

Kapitat wiasny, w tym: 37 833 440,69
Kapitat podstawowy 7 126 560,00
Kapitat zapasowy 25 056 304,21
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) netto 5650576,48

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
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Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta utworzony jest na podstawie postanowien statutu spétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie Emitenta moze tworzy¢ kapitat rezerwowy oraz inne fundusze celowe.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych s lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst i na rynku regulowanym) notowane sg tez akcje Emitenta w

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Ani Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie majg przyznanego ratingu.

5.10.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym i likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec

istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
W stosunku do Emitenta nie toczy sie postepowanie upadfosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe,

egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.11.Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania moglty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec istotny wpltyw na
sytuacje finansowg Emitenta
Wobec Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administracji
publicznej zadne postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty, albo mogg miec istotny wptyw na jego sytuacje
finansowa.
Wobec Emitenta w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczyly sie zadne istotne postepowania sadowe lub
arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez mogg miec istotny wptyw na jego

sytuacje finansowa.

5.12.Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktore
mogaq istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw papierow wartosciowych uprawnien
w nich inkorporowanych
Na dzien 30.09.2024 Emitent posiadat nastepujgce zobowigzania majgce istotny wptyw na jego sytuacje
ekonomiczna i finansowg - wedtug wyceny bilansowe;j:

e Obligacje — 46 366 023,80 PLN (wynikajgce z obligacji serii K6 wartosci nominalnej 15 000 000 PLN i
ostatecznym terminie wykupu 04.01.2026, serii K7 o wartosci nominalnej 5 500 000 PLN i ostatecznym
terminie wykupu 23.05.2026, serii K8 o wartosci nominalnej 15 000 000 PLN i ostatecznym terminie
wykupu 19.01.2026 oraz serii K9 o wartosci nominalnej 10 000 000 PLN i ostatecznym terminie wykupu
19.02.2028)
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e  Kredyty i pozyczki krétkoterminowe — 1 001 408,55 PLN (gtéwnie pozyczki krétkoterminowe)

taczna wartosé zobowigzan o charakterze finansowym na dziert 30.09.2024 wynosita 47 599 026,43 PLN.
Poza wyzej opisanymi nie ma innych tego rodzaju zobowigzan Emitenta, ktére mogg istotnie wptyna¢ na
mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

Ponizej przedstawiona zostata zapadalnosci obligacji Emitenta na 30.09.2024 r.

Zapadalnosc obligacji na 30.09.2024 r. (min zt)

Zapadalnosc obligacji serii K10w
. przypadku dojscia oferty do skutku
Srodkiz emisji obligadji serii K10 zgodnie w peinejwysokosci (21 min z1)
14,0 z celem zostang przeznaczone na wykup
obligacji serii K61 K7.
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Zrédto: Emitent

Gtoéwnymi zrédtami finansowania zewnetrznego Spotki sg obligacje. Na dzienn 30.09.2024 r. Emitent posiadat
zadtuzenie z tytutu obligacji serii K6, K7, K8 i K9. Caty program jest zabezpieczony poprzez zastaw rejestrowy na
pakiecie wierzytelnosci faktoringowych oraz pakiecie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek. Obecnie
obligacje wszystkich istniejgcych serii sg notowane na Catalyst. Srodki z emisji serii K10 zostang przeznaczone na

refinansowanie serii K6 i K7 (w ramach oferty serii K10 dopuszczalne jest optacanie zapiséw serig K6 i K7).

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 30 wrzesSnia

2024 r. wyniosta 47.559.026,43. zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane nie wystgpity.

5.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowymi, zamieszczonymi w Memorandum

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum,
nie wystapity w odniesieniu do Emitenta nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci

gospodarczej.

5.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych,

o ktorych mowa w sprawozdaniach finansowych zataczonych do niniejszego Memorandum
W opinii Emitenta, po sporzadzeniu sprawozdania finansowego zamieszczonego w Memorandum, nie wystgpity

istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny.
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5.15.Prognozy wynikow finansowych

Emitent nie sporzadzat prognoz w zakresie wynikow finansowych.

5.16.Informacje dotyczace oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta
Zgodnie z § 8 statutu spotki Emitenta Zarzad Emitenta sktada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) oséb.
Obecnie sktad Zarzadu jest dwuosobowy, co zgodne jest z umowg spotki Emitenta.

W sktad Zarzadu wchodzi obecnie:

1. Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzgdu Emitenta

2. Katarzyna Sokofa — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta

' Zajmowane stanowisko ~~ Prezeszarzadu
Termin uptywu kadenc;ji 31 grudnia 2025
Wiek 64
Kariera zawodowa Zatozyciel i akcjonariusz INDOS SA. W latach 1991- 2009

petnit funkcje dyrektora ds. finansowych w INDOS SA. Do
2010 roku Pan Ireneusz Glensczyk petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej Domter Sp. z 0. 0. w Chorzowie. Od 2009
— Prezes Zarzadu.
Wyksztatcenie Wyizsze, absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego im.
Karola Adamieckiego w Katowicach
Spotki prawa handlowego, w ktérych jest Indos S.A. —akcjonariusz, Prezes Zarzagdu od 2009
wspolnikiem, cztonkiem organdéw w okresie | Advisero sp. z 0. 0. — cztonek Zarzadu od 2019
ostatnich 3 lat
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych
obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
W stosunku do Prezesa Zarzadu nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno —skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie

dla dziatalnosci Emitenta,
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Katarzyna Sokota

Zajmowane stanowisko
Termin uptywu kadencji
Wiek

Kariera zawodowa

Wiceprezes Zarzadu
31 grudnia 2025
49

Od poczatku kariery zawodowej (od 1999 r.) zwigzana z

branzg windykacyjng i obrotem wierzytelnosciami. W
latach 2002 — 2009 petnita funkcje Dyrektor Handlowy
Cash Flow S.A. w Dabrowie Godrniczej. Od 2009 r.
wspotpracuje z INDOS SA.— najpierw jako Dyrektor
Handlowy, a od 2011 r. jako Dyrektor wsparcia sprzedazy.
Od 2014 r. Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu w INDOS
SA. Uczestnik licznych kierunkowych kurséw i szkolen. Od
2013 Cztonek Zarzadu, od 2018 — Wiceprezes Zarzadu.

Wyksztatcenie Wyisze — absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego im.

Karola Adamieckiego w Katowicach

Spotki prawa handlowego, w ktérych

jest | Indos S.A. — Wiceprezes Zarzadu od 2018

wspolnikiem, cztonkiem organdw w okresie

ostatnich 3 lat

Nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych
obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami

Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostata pozbawiona przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Wiceprezes Zarzgdu nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie

dla dziatalnosci Emitenta

Zgodnie z § 11 statutu spotki Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw
powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej 5 (pied) lat.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzg obecnie:

1. Tadeusz Zientek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Artur Brodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Grzegorz Grygierzec — Cztonek Rady Nadzorczej
4

Roman Nawrot — Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Pawet Maroczkaniec — Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Zientek

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 25 czerwca 2029

Wiek 64

Kariera zawodowa Pracowat jako ekonomista w przemysle przetwdrczym

oraz jako dziennikarz i kierownik dziatu krajowego w
jednym z dziennikow ogodlnopolskich. Zatozyciel i
akcjonariusz INDOS SA, gdzie w latach 1991-2009 petnit
funkcje Prezesa Zarzadu, a od 2009 roku petni funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Tadeusz Zientek
jest takze wspodlnikiem w spétce Strefa Ruchu Sp. z 0.0.
oraz nieprowadzacej w chwili obecnej dziatalnosci
,CERBUD” KOTARY Sp. z 0. 0. (produkcja materiatow
budowlanych). Do 2010 roku Tadeusz Zientek petnit
funkcje w Radzie Nadzorczej Domter Sp. z 0. 0., a
obecnie jest w tej spotce wspdlnikiem. Od 09.10.2012 r.
do 28.05.2014 r. byt takze cztonkiem Rady Nadzorczej w
GEM S.A. w Warszawie.

Wyksztatcenie Wyisze — Akademia Ekonomiczna w Katowicach i

Uniwersytet Warszawski

Spotki prawa handlowego, w ktorych jest | Indos SA — akcjonariusz, Przewodniczacy Rady
wspolnikiem, cztonkiem organéow w okresie | Nadzorczej od grudnia 2009

ostatnich 3 lat ,CERBUD"” Kotary sp. z 0. 0. — wspdlnik od 2002
,Domter” sp. z 0. 0. Chorzéw — wspdlnik od 2002
Strefa Ruchu sp. z 0. 0. Tarnowskie Géry — wspdlnik od

2015

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzagdzajgcej w podmiotach, ktore w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkéw lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
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Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne,

administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Artur Brodzinski

Zajmowane stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 25 czerwca 2029 roku

Wiek 58

Kariera zawodowa Od 2016 roku jest wspoélnikiem oraz Prezesem Zarzadu

w PRO-ECO-BUD Sp. z 0.0. Warszawa. W latach 2014 —
2016 w firmie KOPEX SA pracowat na stanowisku
Petnomocnika Zarzadu ds. Systeméw Jakosci i Auditéw
Wewnetrznych. W latach 2010-2013 petnit funkcje
Wiceprezesa ds. ekonomiczno-administracyjnych w
Konsorcjum Ochrony Kopaln Sp. z 0.0. Zabrze, w latach
2010-2013 byt Przewodniczagcym Komisji Rewizyjnej
PPHUT ,,Kopalnie Rudzkie” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,
w latach 2008-2010 byt Dyrektorem ds. finansowych w
firmie Hyperion S.A. Katowice. Wczesniej byt zwigzany z
branzg bankowg petnigc funkcje dyrektora oddziatu

bankow.

Wyksztatcenie Wyisze — Uniwersytet Slaski w Katowicach

Spotki prawa handlowego, w ktérych jest | PRO-ECO-BUD sp. z 0. 0. Warszawa — wspdlnik, prezes
wspolnikiem, cztonkiem organéow w okresie | Zarzagdu — od 2016

ostatnich 3 lat Cztonek Rady Nadzorczej Indos S.A. od lipca 2016
EKO-GWAJM sp. z o. o. Ogrodzieniec — wiceprezes
Zarzadu od 2021, prezes Zarzadu od 2022

VIG ENERGIA SA Myszkdéw — cztonek RN od 2021

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzagdzajgcej w podmiotach, ktore w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkéw lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
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Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne,

administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Grzegorz Grygierzec

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 25 czerwca 2029 roku

Wiek 60

Kariera zawodowa Po ukonczeniu szkoty $redniej rozpoczat prace jako

elektromechanik w Slgskich Zaktadach Rafineryjnych w
Czechowicach-Dziedzicach. Po ukonczeniu studiéw, do
roku 2001 prowadzit przedsiebiorstwo handlowe w
ramach wilasnej dziatalnosci gospodarczej. W latach
2002-2003 likwidator spotki Mostostal Zabrze — Zaktad
Elementow Aluminiowych sp. z 0. 0., a nastepnie — do
roku 2010 prezes zarzadu trzech spoétek z branzy obrotu
nieruchomosciami i gastronomicznej. W latach 2011-
2019 gtéwny specjalista ds. handlowych w Wydawnictwie
,Stapis”. Rownolegle — w latach 2003-2019 zarzadca kilku
wspolnot mieszkaniowych. W roku 2020 byt specjalistg
ds. technicznych w spotce zarzadzajgcej
nieruchomosciami.

Wyksztatcenie Wyzsze — Akademia Ekonomiczna w Katowicach, Wyzsza
Szkota Bankowa w Poznaniu

Spotki prawa handlowego, w ktérych jest Cztonek Rady Nadzorczej Indos S.A. od maja 2022

wspodlnikiem, cztonkiem organéw w okresie

ostatnich 3 lat

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym

Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkéw lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny

rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,

przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym

wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXI1I-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.

590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

Nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwodch lat nie toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne,

administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Roman Nawrot
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Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 25 czerwca 2029 roku

Wiek 61

Kariera zawodowa Kariere zawodowa rozpoczat w 1991 roku w delegaturze

Ministerstwa Przeksztatcen Wtasnosciowych w Bielsku-
Biatej. W drugiej potowie lat dziewiecdziesigtych XX
wieku byt cztonkiem rad nadzorczych oraz pracowat w
zarzadach spétek, gtdwnie, z okolic Bielska-Biatej. Od roku
2000 prowadzit wtasng dziatalnos¢ gospodarcza,
poczatkowo, jako wspotwiasciciel sklepu z kawg w
Bielsku-Biatej. W latach 2004-2008 pracowat w branzy
farmaceutycznej, miedzy innymi jako dyrektor ds.
inwestycji oraz petnomocnik zarzadu ds. rozwoju w
spotkach prowadzacych sie¢ aptek. Od roku 2008 - w
ramach wtasnej dziatalnosci gospodarczej - jest
reprezentantem spoétek produkujacych, importujgcych i
dystrybuujacych sprzet medyczny i rehabilitacyjny.

Wyksztatcenie Wyzsze — Akademia Ekonomiczna w Katowicach

Spotki prawa handlowego, w ktérych jest Cztonek Rady Nadzorczej Indos S.A. od maja 2022

wspoélnikiem, cztonkiem organéw w okresie

ostatnich 3 lat

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym

Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami

Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny

rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowej,

przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym

wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.

590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisOdw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

Nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwodch lat nie toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne,

administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Pawet Maroczkaniec

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji 25 czerwca 2029 roku
Wiek 36
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Kariera zawodowa Przez cate zycie zawodowe zwigzany z branzg fitness.

Poczatkowo krétko pracowat jako koordynator treneréw,
a nastepnie — od wrzesnia 2014 do teraz — jako manager
lub dyrektor operacyjny kilku slgskich klubdéw fitness - w
Gliwicach, Zabrzu, Rybniku czy Tarnowskich Gérach.
Wyksztatcenie Wyzsze — Akademia Wychowania Fizycznego Katowice,
Akademia Ekonomiczna w Katowicach
Spotki prawa handlowego, w ktdérych jest | Cztonek Rady NadzorczejIndos S.A. od maja 2022
wspoélnikiem, cztonkiem organéw w okresie
ostatnich 3 lat
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie wystepujg potencjalne konflikty interesdw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych
obowigzkéw lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,

administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

5.17.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na dzien sporzadzenia Memorandum.

Akcjonariusz llos¢ akcji Procentowy llos¢ gtosow  Procentowy

udziat w kapitale udziat
zaktadowym gtosach
walnym

zgromadzeniu

Ireneusz Glensczyk 4 000 0,05% 4 000 0,03%
RIVA Fundacja Rodzinna 4448 334 62,42% 8 896 668 76,86%

(beneficjentem fundacji jest
Ireneusz Glensczyk wraz z zong)

Tadeusz Zientek 2 224 166 31,21% 2 224 166 19,22%
Pozostali 450 060 6,32% 450 060 3,89%
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5.18.Podstawowe informacje o dziatalnos$ci Emitenta, ze wskazaniem w szczegdlno$ci produktow, rynkéow

zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji
Indos oferuje ustugi stuzgce poprawie ptynnosci finansowej przedsiebiorstw. Obecnie w ofercie znajduje sie:
faktoring, pozyczki, odzyskiwanie naleznosci, zakup wierzytelnosci i ustugi prewencyjne.
Spoétka powstata we wrzesniu 1991 r. i byta jednym z pierwszych w Polsce przedsiebiorstw $wiadczacych
profesjonalne ustugi finansowe, zwigzane z obrotem wierzytelno$ciami.
Gtownymi akcjonariuszami Spétki s3: Ireneusz Glensczyk (Prezes Zarzadu) kontrolujacy 62,47% kapitatu
zaktadowego Emitenta (w tym 62,42% wraz z zong poprzez Riva Fundacja Rodzinna z siedzibg w Katowicach) oraz
Tadeusz Zientek (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej), ktory posiada 31,21% akgji.
Akcje Spotki od lutego 2016 r. notowane sg na rynku NewConnect. Kapitalizacja na dzief 03.12.2024 r. wynosita
ok. 26 min zt.
Spotka pierwsza emisje obligacji przeprowadzita w 2011 r. tacznie wyemitowata obligacje o wartosci ok. 138 min
zt, z czego wykupita juz ok. 93 min zt. Obecnie 4 serie obligacji Spétki s3 notowane na GPW Catalyst.
Siedziba Spotki miesci sie w Chorzowie, przy ul. KoSciuszki 63.
W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Emitent uchwalit Program Emisji Obligacji. Emisja serii K10 jest dziesigtg emisjg w

ramach Programu.

Dane jednostkowe INDOS S.A. (min zt)
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dane w tys. zt; Zzrodto: Emitent; Wyniki osiqggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w

przysztosci

Spétka specjalizuje sie w finansowaniu matych i Srednich podmiotéw. Emitent nie zajmuje sie wierzytelnosciami

masowymi, gdzie dtuznikami sg osoby fizyczne.
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Emitent prowadzi dziatalnos¢ na terenie catego kraju wykorzystujac do tego swoich przedstawicieli terenowych.

Najwazniejszym obszarem dziatalnosci Emitenta jest wojewddztwo Slaskie.
Emitent oferuje szeroki wachlarz ustug finansowych, do ktérych zaliczajg sie:
e  Faktoring
e Pozyczki dla podmiotow gospodarczych
e  Ustugi windykacji
e Zakup wierzytelnosci (obecnie marginalny udziat w przychodach)
e  Ustugi komplementarne (monitoring ptynnosci, piecze¢ windykacyjna).
Kluczowe dla generowania wynikéw finansowych obszary faktoringu i pozyczek majg w ostatnim czasie zblizony
udziat w przychodach.
W zwigzku z rosngcg w ostatnich latach konkurencjg na rynku windykacyjnym mozna zaobserwowac spadek

znaczenia segmentu windykacyjnego w dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2023 .

Inne ustugifinansowe Sprzed{az Pozostata

, towardw .

. 1% sprzedaz
Ustugi 1% 0o

windykacji
3%

Ustugi
faktoringu
49%
Umowy
pozyczek
46%

Zakup
wierzytelnosci
0%

Zrédto: Emitent

FAKTORING
Faktoring jest szybkim sposobem na zwiekszenie mozliwosci finansowych przedsiebiorstw sprzedajgcych na
zasadach odroczonych termindw ptatnosci. Ustuga jest dostepna nawet dla przedsiebiorstw niemajgcych
zdolnosci kredytowej, o ile posiadajg kontrahentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.
Cecha faktoringu proponowanego przez Emitenta jest:

e dostepnosc - ustuga faktoring jest dostepna rowniez dla firm, ktére nie majg zdolnosci kredytowe;j.

e prostaizrozumiata procedura

e szybkos¢ - po podpisaniu umowy klient otrzymuje pienigdze w ciggu 24 godzin od daty wystawienia

faktury.
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e  brak ukrytych optat — wynagrodzenie okresla prosty system opfat.

Emitent dzieki dtugoletniemu doswiadczeniu na rynku, wypracowat szeroki wachlarz form ustugi faktoringowej:
e  Faktoring niepetny - w przypadku braku zaptaty za faktury przekazane do faktoringu faktorant zwraca
zaliczke, a Emitent zajmuje sie odzyskaniem niezaptaconej naleznosci.
e Faktoring petny - w ramach faktoringu petnego klient otrzymuje od Emitenta zdyskontowang kwote
wynikajaca z przekazanej faktury, pozbywajac sie ryzyka niewyptacalnosci swojego odbiorcy.
e Faktoring odwrotny - dzieki tej formie ustugi zobowigzania klienta wobec jego dostawcow regulowane
sg zawsze w terminie, dzieki czemu jest w stanie zachowac najlepsze warunki dostawy i upusty cenowe.
e  Faktoring niejawny - unikalne rozwigzanie prawne, skierowane do klientéw, ktérych odbiorcy nie
wyrazili zgody na objecie ich zobowigzan faktoringiem.
Wzrost stép procentowych stworzyt pole do polepszenia rentownosci faktoringu (poprzez przetozenie poziomow

stawek i optat) poczgwszy od 2022 r. co jest widoczne na wykresie powyzej.

Odbiorca (platnik faktoringowy) Dostawca dostarcza produkt Dostawca przedstawia
sklada zaméwienie u dostawcy i/lub ustuge odbiorcy faktorowi (INDOS SA)
(faktoranta - naszego klienta) i wystawia fakture fakture do wykupu
= 4% indo> £ » ‘\
Faktor placi dostawcy Odbiorca splaca Faktor wyplaca dostawcy
wigksza czes¢ kwoty faktorowi naleznosé pozostala czeé¢ faktury
wierzytelnosci (100% kwoty faktury) pomniejszong o jego

wynagrodzenie
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Zrédto: Emitent

POZYCZKI DLA PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Produkty pozyczkowe oferowane przez Emitenta sg alternatywa dla standardowych ofert bankowych, poniewaz
decyzje o finansowaniu podejmowane s3 szybko, a procedury oceny ryzyka sg prostsze i mniej czasochtonne dla
klienta.

Kluczowym elementem w podjeciu przez Emitenta decyzji o przyznaniu finansowania jest ustalenie skutecznego
zabezpieczenia, ktére uprawdopodabnia przyszte odzyskanie przekazanych klientowi kwot w sytuacji

ewentualnego braku sptaty.
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Finansowanie udzielane jest na krétkie okresy, z reguty do 3 miesiecy, a w wyjatkowych przypadkach — do pét

roku. Gtdwng przestanka udzielenia finansowania jest okreslenie zrodta sptaty pozyczki.
e Pozyczka na finansowanie zobowigzan
Ustuga ta zapewnia Klientom Zrdédto finansowania ich dziatalnosdci poprzez sptate ich zobowigzan z
zaciggnietej pozyczki.
e Pozyczka celowa
Pozyczka celowa jest ustuga skierowang do firm, ktore potrzebujg finansowania niezbednych zakupdéw
np. materiatéw do produkcji, maszyn czy tez urzadzen. Zabezpieczeniem takiej pozyczki moze by¢ cel
zaciggniecia pozyczki — kupowana maszyna czy urzadzenie produkcyjne.
e Pozyczka na cel dowolny
Ten rodzaj pozyczki stuzy pozyskaniu srodkdw na dowolny cel zwigzany z inwestycjami czy biezaca
dziatalnoscia firmy. Wymogiem jest zabezpieczenie pozyczki na majgtku trwatym klienta.
Wartos¢ przychodow jest skorelowana ze skalg portfela pozyczek a Indos systematycznie zwiekszat ich wartos¢
w ostatnich latach. Wartos¢ udzielonych pozyczek fluktuuje w poszczegdlnych okresach ze wzgledu na dtuzszy

okres finansowania niz w faktoringu.
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Zrédto: Emitent

WINDYKACJA WIERZYTELNOSCI
Emitent zajmuje sie prowadzeniem windykacji zaréwno zakupionych przez siebie wierzytelnosci jak i ustugowe;j

windykacji wierzytelnosci.

Windykacja na zlecenie oraz powiernicza
Emitent Swiadczy ustugi windykacyjne (bez angazowania wtasnego kapitatu) dla podmiotéw zewnetrznych w
nastepujgcych formach:

e Windykacja powiernicza - klient przelewa na Indos prawa do wierzytelnosci na czas wykonywania ustugi.

Od momentu podpisania umowy Indos staje sie wierzycielem dtuznika i windykuje dtug w swoim
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imieniu, co mobilizuje dtuznika do podjecia dziatan majacych na celu sptate naleznosci. Po wykonaniu

ustugi Emitent rozlicza sie z klientem przekazujgc mu kwoty odzyskane od dtuznika, zatrzymujac jedynie
uzgodnione wynagrodzenie.

e Windykacja powiernicza z zaliczkg - klient korzystajgcy z ustugi windykacji powierniczej z zaliczka
przelewa na Indos prawa do wierzytelnosci na czas wykonywania ustugi. Prowadzi to do identycznych
skutkow bilansowych co opisane powyzej. Cechg wyrdzniajacg tg ustuge jest wyptacenie klientowi
zaliczki.

e Windykacja na zlecenie - klient korzystajagcy z tej ustugi zleca windykacje, udzielajgc Emitentowi
petnomocnictwa do dziatania w jego imieniu i na jego rachunek. Nie dochodzi natomiast do przelewu
praw do wierzytelnosci. Sposob przeprowadzania dziatan windykacyjnych jest taki sam, jak w przypadku
windykacji powierniczej.

Zakup wierzytelnosci
Emitent skupuje wierzytelnosci pochodzace z obrotu gospodarczego. Emitent nie skupuje masowych
wierzytelnosci konsumenckich, natomiast posiada wierzytelnosci w stosunku do przedsiebiorcow pochodzace

gtéwnie z sektora bankowego.

Wartosc windykowanych kwot w min zt
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Zrédto: Emitent

5.19. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw warto$ciowych

W opinii Emitenta nie istnieja zadne inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych

Obligacji.
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VL. Informacje o sprawozdaniach finansowych

Do Memorandum zostaty wigczone przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
zakoriczony 31 grudnia 2023 r. wraz ze sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego, ktdre zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 26 kwietnia 2023 r.

Powyisze sprawozdanie finansowe jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem

https://indos.pl/raporty-okresowe/ jak rowniez ponizej:

Sprawozdanie biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe za rok 2023

Dodatkowo Emitent udostepnia Raport za Ill kwartat 2024 roku
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VII. Zataczniki

7.1. Informacja aktualna z Krajowego Rejestru Sqdowego Emitenta
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Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 05.12.2024 godz. 21:23:44
Numer KRS: 0000343763
Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym | 10.12.2009
Ostatni wpis |Numer wpisu 53 Data dokonania wpisu 17.07.2024
Sygnatura akt RDF/666013/24/547
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 276591100, NIP: 6272351283
3.Firma, pod ktéra spoitka dziala INDOS SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesdniejsze] rejestracji o
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnosé gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spatki
cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji |MIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmiina M. CHORZOW, miejsc. CHORZOW
2.Adres ul. KOSCIUSZKL, nr 63, lok. -, miejse. CHORZOW, kod 41-503, poczta CHORZOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej —
4 Adres strony internetowej WWW.INDOS.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 30.09.2005R. NOTARIUSZ BOZEMA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu KATOWICACH UL.GLIWICKA €/4, REPERTORIUM A NUMER 10955/2009
2 04.04.2013 R, REP.A NR 1120/11/2013,
NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA
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CYWILNA W CHORZOWIE PRZY UL.WOLNOSCI 39 LOKAL 9,
- 88 ZMIENIONE: §11 UST.3, 812 UST.1,2 816

- §5 DODANE: §3 UST.1 PKT 21

- 88§ USUNIETE: §17 UST.1 PKT "I", PKT "]"

= 20.06.2013 R, REP. A NR 2309/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C. W CHORZOWIE
-ZMIENIONO PAR.4 UST.3

4 04.09.2013 R., REP. "A" NR 3474/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK [ PASZEK SPOEKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.3 UST.I

11.09.2013 R., REP. "A" NR 3763/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK [ PASZEK SPOLKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.8 UST.2, PAR.12 UST.1

5 03.04.2014 R., REP. A NR 1748/11/2014,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA
CYWILNA W CHORZOWIE PRZY ULICY WOLNOSCI 39 LOK.9;

- ZMIENIONO: §13 UST.3;

- DODANO: §13 UST.4;

- USUNIETO: §13 UST.2 LIT.H

6 09.04.2015R. REPERTORIUM A NR 1737/11/2015,

ASESOR NOTARIALNY ALEKSANDRA SKRODZKA-JEZUSEK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
BARTOSZA PASZEK,

KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA,UL.WOLNOSCI 39 LPKAL
9,CHORZOW PARAGRAF DODANY:PAR 4 A

7 -AKT NOTARIALNY REP A 3221/11/2015 Z DNIA 15.06.2015R.NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK S.C-UCHWALA ZARZADU INDOSS.A Z
DNIA 15 CZERWCA 2015 ROKU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
SPOLKI W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO W DRODZE NOWE] EMISJI AKCJI SERIL B I
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOEKI PRAWA POBORU AKCJT SERII
B-ZMIANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKI (PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO)
-AKT NOTARIALNY REP A 3784/11/2015 Z DNIA 16.07.2015R.-NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO W DRODZE EMIS|I AKCJI SERTI B O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITAEU
ZAKEADOWEGO W STATUCIE SPOLKI-DOOKRESLENIE PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKI.

8 02.06.2016R., REP A NR 1906/11/2016, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CHORZOWIE, UL. WOLNOSCI 39/9.
ZMIENIONO 84 UST.2, §8 UST.1, 811 UST.1, 811 UST.7 STATUTU.

9 07.06.2017 R., REP. A NR 1919/11/2017, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK - PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39 LOK. 9 WSPOLNIE Z
NOTARIUSZEM KRYSTYNA PASZEK, NA ZASADACH SPOLKI CYWILNE];

ZMIENIONO 54 UST.3 STATUTU SPOEKL.

10 26.06.2018R., REPERTORIUM A NR 2319/11/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA BARTOSZ PASZEK W CHORZOWIE UL, WOLNOSCI 39/9

ZMIENIONO: §4 A, 88UST. 2,8 11 UST. 7,813 UST. 2B, 8 13 UST. 2 C, § 15 UST. 1 STATUTU

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 CZERWCA 2020R,, REP, A NR 1952/11/2020, NOTARIUSZ
BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK T PASZEK 5.C.
NUMERY ZMIENIONYCH POSTANOWIEN: §16 UST.1,2,3, §13 UST.2 LIT.E

12 29.06.2021 R., REP. A NR 3401/11/2021, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWTIE PRZY UL. WOLNOSCI 39/9, ZMIENIONO § 4A
STATUTU

13 11.05.2021 R., REP. A NR 1410/11/2022, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWTIE PRZY UL. WOLNOSCI 39/9, DODANO § 5A

14 27.06.2023 R., REP. A NR 1487/11/2023, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39/9, ZMIENIONO: §4
UST.1, §5A UST.2, §8 UST.1, §11 UST.2, §11 UST.3; DODANO §5A UST. 6 STATUTU.
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Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PODMIOT POWSTAE W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INDOS SPOEKA Z OGRANICZONA
informacja o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYJNA, ZGODNIE Z PLANEM PRZEKSZTALCENIA Z DNIA 15

MAJA 2009R. NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z
DNIA 30 WRZESNIA 2009R. PODJETE] PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM
A NUMER 10948/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spoétka

1 1.Nazwa lub firma INDOS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji |0000060846

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |******

albo organu prowadzacego

ewidencje

5.Numer REGON 276591100

6.NumerNIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 7126 560,00 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego 4550 315,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 7126560
4 Wartos¢ nominalna akgji 1,00 Z&
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 7 126 560,00 Z¢
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

6672500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

NA AKCJE SERIL A SKLADAJA SIE: 4448334 AKCJI IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO
GEOSU W TEN SPOSOB, 7E NA WALNYM ZGROMADZENIU NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJA DWA
GLOSY ORAZ 2224166 AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA.

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

454060

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poséb reprezentacji podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOEKI UPRAWNIENI SA DWA| CZt ONKOWIE ZARZADU DZIAtAJACY
EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GLENSCZYK
2.Imiona IRENEUSZ ERNEST
3.Numer PESEL/REGON lub data 60070603891, -----
urodzenia
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie

PREZES ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SOKOLA
2.Imiona KATARZYNA DANUTA
3.Numer PESEL/REGON lub data 75041511420, -=----
urodzenia
4,Numer KRS R
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

q 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko ZIENTEK
2.Imiona TADEUSZ ADAM

3.Numer PESEL lub data urodzenia |60032004337, ------

2 1.Nazwisko

BRODZINSKI

2.Imiona

ARTUR

3.Numer PESEL lub data urodzenia |66021612097, ------

3 1.Nazwisko

GRYGIERZEC

2.Imiona

GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 64010104219, -

4 1.Nazwisko

NAWROT

2.Imiona

ROMAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 63082300576, ------

g 1.Nazwisko

MAROCZKANIEC

2.Imiona

PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia |88120511453, ------

Rubryka 3 - Prokurenci
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1 1.Nazwisko CWIRKO GODYCKA
2.Imiona MARIA JOLANTA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 60091803285, -

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI

DZIALAJAC EACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZEONKIEM ZARZADU

2 1.Nazwisko BEDMNARSKA
2.Imiona WERONIKA ALICJA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 89052710307, -----

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI
DZIALAJAC EACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIEJ

przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsiebiorcy

2 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUC]I
FINANSOWYCH

3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

5 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

6 64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

7 74, ,, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA

8 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA I BIURA KREDYTOWE
9 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

;:;Z::‘f:;p;awoma"ia 2 19.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 05.11.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 11.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 11.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 25.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 09.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 16.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 15.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 14.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
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14 18.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 17.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 FhEER 01.01.2009 - 31.12.2009
I:F'ii:igz dr::i’;dfgzgma 2 Hrkrk 01.01.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawozdania 3 ek 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego 4 o 01.01.2012 - 31.12.2012
5 FhEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Wik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Rdadaiubd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
g FhEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Wik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Rdadaiubd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
M FhEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 Wik 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 Rdadaiubd 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
14 ol 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 Wik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 FhEER 01.01.2009 - 31.12.2009
::m:xl:ﬁizc:jtca:r:,:;ma ° 2 ol 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego |3 hokkk 01.01.2011 - 31.12.2011
4 Rdadaiubd 01.01.2012 - 31.12.2012
5 FhEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Wik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 hdadiadd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 FhEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2076
9 Wik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 hdadiadd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
1 FhEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 Wik 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 hadadiadd 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
14 FhEEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 Wik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 kak 01.01.2009 - 31.12.2009
spraw_ozdaniazdzialalnoéci . 01.01.2010 - 31.12.2010
podmiotu
3 Wik 01.01.2011 - 31.12.2011
4 Rdadaiubd 01.01.2012 - 31.12.2012
5 FhEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Wik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Rdadaiubd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 ol 0D 01.01.2016 DO 31.12.2076
9 Wik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Rdadaiubd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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1 whEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 whkEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 whEE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
14 whEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
15 whkEE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 FhkkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 FhkkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
uchwaty lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4. Wzmianka o ztozeniu 1 FhkkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2009
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.12.2024

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst umowy spotki (statutu) Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego

zgromadzenia w sprawie zmian umowy spétki (statutu) Emitenta niezarejestrowanych przez sad

iNDOS

Statut INDOS SA
(stan na dzien 27 czerwca 2023 r.)

A>‘

Faktoring - Windykacja - Pozyczki - Zakup wierzytelnosci
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l. Postanowienia ogdlne

§1.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ,INDOS” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Chorzowie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000060846, w spotke
akcyjna na podstawie uchwaty o przeksztatceniu Spoétki i przepisow Kodeksu Spétek Handlowych.
Zatozycielami Spétki sg wspdlnicy ,INDOS” Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej Wernicke, ktérzy obejmujg w kapitale zaktadowym

Spotki akcje w sposéb nastepujacy:

Ireneusz Glensczyk —

- 2.224.167 akcji imiennych serii A o numerach od A 0.000.001 do A 2.224.167,

Tadeusz Zientek —

- 2.224.166 akcji imiennych serii A o numerach od A 2.224.168 do A 4.448.333,

Andrzej Wernicke —

- 2.224,167 akcji imiennych serii A o numerach od A 4.448.334 do A 6.672.500.

Il. Firma i Siedziba. Czas trwania

§2.
Firma spotki brzmi: INDOS Spétka Akcyjna.
Spoétka moze postugiwac sie skrotem: INDOS S.A.
Siedzibg Spotki jest miasto Chorzéw.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

A

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granicg,
a takze uczestniczyé w innych spotkach w kraju i za granica.

6. Czas trwania spotki nie jest oznaczony.

1l. Przedmiot dziatalnosci spétki

§3.
l. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. PKD 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

2. PKD 64.30.Z Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
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10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.
21.
22.

PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych,
PKD: 66.30.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
PKD 82.20.Z Dziatalno$¢ centrow telefonicznych (call center),

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

PKD 64.91.Z Leasing finansowy,

PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

PKD 41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

i niemieszkalnych,

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PKD 74 Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

PKD 82.91.Z Dziatalnos$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykdw oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

z wytgczeniem w zakresie oprogramowania,

PKD 96.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 80.30.Z Dziatalnos¢ detektywistyczna.

PKD 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe.

Dziatalnos$¢, dla wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub spetnianie innych

wymogow przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu lub spetnieniu.

IV. Kapitat zaktadowy Spatki

§4.

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 7.126.560,00 zt (stownie: siedem miliondw sto dwadziescia szes¢ tysiecy

piecset szescdziesigt ztotych) i dzieli sie na 7 126 560 (stownie: siedem miliondw sto dwadziescia sze$¢ tysiecy

piecset sze$édziesigt) akcji w tym:

a)

4.448.334 (stownie: cztery miliony czterysta czterdziesci osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) akgji
imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, oznaczonych numerami

serii od 0.000.001 do 2.224.167 oraz 4.448.334 do 6.672.500.
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b) 2.224.166 (stownie: dwa miliony dwiescie dwadziescia cztery tysigce sto szescdziesigt szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, oznaczonych
numerami serii od 2.224.168 do 4.448.333.

c) 454060 (stownie: czterysta piecdziesiat cztery tysigce szesc¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda, oznaczonych numerami serii od 000001 do
454060.

2. Kapitat zaktadowy Spotki pokryty zostat w catosci w postaci majgtku Spotki przeksztatcanej —,,INDOS” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie oraz z wptat na pokrycie akcji nowej emisji w
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kapitatu docelowego.

3. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu na jedna
akcje przypadajg dwa gtosy.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji albo w drodze podwyzszenia
wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji.

5. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty wktadem pienieznym lub wktadem niepienieznym aportem albo w
jeden i drugi sposob tacznie.

6. Spodtka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.

7. Akcje mogga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§4a.

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 5.344.900,00 (pie¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce dziewiecset)
ztotych, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego
zmiany Statutu przewidujacej upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

3. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

4. Qile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad jest upowazniony do decydowania o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegoblnosci Zarzad jest upowazniony do:

a) samodzielnego ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) okreslania innych warunkéw emisji akcji w tym daty (dat), od ktdrej akcje bedg uczestniczyé w
dywidendzie,

c) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i
proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

d) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowg lub innych uméw

zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,
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e) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie

dematerializacji akcji, w tym zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
o rejestracje akcji,
f) podejmowania uchwat, sktadania wnioskdw, oraz wykonywania innych dziatari w sprawie ubiegania
sie 0 dopuszczenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” prowadzonym
przez spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepienigzne.
6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne, zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, subemisje
ustugowa lub innych umdw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, nie wymagajg zgody Rady

Nadzorcze;j.

§5.
1. Akcje Spoétki mogg by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie
dobrowolne).

2. Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 5a.

1. Akcjonariuszowi Ireneuszowi Glensczykowi (PESEL: 60070603891) oraz akcjonariuszowi Tadeuszowi
Zientkowi (PESEL: 60032004337) przystuguje indywidualne uprawnienie do obsadzenia wakatu w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki, tj. do powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z uszczupleniem
sktadu Rady Nadzorczej (zwane dalej Uprawnieniem).

2. Uprawnienie obowigzuje takze w przypadku powstania wakatu ze wzgledu na uptyw kadencji Rady
Nadzorczej skutkujacy wygasnieciem mandatow.

3. Uprawnienie realizowane jest poprzez ztozenie Spodtce pisemnego oswiadczenia woli akcjonariusza

wskazujgcego osobe nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

4. W przypadku, w ktérym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki,
pierwszenstwo skorzystania z Uprawnienia przystuguje temu sposrdd akcjonariuszy wskazanych w punkcie
1 powyzej, ktdry jest posiadaczem wiekszej liczby akcji Spotki. Jezeli akcjonariusz dysponujacy wiekszg liczbg
akcji Spotki ztozy Spoétce pisemne oswiadczenie o rezygnacji ze skorzystania z Uprawnienia lub nie ztozy
Spoétce oswiadczenia wskazujgcego nowego cztonka Rady Nadzorczej w terminie miesigca od dnia
zawiadomienia Spotki oraz otrzymania informacji przez Spétke o wakacie w sktadzie Rady Nadzorczej, z
Uprawnienia moze skorzystac akcjonariusz posiadajgcy mniejszg liczbe akcji Spotki.

5. W przypadku, w ktérym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa i wiecej wakatéw w sktadzie
Rady Nadzorczej, akcjonariusz Tadeusz Zientek uprawniony jest do obsadzenia jednego wakatu w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki, a akcjonariusz Ireneusz Glensczyk uprawniony jest do obsadzenia pozostatych
wakatéw. W przypadku, w ktérym uprawniony akcjonariusz ztozy Spétce pisemne oswiadczenie o rezygnacji

ze skorzystania z Uprawnienia lub nie ztozy Spotce oswiadczenia wskazujgcego nowego cztonka Rady
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Nadzorczej w terminie miesigca od dnia zawiadomienia Spétki oraz otrzymania informacji przez Spotke

o wakacie w sktadzie Rady Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystac drugi z uprawnionych akcjonariuszy.
W takim przypadku akcjonariusz Tadeusz Zientek moze powotac wiecej niz jednego nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

6. Uprawnienie do wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest uprawnieniem osobistym zastrzezonym

wytacznie dla akcjonariusza Ireneusza Glensczyka.

§6.
Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowa¢ obligacje zamienne na akcje

Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spétka moze emitowac warranty subskrypcyjne.

V. Organy Spotki

§87.
Organami Spotki sg:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§8.

1. Zarzad sktada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) oséb powotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng kadencje
wynoszaca 3 (trzy) lata obrotowe.
2. Dwdm sposrod powotanych cztonkdéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu lub

Wiceprezesa Zarzadu.

§9.
1. Zarzad Spdétki kieruje dziatalnoscig Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.
3. W razie powotania prokurenta lub prokurentéw, prokurent bedzie uprawniony do reprezentacji spotki

tacznie z cztonkiem zarzadu lub tgcznie z innym prokurentem.

§ 10.
1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkéw Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzgdu. W przypadku rownosci gtoséw
podczas gtosowania na posiedzeniu Zarzadu, gtos Prezesa Zarzadu decyduje o wyniku gtosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg.

Strona | 87



INDOD  Micuacr/STrom

3. W sprawach nie przekraczajgcych zakresu zwyktego zarzadu kazdy z cztonkéw Zarzgdu moze samodzielnie
prowadzi¢ sprawy Spotki. Uchwaty Zarzgdu zapadajg w sprawach przekraczajgcych zwykty zarzad a takze w

kazdej sprawie, gdy zazgda tego chociazby jeden cztonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA

§11.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej 5 (pied) lat. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami poprzedniego zdania ustala Walne
Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem § 5a. ust. 2 oraz
3 Statutu.

3. Dokonujac wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, z zastrzezeniem § 5a. ust. 6 Statutu.

4. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej na termin
przypadajgcy najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i Sekretarza Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

6. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

7. Cztonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest
sktadana w formie pisemnej Zarzgdowi. W przypadku ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny, czego skutkiem jest zmniejszenie sktadu
osobowego Rady Nadzorczej ponizej 5 (pieciu) cztonkdw, Zarzagd niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie
celem uzupetnienia sktadu osobowego Rady Nadzorczej. Do chwili uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
Rada dziata w sktadzie uszczuplonym, z tym, ze jezeli liczebnos$¢ Rady Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pieciu)

0s6b Rada Nadzorcza traci zdolno$¢ do podejmowania uchwat.

§12.

1. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady Nadzorczej
zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej w formie pisemnej,
podajgc proponowany porzadek obrad oraz projekty uchwat. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady
Nadzorczej powinno byc rozestane wszystkim cztonkom Rady przesytkg polecong, co najmniej na siedem dni
przed terminem posiedzenia. Zawiadomienia mogg by¢ w miejsce przesytki poleconej rozsytane pocztg
elektroniczng (jezeli cztonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na piSmie) na adresy wskazane
Przewodniczacemu Rady przez pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej
mogg zgdac¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej podajgc proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy

Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim, Zastepca Przewodniczgcego,
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zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajgcy nie

pozniej niz dwadziescia jeden dni od uptywu tego dwutygodniowego terminu.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci przynajmniej potowy
cztonkdéw Rady. W razie réwnosci glosow przewaza gtos Przewodniczgcego Rady.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liScie obecnosci.
Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjg¢ nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni
sq wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388. § 2. i 4. Kodeksu spotek
handlowych.

6. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w
trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia. Za date podjecia uchwaty uwaza sie
woéwczas date otrzymania przez Przewodniczacego Rady uchwaty podpisanej przez wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej biorgcych udziat w gtosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany cztonek Rady gtosuje za,
przeciw, czy tez wstrzymuje sie od gtosu. Przewodniczacy Rady rozsyta wszystkim cztonkom Rady projekt
uchwaty przesytka polecong albo pocztg elektroniczng (jezeli cztonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na
pismie) wraz z informacja, ze bedzie oczekiwat na odestanie podpisanej uchwaty w ciggu czternastu dni od
daty rozestania projektu uchwaty.

7. Zzastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty
bez wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu sSrodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc
(Srodkéw telekomunikacyjnych
— telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna, itp. $rodki techniczne) pod warunkiem,
ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty stosownie do ust. 6
i wyrazili zgode na udziat w podjeciu uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢. Uchwata w powyzszym trybie jest podejmowana w ten sposdb, ze Przewodniczacy Rady
komunikuje sie po kolei bgdZ jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostatymi cztonkami Rady i
przedstawia im projekt uchwaty, uzyskuje zgody cztonkéw Rady Nadzorczej na udziat w podjeciu uchwaty
przy wykorzystaniu Srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc
a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych cztonkdw Rady gtosu w sprawie uchwaty za
posrednictwem ustalonego srodka telekomunikacyjnego przez wskazany przez siebie okres czasu, ktory nie
moze by¢ krétszy niz 15 minut liczgc od momentu przedstawienia danemu cztonkowi Rady tresci projektu
uchwaty; nie oddanie gtosu
W  wyznaczonym  okresie czasu jest jednoznaczne z  wstrzymaniem sie od gtosu.
Z przebiegu gtosowania w powyzej opisanym trybie Przewodniczagcy Rady sporzadza protokot, ktéry

podpisuja bioracy udziat w gtosowaniu cztonkowie Rady na najblizszym posiedzeniu.

§13.

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w Kodeksie spotek handlowych
oraz niniejszym Statucie:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki oraz jego wnioskdw co do podziatu zyskéw i pokrycia straty,

a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,
b) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,
c) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

d) wyrazanie zgody na inne niz z tytutu wynagrodzenia za prace $wiadczenia przez Spétke na rzecz cztonkéw

Zarzadu lub prokurentow,
e) zawieranie uméw pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,

f) wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spétki,
g) zatwierdzanie rocznych planéow finansowych Spaétki.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spo6tke nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu w nieruchomosci i w prawie uzytkowania wieczystego
gruntu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie bgdZz majgtkowo cztonek Rady Nadzorczej nie moze gtosowac.

§14.
1. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym takze cztonka Rady Nadzorczej, ktéremu Rada powierzyta
osobiste wykonywanie okreslonych funkcji nadzorczych, ustala Walne Zgromadzenie.
2. Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu, zamiast
wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonka rady nadzorczej, otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci

przewidzianej dla cztonka Zarzadu, ktorego obowigzki petni na podstawie delegacji Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

§ 15.

1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Chorzowie lub Katowicach.

2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne zgromadzenie
moze by¢é odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje
w taki sam sposob, jak zwotanie nie pdzniej, niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad
na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki
whiosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw.

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, choc¢by

proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.
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§ 16.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze
osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego
wskazang, a w braku i tych osdb przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg Akcjonariusza posiadajgcego
najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spétki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

2. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozliwy jest réwniez poprzez wykorzystanie srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w ten sposéb postanawia zwotujagcy Walne
Zgromadzenie.

3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o ktdrym mowa w ust. 2, odbywa sie wedtug zasad okreslonych

w ustawie Kodeks spétek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez Rade Nadzorcza.

§17.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnoéci podejmowanie uchwat

w sprawach:

a) rozpatrzeniaizatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spoétki w ubiegtym roku obrotowym,
b) podziatu zysku albo pokrycia straty,
C) udzielenia cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
d) tworzenia i znoszenia kapitatéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreélenie ich przeznaczenia,

e) postanowieri dotyczacych roszczerh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiagzaniu Spétki lub

sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,
f) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,
g) powotania i odwotania likwidatoréw,
h) ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

i) wprowadzenia akcji Spétki do zorganizowanego systemu obrotu papierami wartosciowymi.

2. Oprdcz spraw wymienionych w ust.1 uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w
przepisach prawa i niniejszym Statucie.
3. Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu w

nieruchomosci i w prawie uzytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
V1. Gospodarka spétki. Rachunkowos¢ spotki
§18.

Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych.
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§ 19.

1. Spodtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie 8%
(osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu zaktadowego.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatow na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaty rezerwowe).

3. Sposéb wykorzystania kapitatéw rezerwowych okresla Zarzad.

4. Walne  Zgromadzenie  moze  wytgczyé  osiggniety przez  Spdétke  zysk od  podziatu
i przeznaczy¢ go na kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez inny dopuszczalny

cel.

§ 20.

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. Spodtka zobowigzana jest udostepni¢ Akcjonariuszom najpozniej 15 (pietnascie) dni przed terminem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spotki, sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, opinie wraz z raportem biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej
zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki.
Wymienione dokumenty zostang udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wytozenie do wgladu w

siedzibie Spotki.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Nastepujgce terminy i skroty uzywane w niniejszym Memorandum przypisane beda miaty opisane ponizej
znaczenie, przy czym terminy pisane w niniejszym Memorandum wielka literg, a niezdefiniowane ponizej, beda
miaty znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji:
~ Agent Dokumentacyjny, = oznacza firme inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Michael / Strém Dom
Agent Kalkulacyjny, Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 100, 02-305
Agent Techniczny, Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
Michael / Strom Dom | przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Maklerski S.A., Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-
15, REGON: 142261319, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;
ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;
Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;
Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji
Dzien Ptatnosci oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziedn Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Ptatnosci Odsetek | oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dziern tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng;

Dzien Ustalenia Praw Oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnierr do ich emitowania, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pie¢) Dni Roboczych
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;;

Dzien  Woczesniejszego | oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkow Emisji;

Wykupu

Dziern Wykupu oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane

z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkéw Emisji;
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MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Emisja
Emitent lub Spétka lub

Indos

EUR lub euro
Firma Inwestycyjna lub
Dom Maklerski

Formularz Zapisu

GPW

KDPW
Depozyt

lub  Krajowy

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego

Kodeks Cywilny

Kodeks karny

Kodeks Spotek
Handlowych

Kwota Odsetek

Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtowna

Obligatariusz

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza INDOS spotka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503
Chorzéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
276591100 o opfaconym w catosci
7.126.560,00 PLN w petni optacony

kapitale zaktadowym wynoszacym
Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza firme inwestycyjng biorgcg udziat w Ofercie, tj. Michael / Strém Dom
Maklerski S.A.

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego
(t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 1550 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r.
poz. 1061 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.
17 z pdin. zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 18ze zm.);

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finansow
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote réwng warto$ci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na

takim Rachunku Zbiorczym;
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Odsetki,
Oprocentowanie

Oferta lub Oferta
publiczna

Okres Odsetkowy
Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa

Wczesniejszego Wykupu

Prawo bankowe

Prawo
restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie WS.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16
Warunkow Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;
oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajagc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugosc
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
konczyt w dniu (wliczajgc ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkow Emisji

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U.
22021 r., poz. 2439 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 1428);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U. z
2024 r. poz. 794);

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
memorandum

szczegétowych  warunkow,

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

jakim powinno odpowiadac
oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia

14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
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Stopa Procentowa
Subskrybent

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Wskaznik Alternatywny

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Ztoty, PLN, zt,

Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktdry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2024
r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2023 r. poz.
120 ze zm.);

oznacza cze$s¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, WIRON lub inny wskaznik
referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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7.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII K10
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS S.A.

Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

nvo

Firma Inwestycyjna:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”’) tym prawa i obowigzki Spétki oraz Obligatariuszy, w

odniesieniu do obligacji (,,Obligacje”) emitowanych przez INDOS spétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul.

Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy

Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000343763, NIP 6272351283, REGON 276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszgcym

7.126.560,00 PLN w petni optacony (dalej zwana: ,Emitentem”).

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

1.7.
1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Definicje

»Administrator Zabezpieczen” lub , Administrator Zastawu” lub ,ADP” oznacza spotke ADP Popiotek,
Adwokaci i Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorazych 1,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000763788, ktdrej akta rejestrowe
przechowywane sg w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, NIP 954-22-52-731, REGON: 276157667, petnigca funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego 1, (ii)
Zastawu Rejestrowego 2 oraz (iii) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Rachunek Escrow oraz (ii)
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

»Advisero” oznacza Advisero sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach 40-833, przy ul. Walerego Stawka 5/16,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000754642, ktérej akta rejestrowe
przechowywane sg w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, NIP 9542798128, REGON: 381670567;

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o obrocie, przy czym funkcja
ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

,Bank” oznacza Bank PKO BP S.A.;

»,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji K10 okreslong w pkt 6.2 Warunkow Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3
Obligacje K10;

,Dtug Netto” oznacza sume Zobowigzan Finansowych Emitenta, wykazanych w ostatnim opublikowanym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym Sprawozdaniu Finansowym $rodki
pieniezne;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje K10 zostang zarejestrowane w Ewidencji;

»,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzierh Wczesniejszego

Wykupu;
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.
1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.
1.20.

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, umozliwiajagca podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji K10, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji K10, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzierh Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potagczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie¢ odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach
Dziatania KDPW;

»Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji K10;

»,Ewidencja” oznacza ewidencja osdb uprawnionych z Obligacji K10, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Kapitat Wiasny” oznacza faczng wartos¢ kapitatdow wiasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.
1061 ze zm.);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 1550 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy inwestycyjnej koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z punktem 16.4.8 Warunkéw Emisji wartos¢ lub dziatanie, ktdre jest
stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»Maksymalny Poziom Zadtuzenia” oznacza Wskaznik Zadtuzenia wynoszacy 250%

»,Marza” oznacza [Wysokos¢ Marzy zostanie ustalona w sposob okreslony w Memorandum] % w skali roku;
»,Naleznos¢ Gtéwna” oznacza obliczong na dany dzien kwote rowng wartosci nominalnej pojedynczej
Obligacji pomniejszong o wszelkie Swiadczenia dokonane w ramach sptaty wartosci nominalnej

pojedynczej Obligacji K10;
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1.30.

1.31.

1.32.

1.33.
1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

»,Obligatariusz” oznacza osobe zapisang w Ewidencji, a po rejestracji w KDPW posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje K10 lub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji K10
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

»Obligacje K10” oznacza dziesigtg emisje obligacji na podstawie Warunkdw Emisji w ramach Programu
Emisji;

»Obligacje” oznacza wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

,0Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji;
,0gloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
os$wiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatywny dla wtasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,0gtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat wskaznik WIBOR,;

»PLN”, ,,zt” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Powigzany” oznacza podmiot powigzany z Emitentem zgodnie z definicja zawarta
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 24 —
Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych);

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje K10;

»,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2022 r.
poz. 1520 ze zm.);

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
22022 r. poz. 2309;

»Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg Zarzadu Emitenta nr
1 z dnia 5 paZzdziernika 2017 r., nastepnie zmieniony Uchwata z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwatg z dnia 18
listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktdrego na dzier sporzadzenia Warunkéw Emisji wyemitowane zostaty obligacje serii
K1 o tacznej wartosci nominalnej 15 min zt (wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkéw Emisji),
obligacje serii K2 o tgcznej wartosci nominalnej 7 min zt (wykupione przed dniem sporzadzenia Warunkéw
Emisji), obligacje serii K3 o tgcznej wartosci nominalnej 7,5 min zt (wykupione przed dniem sporzadzenia
Warunkow Emisji), obligacje serii K4 o tgcznej wartosci nominalnej 5 min zt (wykupione przed dniem
sporzgdzenia Warunkdéw Emisji), obligacje serii K5 o tgcznej wartosci nominalnej 10,8 min zt (wykupione

przed dniem sporzgdzenia Warunkdw Emisji), obligacje serii K6 o tgcznej wartosci nominalnej 15 min zt,
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1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.
1.48.

1.49.

1.50.
1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.
1.59.

obligacje serii K7 o tgcznej wartosci nominalnej 5,5 min zt, obligacje serii K8 o tgcznej wartosci nominalne;j
15 mln zt i obligacje serii K9 o tgcznej wartosci nominalnej 10 min;

»Przedmiot Zastawu 1” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow zwigzane
z Rachunkiem Escrow;

»Przedmiot Zastawu 2” oznacza zbidr o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych
i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigcy zbidr praw bedacy catoscig gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

»Przedmiot Zastawu 3” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego zwigzane z Rachunkiem Operacyjnym;

»Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie rachunku bankowego;
»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Raport Biezgcy” oznacza raport biezacy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

»Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktdorym mowa w zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»Skarb Pannstwa” oznacza instytucje, z reguty osobe prawng, reprezentujgca w obrocie prawnym panstwo
jako wtasciciela majatku panstwowego z wytgczeniem tej jego czesci, ktéra pozostaje we wiadaniu innych
panstwowych oséb prawnych (przedsiebiorstw i bankéw panstwowych

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza potroczne jednostkowe oraz roczne zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci
obowigzujacymi Emitenta,

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowg;
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1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

1.69.

1.70.

1.71.

1.72.
1.73.

1.74.
1.75.

1.76.

1.77.

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem www.indos.pl lub
innym, ktdry go zastapi;

,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

,Umowa Escrow” oznacza zawartg dnia 10 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem, Bankiem, i ADP
umowe rachunku rozliczen warunkowych - escrow, na podstawie ktérej Bank otworzyt i prowadzi
Rachunek Escrow;

,Umowa o Ustanowieniu Administratora” oznacza umowe o ustanowienie administratora zastawu oraz
administratora zabezpieczenn dla Programu Emisji, na podstawie ktérej ADP zostat ustanowiony
Administratorem Zastawu i Administratorem Zabezpieczen;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz.
708 z pdzn. zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U.
22024 r. poz. 620 z pdzn. zm.);

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2023
r. poz. 120 ze zm.);

»Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawdw (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 zm.);

»,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajgcy poziom stopy
procentowej, po jakiej banki sg gotowe udziela¢ sobie kredytéw, ktdrego administratorem jest GPW
Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”;
»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON
przyjetym Uchwatg Zarzgdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastapi;

»Wierzytelnosci” oznacza wierzytelnosci wchodzace w sktad Przedmiotu Zastawu 2;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 16.4.5 — 16.4.10, ktory
zastepuje wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR, WIRON lub inny wskaznik referencyjny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdow Emisji;
»Wskaznik Zadtuzenia” oznacza wskaznik zadtuzenia Emitenta obliczony na podstawie ostatnich
opublikowanych Sprawozdan Finansowych Emitenta jako stosunek Dtugu Netto do Kapitatéw Wtasnych,
wyrazony w wartosciach procentowych;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

,Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci bilansowych, w
szczegblnosci  wynikajgcych z umow pozyczki, kredytu, obligacji, innych dtuznych papieréow

wartosciowych, uméw leasingu finansowego, uméw faktoringu odwrotnego, okreslang kazdorazowo na
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1.78.

2.2,

4.1.

5.1.

6.2.

7.1.

8.1.
8.2.

podstawie, ostatniego opublikowanego Sprawozdania Finansowego; przy czym dla unikniecia watpliwosci

za Zobowigzania Finansowe nie beda uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzonej przez

Emitenta dziatalnosci gospodarczej (tzw. , kredyt kupiecki”);

»Z2adanie Wczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji K10 ztozone Emitentowi

przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia.

Status prawny obligacji

Kazda Obligacja K10 jest dfuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majgcym postaci dokumentu, ktorym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje

sie wobec niego do spetnienia sSwiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji,

w sposob i terminach tam okreslonych.

Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji K10 i nastgpnie zapisze Obligacje K10

w Depozycie.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji K10 nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty nr1Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,

3.1.3. Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

3.1.4. Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnial8 listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
paidziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

3.1.5. Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 3 grudnia 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej
literg ,,K10” w ramach Programu Emisji,

Seria Obligacji

Obligacje K10 emitowane sg w serii oznaczonej literg K10.

Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji

Po odliczeniu Kosztédw Emisji cato$¢ sSrodkdw z emisji zostanie wykorzystana na refinansowanie obligacji

serii K6 (15 mlin zt) i K7 (5,5 min zt) Emitenta na drodze ich wykupu, przedterminowego wykupu lub nabycia

celem umorzenia od podmiotéw nabywajgcych obligacje serii K10.

Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji K10 wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem jej

obnizenia po Dniu Emisji w drodze wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji

K10 (wczesniejszy wykup skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtownej, nieprowadzacy do

umorzenia wykupowanych Obligacji K10).

Cena Emisyjna jednej Obligacji K10 wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Wielkos¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) Obligacji K10 o facznej wartosci

nominalnej do 21.000.000 (dwadzieScia jeden miliondw) ztotych.

Prég emisji

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przydziat Obligacji zostanie poprzedzony wykonaniem czynnosci, ktére majg byc¢ zrealizowane zgodnie

z Warunkami Emisji przed Dniem Emisji i dotyczg zabezpieczen okreslonych w pkt 11.

Strona | 104



INDOD  Micuacy/STrom

9.2.
10.
10.1.
10.2.

10.3.

11.
11.1.

11.2.

Tryb Emisji
Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego oraz w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz
5.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz
1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 5.000.000 euro.
Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony w postaci elektroniczne;j.
Zbywalnos¢ Obligacji i obrét zorganizowany
Obligacje K10 sg zbywalne.
Przenoszenie praw z Obligacji K10 bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.
Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji K10 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.
Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i o$wiadczenia.
Obligacje K10 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K10 zabezpieczajg rowniez wierzytelnosci z
tytutu wyemitowanych obligacji serii K6, K7, K8 i K9 oraz zabezpiecza¢ beda wierzytelnosci z tytutu
kolejnych serii Obligacji na warunkach rownorzednych do Obligacji K10 i obejmuja:
11.1.1.zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),
11.1.2.zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),
11.1.3.zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tagcznie zwane ,, Zastawami Rejestrowymi”
11.1.4.Rachunek Escrow.
Zastaw Rejestrowy
11.2.1.Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawow
Rejestrowych.
11.2.2.Ustanowienie Zastawdw Rejestrowych
11.2.2.1. w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 1;
11.2.2.2. w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 2;
11.2.2.3. w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 3.
11.2.3.Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:

11.2.3.1. z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,
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11.2.3.2. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 75 min zt, przy czym Emitent
zobowigzany jest podwyziszy¢ sume zabezpieczenia do kwoty 112.500.000 ztotych w
terminie 4 miesiecy od Dnia Emisji.
11.2.4.Zaspokojenie z:
11.2.4.1. Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic
(i) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art. 21 Ustawy
o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1i 3 na wtasnosé, o ktéorym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11.2.4.2. Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastagpic:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(i) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wtasnosé, o ktdrym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego, o ktérym
mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
11.2.5.Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatacznik do Warunkéw Emisji sporzadzone przez podmiot,
ktorego wybor jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wycen, zachowuje

bezstronnosc¢ i niezalezno$¢ wobec Emitenta, wartosé:
11.2.5.1. Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 2.427.249,12 PLN

11.2.5.2. Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 63.031.333,82 PLN;
11.2.5.3. Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 4.793,85 PLN;

11.2.6.Do Dnia Emisji, Emitent ztozy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty réwnej najwyzszej sumie
zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, ktéremu odpowiednio
Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystgpic¢ do dnia 31.12.2029 r.

11.3. Rachunek Escrow

11.3.1.Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci, beda wptacane wytacznie na Rachunek Escrow.

11.3.2.Wptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposéb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkéw zobowigzany jest wptacic¢
je na Rachunek Escrow.

11.3.3.Z zastrzezeniem pkt 11.3.4, 11.3.5 i 11.3.6 Emitent swobodnie dysponuje srodkami znajdujgcymi
sie na Rachunku Escrow.

11.3.4.W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w pkt.
14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwtocznie ztozy¢
Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze obcigzenia

mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:
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. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezgce wydatki Spotki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia, do poziomu
nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczenia
niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszaca ograniczenie w dysponowaniu $rodkami
pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z zastrzezeniem

pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

11.3.5.W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreélony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze wyptaty mogg by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spatki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

° udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowiacy zaistniata Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o
ktéorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby
Podstawa Woczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie przez
Obligatariusza Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy
dyspozycje do Banku znoszgcg ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pienieznymi, opisane w

zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

11.3.6.W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczeri

zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszgcej 105% wartosci
nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczesniejszego Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéw w celu
obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K10 lub Administrator ustali
bezpodstawno$¢ zagdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku
zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku

Escrow.

11.4. Wskaznik nadzabezpieczenia

11.4.1.Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,

wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkéw Emisji

11.4.2.Warto$¢ Przedmiotéw Zastawdw bedzie ustalana przez:

11.4.2.1. Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia

Wykupu,
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11.4.2.2. Podmiot Dokonujacy Wyceny, wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu
(,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”), z zastrzezeniem pkt. 11.4.6
Warunkow Emisji.
11.4.3.0bligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacji K10 raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajac pisemnie swoj wniosek majg prawo zada¢ od Emitenta zlecenia
Podmiotowi Dokonujgcemu Wyceny dokonania wyceny przedmiotdéw zabezpieczenia wedtug
stanu na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktora to data konca danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwoch miesiecy od daty zgdania, z
zastrzezeniem zachowania terminu wynikajacego z punktu 11.4.5.
11.4.4.Podmiotem Dokonujacym Wyceny bedzie podmiot, ktéry bedzie posiadat doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wycen oraz bedzie zachowywat bezstronno$¢ i niezaleznos¢
wobec Emitenta
11.4.5.Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania przez
Podmiot Dokonujacy Wyceny Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie publikowane na
stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku ponownej
wyceny przeprowadzonej przez Podmiot Dokonujgcy Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent
zobowigzany jest opublikowa¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie 1 (jeden) Dnia
Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Podmiot Dokonujgcy Wyceny.
11.4.6.W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego
w pkt. 14.5.11 Warunkdéw Emisji, Emitent przywrdci go do wskazanego poziomu, pierwsze
miesieczne ustalenie Warto$¢ Przedmiotow Zastawow potwierdzajgce prawidtowy poziom
Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Podmiot Dokonujacy Wyceny wybranego
przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4 Warunkéw Emisji.
11.4.7.Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez wyliczenie
Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Wartos$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia
oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji na Dziert Oszacowania Wartosci Przedmiotdéw Zabezpieczenia;
11.4.8.Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia” bedzie
ustalona wg nastepujacej metodologii:
(i) gotéwka na Rachunku Escrow jako 125% salda,
(ii) gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 125% salda, przy czym do wyliczenia Wartosci
Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza niz 3 min zi;
(iii) faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig uméw faktoringowych (tj. z
uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;
(iv) pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;
(v) pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

11.5. Rownorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji
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Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K10, w tym z tytutu obligacji serii K6, K7, K8 i K9
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji K10, tj. z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji

dotyczacych wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

12. Swiadczenia Emitenta

12.1.

12.2.

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych swiadczen pienieznych:
12.1.1.wykupu Obligacji K10 zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji oraz

12.1.2.zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkdéw Emisji
12.1.3.zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji.

Spetnienie swiadczen z Obligacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

13. Wykup Obligac;ji

13.1.
13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.
14,
14.1.

14.2.

Wykup Obligacji K10 nastgpi w dniu 27 czerwca 2028 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkdéw Emisji.

Wykup Obligacji K10 moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkdéw Emisji, w ktdrym

Obligacje K10 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzienn Wcze$niejszego Wykupu”):

13.2.1.na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2.na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzienn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji K10 nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu

lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji K10 (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje K10 NaleznosSci Gtdwnej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku

wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje K10 podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2.w przypadku potfgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje K10 podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji K10, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje K10 ulegajg umorzeniu.

Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych Obligacji K10 tylko w przypadkach

i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne lub elektroniczne z podpisem elektronicznym kwalifikowanym Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu

Obligacji K10 powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu

prowadzgcego Rachunek Papieréw WartosSciowych Obligatariusza, na ktdrym bedg zapisane Obligacje

K10. Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji K10 powinno zawieraé wskazanie odpowiedniej trwajacej

okolicznosci wskazanej w pkt. 14.4 Warunkéw Emisji lub w pkt 14.5 Warunkéw Emisji - Podstawy

Wczesniejszego Wykupu, ktora wystgpita i stanowi podstawe zadania wykupu przez Obligatariusza.
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14.3.

14.4.

14.5.

Emitent ma prawo zadaé¢ przedstawienia swiadectwa depozytowego Ilub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji K10 przez Obligatariusza Zzadajgcego dokonania
wczesniejszego wykupu.
W przypadku, gdy:
14.4.1.Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajacych z Obligacji K10, Obligacje K10 podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;
14.4.2.Emitent jest w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji K10, nie krétszym niz 3 dni Obligatariusz moze
zadac wykupu Obligacji K10;
14.4.3.nie ustanowi zabezpieczen Obligacji K10 w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji
K10, Obligacje K10 podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi.
W przypadku gdy wystgpi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji K10,
w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomié o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 18.3 Warunkéw Emisji do uptywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje K10 wskazane w zadaniu
Emitent zobowigzuje sie wykupié¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia Zadanie Wcze$niejszego Wykupu,
chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczesniejszego Wykupu stan faktyczny
stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:
14.5.1.Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidacji Emitenta lub podjeta
zostanie przez upowazniony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;
14.5.2.Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne
a) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadtosciowego lub Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub
b) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnosc.
14.5.3.Niekorzystne transakcje
Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub innego rozporzadzenia jakgkolwiek
czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajacej tagcznie 1 min zt, na warunkach razgco
odbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, na niekorzys¢ Emitenta,
a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;
14.5.4.Wyptata dywidendy
W danym roku obrotowym bedzie mieé¢ miejsce:
(a) Suma:
i) kwoty srodkéw pienieznych przekazanych netto (wszelkie wyptywy minus wszelkie
wptywy) od Emitenta do Advisero w danym roku obrotowym, z zastrzezeniem, ze na

potrzeby tego punktu przyjmowane bedg jedynie wartosci nieujemne
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ii) kwoty wyptaconej przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy w danym roku obrotowym
w danym roku obrotowym przekroczy 50% (jednostkowego) zysku netto Emitenta za
poprzedni rok obrotowy lub przekroczy kwote 3,5 min zt;
W przypadku jesli w danym roku obrotowym Emitent nie dokona przeptywdw z tytutu ii)
powyiej a przeptywy netto z tytutu i) powyzej bedq nizsze niz 0,4 min zt Podstawa
Weczesniejszego Wykupu nie zachodzi.
Dla unikniecia wszelkich wqtpliwosci srodki pieniezne pochodzqce z ewentualnej sprzedazy
udziatow w Advisero traktowane bedq jako wptyw w rozumieniu podpunktu i) powyzej.
(b) skup akcji wtasnych Emitenta za wynagrodzeniem; lub
(c) jakiekolwiek inne przekazanie srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta w sposéb
0 zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. (a) i (b).
14.5.5.Wskaznik zadtuzenia
Wskaznik Zadtuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadtuzenia.
14.5.6.Zobowigzania Finansowe
(a) Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu Zobowiazan Finansowych
na faczng lub pojedynczg kwote przekraczajgca 10 % Kapitatdw Wtasnych, lub
(b) W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 14.5.6 (a) Zobowigzania Finansowe
Emitenta na taczng lub pojedynczg kwote przekraczajacg 10 % Kapitatow Wtasnych stang sie
wymagalne i ptatne przed pierwotnym okresem wymagalnosci.
14.5.7.0bcigzanie majatku
Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigzy swdj majgtek celem udzielenia Zabezpieczenia
zobowigzan innych podmiotéw w tgcznej wartosci zabezpieczanych zobowigzan przekraczajgcej
2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.
14.5.8.Rynek ASO Catalyst
Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang wycofane
z obrotu na tym rynku.
14.5.9.Limit koncentracji
(a) Po Dniu Emisji tgczne zaangazowanie bilansowe netto (pozycje aktywdw minus pozycje
pasywow) i pozabilansowe netto Emitenta w odniesieniu do dowolnego podmiotu,
powstate z tytutu dziatalnosci pozyczkowej lub dziatalnosci faktoringowej Emitenta,
przekroczy kwote stanowigca 20% Kapitatéw Wtasnych Emitenta.
(b) Zaangazowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rzeczywistego rozumiane jako suma
wartosci bilansowej netto (pozycje aktywow minus pozycje pasywow):

i) ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pozyczek i finansowania
faktoringowego) na podmioty kontrolowane przez danego beneficjenta rzeczywistego
oraz

ii) ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pozyczek i finansowania
faktoringowego) poreczanych przez podmioty kontrolowane przez danego

beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego beneficjenta rzeczywistego
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przekroczy 20% Kapitatéw Wtasnych Emitenta (bez podwdjnego liczenia danej ekspozycji, tj. takiej
ktéra jest jednoczesnie udzielona na rzecz podmiotu kontrolowanego przez danego beneficjenta
rzeczywistego i poreczana przez tego beneficjenta rzeczywistego lub inny podmiot przez niego
kontrolowany))
W celu unikniecia watpliwosci do powyzszych limitéw nie bedg wliczane ewentualne aktywa
Emitenta wynikajace z ekspozycji w ktérych beneficjentem rzeczywistym jest Skarb Panstwa oraz
ekspozycji zwigzanych z lokowaniem $rodkéw pienieznych w bankach.
14.5.10. Koncentracja na podmioty powigzane
Saldo tacznej ekspozycji z tytutu salda zobowigzan Podmiotéw Powigzanych ktdére porecza Emitent
oraz z tytutu naleznosci (w tym z tytutu pozyczek, nabytych obligacji) lub posiadania instrumentow
wiascicielskich przez Emitenta (w wartosci pierwotnie zaangazowanego kapitatu w formie m.in.
akcji, udziatéw, itp.) tacznie wobec wszystkich Podmiotéw Powigzanych przekroczy 35% Kapitatow
Witasnych Emitenta.
14.5.11. Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia
Warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza
niz 125%.
14.5.12. Niewywigzanie sie z obowigzkéw informacyjnych
Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktorych mowa w pkt. 18.
14.5.13. Nieprzekazanie sSrodkéw na Rachunek Escrow
Srodki pieniezne z tytutu uméw pozyczek i faktoringowych nie beda wptacane na Rachunek
Escrow zgodnie z pkt. 11.3. Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, iz nie bedzie stanowic
naruszenia nieprzekazanie sSrodkéw pienieznych w wysokosci nieprzekraczajgcej 1.000.000 zt
(jeden milion) ztotych w skali roku.
14.5.14. Nieskutecznos¢ Zabezpieczen
(a) ustanowienie ktéregokolwiek Zastawu Rejestrowego okaze sie niewazne lub nieskuteczne;
(b) ktérykolwiek Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia;
(c) na przedmiocie ktéregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione obcigzenia
inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji;
(d) Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpieczen,
(e) powotanie Administratora Zabezpieczen okaze sie niewazne lub nieskuteczne i w terminie
30 Dni Roboczych od dnia wezwania Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nie
powota nowego administratora zastawu;
(f) Emitent naruszy postanowienia umowy lub umodw, na podstawie ktérych zostaty
ustanowione Zastawy;
14.5.15. Saldo Obligacji
Emitent nie spowoduje, ze taczne saldo wartosci nominalnej istniejgcych Obligacji, z
wytgczeniem Obligacji (wtasnych) bedgcych w posiadaniu Emitenta, poczgwszy od dnia 28
czerwca 2027 roku bedzie nie wyzsze niz 15 min zt
15. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta
15.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji K10 (wykup

catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji K10) lub okreslonej przez
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siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji K10 (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem

wartosci naleznosci gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji K10), w kazdym z Dni

Roboczych, poczagwszy od pierwszego Dnia Emisji, na nastepujacych zasadach:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w
takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji
K10, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu oraz tryb wczeéniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczesniejszy wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji K10 czy
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji K10;

15.1.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczedniejszego wykupu;

15.1.3. Woczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

15.1.4. z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescia)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji K10, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czedci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji K10—
od warto$ci wykupowanej cze$ci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegélnieniem:
a) wl, Ililll Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K10;

b) wlV,V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K10;
¢) w VIl IX Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji K10;

d) WX, XI, XIl, XIll i XIV Okresie Odsetkowym — brak premii

W przypadku gdy Dzien Wczesniejszego Wykupu przypada na Dzien Roboczy bedacy zaréwno
ostatnim dniem danego okresu odsetkowego jak i pierwszym dniem kolejnego okresu
odsetkowego przyjmowana jest premia w wysokosci adekwatnej dla ostatniego dnia danego

okresu odsetkowego.

16. ODSETKI OD OBLIGACII (OPROCENTOWANIE)

16.1.

16.2.

Ptatnos¢ Odsetek
16.1.1. Obligacje K10 sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
16.1.3. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
Naliczanie odsetek
16.2.1. Odsetki beda naliczane od Wartosci Nominalnej za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
16.2.2. Odsetki od Obligacji K10 naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
16.2.2.1. Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
16.2.2.2. Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
16.2.3.  Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy sie
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego

(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
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16.2.4.  Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie i

konicza sie w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu

Odsetkowego

~

Pierwszy dzienn danego Okresu

Odsetkowego
Dzien Emisji
27 marca 2025

27 czerwca 2025

27 wrzes$nia 2025

27 grudnia 2025

27 marca 2026

27 czerwca 2026

27 wrzesnia 2026

27 grudnia 2026

27 marca 2027

27 czerwca 2027

27 wrzesnia 2027

27 grudnia 2027

27 marca 2028

Ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego

27 marca 2025

27 czerwca 2025

27 wrzesnia 2025

27 grudnia 2025

27 marca 2026

27 czerwca 2026

27 wrzesnia 2026

27 grudnia 2026

27 marca 2027

27 czerwca 2027

27 wrzesnia 2027
27 grudnia 2027

27 marca 2028

27 czerwca 2028

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje K10 nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem s$wiadczen z Obligacji K10. W tym ostatnim przypadku, Obligacje K10 bedg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia
poprzedzajacego dzier wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji K10 wtgcznie.

16.3. Wysokos$¢ Odsetek
Odsetki od Obligacji K10 bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:
O =N x Opr x (LD/365)
gdzie:
O - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji K10 za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowa (bedgcg sumg Marzy i Stopy Bazowej),
N - oznacza Wartos¢ Nominalng,
LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda
zaokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowej bedzie odbywac sie na nastepujgcych warunkach:

16.4.1. Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowié¢ bedzie Stopa Bazowa (jak

zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.
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16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

16.4.6.

16.4.7.

16.4.8.

Stope Bazowaq stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01
punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,

w ktérym ma obowigzywac¢ dana Stopa Bazowa (,,Dzier Ustalenia Stopy Bazowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami

(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie

byc¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany

o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi

Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR

przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym

przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy

Bazowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej

kolejnosci:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE)
nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zosta¢ efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:

(ii) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,

b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac¢ Korekty — nie stosuje sie Korekty;
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(iv) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie
odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
c.  mediana réznic jest ustalana:
1.  za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktédrym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat byé reprezentatywny;
2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.9. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 21 Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.4.10. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzienn Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.11. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR lub WIRON, postanowienia Warunkdéw
Emisji odnoszace sie do WIBOR lub WIRON stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

16.4.12. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi

podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

17. Sposdb wyptaty swiadczen z obligacji

17.1.
17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji K10 spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji K10 bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

Ptatnosci z tytutu Obligacji K10 dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci.

Ptatnosci bedg uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkéw pienieznych na
rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.
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17.6.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji K10 na
poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie

rozwigzanie.

18. Dodatkowe obowigzki Emitenta

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

19.
19.1.

20.
20.1.

21.
21.1.

21.2.

22.

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami
dotyczacymi przekazywania raportow okresowych przez spétki, ktérych obligacje notowane sg na Rynku
ASO Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

W przypadku jesli Emitent bedzie sporzadzat skonsolidowane sprawozdania finansowe bedzie
je publikowat analogicznie zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania
raportdw okresowych przez spétki, ktérych obligacje notowane s3 na Rynku ASO Catalyst
(z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spétki publicznej).

Emitent zobowigzuje sie powiadomié Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
13.5, 14.4. i 14.5 Warunkdow Emisji - niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych
od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkdw
Emisji.

Emitent w dniu publikacji Sprawozdan Finansowych bedzie publikowat oswiadczenie w zakresie informacji
o wystgpieniu lub o braku wystgpienia, ktéregokolwiek ze zdarzeh opisanych w pkt. 14.5
(,,Oswiadczenie”). Oswiadczenie bedzie mogto by¢ zamieszczone w tresci sprawozdania finansowego lub
jako jednej z zatgcznikéw do raportu okresowego lub jako podpisany zgodnie z reprezentacjg Emitenta
dokument na stronie internetowej Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie informowac Obligatariuszy o kazdym dokonaniu ustalenia Wartosci przedmiotu
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkdw Emisji, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkéw Emisji.
Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji K10, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat.

Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

Obligacje K10 sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, z
zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporow cywilnych o prawa majgtkowe pomiedzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sgdu Polubownego przy Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 18 Warunkdw Emisji,
bedy sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej i Raport Biezacy (o ile
publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowigzkéw informacyjnych
Emitenta).

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
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22.1.
22.2.

22.3.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywad sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.
POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji K10, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji K10.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen pienigeznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywaé w postaci drukowanej do Firmy
Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie

Internetowe;j.

Chorzéw, dnia 6 grudnia 2024 r.

Za Emitenta

Zatacznik: Wycena Przedmiotu Zastawu 1, Przedmiotu Zastawu 2 i Przedmiotu Zastawu 3.

Slgnature‘,Not“~ erified Signature Not Verified

‘ Dokument Podpi przez
Data: 2024.12. 09:56:47 CET Ireneusz Ernest @fensczyk
Data: 2024.1 09:27:15

CET
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ZAtACZNIK NR 1
WzOR
OSWIADCZENIE

Od: INDOS spoétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 7.126.560,00 PLN w petni optacony
(,Emitent”)

Do Obligatariusze obligacji serii K10 wyemitowanych przez Emitenta, dla ktérych prawa oraz obowigzki
Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie: ,Warunki emisji obligacji serii K10

emitowanych przez INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie” (,,Warunki Emisji”)

Szanowni Panstwo,
Niniejsze Oswiadczenie sktadane jest w zwigzku z Obligacjami, w wykonaniu pkt. 19.4 Warunkdw Emisji.
Wszelkie pojecia pisane z wielkiej litery w niniejszym dokumencie, a nie zdefiniowane w nim odmiennie, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
Niniejszym Emitent oSwiadcza, iz:
nie wystgpito zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu/wystgpito zdarzenie stanowigce
Podstawe Wczesniejszego Wykupu polegajace na: [e]
Chorzéw, dnia [e]

W imieniu Emitenta:
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Raport z wyceny przedmiotéw zabezpieczenia

w postaci pakietéw wierzytelnosci INDOS S.A.

wg stanu na dziernt 31.10.2024 .

Katowice, dn, 03.12.2024 1,

GUMULKA

Pasja. Wiedza.Doswiadczenie.
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Spis tresci
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I. Adresat, przedmiot i cel opracowania

Niniejsze opracowanie kierowane jest do spolki INDOS S.A. z siedziba w Chorzowie (dalej takze |, Spolka™ lub
~Emitent”), na zlecenie ktorej dokonalismy wyceny wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postaci pakietow
wierzytelnosei, w sklad ktoryeh wehodza wierzytelnosei z tytulu udzielonych pozyczek, umow faktoringun, umow
faktoringu odwrotnego oraz wierzytelnosei wynikajace z umow zrwigzanych z rachunkami bankowymi Emitenta.

Wycena zostala sporzadzona na potrzeby zabezpieczenia emusj obligacy seru K10, emutowanych w ramach
Programu Emisji ustanowionego uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 ¢ (zmienionego
uchwalg z dnia 16 lipca 2020 r). Wycena wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postact pakietow wierzytel-
nosci zostala sporzadzona wedlug ich stanu na dzien 31.10.2024 ¢ 1 nie uwzglednia zadnych zmian w tym stanie,
jakie mogly miec miejsce w okresie do dnia sporzadzenia 1 podpisania niniejszego Raportu. Nalezy takze zwrocic
uwage, 12 na wierzytelnosciach tych ustanowiony zostal juz zastaw rejestrowy, stanowiacy zabezpieczenie wierzy-
telnosci wynikajacych z obligacy seru K6, K7, K8 1 K9, wyemutowanych przez INDOS S A. w ramach tego
samego Programu Emisji, o Iczne) wartosei nominalnej 45.500.000,00 =zt

Podmiot dekomygcy wyceny, czlonkowie | jego organow zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz osoby zatrudnione
pfze'z ten podmiot do wykonywania czynnosei w zakresie wyceny, a takze osoby blisko zwiazane w rozumienm
art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 ¢ w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003f 6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
1 dyrektywy Komisp 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz.
Urz. UEL 171 2 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz Urz. UE L 287 z 21.10.2016,
str. 320) z czlonkami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny zachowig bezstronnosc 1 niezaleznosc, o ktore] mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz
art. 70 vstawy z dma 11 maja 2017 £ o bieghych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(ty. Dz. U 2024 poz. 1035 ze zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegalismy zasad etyki zawodowe] przy-
jetych uchwalami Krajowe) Rady Bieglych Rewidentow

Wycena niniejsza zostala sporzadzona wylacznie we wskazanym celu. Grupa Gumulka — Corporate Finance
Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci wobec INDOS S A. ani wobec innych osob za jakiekolwiek koszty, straty
lub szkody poniesione lub spowodowane przez osoby wykorzystujace wyniki prac do celow innych amzeli wska-
Zany wyzej.

II. Przyjete zalozenia oraz zasady wyceny

Wycena wierzytelnosci faktoringowych oraz wymkajacych z umow pozyczek zostala dokonana zgodmie
z powszechnie przyjetynu standardami wyceny, w oparciu o metody wyceny instrumentow finansowych polega-
jace na zdyskontowaniu przewidywanych przyszlych strumieni pienieznych, wynikajgeych z warunkow zawartych
umow, do wartosct biezacej netto, przy wykorzystaniu odpowiedniej stopy dyskontowe] uwzgledniajgce] premie
za ryzyko zwigzane z korporacyjoymi instrumentami dhuznymi Stopa dyskontowa zostala wyznaczona jako
srednia dochodowosc mebankowych oblizacyi przedsiebiorstw; ktore sa notowane na rynku Catalyst i posiadajg
zblizona charakterystyke do obligacji INDOS S.A. seru K10, t). ternun do wykupu miesc: sie w przedziale 3-5 lat,
mie sg obligacjami zamiennymi, sg zabezpieczone i notowane w alternatywnym systemie obrotu na GPW
w Warszawie. Wycens objeto wierzytelnosct nieprzeterminowane, zgodnie z trescig umow faktoringowych (t). z
uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach), pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dm
(t). zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii).

Wybor stopy dyskontowe] opartej na dochodowose:r wskazanych obligacii korporacyjnych jest uzasadniony
w przypadku, gdy z wycenianymi instrumentami finansowymi zwigzane sq podobne uwarunkowania dotyczace
ryzyka oraz zblizone sa oczekiwania mwestorow co do poziomu premi za ryzyko. Z taka sytuacja mamy do
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czynienia w przypadku wierzytelnosci INDOS S_A | ktore posiadajg okreslone w umowach zabezpieczenia oraz
gwarantujg rozproszenie ryzyka zwigzanego z okreslonym segmentem rynku, branza czy indywidualng sytuaciy
finansowa poszczegolnych dluznikow, dzigki dywersyfikacyi uzyskanej w ramach konstrukeji portfelowej tych
wierzytelnosci. Podobnie wyglada sytuacja w przypadku ryzyka rynkowych stop procentowych czy ryzyka plyn-
nosci. Poniewaz osobng kwestig jest ryzyko wyplacalnosci dluznika, ewentualne roZnice mogs dotyczyc premii
wynikajace] z tego tytulu. Jednak w przypadku INDOS S A. kwestia ryzyka zwiazanego z wyplacalnoscia dinz-
nikow zostala potraktowana oddzielnie, poprzez przypisanie do kazdej wierzytelnosci zwigzanego z nig prawdo-
podobienstoa sciggalnosci, oszacowanego przez Spolke. Dlatego tez wykorzystanie stopy dyskontowe] na
poziomie sredniej dochodowosci obligacji przedsiebiorstw wydaje sie byc w pelni uzasadnione pod warunkiem,
ze szacunki Spolki dotyczace prawdopodobienstwa sciagalnosci sa prawidlowe, czego na etapie wyceny nie
poddawalismy weryfikacj. W przecrwnym razie rzeczywisty poziom premii za ryzyko moglby okazac sie wyzszy,
a szacowana wartos¢ wierzytelnosci nizsza od uzyskanych w toku wyceny, na co naleZy Zwrocic uwage Zwazywszy
na fakt, ze we wszystkich przypadkach INDOS S A. ocenia prawdopodobienstwo splaty na 100%.

IIL. Zrédta informacji

Przy opracowanm wyceny opieralismy sie na mformacjach, ktore uzyskalismy od Zarzadu Spolki oraz jej
vpowazmonych pracownikow Przyjelismy rownoczesmie zalozene, 1z mformacje uzyskane s prawidlowe
1rzetelne, oraz ze zostaly one przekazane zgodnie z najlepsza wiedzg 1 przekonaniem, co zostalo stwierdzone
przez Zarzad INDOS S A w stosownych pisemnych oswiadczeniach. Grupa Gumulka — Corporate Finance
Sp. z o.0. nie badala ani w Zaden inny sposob nie weryfikowala informacyi finansowych udostepnionych przez
Spolke dla celow niniejszej wyceny. W szezegolnosci w zakresie naszych prac nie miescilo sie zweryfikowanie
istnienia wycenianych wierzytelnosci, istnienia 1 kondyeji finansowej dluznikow, jakosci ustanowionych zabezpie-
czen (w tym praw regresu), terminow platnoscy, dotychezasowe) historii poszezegolnych dluznikow oraz histo-
rycznego stopnia szkodowoscl.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycemnie prospektywne informacje finansowe dotycza zdarzen, ktore
moga, ale nie nmsza sie zdarzyc w przyszloscl Zawierajs one szerep zalozen, dotyczacych w szezepolnosai przy-
szlych terminow platnosei oraz dokonanych przez Spolke szacunkow prawdopodobienstwa splat wierzytelnosc:
lub ich skuteczne) windykacji. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie pewnosci, ze
oczeliwane przyszle przeplywy pienieine zostang przez Spolke osiggniete. Faktycznie osiagane przez Spolke
przyszle przeplywy pieniezne moga roznic sie od przedstawionych w wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparcin
o okreslony zbior zalozen.

IV. Wycena - czes¢ analityczna

IV.1. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow pozyczek

Na potrzeby wyceny Spotka ndostepnila nam szczepdlowe zestawienie wierzytelnosei z tytulu udzielonych pozy-
czek, Zawierajgce mirn.:

*  numery umow pozyczek,

e terminy: ndzielenia pozyczek, splaty pozyczek, platnosci odsetek oraz platnosci rat kapitalowych,

®  wartosc nommalne udzielonych pozyczek oraz kwoty pozostale do splaty w dacie wyceny,

® szacunek prawdopodobienstwa splaty udzielonych pozyczek,

*  wysokosc oprocentowania kazdej pozyezki.
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Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 pazdziernika 2024 roku, INDOS S A wykazal 55 pozycji wierzytelnosci z tytulu
pozyczek podlegajacych wycenie. Laczna wartosc nominalna pozostalych do splaty naleznosci glownych z tych
pozyczek wynosila 25.615.190,00 zt. Kswota ta byla rowna wartosci nominalnej udzielonych pozyczek pomniej-
szonej o dokonane do 31.10.2024 r. splaty rat kapitalowych.

Zgodnie z warunkami umow platnoser odsetek od udzielanych pozyczek nastepuja w muesiecznych okresach
odsetkowych, a splata kapitalu nastepuje w umownym terminie splaty. W przypadku gdy splata pozyeczki lub e
raty nie nastapi w ustalone) dacie, termin splaty zostaje antomatyeznie wydluzony o 15 dni. Przy braku splaty
w wydluzonym terminie, jeski nie zostanie zawarty aneks do umowy, pozostala do splaty pozyczka wraz z opro-
centowaniem staje si¢ natychmiast wymagalna. Biorae pod uwage fakt, 12 zgodnie z Warnnkami Emisj Obligacy,
zabezpieczenie mogy stanowic pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni, w sklad portfela
pozyczek podlegajacego wycenie weszly tylko pozycje, ktorych data splaty przypadala nie wezesniej niz na 30 dni
przed dniem wyceny.

W celu ustalenia wartosci biezace tych pozyczek oraz dokonamia korekt wynikajacych z wartoscr pienizdza
w czasie dokonalismy oszacowania stopy dyskontowe), vwzgledniajgce] premie za ryzyko zwigzane z korporacy)-
nymi instrumentami diuznymi Stopa dyskonta zostala ustalona na poziomie sredniej dochodowoser (YTM)
niebankowych obligacji przedsiebiorstw o terminie wykupu mieszezacym sie w przedziale 3-5 lat, mezamiennych,
zabezpieczonych 1 notowanych w alternatywnym systemie obrotn na GPW w Warszawie. Stopa ta w dom 27
listopada 2024 r (moment dokonywania obliczen) wynosila 10,11%. Nastepnie dokonalismy obliczen wartosci
biezace] netto oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych (odsetek 1 splat rat kapitalowych) dyskontujac
je na date wyceny przy wykorzystamu wyznaczonej stopy dyskontowe), przy zalozeniun kapitalizacy rocznej.
W przypadkn pozyezek ktorych termun splaty mie wykraczal poza date wyceny, odsetki w kalkulacji zostaly
pomuniete.

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolki istnieje 100% prawdopodobienstwo terminowej splaty udzielonych pozy-
czek, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow pienieznych stanowi rownoczesnie oszaco-
wang wartosc pakietu wierzytelnosci z tytulu umow pozyczek, ktora na dzien 31 pazdziernika 2024 roku wyno-
sita 26.652.515,65 z1.

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Tabeli [ Zalacznika nr 1, stanowigcego integralng czesé niniejszego opra-
cowana.

IV.2. Pakiet wierzytelnoéci z tytulu umoéw faktoringu

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szezegolowe zestawienie wierzytelnose: faktoringowych, zawiera-
jace min:

*  numery umow faktoringu,

*  daty: nabycia wierzytelnosci, wymagalnosc: nabytych wierzytelnosci,

s okresy karencji,

*  wartosci nomunalne nabytych wierzytelnosci,

* szacunek prawdopodobienstwa splaty poszezegolnych wierzytelnosci,

* okreslong procentowo od wartosci nominalnej nabytych wierzytelnosei stawke wynagrodzenia INDOS

SA

Umowy faktoringowe, z ktorych wynikaja przedstawione do wyceny wierzytelnosci, maja charakter faktoringu
niewlasciwego (niepelnego, z represem), polegajacego na wykupie przez faktora wierzytelnosci handlowych bez
przejecia ryzyka rwigzanego z niewyplacalnoscia dhuznika. W sytuacii kiedy dhuznik nie splaci naleznosci, fakto-
rant zobowiazany jest splacic naleznosc wobec faktora zamuast dluzmika, a nastepnie moze samodzielnie docho-
dzic swoich praw wober dluzmka lub zlecic dochodzeme naleznosc: firmie windykacyjne;. Emitent stosuje
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zarowno faktoring otwarty, polegajacy na zawiadomieniu dluznika o zawarciu umowy faktoringowej, jak i fakto-
nng mejawny (ukryty), gdzie do takiego zawiadomienia nie dochodzi Podstawowa roznica miedzy faktoningiem
otwartym i niejawnym polega na tym, Ze w przypadku faktoringu otwartego dochodzi do cesji wierzytelnosci na
INDOS S.A., a dluznik zawiadamiany jest o koniecznosci splaty swojego zobowiazania na rachunek faktora,
a nue — faktoranta. W przypadku faktoringu niejawnego do cesj wierzytelnosci nie dochodzi, dlatego dlug spla-
cany jest przez dluznika faktorantowi, ktory nastepnie zobowigzany jest przekazac go faktorowi Splata dlugu
nastepuje na tzw rachunek kontrolowany, tzn. otwierany przez faktoranta w ramach umowy faktoringowe)
rachunek bankowy, z uslugs bankowosci elektroniczne), wskazywany na fakturach przekazywanych do faktonngn
jako miejsce spelnienia Swiadczenia. Faktorant udziela przedstawicielowi INDOS S A pelnomocnictwa do
dysponowania rachunkiem kontrolowanym, zobowiazuje si¢ do rozliczamia z diuzmkanu wylacznie pienigZme
(z wylaczeniem potracen, kompensat) i wylacziie przy pomocy rachunku kontrolowanego. W przypadku spla-
cemua przez dluznika calosci lub czesci wierzytelnosci na rzecz faktoranta w inny sposob mz przelewem na
rachunek kontrolowany, faktorant zobowiazuje sie, ze zaplac faktorow: rownowartosc otrzymane] zaplaty od
dluznika. Biorac powyzsze pod uwage nalezy uznac, iz pomimo braku cesji wierzytelnosci na INDOS S A rozra-
chunki w ramach faktormgn niejawnego w istocie rzeczy nie odrozniaja go od faktoringu otwartego. W obu przy-
padkach w momencie przyjecia faktury Emitent przekazuje na rachunek faktorantow tylko czesc wartosci nomi-
nalnej kwoty faktury (najczesciej ok 80 proc.), a reszta, po potracenis przewidzianego w umowie wynagrodzenia
dla INDOS S.A | jest wyplacana faktorantom po uregulowaniu faktury przez diuznika Biorace jednak pod uwage
fakt, iz Emitent w drodze cesji badz w efekcie zobowiazan umownych faktoranta nabywa prawa do pelnych kwot
wierzytelnosci, to w celu ustalenia wartosci tych wierzytelnosci jako przednuotu zastawn, uzasadniona jest ich
wycena nie w wartosci godziwe| przysziych przeplywow pienieznych wynikajgeych z zawartych umow factorin-
gowych, lecz w wartosci nomunalnej wierzytelnoser objetych tynmu umowamu, z uwzglednieniem wartosci
preniadza w czasie.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 pazdziernika 2024 ¢ Emitent wykazal 110 nieprzeterminowanych (z uwzglednie-
niem okresow karencji) wierzytelnosci faktoringowych podlegajacych wycenie, przyjetych do obslugi w ramach
aktywnych umow faktoringu. Laczna wartos¢ nominalna tych wierzytelnosci wynosita 17.611.866,81z1. Uwzgled-
niajac wnioski sformulowane powyzej oraz fakt, ze wynagrodzenie INDOS S A potracane jest z wierzytelnosci
po ich splacie przez dluznika, wyceny tych wierzytelnosci dokonalismy poprzez zdyskontowanie ich wartosci
nominalnej na dzien 31.10.2024 r z uwzglednieniem umownych terminow splat 1 okresow karencji. Stopa
dyskonta zostala ustalona na pozionue sredniej dochodowosci (YTM) niebankowych obligacy przedsiebiorstw o
terminie wykupu mieszezgeym sie w przedziale 3-5 lat, niezamiennych, zabezpieczonych 1 notowanych w alterna-
tywnym systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dnm 27 listopada 2024 ¢ (moment dokonywania
obliczen) wynosila 10,11%. Na tej podstawie dla kazdej wierzytelnosci wyznaczylismy wspolczynnik dyskonta dla
oliresu rownego liczbie dni dzielacych date wyceny 1 date korlca okresu karencji w splacie, przy zalozenm kapita-
lizacji roczne). Poniewaz dla wszysthich wycemianych wierzytelnosa prawdopodobienstwo ich odzyskaa zostalo
okreslone przez INDOS S.A. na poziomie 100% nie dokonywalismy korekt z tytulu ryzyka wyplacalnose: diuz-
nika Zastosowanie opisanych powyzej procedur wyceny pozwolilo nam okreslic wartosc pakietu wierzytelnosei
faktoringowych INDOS S A na kwote 17.371.379,83 zL.

Odpowiednie dane oraz obliczenia zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1 w Tabeli 2.

IV.3. Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw faktoringu odwrotnego

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szczegolowe zestawienie wierzytelnosci wynikajacych z umow
faktoringu odwrotnego, zawierajgce min.:

* numery umow faktoringu,

* daty: nabycia wierzytelnosci, wymagalnosct nabytych wierzytelnoscd,

* umowne terminy splaty,
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e wartosci nominalne nabytych wierzytelnosci,

* szacunek prawdopodobienstwa odzyskama nabytych wierzytelnosc,

® okreslona procentowo od wartosci nonunalne) nabytych wierzytelnosci stawke wynagrodzenia INDOS
SA

W ramach faktoringu odwrotnego INDOS SA. reguluje platnosci Klienta zgodnie z fakturami wystawionymi
przez jego dostawcow, 2 nastepnie Klient splaca swoje zobowigzanie wobec INDOS S A (powigkszone
o nalezne za usluge wynagrodzenie) w wydluzonym, ustalonym w umowie faktoringu odwrotnego termunie
splaty. Placac za faktury przekazane do obslug w ramach faktoringn odwrotnego, INDOS S A wstgpuje
w prawa zaspokojonego wierzyciela, w rozumienu art. 518 § 1 pkt 3} kodeksu cywilnego.

Poniewaz faktoring odwrotny ma wiele cech wspolnych z pozyczks udzielona klientowi na splate jego zobo-
wigzan, dlatego tez wierzytelnosci wynikajace z umow faktoringn odwrotnego wycenilismy stosujac te sama
metodyke wyceny, ktors przyjelismy dla pozyczel Ustalajac przyszle przeplywy pieniezne dla kazdej wycenianej
pozycji, ich wartos¢ nominalng powiekszylismy o nalezne Emitentowi wynagrodzenie (ustalone w umowach jako
procent od wartosai przyjetych wierzytelnosci), a nastepnie dokonalismy obliczen wartosci biezace) netto oczeki-
wanych przeplywow pienieznych, dyskontujac je na date wyceny przy W}'korz];'stamu wyznaczonej stopy dyskon-
towe] w wysokosei 10,11%, przy zalozeniu kapitalizacji roczne;.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 pazdziernika 2024 r Emitent wykazal 901 nieprzeterminowanych (z vwzglednie-
niem umownych terminow splaty) wierzytelnosci faktomlgmr\rch pc:dlegﬂ]aprch wycemnie, przyjetych do obslug
w ramach aktywnych vmdw faktorngn odwrotnego. Eaczna wartos¢ nomunalna tych wierzytelnosa wynosila
17.749.79794 zl, a ich wartosc biezaca (uwzgledmajaca nalezne Spolce wynagrodzemia 1 zmienna wartosc
piemgdza w czasie) wynosila 19.007.438 34 zL.

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolki istnieje 100% prawdopodobienstwo terminowej splaty wierzytelnosc
objetych wycens, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow pienieinych stanow: rownocze -
snie oszacowansg wartos¢ pakietu wierzytelnosci z tytulu umow faktoringu odwrotnego, ktora na dzien 31
pazdziernika 2024 roku wynosita 19.007.438,34 21

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Zalaczniku ar 1w Tabeli 3.

IV.4. Wierzytelnosci wynikajace z uméw zwiazanych z rachunkami bankowymi

Na potrzeby wyceny wierzytelnosc: wynikajacych z umow zwigzanych z rachunkanmu bankowymu, Emitent
udosteprul nam wycigm z tych rachunkow wg stanm na 31.10.2024 r Wyciaei te dotycza nastepujacych
rachunkow bankowych:

*  rachunek nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 — rachunek biezgcy instytucjonalny nazywany , Rachun-
kiem Operacyjnym”,
*  rachunek nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 — rachunek rozliczen warunkowych nazywany , Rachun-
kiem Escrow”.
Wyceny wierzytelnosa wynikajacych z umow zwiazanych z tymu rachunkami bankowymi dokonalismy metoda
ksiegowa, tj. wedlug ich wartosc: nominalne). Przedstawione przez Emitenta wyciagr wskazywaly w dacie wyceny
nastepujace salda tych rachunkow:

*  Rachunek Operacyjny nr 26 1020 2513 0000 5902 0575 9230 4.793,85 zi1
* Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 242724912 =zt

Wartosc srodkow pienieznych zgromadzonych na wymienionych rachunkach, odpowiadajaca wartosci przed-
miotu zabezpieczenia w postaci wierzytelnosci wynikajacych z umow zwigzanych z tymi rachunkami, w dnin
31.10.2024 1. wynosila 2.432.042,9721.
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V. Wyniki wyceny

W tolu przeprowadzonych analiz oraz w wyniku zastosowanych procedur wyceny, zgodaych z powszechnie
przyjetymu standardanu wyceny, przy uwzglednienm oszacowanego przez Spolke 100% prawdopodobienstwa
terminowej splaty wszystkich wierzytelnosci, okreslilismy lqczng wartosc przedmiotow zabezpieczenia w postaci
pahmtow wierzytelnose: INDOS S_A w sklad ktorych wehodzg wierzytelnoset z tytulu udzielonych pozyczek,
umow faktoringu, umow faktoringu oduromego oraz wierzytelnosci wynikajace z umow zwigzanych z rachun-
kami bankowymi Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2024 roku, po uzasadnionym zaokragleniu w
dol do pelnych zlotych, na poziomie 65.463.376 zl (slownie: szescdziesiat pied¢ miliondw czterysta szedédziesigt
trzy tysiace trzysta siedemdziesiat szesc zlotych).

Wartos¢ wycenianych przedmiotéw zabezpieczenia w dniu 31.10.2024 r. przedstawiala si¢ naste-
pujace:

1. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia na zbiorze o zmiennym skladzie, skladajacym sie z wierzytelnose
aktualnych 1 przyszlych z tytuha: (1) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone) przez
niego dzalalnosci gospodarcze) oraz (1) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigeych zbior praw bedacy caloscig gospodarcza, chocby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, wynosila 63.031.333,82 zi, na co skladaly sie:

*  Paluet wierzytelnosci z tytulu ndzielonych pozyczek 26.652 515,65 zt
*  Paluet wierzytelnosci z tytulu numow faktoringn 17.371.379,83 =1
*  Paluet wierzytelnosai z tytulu nmow faktoringn odwrotnego 19.007.438,34 =zt

2. Laczna wycena wartosci zabezpleczenia stanowijcego wierzytelnoseli Emitenta wynikajace z umow ra-
chunkéw bankowych wynosila 2.432.042,97 zl 1 odpowiadala sumue wartoéci srodkdw pienieznych zgro-
madzonych na Rachunku Escrow 1 Rachunku Operacyjnym:

+  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 242724912 7t
«  Rachunek Operacyny nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 479385 =zt
Suma wartosci zabezpieczen (po zaokragleniu w dot do pelnych zlotych) 65.463.376 z1

Katowice, dnia 3 grudnia 2024 roku

RO man Elektronicznie
. podpisany przez
Piotr Roman Piotr Nowak
Data: 2024.12.03

Nowak 10:07:32 +01'00"

Roman Nowak
Prezes Zavzadu
Doradca inwestycyjny nv 177

Grupa Gumutka — Corporate Finance Sp. z o.0.
ul. Matejka Jana 4, 40-077 Katowice

GUMUEKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.

Strona | 127



INDOD  MicuaeL/Strowm

7.5. Uchwata stanowigca podstawe emisji Obligacji

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A, z siedzibgq w Chorzowie
z dnia 05 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spofki dziatajacej pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, przy ul. Koéciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakladowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U.z 2015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegéinosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spétki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze byC realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem motzliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskainikéw relacji wartoéci zabezpieczeti do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielkos¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigédziesigt milionéw ziotych), z zastrzeier;lem mozliwosci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych w warunkach
emisji poszczegodlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zwykle na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku

do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowacé:
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a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym sktadzie skladajacy sie z wierzytelno$ci aktualnych i przysztych z tytutu:
(i) poiyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnoéci
gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spélke jako faktora,
stanowiqcy zbiér praw bedacy catoscia gospodarcza, chotby jego skiad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(t.J. Dz.U.z 2017 r. poz. 1278 ze zm.). A
iii. wierzytelno$ciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.
2. Obligacje poszczegblnych serii moga byé wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systemdw réwnoczesénie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
7l 4
Podpis: “— / Podpis:

' ,
Imie | nazwisko: IreneuszGlensTvk Imig i nazwisko: AW

Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

-

5! —

A

Podpis: Podpis:

/
Imig i nazwisko: Katarzzna Sokofa Imig i nazwisko:  Witold PrzyLyla {
Stanowisko: Cztonek Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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Uchwatanr 1

Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
z dnia 16 lipca 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaty nr 1z dnia 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg INDOS Spétka Akeyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki

63,

41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia

uchwate nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujaca

tresé:

§1.

Obligacje beds emitowane na podstawie przepisow prawa polskiego, tj. w szczegélnoéci
przepiséw Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjete] przez
Zarzad Spofki.
Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.
Program moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2025 r, z zastrzezeniem mozliwosci jego
przediuzenia przy zachowaniu wskaznikéw relacji wartoéci zabezpieczeri do salda obligacji
okreélanych w warunkach emisji poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.
taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
niz 100.000.000 zt (sto miliondw ztotych), z moiliwoscig jej zwiekszenia przy zachowaniu
wskaznikow relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych w warunkach emisji
poszczegblnych istniejgcych | emitowanych serii obligacji, z zastrzezeniem ze tgczna wartoéé
nominalna istniejgcych na dang chwile Obligacji nie przekroczy 50.000.000 zt (piecdziesiat
miliondw ztotych).
Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w inny sposéb).
Obligacje beda emitowane jako obligacje okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U, z 2020 r., poz. 89 ze zm.).
Obligacje moga by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
4 e
A 2
fUu\NV
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8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w
stosunku do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji w ramach Programu Emisji i
beda obejmowac:

a, zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skiadzie sktadajacy sig z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z
tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnoéci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako
faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy catoscig gospodarcza, choéby jego sktad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.J. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

9. Obligacje poszczegblnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systemdw réwnoczesnie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
/
9 I
igs L

Podpis: / \ Podpis: !

Imig i nazwisko:  Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: Katf‘aLzyna Sokota
Stanowisko: Prezes Zarzagu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Uchwatanri

Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
zdnia 18 listopada 2024 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

zmienionej uchwatq nr 1 z dnia 16 lipca 2020 r.

Zarzad spéiki dziatajacej pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzow, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spotka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia
uchwate nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujaca

tresc:
§1.

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepisow prawa polskiego, tj. w szczegélnosci
przepiséw Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez
Zarzad Spoiki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze byc¢ realizowany do 31 grudnia 2030 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego
przedtuzenia przy zachowaniu wskaZnikdw relacji wartoéci zabezpieczeri do salda obligacji
okreslanych w warunkach emisji poszczegdinych istniejgcych i emitowanych serii obligacji.

4, taczna wielkos¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
niz 200.000.000 zt (dwiescie milionéw ztotych), z mozliwoscig jej zwiekszenia przy zachowaniu
wskaznikow relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okreslanych w warunkach emisji
poszczegdlnych istniejgcych i emitowanych serii obligacji, z zastrzezeniem ze fgczna wartosc
nominalna istniejacych na dang chwile Obligacji nie przekroczy 75.000.000 zt (siedemdziesigt pigc¢
miliondw ztotych).

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w inny sposéb).

6. Obligacje beda emitowane jako obligacje okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane

INDOS SA i - (} NIP 627-23-51-283
ul, Kesciuszki 63, 41-503 Chorzow L REGON 276591100
1el. 327718888 ,\/» / KRS0000343763
e-mail: indos@indos.pl \ Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
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w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 89 ze zm.).
Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane wramach Programu Emisji bedg zabezpieczone réwnorzednie w
stosunku do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji w ramach Programu Emisji i
beda obejmowac:

a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spétki wynikajagce z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym skfadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych
z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnoéci gospodarczej oraz (i) uméw faktoringowych zawartych przez Spotke jako
faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy catoscig gospodarcza, chocby jego skiad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. 22017 r. poz. 1278 ze zm.).
iii. wierzytelnosciach Spotki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.

9. Obligacje poszczegéinych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczeénie.

§2.

Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg podjgcia.

2L e bwuuvz

Podpis: Podpis: J
/ v

Imig i nazwisko: Ireneusz Glensczyk Imig i nazwisko:  K3tarzyna Sokota

Stanowisko: Prezes Zarzad Stanowisko: iceprezes Zarzadu
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Uchwala
Zarzgdu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

z dnia 3 grudnia 2024 r.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg ,,K10” w ramach Programu Emisji

Zarzgd spotki dziatajace] pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63, 41-503
Chorzdw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spotka™), dziatajac
w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2024 r., poz. 708 ze zm.) (,Ustawa
o obligacjach”), na podstawie wtasnej uchwaty nr 1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji,
nastepnie zmienionej Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w
sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwatg z dnia 18 listopada 2024 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1z dnia 5
paidziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji (,Program Emisji”) podejmuje uchwate o nastepujacej

tresci:

§1.

1. Spotka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 21 000 (dwadziescia jeden) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K10" (,Obligacje”), o jednostkowej wartosci nominalnej w
wysokosci 1.000,00 (tysigc) ztotych i tacznej wartosci nominalne] wszystkich Obligacji do 21.000.000,00
(dwadziesicia jeden miliondw) ztotych.

2. Wartoi¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji bedzie rowna 1.000,00 (tysigc) ztotych.

3. Obligacje zostang wykupione w terminie nie dtuzszym niz 3,5 (trzy i pot) roku.

4.  Zabezpieczenia Obligacji zabezpieczac beds rowniez wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii obligacji w ramach
Programu Emisji na warunkach réwnorzednych do Obligacji i zostang ustanowione po wydaniu Obligacji (pe
zapisaniu Obligacji w ewidencji 0s6b uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art.
7a ust. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 620 z
poin. zm.) i bedg obejmowac:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spotki wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow zwigzane z tym
rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu: (i)
pozyczek udzielonych przez Spotke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnoici gospodarczej oraz
(if) umndw faktoringowych zawartych przez Spotke jako faktora, stanowiacy zbidr praw bedacy catoicia
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw (t.J. Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm.).

iil. wierzytelnosciach Spatki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b.  Rachunek escrow.
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5. Obligacje beds oprocentowane wedtug stopy procentowej rdwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) powiekszonej o marze ze zbioru (4,25%; 4,50%; 4,75%), ktora zostanie okreslona w drodze book
buildingu, a odsetki wyptacane beds co 3 miesigce.

6. Emisja Obligacji nastapi w trybie okredlonym w art. 33 ust. 1 Ustawy o obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzgdzenia Prospektowego oraz w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktdrym udostepnienia
do publiczne] wiadomosci prospekiu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierdw wartoiciowych, w wyniku ktdrej zaktadane wphywy
brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskie], liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 5.000.000 euro, | wraz z
wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mnigejsze niz
5.000.000 euro.

7. Obligacje zostang zapisane w depozycie papierdw wartoiciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg
w Warszawie.

8. Firma inwestycyjng posredniczacy w ofercie Obligacji bedzie Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w
Warszawie.

9. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

S.A,

§2.
1. Szczegdtowe warunki emisji | warunki oferty Obligacji Okreilone w memorandum informacyjnym i warunkach
emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Podpis jest prgwidtowy

Dokument 7 przez

Katarzyna Sokola Dak t pod ;

Data: 024,18 12:14:36 CET Troncues Hedllle <ot
Data: 2024, 12:02:37
CET
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7.6. Wycigg umowy z administratorem zabezpieczen

Poufne
Aneks Nr 9

do
UMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Niniejszy Aneks do UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
OBLIGACJI (,Aneks”) zawartej w Chorzowie dnia 5 pazdziernika 2017 zostaje
sporzadzony w dniu 4 grudnia 2024 r. roku przez i pomiedzy:

(1) INDOS Spolka akcyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakladowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentuja:

Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu
oraz

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka Partnerska (dawniej ADP
Popiotek, Adwokaci iDoradey, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Spotka Komandytowa) z siedziba w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorazych
1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000763788, ktorej
akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, ktora
reprezentuje:

e s S S S S SR
LESZEK Lnoiewa - re 1I€1 - WSpOILK uprawilioily Qo0 Samodzi€iiig) iepirezciitad)
Spolki, ktory nadto oswiadcza, ze reprezentowana przez niego spotka partnerska
powstata w wyniku przeksztalcenia spétki komandytowej bedacej Administratorem

Zabezpieczen Obligacji serii K i jest jej prawnym sukcesorem.

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czesci niniejszej
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamierza dokonaé¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii oznaczonej litera K10, ktére wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwat Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji i z dnia 17 lipca 2020 r. i 18 listopada 2024 r.

1
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w sprawie zmian programu Emisji Obligacji oraz z dnia 3 grudnia 2024 r.
w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii K10, stanowiacej

Zatacznik Nr 3 do aneksowanej Umowy, o nastepujacych parametrach:

1) warto§é emisji: do 21 min zi,

2) rodzaj: zwykle na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu,

3) sposéb wydania: rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA
za posrednictwem agenta emisji,

4) zbywalno$é: zbywalne bez zadnych ograniczen,

5) kupon: 3-miesieczny,

6) okres zapadalnosci: 3,5 roku,

7) oprocentowanie: stawka WIBOR 3M + marza 4,25%; lub 4,50%; lub 4,75%,

8) wyplata odsetek: co 3 miesiace,

9) planowany termin przydziatu: grudzien 2024 r.,

10) obrét zorganizowany: Emitent bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie obligacji do
obrotu w ASO Catalyst ,
11) platnosé za obligacje: gotowka, lub obligacje serii K6 badz K7,

12) zabezpieczenie: jak dotychczasowe emisje serii K, tj:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku
typu escrow zwiazane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym sktadzie skladajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i
przysztych z tytuhu: (i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach
prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej oraz (i) umow
faktoringowych zawartych przez Spoétke jako faktora, stanowiacy zbior
praw bedacy calosciq gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejesirze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm.).

iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego.

b. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie
art. 777 kodeksu postepowania cywilnego zlozone przez Emitenta jako
zastawce zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, ktory
stanowié bedzie portfel wierzytelnosci faktoringowych i pozyczkowych.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.1. Stosownie do tresci pkt 9.1 i 9.2 aneksowanej Umowy Emitent ustanawia spotke

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska z siedziba

w Katowicach administratorem zabezpieczenn dla Zabezpieczenn Obligacji serii

2
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K10, ktére sa zabezpieczeniami tozsamymi z zabezpieczeniami serii K1,K2, K3,
K4, K5, K6, K7, K8 i K9, w trybie i na warunkach przewidzianych w Umowie
i zleca Administratorowi Zabezpieczen, za wynagrodzeniem opisanym w pkt 9.2
Umowy, wykonywanie czynnoSci opisanych w Umowie oraz w umowach
zastawu rejestrowego (przy czym Administrator Zabezpieczen dziatat bedzie we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci
i Radcowie Prawni Spélka Partnerska zlecenie to przyjmuje i zgadza sie na
ustanowienie spotki ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spéika
Partnerska Administratorem Zabezpieczenn Obligacji serii K10.

1.2. Strony zmieniaja (uzupekniaja) pkt 9.2 Umowy w ten sposob, z Wynagrodzenie
dla serii K10 wynosi¢ bedzie
nalezne od momentu dokonania ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia
Obligacji serii K10 w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A., przy czym pierwsze wynagrodzenie nalezne bedzie za
miesiac dokonania tego rozrachunku i platne w terminie 7 dni od jego
dokonania. O dokonaniu ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia
Obligacji serii K10 w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. Emitent powiadomi Administratora Zabezpieczen
najpbézniej nastepnego dnia roboczego.

1.3. Aneks niniejszy wraz z zalacznikiem jest integralna czeScia UMOWY
ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI zawartej w Chorzowie
dnia 5 pazdziernika 2017 r.

1.4. Aneks zostal sporzadzony w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON
Emitent: INDOS S.A. Podpis jest pravgeliowy
& m 5 Dokument podpisagfprzez Katarzyna

Podpis: Podpis jest prawidtowy Podpis: Danuta Sokola

D‘ =202 pJ

Dokument ] przez e
Imie i nazwisko: Iichatsel seualk Imie i nazwisko: Katarzyna Sokota
¥ 17:49°50 CET % i

Data: 2024 1

Administrator Zabezpieczeii: ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni

Spéika Partnerska %@?&wkwa
Bodpis: — L;/R_T ADP Popiotek Adwokaci i Radcowie Prawni
NER Spotka Partnerska
40-043 Katowice, ul. Podchorgzych 1
Imie i nazwisko: Leszek Cholewa .50 ?\jg;ooo 9(15%%5\‘2;3%2 R0259 80
Le sze k Elektronicznie 3
podpisany przez
Ja ce k Leszek Jacek Cholewa

Data: 2024.12.04

C hO I ewaq 150925+0100
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Poufne

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spétka Komandytowa

jako Administrator Zabezpieczefi

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(,Umowa”) zostata zawarta w Chorzowiec dnia 5 pazdziernika 2017 roku przez

i pormedzy:

(1)

(2)

INDOS Spoltka akcyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschaod w Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentuja:

[reneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Witold Przybylta — Czlonck Zarzadu
oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spoéotka Komandytowa zsiedziba w Katowicach 40-043, przy
ul. Podchorazych 1, wpisana do rejestru przedsichbiorcow KRS pod numerem
0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego,
NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspdélnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. 9 g

Nt q? 1
\

¢ /
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czesci ninicjszcj
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnic jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Emitent zamicrza dokona¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacjii na
okazicicla serii oznaczonej litera K1, ktore wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla serii K1, stanowiacych Zalaczniki Nr 1 i 2 do niniejszej Umowy,
o nastepujacych parametrach:

wartosé emisji: do 15 miln zl,

okres zapadalnosci: 3 lata,

oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

kupon: platny co 3 miesiace,

rodzaj: na okazicicla, nieposiadajace formy dokumentu,

sposéb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakeji,
zbywalnos§é: zbywalne bez zadnych ograniczen,

zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie, ktéry stanowié¢
bedzie tacznie portfel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek
Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow (Rachunek Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zalozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
w oparciu o trojstronna umowe zawarta pomiedzy Emitentem, Bankicem,
a Administratorem Zabezpicczen jako benefigientem z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy trojstronnej staje si¢ ona Zatgcznikiem nr 3 do
niniejszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego, ktory zalozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda $rodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
¢. Oswiadczenie/Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako zastawce.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

s

1.

1.

PRZEDMIOT ZLECENIA

Emitent ustanawia spotk¢ ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

1.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.
(Przedmiot Zastawu 2),
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2.1,

2.3.

1.1.3. Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie sktadajacym
si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu: (i) pozyczek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez nicgo
dzialalnosci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowigcy zbiér praw bedacy caloscia
gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.
1.1.5. Oswiadczenia/Os$wiadczen

(dalej tacznie ,Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpicczen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w niniejszej Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczenn dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunck obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa zlecenie to przyjmuje
i zgadza si¢ na ustanowicnic spotki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Spélka KXomandytowa
Administratorem Zabezpieczen.

Emitent jest wuprawniony do wustanowicnia dalszych zabezpicczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wytacznie za uprzednia pisemna zgodg
Administratora Zabezpieczen.

UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.1.1. zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowienic
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i Umowy.

. Administrator Zabezpieczen zobowiazany bedzie wyrazi¢ zgode na wykreslenie

ustanowionych zastawow w przypadku spelnienia wszystkich $wiadczen
z Obligacji.

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajgcych z Oswiadczen dotyczacych zastawow.

Q2 \'/ Cj’g 3
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2.4. W przypadku naruszenia przez Emitenta ktoregokolwick z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEO) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zlozenie zadania wykupu AZ zobowiazany bedzic zlozyc
dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze
wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

. splate zobowiazan z Obligacii,

o do kwoty 250 tys. zt na biezace wydatki Spoétki,

. wykupowania faktur od podmiotow niepowiazanych, ktorych
ptatnikami sg podmioty niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowiazanym;

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigzany
bedzie zlozy¢ dyspozycje zablokowania kwoty okreslonej w zadaniu
powickszonej o nalezne zglaszajacemu zadanie odsetki, do czasu wykupu
objetej zadaniem liczby Obligacji;

2.6. W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpicczenia, ktory zostanic
wskazany w WEO ponizej wymaganych poziomow AZ zablokuje swobodna
mozliwosé dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicznic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7. Przywrocenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po przywroceniu Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwiazaniu problemu
naruszen w sposob przywracajacy stan zgodny z warunkami zawartymi w OWE.

2.8. Administrator Zabezpicczen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Oswiadczen dotyczacych zastawow;

2.8.3 zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych 2z Obligaciji
(Wierzytelno§ci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu |,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i obowiazkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowienie zastawow
rejestrowych i z przepisow prawa.

2.9, Administrator Zabezpieczen nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci zwiazancj
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawéw jako Zabezpieczenia. Zadne
ryzyka lub odpowicdzialnosé zwiazane z ustanowieniem lub utrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawow jako Zabezpieczenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedzie zobowiazany do podejmowania egzekucji z Zastawow.
Powyzsze dotyczy rowniez egzekucji z Oswiadczen dotyczacych Zastawow
w sytuacji, w ktorej nastapitoby wykreslenie ktéregokolwick z Zastawow lub
zmiana jego tresci.
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2.10.Z zastrzezeniem postanowier niniejszej Umowy, Administrator Zabezpicczen
jest zobowiazany podjaé¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami jedynie w przypadku, gdy
Wierzytelnogci w catosci lub czesci nie zostana spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalno§ci. Jednakze Administrator Zabezpieczen jest zobowiazany
podjaé wykonywanie we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkow wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podja¢ czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadczeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosci objetych
Os$wiadczeniami  zostanie  skierowana  egzekucja  komornicza  badz
administracyjna.

2.11.Administrator Zabezpicczen ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosei na
podstawie tytutéw wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
petnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umoZliwiajacych przeprowadzenie skutecznej 1 zgodnej z
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wierzytelnosci
objetych Oswiadczeniami.

2.12.Tresé  dokumentéw Zabezpieczenn niezalezenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi byé uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpiceczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen
wigzacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepisow prawa.

3. OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1. Emitent jest zobowiazany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesigca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacji o wartosci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec miesiaca poprzedzajacego informacje,

3.1.2. przesylania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartosci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez bieglego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkow Emisji Obligacji, ktore stang si¢ Zalacznikicm
Nr 4 do Umowy

3.1.5. ztozenia Oswiadczenia/Oswiadezen o poddaniu sig¢ egzekucji wprost
2 aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako
zastawce

3.2. Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczenn o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacji, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.

7

/g C;I? 5

X

Strona | 143



inDOB MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych  zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemna zgoda
Administratora Zabezpicczen.

4, WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

4.1.

4.2,

4.3.
4.4,

4.5,

4.6.

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z ustanowionych zabezpieczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowiedniego rozliczenia pomiedzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.

= SN )
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5.2. Podzial kwot pochodzacych z opisanego W pkt 4.1 powyzej zaspokojenia,
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosel, jaka posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wierzytelnosci wedlug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast ewentualna nadwyzka ponad wartosc Wierzytelnosci
zostanie zaliczona na poczet naleinego i niezaplaconego Administratorowi
Zabezpicczenn wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ micjsce, lub
zwrocona Emitentowi.

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskania przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwiek z przedmiotéw zabezpicczenia Emitent nie bedzie

Kkierowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszezen z Lego
tytutu.

5.4, Jezeli wzgledem — Wierzytelnosci wystapia  przestanki uprawniajace
Administratora Zabezpieczen do zlozenia do depozytu sadowego kwot
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zlozy
odpowicdnia czesc tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostala zawarta na czas okreslony — do dnia wygasnigcia ostatniego
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w calosci roszcezen z Obligacii .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczen - 2z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia - w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent — z zachowaniem 1-miesigcznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waznych powodéw, przez co Strony rozumicja wylgcznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpieczen przy wykonywaniu
obowiazkéw objetych Umowa.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakze te jej postanowienia ktore w jakikolwiek sposob moga
warunkowaé dojécie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
a w przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszia zdarzenic to jest
warunkiem je rozwigzujacym.

6.4. Administrator Zabezpieczen moze wypowiedzie¢ niniejszg Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowione Zabezpieczenia, w szczegdlnosci Oswiadczenia.

7.  ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1. Odpowicdzialnos¢ Administratora Zabezpieczenn wobec Emitenta z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towarow i ustug).

7.2. Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpicczen z jakichkolwick
obowiazkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu

Strona | 145



i“DOb MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnic z Umowa powinna mie¢ forme pisemna pod rygorem niewaznosci i
powinna byc¢ dorgczana odpowiedni¢j Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepic Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzow. Jezeli dana strona Umowy nie powiadomi pozostalych
stron na pismie, pod rygorem niewaznosci, o zmianie adresu dla doreczen,
wszelkie oswiadczenia dotyczace Umowy powinny byc doreczane na pismic
osobiscie, przesylka polccona lub za poérednictwem kuriera na adres wskazany
POWYZE].

8.2. Za dzien otrzymania korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany dzien
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (i) data zwrotu przesyiki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nieobecnosci
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwosc komunikacji droga elektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.p! lub Ireneusz.Glensczyki@indos.pl;

8.3.9. dla Administratora Zabezpicczen: Jozef Pichura - i.pichura@adplegal.pl
oraz adp@adplegal. pl

przy czym za chwile dostarczenia takiej korespondencji elektronicznej drugicj
Stronie uwaza si¢ moment otrzymania przez nadawce informacji o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorce jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidziane w ninicjszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedzie pelnil funkcje administratora
zabezpieczen rowniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez
Emitenta, ktérych zabezpieczenie bedzie identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2,

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent moze powierzy¢é funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpieczenia dla Oswiadczen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednia
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowienia umowy 7
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowicniami
umoéw zawartych z Administratorem Zabezpieczen.

Strona | 146



INDOD  MicuaeL/Strowm

10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowigzan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczeni moze pisemnie wezwacé Emitenta do ustanowienia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowiazuje sic,
ze w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecia umowe, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktorej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na
mocy ktore] na ta osobe trzecia przeniesione zostanag Zastawy, oraz
Oswiadezenia.

10.2.3. osoba trzecia, o ktérej mowa w pkt. 8.2.2 ztozy wniosek o dokonanic
odpowicdnich wpisow w rejestrze zastawow,

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1.Wszelkie pojecia pisanc z wielkiej litery maja znaczenie przypisane im
w Umowie,

11.2. Wprowadzone naglowki sluza wylacznie wygodzie odniesienia i nie beda mialy
wplywu na interpretacje Umowy, chyba ze nagiéwek jest terminem
zdefiniowanym.

11.3.Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwolujace si¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosei w zakresic wykladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, poczytuje sie, ze Oswiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy z tytutu Obligacii,
skierowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sq reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dziatajacego w imieniu
wlasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwick postanowieniec Umowy zostanie uznane za nicwazne lub
bezskuteczne, pozostata cz¢$¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
2e 7z okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez postanowient dotknietych niewaznoscig
Umowa nie zostataby zawarta. W przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy
uniemozliwialy wykonanie realizacji jej celu lub obowiazkow i uprawnien Stron
2z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byty mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadlku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposab, iz
odnicsienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

11.7.Zataczniki wymicnione w Umowie, stanowia integralng czes¢ Umowy, chyba Zc
co innego wynika wprost z tresci Umowy.
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I'1.8.Wszelkic oswiadezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci sktadane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstepie Umowy, z zachowaniem rygorow pkt 8 Umowy.

11.9.Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w czescl,
wierzytelnosci lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwick
osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem
nicwaznosci,

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

11.11.W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego,

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecie sadu powszechnego wlasciwego miejscowo dla siedziby
Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostala sporzadzona w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.
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