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Dostep do ponad 1000 funduszy polskich i zagranicznych renomowanych firm inwestycyjnych
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Fundusze Inwestycyjne

Zroznicowanie klas aktywow -, Timing’
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Praktycznie w kazdym roku réznica miedzy najlepszym, a najgorszym segmentem byta ogromna.
Lata 20013-2014, a ostatnio 2021-2022 generowaty ogromne dysproporcje.

2014 2015
Reit's
2,8%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

EM Equity Cash Large Cap Small Cap Reit's Commodity Large Cap
37,8% 315 2 41,3% 1 2

Large Cap Large Cap Large Cap DM Equity  Fixed Income Reit's EM Equity Large Cap Cash DM Equity
32,4 13 14 25,6% 0,0% 28,7% 18.7% 28 18,9%

DM Equity  Fixed Income Fixed Income [EEIZelYeETe] Large Cap Reit's Small Cap Large Cap Commodity h Yield Small Cap

23,3% 6,0% 0,5% 12,0 2], -4,0% 7,1% -12,7% 16,9%
High Yield Small Cap Small Cap High Yield DM Equity DM Equity Small Cap Fixed Income [lizite]a} d

7.3% 4,9% 4 1 o % 22, 7% 8.3% 1 -13,0% 14,0%
Reit's Cash DM Equity EM Equity High Yield Large Cap EM Equity @ Fixed Income DM Equity DM Equity Reit's
29% -0,4%

Small Cap Reit's
38,8% 28,0%

1,6 18.9% 7.5% 11,8% -14,0% 1,4%

Cash High Yield H|gh Yield Reit's Reit's Il Cap High Yi High Yield High Yield Large Cap EM Equity
0,0% 8,6% 8,7% 12,6% -7.0% 1,0% 10,3%
Fixed Income | EM Equity Fixed Income Fixed Income

[lelaglpgleleliaVll Fixed Income Cash Cash EM Equity = Fixed Income
-2,0% -1,8% 2,6% 3,5% 2% 8,7% o 0.0% -19,7% 55%
EM Equity DM Equity EM Equity DM Equity Commodity DM Equity (efe]anlagteleliaVAN I @lolnalagleleliaYl Fixed Income [EESIagELll Cap Cash
-1,5% 1,7 -13,4% 7,79 -31% -1,5% 51%

-2,3% -4,5% -14,6%
EM Equity Reit's

Commodity | Commodity [ Commodity Cash Cash EM Equity Cash Reit's i Commodity
,0% -24,7% -14,2% 2, -5.1% -2.2% -249% 9%
( 7.5 1.0 37.0 16.0 29.3 25.1 43.5 41.0 34,2
Réznica pomigdzy najlepszym, a najgorszym sektorem

LEGENDA: Commueodity — Surowce, Reit's — nieruchomosci, Large Cap — duze spétki, Small Cap — mate spotki, DM Equity — akcje rynki rozwiniete, EM Equity — akcje rynki wschodzace,
High Yield - obligacje korporacyjne wysokodochodowe, Fixed Income - obligacje o statym dochodzie, Cash — gotéwka/depozyt
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Cykl gospodarczy
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szczyt inflacji

gotéwka obligacje

(obligacje o zmiennym (obligacje o statym

oprocentowaniu) oprocentowaniu .
1 min. wzrost PKB

akcje /
surowce

max. wzrost PKB

akcje

dno inflacji

Zrodio: Analizy.pl i Michael /Strém
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Fundusze globalne
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@ Akcyjne

» Fundusze akcji rynkéw globalnych » Fundusze obligacji rzadowych i korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym

> Fundusze akcji spétek technologicznych i wzrostowych » Fundusze obligacji korporacyjnych o ratingu subinwestycyjny



@ Fundusze akcji rynkow globalnych

10,0% FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-PLN (hedged)
—

50% .
2,5% ° o
PY ([ ]

0,0%

-2,5% ®

Srednia roczna stopa zwrotu

-5,0%

-7,5%
50% 7,5% 10,0% 12,5% 15,0% 17.5% 20,0%

Odchylenie standardowe stop zwrotu

. g,
. L
E Fidelity
INTERNATIONAL Schroders
FF - Global Dividend Fund A-HMDIST(G)-PLN SCHRODER ISF Global Dividend Maximiser
(hedged) Hedged A1 DIS [PLN] QF

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.

Maximiser Hedged A1 DIS [PLN] QF

7.5% / —_ SCHRODER ISF Global Dividend
®
Skarbiec Value

A

o
22,5% 25,0%
© sKaRBIEC

Skarbiec Value

27,5%
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https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/SIS123_A1DH_PLN/schroder-isf-global-dividend-maximiser-a1-dis-qf-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/SKR110/skarbiec-value
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FIL031_HMD_PLN/fidelity-funds-global-dividend-fund-a-mdist-g-pln-hedged

@ Fundusze akcji spétek technologicznych i wzrostowych

Srednia roczna stopa zwrotu

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

10%

o PZU Medyczny

./— Generali Akcji: Megatrendy

[ J
Franklin U.S. Opportunities /
Fund N (Acc) PIn-H1 - Kat. N

[

(
[ ]
[
(]

15% 20% 25% 30% 35%

Odchylenie standardowe stop zwrotu

¢ 12: GENERALI @ INWESTYCJE
[2) INVESTMENTS

Generali Akcji: Megatrendy PZU Medyczny

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.
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Franklin U.S. Opportunities Fund
(Acc) PIn-H1 - Kat. N
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https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PZU27/pzu-medyczny
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/UNI66/generali-akcji-megatrendy
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FTI001_N_PLN/franklin-u-s-opportunities-fund-n-acc-pln-hedged

@ Fundusze obligacji rzadowych i korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym

5,0% PZU Globalny Obligacji
4% ./_ Korporacyjnych
3,0%

Allianz Obligacji Globalnych

2.0% \. Allianz PIMCO Income
1,0% [

UNIQA Globalnych Strategii

Dtuznych
0,0% ®

®
-1,0%

2,0% ® °

-3,0%

Srednia roczna stopa zwrotu

-4,0% °
-5,0%

-6,0%
2,5% 3,5% 4,5% 55% 6,5% 7,5% 8,5% 9,5% 10,5% 1,5%

Odchylenie standardowe stop zwrotu

@ INWESTYCJE Allianz @

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych Allianz Obligacji Globalnych

Zrodko: Analizy.pl i Michael / Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r. Allianz PIMCO Income
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https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PZU40/pzu-globalny-obligacji-korporacyjnych
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL42/allianz-obligacji-globalnych
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AXA17/uniqa-globalnych-strategii-dluznych
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL70/allianz-pimco-income

@ Fundusze obligacji korporacyjnych o ratingu subinwestycyjny
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5,0%
40% Schroder Isf Asian Convertible Bond Hedged 4
Al Acc [PIn]; 3,79%

2 30%
o Allianz PIMCO Global High Yield Bond;
5 20% 1,30%
g
9
9l 1,0%
©
N
8 0,0% FF - European High Yield
© Fund A-ACC-PLN (hedged); -
% 1.0% 1,55%
4]
G \o

-2,0%

[
-3,0%
5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0%
Odchylenie standardowe stép zwrotu
gy
i lanz @ idelity
ok Allianz Fidelity
Schroders INTERNATIONAL
Schroder ISF Asian Convertible Bond Hedged Al Allianz PIMCO Global High Yield Bond FF - European High Yield Fund A-ACC-PLN
ACC [PLN] (hedged)

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.


https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/SIS105_A1H_PLN/schroder-isf-asian-convertible-bond-a1-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL66/allianz-pimco-global-high-yield-bond
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FIL030_AH_PLN/fidelity-funds-european-high-yield-fund-a-acc-pln-hedged
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Fundusze emerging markets (rynki wschodzace)
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@ Akcyjne

Fundusze akgji rynkéw wschodzacych Fundusze obligacji rynkéw wschodzacych



@ Fundusze akcji rynkéw wschodzacych

35%
30%
2 25%
E 20% Schrqder Isf Frontier Markets Franklin India Fund N (Acc)
§ Equity Hedged Al Acc [PIn] PIn-HT - Kat. N
2 15%
o
E 10% o ————— Allianz India Equity
e)
2 (]
g 5% L
° Templeton Frontier Markets
& 0% . Fund N (Acc) PIn-HT=Kat:N
-5% ® L °
(J
-10% e °

10% 1% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 21% 22% 23% 24% 25% 26% 27% 28%

Odchylenie standardowe stép zwrotu

v FRANKLIN
/2o TEMPLETON

RS

Schroders

Schroder Isf Frontier Markets Equity
Hedged Al Acc [PIn]

Franklin India Fund N (ACC) PLN-H1

Templeton Frontier Markets Fund N (ACC) PLN-H1

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.
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https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/SIS121_A1_PLN/schroder-isf-frontier-markets-equity-a1-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FTI014_N_PLN/franklin-india-fund-n-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL61/allianz-india-equity
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FTI045_N_PLN/templeton-frontier-markets-fund-n-acc-pln-hedged

@ Fundusze obligacji rynkéw wschodzacych

2,0%

1,0%

0,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

Srednia roczna stopa zwrotu

-6,0%
-7,0%

-8,0%
6,5% 7,5% 8,5%

Allianz @)

Allianz PIMCO Emerging Local Bond

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.

Allianz PIMCO Emerging Local

Bond

SCHRODER ISF Emerging
10% Markets Debt Absolute Return
/ Hedged A1 ACC [PLN]

\

Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESG

9,5% 10,5% 1,5% 12,5%

Odchylenie standardowe stép zwrotu
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Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute
Return Hedged A1 ACC [PLN]
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https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL68/allianz-pimco-emerging-local-bond
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/SIS030_A1_GBP/schroder-isf-emerging-markets-debt-total-return-a1-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/ALL69/allianz-pimco-emerging-markets-bond-esg
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Fundusze rynkow europejskich
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@ Fundusze akcji rynku europejskiego




)

e

-
V'S

emo|puey efoexiidnd

@ Fundusze akcji rynku europejskiego
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13%
Templeton European Schroder Isf Euro Equity
10% @ Dividend Fund N (Acc) PIn-H1
g - Kat.N Hedged Al Acc [PIn]
s 8%
z °
§ 5% ®
I o [ ]
@© 3% FF - European Dynamic
5 . Growth Fund A-ACC-PLN
0 0% (hedged)
2 3%
3
5 -5%
-8% °
[
-10% °
-13%
10% 13% 15% 18% 20% 23% 25%
Odchylenie standardowe stép zwrotu
. . = -
3K
: FRANKLIN E Fldellty 3
IUTEMPLETON INTERNATIONAL Schroders
Templeton European Dividend Fund FF - European Dynamic Growth Fund Schroder Isf Euro Equity Hedged Al

(Acc) PIn-H1 - Kat. N A-ACC-PLN (hedged) Acc [PIn]

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.


https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FTI072_NH_PLN/templeton-european-dividend-fund-n-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/SIS021_A1_PLN/schroder-isf-euro-equity-a1-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FIL011_AH_PLN/fidelity-funds-european-dynamic-growth-fund-a-acc-pln-hedged

Fundusze rynku amerykariskiego
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@ Fundusze akcji rynku amerykanskiego
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15%
./— FF - America Fund A-ACC-PLN (hedged)

10%
2
g ©— UNIQA Akcji Amerykanskich
5 5%
Q ®—— Esaliens Matych Spdtek Amerykanskich
&
@
[«
N 0%
e
R
c
°
¢ 5%
wn

{
-10%
10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%
Odchylenie standardowe stép zwrotu
Fidelity ESALIENS L
INTERNATIONAL UNIQA
FF - America Fund A-ACC-PLN (hedged) Esaliens Matych Spétek Amerykanskich UNIQA Akcji Amerykanskich

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.


https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/FIL003_AH_PLN/fidelity-funds-america-fund-a-acc-pln-hedged
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/KAH16/esaliens-malych-spolek-amerykanskich
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AXA19/uniqa-akcji-amerykanskich
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@ Fundusze akcji rynku polskiego
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@ Fundusze akcji rynku polskiego

T
<
&
=
K]
8,
©
=
]
3
=
5]
2
]

it}

30% - o ) 5 UNIQA Akcji Matychi
AGIO Akcji Matych i srednich Spoiek ~\ | Srednich Spotek AGIO Akgji PLUS

25%
2 UNIQA Selektywny Akcji Polskich \
2 20% —_—
E PZU Akcji Polskich
8 15% ° o o, ©
3 [ ° ° L °
0 ) [ ]
g 10% . ° ° o®  Rockbridge Akcj
S 5% ° e -
©
S 0%
0]
&

-5% ®

-10%

2% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 21% 22%

Odchylenie standardowe stop zwrotu

4\ _Q INWESTYCJE

0:0 Rockbridge

AgioFunds UNIQA
Rockbridge Akgji AGIO Akgji PLUS UNIQA Selektywny Akgji Polskich PZU Akgji Polskich
AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek

Zrédfo: Analizy.pl i Michael /Strém. Dane za okres 31.12.2020- 31.12.2023r.


https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/CAB01/rockbridge-akcji
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AGF44/agio-akcji-plus
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PZU71/pzu-akcji-polskich
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AXA01/uniqa-selektywny-akcji-polskich
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AGF71/agio-akcji-malych-i-srednich-spolek
https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/AXA12/uniqa-akcji-malych-i-srednich-spolek

Metodologia kiasyfikacji funduszy
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Podziat grup i benchmarkéw
Y e A NS O ﬁgﬁ
Klasyfikacja funduszy dokonywana jest w podziale ~~‘s
na grupy, ktére reprezentuja poszczegdlne klasy
aktywoéw oraz deklarowana w dokumentach
statutowych polityke inwestycyjna.
Dla kazdej z grup dla celéw obliczer stosuje sie
wskazane indeksy odniesienia (benchmarki) w
ujeciu catkowitej stopy zwrotu:
o Fundusze akgji rynkéw globalnych - benchmark: MSCI All Country World
Index TR
o Fundusze akgji rynku amerykanskiego (USA) - benchmark: S&P 500 TR
o Fundusze akgji rynku europejskiego - benchmark: STOXX Europe 600 TR
o Fundusze akgji spétek technologicznych i wzrostowych - benchmark: MSCI
World Growth Index TR
o Fundusze akgji rynkéw wschodzgcych - benchmark: MSCI Emerging Markets
Index TR
o Fundusze akgji rynku polskiego — benchmark: WIG Indeks
o Fundusze obligacji rzgdowych i korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym -
benchmark: Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hdg TR
o Fundusze obligacji korporacyjnych o ratingu subinwestycyjny - benchmark:
Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Hedged USD TR
o Fundusze obligacji rynkéw wschodzacych - benchmark: Bloomberg EM USD

Aggregate Total Return Index Value Unhedged

*Pojecie szczegotowo wyjasnione na ostatnim slajdzie

- | QR

Podstawowe zatozenia

W klasyfikacji ujmowane sg wytgcznie fundusze
inwestycyjne, ktére znajduja sie w ofercie M/S DM
S.A, dla ktérych waluta bazowa jest polski ztoty lub
posiadaja klase jednostek lub tytutdw uczestnictwa
denominowana w tej walucie.

Fundusze lub jednostki badz tytuty
uczestnictwa denominowane w polskim ztotym
musza posiada¢ co najmniej trzyletnia historie
wycen.

Finalny wynik oceny

Podstawa oceny funduszy, ktére spetniaja warunki,
podstawowe jest wskaznik Information Ratio*, liczony na
bazie statystyk miesiecznych w okresie ostatnich 3 lat (od
najwyzszej do najnizszej wartosci). W przypadku ujemnej
wartosci wskaznika pod uwage brana jest relacja Sredniej
stopy zwrotu do wskaznika tracking error* (od najwyzszej
do najnizszej), a w sytuacji gdy Srednia stopa zwrotu jest
ujemna o kolejnosci w klasyfikacji decyduje wytacznie
wskaznik tracking error* (od najnizszej wartosci do
najwyzszej).

W oparciu o powyzsze statystyki, klasyfikacja obejmuje nie
wiecej niz V4 liczby funduszy z danej grupy, ale nie mniej
niz 3 fundusze.

W przypadku jednostek lub tytutdw uczestnictwa
funduszy wyptacajacych dywidende statystyki obliczane sa
W oparciu o zatozenie reinwestycji dywidend w dany
fundusz w kwocie dywidend brutto.
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Metodologia klasyfikacji funduszy ﬁgﬁ
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*Podstawowe pojecia:

Odchylenie standardowe - to jedna z bardziej popularnych miar statystycznych, pokazujgca jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Im wyzsze odchylenie standardowe, tym
wyzsze ryzyko towarzyszace inwestycji w jednostke funduszu.

Tracking Error - Wskaznik mierzacy stopien odchylen wynikéw danego funduszu od wybranego benchmarku/sredniej dla grupy. Im wyzsza jego wartos¢, tym wigksze rozbieznosci miedzy rezultatami
funduszu a indeksem/$rednia. Wskaznik obliczany jest za pomoca odchylenia standardowego réznic miedzy stopami zwrotu funduszu a benchmarkiem osiagnietych w okresie roku badz 3 lat.

Information ratio - Konstrukcja wskaznika oparta zostata na relacji oczekiwanej dodatkowej stopy zwrotu do odchylenia standardowego dodatkowych stép zwrotu. Dodatkowa stopa zwrotu (DSZ) to
réznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i stopa zwrotu benchmarku opisujacego zachowanie jednorodnej pod wzgledem prowadzonej polityki inwestycyjnej grupy funduszy. Zazwyczaj przyjmuje sie
granice w wysokosci 0,5 dla dobrego wyniku. Natomiast wartosci powyzej 0,75 s3g postrzegane jako bardzo dobre, a powyzej jednoéci — nadzwyczajne.

W praktyce obliczenie sprowadza sie do nastepujacych krokéw:
. Wyliczenie przecietnej réznicy miedzy wynikami funduszy, a jego benchmarkiem/grupa poréwnawcza,
. Wyliczamy tracking error, czyli odchylenie standardowe réznic miedzy wynikami funduszy, a jego benchmarkiem/grupa poréwnawcza.

Zrodfo: Analizy.pl i Michael /Strém.
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Zastrzezenia prawne

LPrzedstawiane informacje maja charakter reklamowy. Niniejszy materiat nie stanowi informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej, jak rowniez nie
moze byc traktowany jako oferta, ustuga doradztwa finansowego lub inwestycyjnego ani udzielanie rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich
emitentow. Niniejsza informacja stanowi publikacje handlowa w rozumieniu art24 ust.3 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego Rady 2014/64/UE z dnia 15 maja
2014r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE | dyrektywe 2011/61/UE (MIFID 11). Dorm Maklerski informuje, iz z kazda
inwestycja wiaze sie ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatoZonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyc sie z moZliwoscig czesciowej utraty wpflaconych srodkow. Prezentowane wyniki funduszy inwestycyjnych sa
oparte o dane historyczne i nie stanowig gwarancji osiggniecia identycznych wynikow w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej naleZy zapoznac sie z
prospektem informacyjnym funduszu, zawierajacym w szczegdlnosci informacje o czynnikach wplywajacych na rentownosc inwestycji, w tym czynnikach ryzyka
oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje”
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