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/Zastrzezenia prawne CREDY KA

NINIEJSZY MATERIAL MA WYtACZNIE CHARAKTER PROMOCYINY | REKLAMOWY W ZADNYM PRZYPADKU NIE STANOWI OFERTY ANI ZAPROSZENIA, JAK ROWNIEZ PODSTAW PODJECIA
DECYZJI W PRZEDMIOCIE INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE SPOtKI KREDYT INKASO S.A. (,,SPOtKA”).

OFERTA PRZEPROWADZANA JEST WYtACZNIE NA PODSTAWIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO(WRAZ Z SUPLEMENTAMI | KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI ORAZ OSTATECZNYMI
WARUNKAMI EMISJI DANEJ SERII OBLIGACJI) ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 16 LUTEGO 2023 R. (,PROSPEKT”), KTORY JEST JEDYNYM PRAWNIE
WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACJE O SPOLCE | PUBLICZNEJ OFERCIE OBLIGACJI W POLSCE (,OFERTA”). ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ KOMISJE NADZORU
FINANSOWEGO NIE NALEZY ROZUMIEC JAKO POPARCIA DLA OFERTY OBLIGACII.

W ZWIAZKU Z OFERTA, PROSPEKT UDOSTEPNIONO NA STRONIE INTERNETOWEJ SPOtKI WWW.KREDYTINKASO.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE FIRMY
INWESTYCYJNEJ — MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE WWW.MICHAELSTROM.PL.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ SPOtKE KREDYT INKASO S.A. WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB CALOSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH PROSPEKTU WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WtASCIWYCH DLA DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKAMI
ZWIAZANYMI Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE W PROSPEKCIE W CZESCI "CZYNNIKI RYZYKA". POTENCJALNI INWESTORZY
POWINNI PRZECZYTAC PROSPEKT PRZED PODJECIEM DECYZJI INWESTYCYJNE) W CELU PELNEGO ZROZUMIENIA POTENCJALNYCH RYZYK | KORZYSCI ZWIAZANYCH Z DECYZIA
O ZAINWESTOWANIU W OBLIGACIJE.

NINIEJSZY MATERIAL NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANI W INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH TAKIE
ROZPOWSZECHNIANIE MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO. OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB
OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO
OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH
ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAJCARII; (I1)
JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIAtORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA
NA BIALORUSI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB
STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM.
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Ryzyka Inwestycyjne
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Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci sSrodkdw.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostaty zamieszczone w Prospekcie.

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i
jego Grupy zalicza sie:

*  Ryzyko utraty ptynnosci

* Ryzyko zwigzane z bezpieczeistwem przetwarzania i ochrong
danych osobowych

* Ryzyko zwigzane z inwazjg Rosji na Ukraine i sankcjami
gospodarczymi

*  Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

*  Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

* Ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem
* Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursow walut

* Ryzyko regulacyjne

| Oferta publiczna obligacji serii P1

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z papierami wartosciowymi
zalicza sie:

* Ryzyko opoznienia, niewykonania w catosci lub w czesci
zobowigzan z obligacji

* Ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji
i jego ewentualng zmiang

*  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

*  Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci tzw. ,,rolowania Obligacji”
*  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

*  Ryzyko zmiany stopy procentowej

* Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji poszczegdlnych serii

* Ryzyko nieprzydzielenia obligacji lub przydzielenia Obligacji
w mniejszej liczbie



Parametry emisji serii P1 KREDYT INKASO

Emitent Kredyt Inkaso S.A.

Wartos¢ Emisji Do 15 min zt

Okres do wykupu 4 lata

Oprocentowanie WIBOR 3M + marza 5,50%

Typ oprocentowania Zmienne

Wypftata odsetek Co 3 miesigce

Przeznaczenie wptywdéw z Oferty Wptywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Zabezpieczenia Obligacje nie sg zabezpieczone.

Warto$¢ nominalna 1 obligacji 1 000 zt

Cena emisyjna 1 obligacji Zmienna, zalezna od dnia ztozenia zapisu — 990 zt (07.11-13.11), 992 zt (14.11-20.11)
Catalyst Tak, RR GPW

Informacje dodatkowe Opcja wczesniejszego wykupu po stronie Emitenta dostepna zgodnie z Warunkami Emisji.
Termin subskrypc;ji 07.11.2023 -20.11.2023 r.

oy a0

* Szczegdtowy opis parametrow emisji znajduje sie w Prospekcie oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji serii P1.
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Konsorcjum dystrybucyjne ©
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Lista firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Obligacje serii P1:

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. M ICHAEL / S TR 0 M

DOM MAKLERSKI

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHROMNY SRODOWISKA S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. B@S

Ipopema Securities S.A. ipopema

Noble Securities S.A. NOBIE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow przez firmy inwestycyjne tworzgce konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii P1.
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Informacje o Grupie Kredyt Inkaso

Grupa Kredyt Inkaso S.A. (Grupa, Grupa Emitenta) to jeden z lideréw branzy zarzadzania
wierzytelnosciami w Polsce. Grupa prowadzi dziafalnos¢ od ponad 20 lat, a od 2007 r. jest notowana na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Grupy jest zarzadzanie portfelami wierzytelnosci
nieregularnych, trwale niesptacanych przez dtuznikéw (tzw. przeterminowanych). Portfele s3 nabywane
przez podmioty z Grupy i fundusze inwestycyjne, w ktorych Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne.
Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od osdéb fizycznych, na drodze polubownej lub
prawnej (sgdowej i komorniczej).

Gtéwnymi obszarami geograficznymi dziatalnosci Grupy to Polska i Rumunia. Grupa prowadzi réwniez
dziatalnos$¢ w Butgarii i Chorwacji, a takze w Rosji gdzie od 2018 r. Grupa nie kupuje nowych portfeli
wierzytelnosci.

Grupa na przestrzeni ostatnich lat wypracowuje dobre wyniki finansowe oraz osigga rosngcy poziom
wptat od dtuznikdéw. Warto$¢ ERC** na dzient 30.06.2023 r. wynosi 1 345 min PLN. Wptaty od dtuznikéw
za caty rok obrotowy 2022/23 okazaty sie rekordowe i wyniosty 317 min zt (+14% r/r). Podobny trend
zostat utrzymany w 1H 2023/2024***, wartos$¢ wptat wzrosta 0 13% r/r do 176,7 min zt.

Spétka Kredyt Inkaso emituje obligacje korporacyjne od 15 lat. W swojej historii Grupa przeprowadzita
50 emisji obligacji o wartosci 1,53 mld zt z czego 1,29 mld zt zostato juz wykupione. Obecne saldo
wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji Grupy wynosi 240,5 min zt.

Whptaty od dtuznikow

176,7 min PLN
(+13% r/r)
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317,5min PLN
(+14% r/r)

w 1H 2023/24%*** w 2022/23
EBITDA gotéwkowa*
56,2 min PLN 174,6 min PLN
(+19% r/r) (+8% r/r)
w 1Q 2023/24 w 2022/23
ERC**
1345 min PLN 1230 min PLN

(+29% r/r)
na 30.06.2023 r.

(+14% r/r)
na 31.03.2023r.

Dtug odsetkowy netto / kapitaty wtasne

0,89

(+0,08 r/r)
na 30.06.2023 .

0,89
(-0,05 r/r)
na 31.03.2023r.

Dtug odsetkowy netto / EBITDA gotéwkowa

* EBITDA gotéwkowa = Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - przychody 1,66 1,71
odsetkowe z wierzytelnosci nabytych - aktualizacja wyceny wierzytelnosci nabytych + sptaty z wierzytelnosci nabytych. (+0,05 r/r) (-0,08 r/r)

** ERC (Estimated Remaining Collections), czyli spodziewane kwoty, ktére zostang odzyskane z nabytych wierzytelnosci na 30.06.2023 . na 31.03.2023r.
Przedstawiane dane finansowe odnoszg sie do przesztosci i nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikow.

*** zgodnie z danymi wstepnymi przedstawionymi w raporcie biezgcym 48/2023
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Model biznesowy KREDYT INKASO

*  Banki, firmy telekomunikacyjne i pozyczkowe sprzedajg umowy kredytowe lub sprzedazy
ratalnej, ktérych trwale nie sptacajg ich klienci (tzw. wierzytelnosci nieregularne) firmie
windykacyjnej za utamek wartosci nominalnej naleznosci, na ogdt pomiedzy 10-30%
nominafu. Pozwala im to odzyskac¢ czes¢ gotoéwki, a w przypadku bankdéw uzyskac korzysci
podatkowe i spetni¢ wymogi kapitatowe natozone przez regulatoréw.

KREDYT INKASO
* Grupa Kredyt Inkaso kupuje pakiety wierzytelnosci nieregularnych do swoich funduszy
sekurytyzacyjnych lub jednostek zaleznych i rozpoczyna dziatania windykacyjne. Winaads a
polubowna
e Dziatania windykacyjne polegajg na: "
. : o : , o rawna v | Q.
" zawieraniu z dtuznikami polubownych ugéd co do sptaty zobowigzan Toverinenie il i |
(windykacja polubowna), ] o
» lJub w przypadku braku mozliwosci zawarcia ugody wstgpienia na droge sadowa reiskominliacyine - Windyiaca | g
(windykacja sadowa), o
" 3 po uzyskaniu nakazu zaptaty w ostatecznosci korzystania z ustug komornika i 7%%

(windykacja komornicza), aby odzyska¢ pierwotne  zobowigzanie  dtuznika etz

powiekszone o naliczone odsetki.

* Grupa korzysta z rdinych Zrédet finansowania zakupu przeterminowanych kredytéw
i wierzytelnosci nieregularnych: srodkow wtasnych, srodkéw z emisji obligacji lub kredytow
bankowych.
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Zarzad Kredyt Inkaso S.A.

Barbara Rudziks

Prezes Zarzadu

Uniwersytet  Morski ~ w  Gdyni,  Zarzadzanie
Przedsiebiorstwem

Przebieg kariery zawodowej:

* 0d 11.2022 Prezes Zarzadu Kredyt Inkaso S.A.,
04.2020—-11.2022 — COO, Wiceprezes Zarzadu

e 2018 - 2020 Dyrektor Naczelny/Prezes Zarzadu
Cross Loan S.A.

* 2009 —2018 BEST SA, Cztonek Zarzadu, Dyrektor
Generalny, Dyrektor ds. Zarzadzania i Rozwoju

* 1998 —2009 GE Money Bank S.A. Dyrektor
Departamentu Sprzedazy i Call Center, Dyrektor
Departamentu Telemarketingu oraz nizsze
stanowiska w pionie telemarketingu i windykacji

| Oferta publiczna obligacji serii P1

Maciej Szymariski
Wiceprezes Zarzadu

Woydziat Filologiczny Ut (£odz)

IAE w Lyonie: Uniwersytet Lyon Il — Jean Moulin,
Instytut Zarzgdzania i Administracji

MBA INSEAD (Fontainebleau/Singapur)

Przebieg kariery zawodowe;j :

*  KredytInkaso S.A. od 11.2022 Wiceprezes Zarzadu,
08.2018-11.2022 — CEO, Prezes Zarzadu, 09.2016
- 08.2018 Przewodniczacy RN

e 2015-2018 Principal, Waterland Private Equity
Investments BV, Head of Poland

* 2010-2014 CEO, EMPiK Media Fashion (EMF) SA

* 1999 -2010Sephora (LVMH), Prezes Sephora
Greater China, Shanghai, China, Dyrektor
Generalny Sephora France, Prezes Sephora
Polska, cztonek Executive Committee Sephora
Europe

e 1993 —1998 funkcje dyrektorskie w firmach
branzy samochodowej i FMCG

Iwona Stomska
Wiceprezes Zarzadu

Uniwersytet Wroctawski, Wydziat Nauk Spotecznych
Politechnika Wroctawska/Central Connecticut State
University: Polsko-Amerykanskie Studium
Komunikacji Spotecznej w Organizacji i Zarzadzaniu
MBA: Wyzsza Szkota Bankowa we
Wroctawiu/Franklin University (Ohio, USA)

Przebieg kariery zawodowej:

* 0d05.2021 —Wiceprezes Zarzgdu Kredyt Inkaso
S.A.

* 2009-2020 KRUK S.A., Cztonek Zarzadu

e 2004-2009 KRUK S.A., Dyrektor Dep. Marketingu
i PR

* 1996 -2004 Bank Wspotpracy Europejskiej SA,
SKK Kredyt SA, Gospodarczy Bank Potudniowo-
Zachodni S.A.
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Mateusz Boguta
Cztonek Zarzadu

Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, Wydziat
Finansow i Bankowosci ze specjalnoscia Zarzadzanie
Ryzykiem

Przebieg kariery zawodowej:

*  0d05.2022 —Cztonek Zarzagdu Kredyt Inkaso S.A.

e 2020-2021 Sunrise Energy sp. z 0.0., CFO

e 2013-2020 ATM S.A., Dyrektor ds. Relacji
Inwestorskich, Dyrektor Kontrolingu oraz
Dyrektor Finansowy

* 2011-2013 Instytut Rynku Kapitatowego przy
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., ekspert ds. rynku kapitatowego

*  2009-2011 Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,
Departament Nadzoru Obrotu




Struktura organizacyjna Grupy Kredyt Inkaso . A

Kredyt Inkaso Wedtug stanu na dzien bilansowy 30.06.2023

Schemat Organizacyjny
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+ Zarzadzanie portfolio « Zarzgdzanie korporacyjne
 Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

: =

KREDYT INKASO 5
KREDYT INKASO PORTFOLIO —W—| KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD S.A. KREDYT INKASO D.0.0. FINSANO SA.
INVESTMENT (LUXEMBOURG) INVESTMENTS RO
SOCIETE ANONYME : SA. KITEISA
KREDYT INKASO | NFIZW | KREDYT INKASO
IT SOLUTIONS SP. Z 0.0.
KREDYT INKASO Il NFIZW }7 KANCELARIA
(Z SUBFUNDUSZAMI KI 1 ORAZ KI 2) PRAWNICZA FORUM
RADCA PRAWNY
KREDYT INKASO Ill NFIZW } 100% KRZYSZTOF PILUS
| SPOLKA SPK.
KREDYT INKASO RUS LIMITED |_W_ KI SOLVER
LIABILITY COMPANY (LLC) SP.Z 0.0. I 100%}

(P akcje m certyfikaty inwestycyjne

udziaty (03 udziat w gtosach
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Akcjonariat KREDYT INKASO

STRUKTURA AKCJONARIATU

* Na Date Prospektu podmiotem bezposrednio kontrolujgcym
Spotke oraz bezposrednio dominujgcym nad Spotkg jest WPEF VI
Holding 5 B.\. - spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
utworzona w Niderlandach, ktéra jest podmiotem posrednio
zaleznym od Waterland Private Equity Investments B.V.
bedgcego niezaleznym zarzadcg funduszy typu private equity.
Fundusze  zarzadzane przez Waterland sg3 gtéwnym
61,49% akcjonariuszem Emitenta od 2016 .

5,42%

33,09%

*  Drugim najwiekszym akcjonariuszem jest BEST S.A.

= WPEF VI Holding 5 B.V. * Kredyt Inkaso jest notowane na Gietdzie Papierow
H BEST S.A. Wartosciowych od 2007 r.

Pozostali akcjonariusze

Zrédto: Emitent
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy

Grupa Emitenta ma przesuniety rok obrotowy wzgledem roku kalendarzowego.
Rok obrotowy trwa od 1 kwietnia do 31 marca.
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B I | a n S KREDYT INKASO

Aktywa (w tys. PLN) 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023 30.06.2023
Wartos¢ firmy 10623 7773 7022 7022
Wartosci niematerialne 7328 8787 7434 7 006
Rzeczowe aktywa trwate 16 269 14 309 17319 16 763 1. Wazrost wartosci W]erzyte| nosci nabytych w 1Q
Nieruchomosci inwestycyjne 11987 13029 11449 10909 2023/24 zwiazany jest 7 istotnymi zakupami
Aktywa trwale 49404 49740 44364 42813 portfeli  wierzytelnoéci w  tym  okresie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate .
nalenodd 8777 7936 9400 8933 wynoszacymi 85,7 min zt, z czego do
1 Wierzytelnoéci nabyte 628615 575287 593 908 643 899 uregulowania  pozostaje 36,5 min  zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74041 98223 45 640 59397 (odpowiadajgce za wzrost salda zobowigzan z
Aktywa obrotowe 715192 684238 652 051 715499 tytutu dostaw i ustug).
Aktywa razem 764 596 733978 696 415 758 312 . ,
Y 2. Sukcesywny wzrost kapitatow wtasnych
Swiadczgcy o coraz lepszej kondycji finansowe;j
Pasywa (w tys. PLN) 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023 30.06.2023 Grupy Emitenta.
Kapitat wt 263 382 299 056 323 037 329390 . BT . .
2 Kapital wlasny razem 3. Wysokie spfaty dtuznikéw przektadajace sie na
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 323689 242710 258 439 265 299 o . L. L
dobre wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz
Zobowigzania z tytutu leasingu 4416 6136 11472 11056 . . ,
o ) ograniczona w ostatnich latach skala zakupdw
Zobowiazania dtugoterminowe 329582 257438 271625 277 884 ] . .
o . nowych portfeli wierzytelnosci spowodowaty
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 12495 29632 19699 54951
pozostate zobowigzania znaczgcy spadek zadfuzenia netto. Niewielki
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 123042 128 252 61333 74302 wzrost zadtuzenia netto w 1Q 2023/24 Wynika Z
Zobowigzania z tytutu leasingu 3397 2479 3072 3073 |stotnego wzrostu w tym okres|e Ska“ nabytych
Pochodne instrumenty finansowe 24 822 3659 - - portfeli
Zobowigzania krétkoterminowe 171632 177 484 101753 151038
Zobowigzania razem 501214 434922 373378 428 922
Pasywa razem 764 596 733978 696 415 758312
3 Dtug odsetkowy netto 380503 281354 288 676 294 333

Wyniki finansowe osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci
Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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Charakterystyka portfeli

Rodzaje zarzgdzanych pakietow wedtug wartosci bilansowe;j
na dzien 30 czerwca 2023 .

= Bankowe detaliczne

3,0 2,2

= Pozyczki
konsumenckie
= Hipoteczne

50,9

= Korporacyjne

= Ubezpieczeniowe

= Inne
Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci wedtug krajow
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Wyniki finansowe osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci
Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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Telekomunikacyjne

Wartosc¢ bilansowa
portfela wierzytelnosci
na 30.06.2023

©

KREDYT INKASO

Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK Kl
w podziale na rodzaje (min PLN)

643,9 min PLN

Wartos¢ bilansowa  Procentowy Zmiana r/r
na 30.06.2023 udziat (%) (p.p.)
Bankowe detaliczne 327,7 50,9 (4,94)
Telekomunikacyjne 206,2 32,0 10,57
Pozyczki konsumenckie 75,7 11,8 (1,95)
Hipoteczne 19,6 3,0 (2,59)
Korporacyjne 14,4 2,2 (1,04)
Ubezpieczeniowe 0,3 0,0 (0,05)
Inne 0,0 0,0 0,00

tacznie 643,9 100,0

Wartos$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci GK KI (mIn PLN)
Sptaty

o, Wartos¢ bilansowa  Procentowy Zmiana r/r
dtuznikéw 3M .
2023/2024 na 30.06.2023 udziat (%) (p.p.)

Polska 70,4 515,6 80,1 1,72
Rumunia 13,2 97,4 15,1 0,20
Butgaria 5,6 30,4 4,7 (1,34)
Rosja 3,8 0,3 0,0 (0,41)
Chorwacja 0,1 0,2 0,0 (0,17)
tacznie 93,2 643,9 100,0

Wartos¢ ksiegowa portfeli rosyjskich stanowi blisko 0% wartosci bilansowej
wszystkich wierzytelnosci nabytych i wynosi 0,3 min PLN; brak dalszej przeceny
zwigzanej z wojng na Ukrainie.
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Struktura zadtuzenia s

Zobowigzania Zobowigzania

30.06.2023 (W tys. PLN)  krétkoterminowe e e R * Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow o wartosci 143,9 min zt z tytutu dwoch kredytow
Kredyty i pozyczki 45 135 98841 143976 udzielonych Grupie przez ING Bank Slgski. tgczny dostepny limit wynosi 200 min zt a srodki moga
zosta¢ wykorzystane na zakup portfeli wierzytelnosci. Okres amortyzacji kazdej transzy finansowania
Obligacje 29 167 166 458 195625 . . L . .
to 5 lat, a na chwile obecng ostateczny termin wygasniecia umdéw kredytowych to koniec 2032 r.
Leasing 3073 11056 14129 ) ) . L ) ) ’
: * Na 30.06.2023 r. Emitent posiadat 6 serii obligacji objetych przez zewnetrznych inwestoréw -
Minus Srodki pienigzne (59 397) instytucje finansowe, jak i inwestoréw indywidualnych.
Zadtuzenie finansowe netto 294 333

* W dniu 13 lipca 2023 Emitent przydzielit obligacje serii N1 o wartosci 18 min zt. Byta to druga
emisja w ramach Programu Emisji Obligacji do 100 mlIn zt emitowanych w oparciu Prospekt
Emisyjny zatwierdzony przez KNF 16.02.2023 r. W dniu 4 pazdziernika 2023 r. Grupa przydzielita
37,7 min zt obligacji serii O1 z 4-letnim terminem zapadalnosci. Emisja serii O1 odbyfa sie w ramach
bezprospektowego Programu emisji do 150 miIn zt.

* Aktualne saldo wyemitowanych i istniejgcych obligacji Grupy wynosi 240,5 min zt.

Harmonogram sptat obligacji wedtug stanu na 12 pazdzienika 2023 r.

38,9

27,7
22,1 e 21,4

16,1
10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 . 9,7 9,7 9,7
1,4 . 1,4 . 1,4 . 1,4 . . 1,1 I 1,1 . I . 1,1 . 1,1
4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 4Q27 1Q28 2Q28 3Q28 4Q28 1Q29

BH1,I1,l1 mJ1 WK1 mM1 mN1 mO1

Zrédto: Emitent
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Oczekiwane sptaty z portfeli (ERC) i planowane sptaty obligacji KREDYT INKASO

631
79 |

Ptatnos¢ obligacji narastajgco wg stanu na 12.10.2023 r.
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Zrédto: Emitent

Na dzien 30 czerwca 2023 r. zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
obligacji stanowito 15% ERC. Wczesniej, na dzien 30 czerwca 2022
relacja ta stanowita 17%. Oznacza to spadek wielkosci zadtuzenia
obligacyjnego w stosunku do wartosci oczekiwanych wptywdéw z portfeli
W ciggu ostatnich 12 miesiecy.

| Oferta publiczna obligacji serii P1
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©
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Po dacie bilansowej 30.06.2023, w dniu 13.07.2023 r. Emitent wyemitowat
obligacje serii N1 o wartosci nominalnej 18 miIn zt i terminie zapadalnosci
13.07.2027 r., a takze 4-letnie obligacje serii O1 o wartosci 37,7 min zt
(04.10.2023 r.).
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Wskazniki zadtuzenia ©

KREDYT INKASO

DtUG NETTO/ EBITDA GOTOWKOWA DtUG NETTO/ KAPITALY WtASNE
- limit 3,60
o _Jlimit350 e e e e cccccccccceaaa. limit 2,50
s TEETm T limit 2,25
-
2,30
2,04 - 1,44
, 1,71 1,29
1,61 1,66 1,62 1,66 112
0,97
0,94 0.81 0,84 0,85 0,89 0,89
Q4 a1 Q2 Q3 Q4 a1 @ a3 Q4 a1 Q4 a1 Q2 3 Q4 a1 Q2 3 Q4 Q1
31.03.21 30.06.21 30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22 31.12.22 31.03.23 30.06.223 31.03.21 30.06.21 30.09.21 31.12.21 31.03.22 30.06.22 30.09.22 31.12.22 31.03.23 30.06.23

Zrédto: Emitent

Wskazniki zadfuzenia znajduja sie znaczgco ponizej progéw kowenantowych

(przedstawione na wykresach limity to najnizsze poziomy wsrdd istniejacych * Grupa posiada wystarczajgca ptynnosc na realizacje nowych duzych
serii obligacji): inwestycji  dzieki bezpiecznym poziomom zadtuzenia oraz dobrze
* limit dla wskaznika Dtug netto/EBITDA Gotéwkowa 3,60 — obecnie 1,66. roztozonej strukturze terminowej zapadalnosci obligacji.

Zgodnie z trescig WEO prog tego wskaznika dla serii P1 wynosi 4,0.
* limit dla wskaznika Dfug netto/Kapitaty wfasne 2,25 — obecnie 0,89. *  Dfug netto na 30 czerwca 2023 r. wynosit 294,3 min PLN.

Zgodnie z trescig WEO prog tego wskaznika dla serii P1 wynosi 2,25.

| Oferta publiczna obligacji serii P1 17



Rachunek Zyskow i Strat CREDY KA

tvs. PLN 01/04/2020- 01/04/2021- 01/04/2022- 01/04/2022- 01/04/2023-
(wtys. PLN) 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 30/06/2022 30/06/2023
Whptaty 222 618 278 990 317 503 79 604 93172
EBITDA Gotéwkowa 121 283 157 246 168 886 47 357 56 200
1. W roku obrotowym 2022/23 r. i pierwszym kwartale
Przychody odsetk 125 622 120 178 121 224 29 624 34 582 . .
revenody odsetiowe 2023/24 odchylenia wptat rzeczywistych  wzgledem
1 Aktualizacja wyceny pakietow 68 584 71024 93 619 25 808 27 320 prognozowanych (rea|ny' gotéwkowy efekt) Odpowiadafy za
Inne przychody netto 6 095 6915 3899 1115 707 ponad 100% pozycji ,Aktualizacja wyceny pakietow”.
2 Przychody netto razem 200 301 198 117 218 742 56 547 62 609 2. Utrzymujacy sie wysoki poziom przychoddw wynika ze
i i i stabilnych przychoddéw odsetkowych (przychody ksiegowe
Wynagrodz.c?ma, l:lb'EZpIECZ?nIa (41 223) (48 106) (54 406) (12 473) (14 548) ‘ ycn przy ' ych (przy V €g8 .
spoteczne i inne $wiadczenia naliczane wg tzw. efektywnej stopy procentowej zgodnie z
Ustugi obce (37 344) (40 200) (44 274) (10 968) (12 167) MSSF 9) od posiadanych portfeli wierzytelnosci oraz
Optaty sgdowe i egzekucyjne (24 213) (30 614) (39 879) (8 532) (9 245) wysokiej aktualizacji wyceny pakietow  wierzytelnosci
spowodowanej wyzszymi niz  planowane  wptatami
Pozostate (11 107) (16 709) (21 599) (3309) (3 843) o
dtuznikow.
3 Koszty operacyjne razem (113 887) (135 629) (160 158) (35 282) (39 803) , , . .
3. Wozrost kosztow spowodowany byt w gtéwnej mierze
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 86 414 62 488 58 584 21 265 22 806 przygotowaniem organizacji do istotnego zwiekszenia skali
Przychody finansowe 2 020 10 319 8 658 2311 682 dziatalnosci (proces prowadzony intensywnie w trakcie roku
Koszty finansowe, w tym (32 788) (33 205) (41 435) (8 070) (13 853) 2021/2022), oraz presjg inflacyjna.
ztytuh-J odsetek od instrumentow (23 265) (24 419) (36 253) (7 873) (9 854)
wycenianych w zamortyzowanym
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39 602 25 807 15 506 9635
Podatek dochodowy (10 186) (8919) (2 572) (796) (984)
Zysk (strata) netto 45 460 30 683 23 235 14 710 8 651

Wyniki finansowe osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci
Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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Kluczowe wyniki

WPLATY Z PORTFELI NABYTYCH

93,2

83,4 83,6

79,6
76,2 78,4

713 68,1 68,8

min PLN

Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023

©
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EBITDA GOTOWKOWA
56,2
47,4 2
q G 1 44,6
40,6 383 39,7 ’ )
min PLN
Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023

1 Po skorygowaniu o niegotdwkowy odpis na KI RUS
2Po skorygowaniu o niegotéwkowy efekt rezerwy zwigzanej z kontrolg podatkowa KI RUS

* Poprawa dynamiki sptat obserwowana w ostatnich okresach byta wynikiem zwiekszenia efektywnosci operacyjnej (m.in. dzieki zmianie struktury organizacyjnej,
wzmocnieniu kadry managerskiej, optymalizacji strategii windykacyjnych, poprawie metodologii zarzgdzania procesami operacyjnymi czy rozwojowi zaawansowanej

analityki danych).

*  Woptaty z portfeli wtasnych w roku obrotowym 2022/23 byty wyzsze o 14% r/r i o 43% wyzsze niz w roku obrotowym 2020/21. Na wzrost sptat wptyneta wspomniana
poprawa efektywnosci operacyjnej, dzieki ktérej uwolniony zostat dodatkowy potencjat tkwigcy w portfelach kupionych w poprzednich latach. Znaczgce inwestycje w
nowe portfele wierzytelnosci poczynione w roku obrotowym 2022/23 oraz w 1H 2023/2024 powinny stanowi¢ paliwo do dalszego wzrostu odzyskow w kolejnych
okresach. Wedtug wstepnych danych za 1H 2023/2024* wptaty z posiadanych portfeli wyniosty 176,7 min PLN (+13% r/r), a samym 1Q 2023/24 zanotowano najwyzszy

kwartalny poziom sptat w historii Grupy.

*  Wysokie sptaty przektadajg sie na wzrost poziomu EBITDA gotéwkowej. EBITDA gotowka dobrze obrazuje przeptywy jakie Grupa moze spozytkowaé na obstuge zadtuzenia

i nowe inwestycje.

Zrédto: Emitent; Wyniki finansowe osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci; *zgodnie z danymi wstepnymi przedstawionymi w raporcie biezgcym 48/2023

| Oferta publiczna obligacji serii P1
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Zakupy portfeli wierzytelnosci

Nakfady na zakup pakietow wierzytelnosci (mlIn PLN)

135,7
119,9
3,0
23,5
Butgaria
Rumunia
135,7
Polska
354 93,4
13,1 >3
30,1
13,1
20/21 21/22 22/23 1H 23/24*
Data zakupu Cena zakupu Whptaty od Whptaty od Whptaty od
akietévs pakietow dtuznikéw dtuznikéw dtuznikéw % Whptaty / Cena % Whptaty / Cena % Wptaty / Cena
Wisrz telnosci wierzytelnosci 2020/21 2021/22 2022/23 zakupu 2020/21 zakupu 2021/22 zakupu 2022/23
Y (min PLN) (min PLN) (min PLN) (min PLN)
2020/21 13,1 3,5 16,3 15,0 27,0% 124,7% 115,3%
2021/22 35,4 - 2,7 22,5 0,0% 7,7% 63,6%
2022/23 119,9 - - 18,1 0,0% 0,0% 15,1%
tacznie 168,4 3,5 19,0 55,7

Zrédto: Emitent

*zgodnie z danymi wstepnymi przedstawionymi w raporcie biezgcym 48/2023

| Oferta publiczna obligacji serii P1
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Dynamiczny powrét do inwestycji w nowe portfele.

3,4x (r/r)

135,7 min PLN*

1H 2023/24 113% naktaddw z catego
roku 22/23, wzrost 292%
do 1H 2022/23

Planowany dalszy wzrost inwestycji w Polsce,
Rumunii i Butgarii.

Ml'}l W

Ly
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Rachunek przeptywow pienieznych CREpr SO

01/04/2020-  01/04/2021-  01/04/2022-  01/04/2022-  01/04/2023-

(wiys. PLN) 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 30/06/2022 30/06/2023
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39 602 25 807 15 506 9635 1. Utrzymujace sie wysokie dodatnie saldo korekt
Korekty razem, w tym: 69899 122859 146 024 31318 47 295 wynikato gtownie z wysokich wptat (technicznie
iej rézni miedzy wptatami
- Wierzytelnosci nabyte - réznica miedzy wptatami a przychodami odsetkowymi 96 996 158 812 196 279 49 980 58 590 FO efekt YVYSOkIeJ o ] cy po Q.d y wpfatami, 2
ich czescig klasyfikowang jako przychody
- Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny (68 584) (71 024) (93 619) (25 808) (27 320) odsetkowe). Pozytywna aktualizacja wartosci
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120 177 165 634 166 825 43 126 55 149 pakietéw Wierzytelnos'ci pomniejsza saldo
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow (13 052) (22 839) (132 506) (18 426) (49 151) korekt.
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietow 600 i i ) i 2. Spdtka generuje wysokie wptywy z dziatalnosci
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2671 5020 3280 - 531 operacyjnej — windykacji naleznosci.
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 003) (28 231) (129 786) (18 963) (48 872) 3. W roku obrotowym 2022/23 Grupa rozliczyta
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 145 780 27 172 46 150 10 995 15 000 nabycia portfeli o wartodci 132.5 min zt. Wartoéé
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 20452 32 689 17 010 15000 ta znacznie przekracza skale inwestycji za
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (8 346) (92 337) (93 109) (78 556) (2 787) poprzednie lata. W pierwszym kwartale roku
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych (7 201) (11 761) 676 - - 2023/2024 wydano na portfele 49,1 min zt.
Sptaty kredytéw i pozyczek (163998)  (28182)  (34617)  (7457)  (10523) Grupa jest przygotowana do istotnie wigkszych
naktadéw na zaku akietow — obiecujgce
Splata zobowigzar z tytutu leasingu (3413)  (2553)  (4968) (835)  (1044) Py P _ )2
perspektywy w kolejnych kwartatach i latach.
Odsetki zaptacone (23 960) (24 406) (37 046) (7 039) (6 154)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (1 428) (862) (840) - - 4. Pfatnos¢  z  tytufu rozliczenia tta.nsakql
i zabezpieczajgcych zwigzana byta z czeSciowym
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (62566) (112 664) (91 065) (65 882) 9429 i _ ; i RSt i
roziiczeniem ransakcjl , ransakcjl na
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 42 608 24739 (54 026) (41 719) 15 769 instrumentach pochodnych  zabezpieczajacych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 31433 74 041 98 223 98 223 45 640 przed wzrostem Stép procentowych, ktdre
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 74 041 98 223 45 640 62 248 59 397 catkowicie wygasty w styczniu 2023 roku.

Wyniki finansowe osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci
Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
| Oferta publiczna obligacji serii P1 21
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Miejsce dobrych rozwigzan

Dziekujemy za uwage!

Wszelkie pytania dotyczgce emisji obligacji
Kredyt Inkaso S.A. prosimy kierowac na adres:

©

KREDYT INKASO

+48 22 212 57 00

sekretariat@kredytinkaso.pl
ul. Postepu 218,
02-676 Warszawa
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