MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Warszawa, dn. 24 marca 2024 roku

Rada Nadzorcza
Michael / Strom
Dom Maklerski S.A.

Ocena stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych'za
okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

I.  Przyjecie do stosowania, w tym rozszerzenia stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych (dalej ,,Zasady”) oraz wylaczenia ze stosowania w Michael /
Strom Dom Maklerski S.A. (dalej ,,Dom Maklerski”)

Zasady zostaty przyjete w Domu Maklerskim w brzmieniu uchwalonym przez Komisjg

Nadzoru Finansowego przez :

1.  Zarzad Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 12 lutego 2015 roku;
2.  Rade Nadzorczg Domu Maklerskiego uchwata w dniu 5 marca 2015 roku;
3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 17
kwietnia 2015 roku.
Dotychczasowe rozszerzenia stosowania Zasad wytaczonych poczatkowo ze stosowania:

1. W dniu 29 wrze$nia 2015 r. Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 29 pazdziernika 2015 r.
Rada Nadzorcza rozszerzyli wylaczona ze stosowania zasad¢ okre§long W § 6 ust. [
dotyczaca anonimowego powiadamiania o naduzyciach (whistleblowing). Rada Nadzorcza
przyjela ww. zasade¢ w dniu 29 pazdziernika 2015 r.

2. W dniu 18 lutego 2016 r. Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 21 lutego 2016 r. Rada

Nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wylaczong ze stosowania zasad¢ okreslong w §

! dokument przyjety uchwata Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r., zasady obowiazujg
instytucje od dnia 1 stycznia 2015 r.
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51 ust. 2 (nietgczenie odpowiedzialnosci za zarzqdzanie danym ryzykiem z
odpowiedzialnosciq za obszar dzialalnosci generujgcy to ryzyko).

3. W dniu 7 lutego 2018 r. Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 23 lutego 2018 r. Rada
Nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wylaczona ze stosowania zasade okreslona
w Rozdziale 9 — dotyczaca wykonywania uprawnien z aktywow nabytych na ryzyko
klienta.

4. Uchwata nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt
stosowanie Zasad o wylaczong ze stosowania zasade okreslong w § 10 ust. 1 — dotyczaca
tego, ze udzialowcy nie moga ingerowa¢ w sposOb sprawowania zarzadu, w tym
prowadzenie spraw przez organ zarzadzajacy instytucji nadzorowanej. Zakres stosowania
zasady zostal wylaczony w ubieglych latach ze wzgledu na uni¢ personalng Prezesa
Zarzadu i wigkszosciowego akcjonariusza M/S. Na skutek analizy ww. zasady, ktora
zostata przedstawiona w warunkach poprawy oceny Zt.K z dnia 12 maja 2023 r. uznano,
ze zasada stosowana jest w pelni, albowiem:

1. Prezes Zarzadu prowadzi sprawy M/S bezposrednio w ramach pehienia tejze
funkcji.

2. Akcjonariusze nie begdacy czlonkami Zarzadu M/S, nie ingeruja w sposob
sprawowania zarzadu, w tym prowadzenie spraw przez Zarzad.

3. Akcjonariusze mogg wptywac na funkcjonowanie M/S wylacznie poprzez decyzje
organu stanowigcego nie naruszajac kompetencji pozostatych organow.

5. Uchwatg nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt
stosowanie Zasad o wytgczong ze stosowania zasade okreslong w § 12 ust. 1 i 2 — dotyczaca
tego, ze:

1. wudzialowcy odpowiedzialni sa za niezwloczne dokapitalizowanie instytucji
nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatéw wiasnych
instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub
regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji
nadzorowanej.

2. odpowiedzialno$¢ udzialowcéw za niezwloczne dostarczanie instytucji
nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do
utrzymania plynnos$ci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez
przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczenstwo
instytucji nadzorowanej.

Zakres stosowania zasady zostal wylaczony w ubieglych latach ze wzgledu na to, ze
przepisy prawa, w szczegolnosci Kodeksu Spotek Handlowych, regulacje dotyczace

dziatalno$ci domow maklerskich nie naktadajg na udzialowcow domu maklerskiego w
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formie spotki kapitatowej obowiazku dokapitalizowania w sytuacji, gdy jest to niezbedne
do utrzymania kapitatow wtasnych instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez
przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczenstwo instytucji
nadzorowanej. Jednakze Zarzad Domu Maklerskiego bedzie rekomendowat
akcjonariuszom, aby niezwlocznie dokapitalizowali Spotke w sytuacji, gdy bedzie to

niezbedne.

Uchwatg nr 05/03/2024 z dnia 13 marca 2024 r. Zarzad Domu Maklerskiego rozszerzyt
stosowanie Zasad 0 ww. wylaczong ze stosowania zasade z uwagi na zlozone przez
znaczacych akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% akcji Domu Maklerskiego

o$wiadczenia w przedmiocie dostarczenia wsparcia finansowego.

Obecnie wylaczone ze stosowania Zasady

Zasada okreslona w § 8 ust. 4 — dotyczgca utatwiania udziatu wszystkim udziatowcom
w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez
zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu

stanowigcego.

Uzasadnienie: uchylenie si¢ od stosowania tej zasady wynika z faktu, iz dla Domu
Maklerskiego byloby to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznos$cia
nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajacej udziat na posiedzeniach
Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy oraz z uwagi na fakt, iz wprowadzenie
mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w zgromadzeniach nie jest w dalszym
ciggu uzasadnione liczbg akcjonariuszy. Odpowiednie zapewnienie udziatu wszystkim
akcjonariuszom aktywnego udzialu w walnych zgromadzeniach nastepuje poprzez

zastosowanie uregulowan Kodeksu Spotek Handlowych.

Ocena stosowania Zasad

Dla potrzeb dokonania niniejszej oceny przyjeto dla kazdej zasady 4-stopniowa skale
ocen od 1 do 4 gdzie 4 jest oceng najgorsza a 1 oceng najlepsza.

Ocena 1 — satysfakcjonujace stosowanie zasady;

Ocena 2 — wysoki poziom wypelnienia stosowania zasady, wystepuja nieistotne
incydentalne uchybienia;

Ocena 3 — $redni poziom wypelnienia stosowania zasady, wystepujace uchybienia;
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Ocena 4 — niski, niesatysfakcjonujacy poziom, wystepuja istotne uchybienia lub brak

wypelnienia stosowania zasady.

Ogdlna ocena stosowania Zasad stanowi $rednig arytmetyczna ocen przydzielonych
kazdej z zasad 1 mies$ci si¢ w przedziale od 1 do 4 gdzie 1 jest oceng najlepsza a 4 ocena

najgorsza z opisem analogicznym jak dla ocen dla poszczeg6lnych zasad.

Ogolna ocena stosowania Zasad w Domu Maklerskim wynosi w ocenianym okresie
1 (po zaokragleniu oceny do liczby calkowitej) i jest w stosowanej skali ocena
najlepsza.

Srednia arytmetyczna z ocen czastkowych za rok 2023 wynosi 1,04 (1,15 za 2022
rok, 1,23 za 2021,26 za 2020, 1,29 za 2019, 1,21 za 2018, 1,31 za 2017 r i 1,49 za 2016
r.).

Spadek warto$ci $redniej arytmetycznej oceny (tj. poprawa oceny) w porownaniu do

roku 2023 jest efektem przyznania wyzszych ocen w zakresie:

1. Przestrzegania przepisow prawa oraz uwzgledniania rekomendacji
nadzorczych wydanych przez odpowiednie organy nadzoru, w szczegolnosci
przez KNF, a takze zobowigzania lub deklaracje sktadane wobec organdéw
nadzoru oraz uwzglednia¢ indywidualne zalecenia wydane przez organy
nadzoru poprzez wdrozenie zalecen pokontrolnych KNF.

2. Ingerencji udziatowcoéw w sposdb sprawowania zarzadu, w tym prowadzenia
spraw przez organ zarzadzajacy Domu Maklerskiego poprzez zastosowanie
rozwiazan opisanych w pkt. 4 powyze;.

3. Dokapitalizowanie =~ Domu  Maklerskiego w  przypadku obnizenia
wspotczynnikow  kapitatlowych poprzez ztozenie przez znaczacych
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% akcji w Domu Maklerskich
poprzez ztozenie stosownych o§wiadczen w tym zakresie.

4. Zasada funkcjonowania kontroli wewnetrznej poprzez wprowadzenie
obowigzku dokumentowania kontroli funkcjonalnej prowadzonej przez
Dyrektora ds. sieci sprzedazy detalicznej badz jego zastepce.

5. Zasada funkcjonowania kontroli wewnetrznej dotyczacej niezaleznosci
Komoérki nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem i kontroli wewnetrzne;.

6. Zwigkszono zaangazowanie Audytora wewngtrznego poprzez zmiang Wymiaru
zatrudnienia z 1/2 do 3/4 etatu.

7. Spekienia przez Dom Maklerski wymogoéw okreslonych w przepisach prawa

w zakresie systemow zarzgdzania ryzykiem.
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Dom Maklerski, w sposéb satysfakcjonujacy wypelnial 2023 roku przyjete do

stosowania Zasady.

Szczegodlowe oceny wypetnienia w Domu Maklerskim poszczegdlnych Zasad znajduja

sie w zatgczniku niniejszego dokumentu.

Katarzyna Lasota

Kata rzyn a Elektronicznie podpisany

przez Katarzyna Lasota
Data: 2024.03.25 16:45:14

Lasota +0100

Inspektor Nadzoru
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