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NINIEJSZY PROSPEKT (,PROSPEKT") ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z USTAWA O OFERCIE, ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14
CZERWCA 2017 ROKU W SPRAWIE PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71 (,ROZPORZADZENIE PROSPEKTOWE") ORAZ AKTAMI DELEGOWANYMI DO ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO.
PROSPEKT ZAWIERA INFORMACJE WYMAGANE ART. 222A UST. 2 USTAWY O FUNDUSZACH.

OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW OFEROWANYCH JEST PRZEPROWADZANA WY£ACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ PROSPEKT MOZE BYC TRAKTOWANY JEDYNIE JAKO MATERIAL INFORMACYJNY. POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY
JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI CERTYFIKATY INWESTYCYJNE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W
JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

CERTYFIKATY OFEROWANE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, CHYBA ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW
PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO
ORAZ PRZEPISAMI PRAWA INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

NINIEJSZY PROSPEKT SPORZADZONY JEST W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 ORAZ 2201
MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ORAZ Z DOPUSZCZENIEM TYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM (RYNKU PODSTAWOWYM).

NINIEJSZY PROSPEKT SPORZADZANY JEST TAKZE W ZWIAZKU Z DOPUSZCZENIEM WYEMITOWANYCH W RAMACH OFERTY NIEPUBLICZNEJ CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII B,
C,D,E,F,G,H,1,JKLMNOPSTW,X,Y,Z 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 ORAZ 2011 FUNDUSZU MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM.

ZAPISY NA CERTYFIKATY OFEROWANE BEDA PRZYJMOWANE W PUNKTACH OBStUGI KLIENTA W TERMINACH WSKAZANYCH W NINIEJSZYM PROSPEKCIE.

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI PROSPEKT W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIIA PROSPEKTOWEGO, KTORY ZOSTAL
PRZYGOTOWANY W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM | W OPARCIU O
ZALACZNIK 1, 4 ORAZ 11 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2019/980 Z DNIA 14 MARCA 2019 ROKU UZUPELNIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
1 RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU, TRESCI, WERYFIKACJI | ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACEGO ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE
DELEGOWANE 2019/980”). INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM tACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM WEASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU
KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE UDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC.
SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNKOW RYZYKA, KTORE NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z INWESTOWANIEM W CERTYFIKATY OFEROWANE, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE CZYNNIKI RYZYKA.

PROSPEKT WRAZ Z ZALACZNIKAMI, SUPLEMENTAMI | EWENTUALNYMI DANYMI AKTUALIZUJACYMI JEGO TRESC ZOSTANIE UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W POSTACI
ELEKTRONICZNEJ NA STRONACH INTERNETOWYCH TOWARZYSTWA (WWW.MMPRIMETFI.PL) ORAZ MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, AL.
JEROZOLIMSKIE 100, 00-807 WARSZAWA (,FIRMA INWESTYCYJNA”) (WWW.MICHAELSTROM.PL), PRZEZ CO NAJMNIEJ 10 LAT PO ICH OPUBLIKOWANIU.

AKTUALIZACJE TRESCI PROSPEKTU BEDA DOKONYWANE W FORMIE SUPLEMENTOW DO PROSPEKTU LUB AKTUALIZACJI W SPOSOB JAKI ZOSTAL UDOSTEPNIONY PROSPEKT ZGODNIE
Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. PODMIOT UDOSTEPNIAJACY PROSPEKT JEST OBOWIAZANY, NA ZADANIE OSOBY ZAINTERESOWANEJ ZGLOSZONE W TERMINIE
WAZNOSCI PROSPEKTU, DO NIEODPLATNEGO DOSTARCZENIA PROSPEKTU W POSTACI DRUKOWANEJ W MIEJSCU PRZYJECIA ZADANIA. OBOWIAZEK UZUPELNIENIA PROSPEKTU W
PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKEADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA W SYTUACJI GDY PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

FIRMA INWESTYCYJNA:

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

PROSPEKT ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWGO (,KNF”) BEDACA WLASCIWYM ORGANEM ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM, W DNIU 12
KWIETNIA 2021 ROKU.

ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI ORAZ
SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACJI ANI
POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO ZATWIERDZA NINIEJSZY PROSPEKT WYLACZNIE JAKO SPEENIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI, ZROZUMIALOSCI | SPOJNOSCI. ZATWIERDZENIE NIE
POWINNO BYC UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE JAKOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE SA PRZEDMIOTEM TEGO PROSPEKTU. INWESTORZY POWINNI DOKONAC WEASNEJ OCENY
ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W TE PAPIERY WARTOSCIOWE. KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI Z TYTULU RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z NABYWANIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO PROSPEKTU. ZWRACA SIE PRZY TYM UWAGE NA KONIECZNOSC ZAPOZNANIA SIE
INWESTOROW Z TRESCIA PROSPEKTU, W TYM CZYNNIKAMI RYZYKA ZWIAZANYMI Z OFEROWANYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, DZIALALNOSCIA EMITENTA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ
OTOCZENIEM, W KTORYM ON FUNKCJONUJE. SZCZEGOLNA UWAGA INWESTOROW POWINNA BYC SKUPIONA NA POTENCJALNYCH RYZYKACH ZWIAZANYCH Z ZADLUZENIEM EMITENTA LUB
UTRATA PLYNNOSCI FINANSOWEJ. INWESTORZY POWINNI UWZGLEDNIC FAKT, ZE OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBARCZONE RYZYKIEM INWESTYCYJNYM. EMITENT BEDACY
FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM NIE GWARANTUJE OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJNEGO.

INWESTORZY POWINNI DOKONAC WEASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOW BEDACE PRZEDMIOTEM NINIEJSZEGO PROSPEKTU.

TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 MIESIECY OD DNIA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ KNF, CHYBA ZE PROSPEKT NIE ZOSTAt UZUPELNIONY O SUPLEMENT, O KTORYM MOWA
W ART. 23 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO, W PRZYPADKU POWSTANIA OBOWIAZKU TEGO UZUPELNIENIA.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktére sg
zawarte w sekcjach 1 — 4.

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu
dla tego rodzaju papieréw wartosciowych i tego rodzaju Emitenta. Poniewaz niektére elementy nie sg
wymagane, mogg wystgpi¢ przerwy w ciggtosci numeracji elementéw.

Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw, w ramach ktérych ujawniane sg niektoére
informacje nie jest wymagane, moze sie zdarzy¢, ze w poszczegolnych sekcjach objetych niniejszym
Prospektem nie wystepujg informacje dotyczgce danego elementu i w takim przypadku w opisie
elementu zamieszcza sie wskazanie ,nie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

Sekcja 1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. W stosownych przypadkach
inwestor moze straci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu oraz w przypadku gdy odpowiedzialno$¢ inwestora
nie jest ograniczona do kwoty inwestycji, inwestor moze straci¢ wiecej niz zainwestowat. W przypadku wystapienia do
sadu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze na mocy prawa
krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania
sgdowego. Osoby, ktére sporzadzity niniejsze podsumowanie lub jego ttumaczenie, ponoszg odpowiedzialno$¢ cywilng
jedynie za szkode wyrzadzong w wypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w
wypadku czytania go tgcznie z innymi czg$ciami Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie
z innymi czegs$ciami Prospektu, kluczowych informacji majgcych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w
dane papiery wartosciowe.

Nazwa papierow Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane w ramach oferty niepublicznej bedace na podstawie Prospektu wytacznie

warto$ciowych przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym):

= 4.320 (cztery tysigce trzysta dwadziescia) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B;

= 4.432 (cztery tysigce czterysta trzydziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C;

= 7.522 (siedem tysiecy pie¢set dwadziescia dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D;

= 3.580 (trzy tysigce piecset osiemdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E;

= 3.463 (trzy tysigce czterysta szesédziesigt trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii F;

= 2.913 (dwa tysigce dziewiecset trzynascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G;

= 3.113 (trzy tysigce sto trzynascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H;

= 2.229 (dwa tysigce dwiescie dwadziescia dziewig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii [;

= 970 (dziewig¢set siedemdziesiat) Certyfikatow Inwestycyjnych serii J;

= 1.308 (jeden tysigc trzysta osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii K;

= 1.012 (jeden tysigc dwanascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii L;

= 936 (dziewiecset trzydziesci szes¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii M;

= 1.849 (jeden tysigc osiemset czterdziesci dziewie¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii N;

= 841 (osiemset czterdziesci jeden) Certyfikatow Inwestycyjnych serii O;

= 262 (dwiescie szes$cdziesigt dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii P;

= 1.850 (jeden tysiac osiemset pigcdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii S;

= 3.233 (trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii T;

= 4.583 (cztery tysigce pigtset osiemdziesiat trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii W;

= 5.291 (pie¢ tysiecy dwiescie dziewigcdziesigt jeden) Certyfikatow Inwestycyjnych serii X;

= 508 (pie¢set osiem) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii Y;

= 957 (dziewiecset pie¢dziesiat siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z;

= 1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1912;

= 866 (osiemset sze$¢dziesigt sze$c) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2001;

= 11.377 (jedenascie tysiecy trzysta siedemdziesiat siedem) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2002;

= 342 (trzysta czterdziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2003;

= 493 (czterysta dziewie¢dziesiat trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2004;

= 2.043 (dwa tysigce czterdziesci trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2005;

= 1.357 (jeden tysigc trzysta pie¢dziesigt siedem) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2006;

= 332 (trzysta trzydziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2007;

= 687 (szesc¢set osiemdziesigt siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2008;

= 4.228 (cztery tysigce dwiescie dwadziescia osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2009;

= 3.957 (trzy tysigce dziewigcset pigtdziesigt siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2010;

= 8.550 (osiem tysiecy piecset piec¢dziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2011.

Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostang wyemitowane na podstawie Prospektu w ramach oferty publicznej oraz
bedace przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym):

= nie mniej niz 10 (dziesigé) i nie wigcej niz 50.000 (piecdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104;
= nie mniej niz 10 (dziesigé) i nie wigcej niz 50.000 (piecdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105;
= nie mniej niz 10 (dziesig€) i nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106;
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107;
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108;
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109.
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110;
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111;
= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112;
= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201.

Miedzynarodowy kod Fundusz przewiduje zawarcie z KDPW umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatow

identyfikujgcy papiery Oferowanych. Rejestracja Certyfikatow Oferowanych bedzie wigzata si¢ z oznaczeniem Certyfikatow Oferowanych

wartosciowe (ISIN) kodem ISIN. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane w ramach oferty niepublicznej bedace na podstawie Prospektu
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) zostang rejestrowane pod
jednym kodem ISIN. Certyfikaty Oferowane oferowane w ramach oferty publicznej, zgodnie z zamierzeniem Funduszu,
beda rejestrowane pod jednym kodem ISIN.

Dane identyfikacyjne i Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bokserska

kontaktowe Emitenta 66, 02-690 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 1536, posiadajacy identyfikator
krajowy PLFIZ000922 oraz kod LEI 2594005BIBF6L91L3W60, ktérego organem jest MM Prime Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (kod LEI Towarzystwa: 259400H13TRCURVWKZ56)

Dane identyfikacyjne i Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Aleje Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, wpisana

kontaktowe Firmy do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Inwestycyjnej
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Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000712428, posiadajgca kod
LEI 259400CKHRZPKRS5IK67

Dane identyfikacyjne i
kontaktowe organu
zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20 00-549 Warszawa, Polska, skr. poczt. 419

Data zatwierdzenia
Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

Sekcja 2. Kluczowe infor

macje na temat Emitenta

Kto jest emitentem papieréw
warto$ciowych?

Emitentem papieréw wartosciowych jest fundusz inwestycyjny zamkniety Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bokserska 66, 02-690 Warszawa, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 1536, posiadajacy identyfikator krajowy PLFIZ000922 oraz kod LEI
2594005BIBF6L91L3W60, ktdrego organem jest MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie (kod LEI towarzystwa: 259400H13TRCURVWKZ56).

Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz realizuje strategig inwestycyjng, ktérej celem jest wzrost wartosci poprzez dokonywanie lokat w instrumenty
finansowe. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach panstw nalezacych do OECD.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw
posiadajacych posrednio lub bezposrednio wigkszo$¢ gtosow w Radzie Inwestoréw lub Zgromadzeniu Inwestorow.
Fundusz nie wchodzi w sklad zadnej grupy kapitatowej. Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Towarzystwo zarzgdza
Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Na Date Prospektu gtéwnym akcjonariuszem Towarzystwa, tj. akcjonariuszem posiadajacym powyzej 10% gtoséw w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu jest Maciej Michalski posiadajacy 1 akcje imienng serii A Towarzystwa,
2.930 akcji imiennych serii B oraz 3.705.764 akcji imiennych serii C. Akcje serii C posiadane przez Macieja Michalskiego
sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze jedna akcja serii C daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje posiadane przez Macieja Michalskiego stanowig tgcznie 53,96% kapitatu zakladowego
Towarzystwa oraz dajg tgcznie prawo do 63,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, tj. akcjonariuszem wigkszosciowym MM Prime Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, posiadajgcym 53,96% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz 63,58% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu jest Pan Maciej Michalski. Nie ma innego akcjonariusza sp6tki MM Prime Towarzystwo Funduszu
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna posiadajgcego wigcej niz 51% udziatu w kapitale zakladowym lub ogélne;j liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu. Na Date Prospektu nie ma podmiotéw majacych posredni udziat w kapitale zaktadowym
Towarzystwa, ktérzy mogliby zosta¢ uznani za gtéwnych akcjonariuszy, tj. akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 51%
udziatu w kapitale zakladowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim
i reprezentuje go wobec o0sob trzecich. W skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzg: Piotr Krysztofczyk, ktéry petni funkcje
Prezesa Zarzadu Towarzystwa oraz Monika Pogorzelska, ktora petni funkcje Cztonka Zarzgdu Towarzystwa.
Primefields Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz wydata
opinie bez zastrzezen z ich badania. Primefields Sp. z o0.0. przeprowadzita przeglad $rdédrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz wydata raport z
przegladu. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie sprawozdan finansowych Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz przeglad
$roédrocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
przeprowadzit Marek Podgdrski (biegty rewident nr 12166, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow).

Jakie sg kluczowe
informacje finansowe
dotyczgce Emitenta?

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku.

Tabela 1: Informacje dodatkowe dotyczace Emitenta:

Okres Serie Certyfikatow Wartos$é¢ Aktywow Liczba Wartos$¢ Aktywow
Netto ogétem zarejestrowanych Netto / Certyfikat
(w tys. PLN) Certyfikatow (w PLN)

Od 13 listopada 2017 B,C, D, EF G, H, 64 245 60 936 1054,30
roku do 31 grudnia I,J,K L
2018 roku
Od 1 stycznia 2019 B,C,D,E F G H, 77173 70370 1 096,67
roku do 31 grudnia 1,J,K,L,M,N,O,P,
2019 roku S, T.W, XY, Z
Od 1 stycznia 2020 B,C,D,E F,G,H, 81 262 72 690 1117,93
roku do 30 czerwca 1,J,K,L,M,N,O,P,
2020 roku S, T, W, Y, Z

1912, 2001, 2002,
2003, 2004, 2005
Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu
Tabela 2: Rachunek wyniku z operacji Emitenta:
Od 1 stycznia Od 1 stycznia Od 1stycznia  Od 13 listopada
2020 roku do 30 2019 roku do 31 2019 roku do 30 2017 roku do 31
czerwca 2020 grudnia 2019 roku czerwca 2019 grudnia 2018

roku roku roku
(przegladniete) (zbadane) (przegladniete) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody z lokat 2589 3962 1867 2310
Wynik z operacji 1561 2743 1194 1773
Wynagrodzenie dla Towarzystwa................... 521 865 411 493
Koszty Funduszu 749 1162 546 721
Koszty pokrywane przez Towarzystwo.......... - 22 16 156
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny . 21,47 39,98 19,42 29,09

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu
Tabela 3: Bilans Emitenta:

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2020 roku 2019 roku 2018 roku
(przegladniete) (zbadane) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Aktywa netto 81 262 77 173 64 245

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych

Nie dotyczy.
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Jakie sg kluczowe ryzyka
wiasciwe dla emitenta?

Ponizej zostaty wskazane czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta i dla otoczenia, w jakim prowadzona jest jego
dziatalno$¢. Kolejno$¢ prezentacji ryzyk stanowi wskazéwke co do ich istotno$ci w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu.

= ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa (choroby COVID-19)

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii koronawirusa
wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w dituzszym okresie czasu
wplyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie
negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okoliczno$ci mogg
skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym
zakiéceniem ptynnosci biezacej Funduszu.

= ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu, w tym jej zmiang

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat w
instrumenty o charakterze dtuznym i instrumenty o charakterze udziatowym. W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuaciji, w
ktorej ryzyko specyficzne poszczegdlnych emitentéw bedzie wywierato negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu
i warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

= ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwosciag inwestycji znacznej czesci Aktywéw Funduszu w okreslony rodzaj aktywéw (np.
w akcje, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze) lub w papiery warto$ciowe podmiotéw dziatajgcych
na okre$lonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze (np. deweloperski, budowlany,
windykacyjny).

= ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlajacej
ich warto$¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowa. Poszczegdine
sktadniki Aktywdw Funduszu mogg charakteryzowac sie niska ptynnoscia, tzn. konieczno$¢ ich zbycia/nabycia w krétkim
czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartos¢ rynkowa.

= ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje

Z inwestowaniem w obligacje wigzg sie ryzyka zwigzane z: nieodzyskaniem catosci lub czgsci srodkéw zainwestowanych
w obligacje, zmiang stopy procentowej, nieobjeciem obligacji systemem gwarantowania depozytéw, obrotem obligacjami
na rynku wtérnym, rentownoscig obligacji, skroceniem okresu inwestycji poprzez wczesniejszy wykup obligacji na
wniosek emitenta, zmiang warunkéw emisji obligaciji.

= ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwo$cig zwigkszenia zaangazowania Funduszu w instrumenty finansowe, rodzaj aktywoéw
lub emitenta ponad dopuszczalny poziom okreslony Statutem Funduszu lub przepisami prawa. Zaangazowanie
Funduszu w dany instrument finansowy, okreslony rodzaj aktywéw lub danego emitenta w stopniu przekraczajgcym limity
inwestycyjne moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatow.

Sekcja 3. Kluczowe infori

macje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy
papieréw wartosciowych?

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane w ramach oferty niepublicznej bedace przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku regulowanym):
4.320 (cztery tysigce trzysta dwadziescia) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B;
4.432 (cztery tysigce czterysta trzydziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C;
7.522 (siedem tysiecy pie¢set dwadziescia dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D;
3.580 (trzy tysigce piecset osiemdziesigt) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E;
3.463 (trzy tysigce czterysta szescédziesiat trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii F;
(
(

2.913 (dwa tysigce dziewieéset trzynascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G;
3.113 (trzy tysigce sto trzynascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H;
2.229 (dwa tysigce dwiescie dwadziedcia dziewie¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii I;
970 (dziewieéset siedemdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii J;
1.308 (jeden tysiac trzysta osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii K;
1.012 (jeden tysigc dwanascie) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L;
936 (dziewigcset trzydziesci sze$¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii M;
1.849 (jeden tysigc osiemset czterdziesci dziewiec) Certyfikatow Inwestycyjnych serii N;
841 (osiemset czterdziesci jeden) Certyfikatow Inwestycyjnych serii O;
262 (dwiescie szes$cdziesigt dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii P;
1.850 (jeden tysigc osiemset pigcdziesiat) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S;
3.233 (trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T;
4.583 (cztery tysigce pigcset osiemdziesigt trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii W;
5.291 (pie¢ tysiecy dwiescie dziewigcdziesiat jeden) Certyfikatow Inwestycyjnych serii X;
508 (piecset osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y;
957 (dziewigéset pigédziesiat siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z;
1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1912;
866 (osiemset sze$¢dziesigt sze$¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2001;
11.377 (jedenascie tysiecy trzysta siedemdziesiat siedem) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2002;
342 (trzysta czterdziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2003;
493 (czterysta dziewigcédziesiat trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2004;
2.043 (dwa tysigce czterdziesci trzy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2005;
1.357 (jeden tysiagc trzysta piec¢dziesiat siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2006;
332 (trzysta trzydziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2007;
687 (szesc¢set osiemdziesigt siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2008;
4.228 (cztery tysigce dwiescie dwadziesécia osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2009;
3.957 (trzy tysigce dziewigcset pigcdziesigt siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2010;
8.550 (osiem tysiecy piecset pie¢dziesigt) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2011.
Certyfikaty Oferowane:
nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104;
nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105;
nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106;
nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107;
nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (piec¢dziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108;
( ) ( )
( ) ( )
( ) ( )
( ) ( )
)

nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109;

nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110;

nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111;

nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wigcej niz 50.000 (piec¢dziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112;

nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201.

Na zasadach okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach, Uczestnikowi przystugujg, w zwigzku z posiadaniem
Certyfikatéw, nastepujgce prawa: (i) prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow; (ii) prawo do udziatu w Radzie
Inwestoréw; (iii) prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw; (iv) prawo do Zzgdania zwotania Zgromadzenia
Inwestoréw; (v) prawo do zadania wykupienia Certyfikatéw; (vi) prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach; (vii)
prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym:; (viii) inne uprawnienia okreslone w Statucie.
Prawa z Certyfikatéw, wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 roku powstaty z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji
Uczestnikéw i przystugujg podmiotowi w niej wskazanemu jako posiadaczowi Certyfikatu. Do powstania praw z
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace
praw ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega Zadnym ograniczeniom.
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Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete przez Fundusz powigkszajg
warto$¢ Aktywdéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Gdzie papiery wartosciowe
beda przedmiotem obrotu?

Papiery warto$ciowe beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Czy papiery warto$ciowe sg
objete zabezpieczeniem?

Nie dotyczy. Papiery warto$ciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sg kluczowe rodzaje
ryzyka wiasciwe dla
papieréw warto$ciowych?

Ponizej zostaly wskazane czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw wartosciowych Emitenta. Kolejnosé

prezentacji ryzyk stanowi wskazéwke co do ich istotnosci w oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz

przewidywang skale ich negatywnego wptywu.

= ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztaltowaniem sie kursu
Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko to zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zarébwno w krétszym, jak i dtuzszym okresie.

Cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie

relacji podazy do popytu.

= ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych w

krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezgcy poziom ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych.

= ryzyko zmiany przepiséw Ustawy o Funduszach

Zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, tj. przede wszystkim Ustawy o Funduszach, moga

powodowaé zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywoéw Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz utrudni¢

funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczen badz obowigzkéw na Fundusz lub

Towarzystwo. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian przepiséw prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania

funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj funduszu inwestycyjnego,

co réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty.

Sekcja 4. Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na

rynku regulowanym

Na jakich warunkach i
zgodnie z jakim
harmonogramem moge
inwestowac w dane papiery
wartosciowe?

Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej beda oferowane do nabycia Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104,
2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz 2201. Oferowanie Certyfikatow Oferowanych odbywa sie
wylagcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu oraz Funduszu. W
Ofercie Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia
Certyfikatow Oferowanych, chyba ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych, w tym rejestracyjnych.
Wielkos¢ Oferty

Przedmiotem Oferty objetych jest:

= nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigtdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104;

nie mniej niz 10 (dziesigc¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2105;

nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106;

nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107;

nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108;

nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109;

nie mniej niz 10 (dziesigc¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110;

nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111 ;

nie mniej niz 10 (dziesig¢) i nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiagt tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112;

nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wiecej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii
zostanie ustalona w wysokosci Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2
(dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto na
Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej
serii bedzie nizsza niz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena
emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczegcia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii bedzie réwna albo wyzsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw danej serii bedzie
réwna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2
(dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna
Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatéw danej serii. Informacja
o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatow danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w
trybie okreslonym w art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegolnosci informacja ta zostanie przekazania w
sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.
Okres obowigzywania Oferty i opis procedury sktadania zapiséw

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigcej niz 50.000 (pie¢dziesigt
tysigcy) Certyfikatéow Oferowanych danej serii. Fundusz planuje zaoferowac¢ Inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tgcznie
10 (dziesig¢) emisji do dnia 28 stycznia 2022 roku.

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 rozpoczng si¢ w dniu 27 kwietnia 2021 roku i bedg trwa¢ do dnia 30
kwietnia 2021 roku (wtacznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 rozpoczng sie w dniu 7 maja 2021 roku i beda trwa¢ do dnia 28 maja
2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 bedg przyjmowane w okresie
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 rozpoczng sig w dniu 7 czerwca 2021 roku i bedg trwaé do dnia 29
czerwca 2021 roku (wtgcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 bgdg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 rozpoczng si¢ w dniu 7 lipca 2021 roku i bedg trwa¢ do dnia 29 lipca
2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 beda przyjmowane w okresie
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 rozpoczng sie w dniu 6 sierpnia 2021 roku i bedg trwa¢ do dnia 30
sierpnia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2021 roku i bedg trwa¢ do dnia 29
wrzesnia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109;
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zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 rozpoczng si¢ w dniu 7 pazdziernika 2021 roku i bedg trwa¢ do dnia 28
pazdziernika 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 bedg przyjmowane
w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 rozpoczng sie w dniu 5 listopada 2021 roku i beda trwaé do dnia 29
listopada 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 rozpoczng si¢ w dniu 7 grudnia 2021 roku i beda trwa¢ do dnia 29
grudnia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112;

zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 rozpoczng si¢ w dniu 6 stycznia 2022 roku i bedg trwa¢ do dnia 28
stycznia 2022 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 bedg przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty poszczegolnych serii nie pdzniej
niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdinych serii nie p6zniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapiséw. O zmianie termindw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje niezwitocznie po podjeciu decyzji w
tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pézniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapiséw przekazana zostanie w
sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego.

Plan dystrybucji i przydziatu

Oferty w ramach poszczegolnych serii Certyfikatow Oferowanych bedg otwarte dla wszystkich Inwestoréow zaréwno
indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikéw Towarzystwa. Oferty w ramach poszczegdlnych serii Oferowanych
Certyfikatow nie podlegajg podziatowi na transze.

Przydziat Oferowanych Certyfikatéw odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich zapisujgcych. W
Ofercie Certyfikatéw ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest
oddzielnie. W przypadku ztoZzenia wigcej niz jednego zapisu przez t¢ samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej
kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Nie wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu. Oferowane
Certyfikaty mogg w ogdle nie zosta¢ przydzielone. Zamknigcie Oferty nastepuje po zakoriczeniu terminu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane. Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Oferowanych Certyfikatéw kazdy z
Inwestoréw bedzie mdgt uzyska¢ w POK, w ktérym dokonat zapisu. Powyzszg informacje bedzie mozna uzyskac¢ przed
rozpoczeciem obrotu Oferowanymi Certyfikatami, jednak jezeli Inwestor sam nie bedzie zgtaszat sie po takg informacje,
mozliwa jest sytuacja, w ktérej rozpoczecie obrotu nastgpi przed uzyskaniem przez danego Inwestora informacji o liczbie
przydzielonych mu Certyfikatéw Oferowanych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, Towarzystwo wysle na adresy do korespondencji wskazane przez
Inwestorow w zapisach, potwierdzenia nabycia Certyfikatow Oferowanych tym Inwestorom, ktorym Certyfikaty
Oferowane zostang przydzielone, a ktérzy nie ztozg dyspozycji deponowania Certyfikatéw Oferowanych na rachunku
papieréw warto$ciowych.

Inwestorzy, ktdrzy wraz z zapisem ztozg dyspozycje deponowania przydzielonych Certyfikatow Oferowanych na
rachunku papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, mogg uzyskac informacje o liczbie przydzielonych im
i zapisanych na rachunku papieréw wartoéciowych albo rachunkach zbiorczych Certyfikatéw Oferowanych, w firmie
inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych, po przyjeciu tych Certyfikatow Oferowanych do
depozytu przez KDPW, na zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Jezeli Dyspozycja deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie ztozona w sposéb prawidtowy i bedzie zawiera¢ prawidtowe dane, przydzielone
Inwestorowi Certyfikaty Oferowane, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku papieréw warto$ciowych
albo na rachunku zbiorczym, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow
Oferowanych ktérejkolwiek serii. Z uwagi na to, ze cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego bedzie nie nizsza
niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji, rozwodnienie majatkowe
dla Certyfikatow Oferowanych poprzednich emisji bedzie wygladato nastgpujaco:

= w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych kazdej kolejnej serii wyemitowana zostanie minimalna
liczba Oferowanych Certyfikatéw, tj. 10 (dziesig¢) Certyfikatow Oferowanych, woéwczas dotychczas wyemitowane
Certyfikaty Oferowane bedg stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 10 (dziesiec¢) i ogolnej liczby Certyfikatow;

w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéow Oferowanych kazdej kolejnej serii wyemitowana zostanie maksymalna
liczba Oferowanych Certyfikatow, tj. 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) Certyfikatéw Oferowanych, wéwczas dotychczas
wyemitowane Certyfikaty Oferowane bgdg stanowity odsetek ilorazu liczby 50.000 (pigédziesigt tysiecy) i ogolnej
liczby Certyfikatow Oferowanych.

Rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane Ofertg w ujeciu minimalnych i maksymalnych wielko$ci
emisji Certyfikatéw Oferowanych bedzie wygladato nastepujgco:

Seria Przy z_alolz'or?ej Prz;{< zaloz'lonz_aj
. I minimalnej maksymalnej
%rzlgt%zzgwh Struktura Certyfikatow wielkosci danej wielkosci danej
emisji emisji

B,C,D,E,F,G,H LJ K L,MN,O P, ST, WXY,Z

2104 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 64,42%
2009, 2010, 2011
2104 0,01% 35,58%
B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,M,N,O,P,S, T,W, X, Y, Z,

2105 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 73,76%
2009, 2010, 2011, 2104
2105 0,01% 26,24%
B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,M,N,O,P, ST WXY,Z

2106 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 79,21%
2009, 2010, 2011, 2104, 2105
2106 0,01% 20,79%
B,C,D,E,F,G,HI,JKLMNO,PSTWXY,Z

2107 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 82,79%
2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106
2107 0,01% 17,21%
B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,M,N,O,P,S, T,W, X,Y, Z,

2108 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 85,32%
2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107
2108 0,01% 14,68%
B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,MN,O,P,S, T, WXY,Z

2109 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 87,20%
2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108
2109 0,01% 12,80%
B,C,D,E,F,G,H,I,J,K,L,MN,O,P,S, T, WXY,Z

2110 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 99,99% 88,65%

2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109

2110 0,01% 11,35%

10




Prospekt Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

B,C,D,E,F,GHIJKLMNOPSTWXY,Z
1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008,

2111 2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 99,99% 89,81%
2110
2111 0,01% 10,19%
B.C,D,E,F.G,H 1,3, K,LM,N,O,P,S, T, W, X Y,Z
1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008,

2112 2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 99.99% 90,75%
2110, 2111
2112 0,01% 9,25%
B.C,D,E,F.G,H 1,3, K,LLM,N,O,P,S,T,W, X Y,Z
1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008,

2201 2009, 2010, 2011, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 99.99% 91.53%
2110, 2111, 2112
2201 0,01% 8,47%

Zrédio: Towarzystwo

Koszty emisji / oferty
Struktura kosztéw emisji

Rodzaj kosztéw Cl serii od 2104 do 2201
Min Max
(PLN) (PLN)
Koszty posrednika/sponsora emisji ....... 4000 20 000
Koszty KDPW 24000 40 000
Koszty GPW 95 000 137 000
Razem 123 000 197 000

Zrédfo: Towarzystwo, Dom Maklerski

Do kosztéw emisji Certyfikatow Oferowanych, przedstawionych w powyzszej tabeli nalezy doliczy¢ koszt zatwierdzenia
Prospektu w kwocie okoto 6.000,00 EUR (sze$¢ tysiecy euro). Koszty sporzgdzenia Prospektu oraz doradztwa prawnego
ponosi Firma Inwestycyjna.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze $rodkéw wtasnych Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac
z Aktywow Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujgcych kategorii kosztow:

= Kkoszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa lub Statutu;
koszty zmian Statutu obejmujace: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami Statutu, w tym koszty
notarialne;

koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na Funduszu;

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Oferowanych zwigzanych z Funduszem w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow zwigzanych z Funduszem przez
KDPW, ponoszone na rzecz KDPW;

koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Oferowanymi zwigzanymi z Funduszem na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznos$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami zwigzanymi z
Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Oferowanych
zwigzanych z Funduszem do obrotu;

koszty Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) dla Certyfikatow Oferowanych zwigzanych
z Funduszem.

Przy zapisach na Certyfikaty Oferowane Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng. Towarzystwo moze obnizy¢
wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i
oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu.
Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D, E, F, G, H, 1, J,K, L, M, N, O, P, S, T, W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011 zostaty wyemitowane w ramach oferty niepublicznej i s objete jedynie
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Certyfikaty Oferowane, tj. Certyfikaty serii 2104, 2105,
2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz 2201, sg zaréwno przedmiotem oferty publicznej, jak i objgte wnioskiem
o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym.

Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez GPW. W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Oferowanych,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja moze przedtuzyé termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 (siedem) dni na uzasadniony
wniosek Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie
terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw. Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K,L,M,N, O, P, S, T, W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003,
2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011 ktére zostaty wyemitowane w ramach oferty niepublicznej, do
obrotu na rynku regulowanym w terminie 14 (czternascie) dni od dnia uzyskania zezwolenia KNF na zmiane Statutu
Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych jakiejkolwiek serii do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczacym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym majg zosta¢
dopuszczone Certyfikaty Oferowane lub Certyfikaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
jak réwniez niespetnienia wymogéw dotyczacych dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na danym
rynku, zostanie udostgpniona Inwestorom do wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w trybie art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego. W przypadku, gdy suplement, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostanie
udostepniony do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii,
Inwestor, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane tej serii przed udostgpnieniem suplementu, bedzie uprawniony do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Kto jest oferujgcym lub
osobg wnioskujaca o
dopuszczenie do obrotu?

Emitentem Certyfikatéow Oferowanych i wnioskujgcym o dopuszczenie do obrotu jest Michael / Strdm Obligaciji
Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (Polska).

Dlaczego dany prospekt jest
sporzgdzany?

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104, 2105,
2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz 2201, Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty oraz z dopuszczeniem tych Certyfikatéow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym); oraz (ii) dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, S,
T, W, X, Y, Z 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011 Funduszu Michael / Strém
Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym).
Oferta jest przeprowadzana w celu dalszego wzrostu wartosci Aktywédw Funduszu. Pozyskanie $rodkow z emisji
Certyfikatéow Oferowanych umozliwi ich lokowanie zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu opisang w Statucie
Funduszu. Inwestowanie Aktywéw Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu.
Przeprowadzenie Oferty i dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przyczyni sie
réwniez do wzrostu efektywnosci Funduszu poprzez roziozenie kosztéw o charakterze statym na wigkszg warto$¢
Aktywow Funduszu. Dodatkowo, upublicznienie Funduszu sprawi, ze Uczestnicy Funduszu uzyskajg alternatywng opcje
ptynnosci poprzez sprzedaz Certyfikatow na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woplywy pienigzne netto ogétem w przypadku Certyfikatéw Oferowanych danej serii bedg réwne, w odniesieniu do tej
serii iloczynowi liczby Certyfikatéw Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych tej serii. Cena
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emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu
przypadajaca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii
zostanie ustalona w wysokosci Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2
dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Oferowany z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii bedzie
nizsza niz Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej
na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw danej
serii bedzie rébwna Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu
Certyfikatow danej serii bedzie réwna albo wyzsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na
Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii.
Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg oraz jednolitg dla
wszystkich Certyfikatow danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatéw danej serii zostanie
przekazana niezwiocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci
informacja ta zostanie przekazania w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21
ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Szacowana warto$¢ netto wplywow z oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych wynosi tgcznie 200.000.000,00 PLN.
Zdecydowana wigkszo$¢ wptywow (ok. 90%) zostanie wykorzystana na nabycie obligaciji korporacyjnych, a pozostata
cze$é w gtdwnej mierze zostanie ulokowana w depozytach. Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty
Oferowane beda lokowane, zgodnie ze Statutem i strategig inwestycyjng Funduszu, w: (i) Instrumenty Rynku
Pienieznego z wylgczeniem weksli; (i) Depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci; (iii) Diuzne Papiery Warto$ciowe, z wylgczeniem weksli, zwtaszcza
w obligacje korporacyjne; (iv) Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania dokonujgce lokat
przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.

Gtownym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz w odniesieniu do lokat, jest maksymalizacja stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach
limitdéw inwestycyjnych, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu. Przy lokowaniu
swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o
Funduszach dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienigznego,
Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Depozyty i Tytuty Uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania dokonujgcych lokat
przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienigznego i Diuzne Papiery Warto$ciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywow Funduszu. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym
dtuzne papiery wartosciowe jednej serii wyemitowane przez dany podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci
danej serii. Akcje oraz prawa wynikajgce z akcji nie moga stanowi¢ facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu.
W ramach inwestowania w wymienione instrumenty, Fundusz koncentruje sie na maksymalizacji zyskow przy
odpowiednim poziomie ryzyka.

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.

W zwigzku z Ofertg oraz dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Certyfikatow
Inwestycyjnych, Emitent identyfikuje konflikt intereséw w ramach relacji Funduszu i Towarzystwa z Michael / Strém Dom
Maklerski S.A. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jest strong kilku relacji prawnych z Funduszem i Towarzystwem:

= Michael / Strém Dom Maklerski S.A. zainicjowat utworzenie Funduszu i zarzgdza Funduszem na podstawie zawartej
z Towarzystwem umowy o zarzgdzanie;

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. jest strong umowy dystrybucyjnej zawartej z Towarzystwem, na mocy ktorej
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. petni funkcje oferujacego Certyfikaty Inwestycyjne w ofertach publicznych;
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. petni funkcje oferujgcego obligacje korporacyjne, ktére, w ofertach pierwotnych,
mogg by¢ nabywane do portfela Funduszu, reprezentowanego przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. jako
zarzadzajgcego Funduszem;

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. moze na podstawie umowy z emitentem petni¢ funkcje podmiotu prowadzacego
ewidencje obligacji nabywanych do portfela Funduszu;

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jako zarzagdzajacy Funduszem moze nabywacé do portfela Funduszu lub zbywac¢
z portfela Funduszu instrumenty finansowe w ramach ustugi kojarzenia stron transakcji Swiadczonej przez Michael /
Strém Dom Maklerski S.A.;

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. petni funkcje agenta emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych;

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. $wiadczy ustugi zarzgdzania portfelem w skfad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych dla klientéw innych niz Fundusz.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. zarzgdza Funduszem i jednoczesnie petni funkcje podmiotu oferujgcego certyfikaty
inwestycyjne Funduszu. Istota konfliktu intereséw dotyczy mozliwosci wptywania na decyzje w zakresie nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych przez inwestoréw w wyniku ktérych wzrosnie warto$¢ aktywéw Funduszu, a Michael / Strom
Dom Maklerski S.A. jako zarzadzajgcy Funduszem otrzyma z tego tytutu wynagrodzenie, kierujgc si¢ wiasnym interesem
majgtkowym a nie najlepiej pojetym interesem nabywcéw certyfikatéw inwestycyjnych. Michael / Strdm Dom Maklerski
S.A. petni funkcje podmiotu oferujgcego obligacje korporacyjne, ktére mogg by¢ nabywane do portfela Funduszu. Istota
konfliktu intereséw dotyczy mozliwosci wptywania na decyzje w zakresie nabycia oferowanych obligacji do Funduszu
kierujgc sie checig uzyskania prowizji za dystrybucje obligacji od ich emitenta, a nie najlepiej pojetym interesem
uczestnikéw Funduszu. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jako zarzadzajacy Funduszem moze nabywac do portfela
Funduszu lub zbywaé¢ z portfela Funduszu instrumenty finansowe w ramach ustugi kojarzenia stron transakcji
Swiadczonej przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. Istota konfliktu intereséw dotyczy mozliwosci wptywania na
decyzje inwestycyjne Funduszu w zakresie obrotu instrumentami finansowymi celem zapewnienia ptynnosci
instrumentéw finansowych innych klientéw lub uzyskania prowizji maklerskiej od takich transakcji zamiast kierowania sig
najlepiej pojetym interesem uczestnikéw Funduszu. Jak wskazano powyzej Michael / Strém Dom Maklerski S.A. petni
liczne funkcje w transakcjach, w ktérych uczestniczy Fundusz, w tym reprezentuje nierzadko dwie strony transakciji.
Chociaz zaprezentowany model funkcjonowania Funduszu byt juz praktykowany przez Michael / Strdom Dom Maklerski
S.A. i sprawdza sie jako model zarzagdzania Funduszem, wskazane sytuacje powodujg ryzyko powstania konfliktu
intereséw w ramach Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Poza powyzszym konfliktem intereséw, Emitent nie identyfikuje innych istotnych konfliktéw intereséw w zwigzku z Ofertg
oraz dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, inwestorzy powinni dokonaé wnikliwej
analizy przedstawionych ponizej czynnikdw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie.
Wystgpienie ktoregokolwiek z ponizszych czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na
dziatalno$é przez niekorzystne ksztattowanie sie przychoddéw i sytuacje finansowg Emitenta, a w
konsekwencji na cene Certyfikatéw Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatéw Inwestycyjnych
moze spowodowac, ze Inwestor poniesie strate rowng wartosci inwestycji w Certyfikaty Oferowane lub
jej czesci.

Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Emitent oraz
inwestycja w Certyfikaty Oferowane moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w Dacie Prospektu
nie sg znane podmiotom odpowiedzialnym za sporzgdzenie Prospektu. Mozliwe jest, iz istniejg inne
okolicznosci stanowigce czynniki dodatkowego ryzyka, ktére powinny zostaé rozpatrzone przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu oraz rozwojem dziatalnosci
Emitenta katalog ponizej opisanych ryzyk bedzie kompletny oraz wyczerpujacy.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowig identyfikowane przez
Emitenta czynniki ryzyka, kiére mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Emitenta lub cene Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent jako najbardziej istotne czynniki ryzyka, w oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz
przewidywang skale ich negatywnego wptywu, identyfikuje:

* ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa (choroby COVID-19);

» ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu, w tym jej zmiana;
» ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu lub rynkéw;

* ryzyko ptynnosci;

= ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje;

» ryzyko przekroczenia limitdw inwestycyjnych,

* ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych;

» ryzyko zmiany przepiséw Ustawy o Funduszach.

Na poczatku kazdej z ponizszych kategorii czynnikdw ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta najbardziej krytyczne czynniki ryzyka.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia, charakterem i politykg lokacyjng Funduszu, oraz
otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dzialalnosé.

Do najbardziej istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnosciag, charakterem i politykg lokacyjng
Funduszu, otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zaliczy¢ nalezy:

* ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa (choroby COVID-19);
= ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu, w tym jej zmiang;
» ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Funduszu lub rynkéw;
* ryzyko ptynnosci;
= ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje;
» ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych.
Ryzyko zwigzane z pandemiag koronawirusa (choroby COVID-19)

Istotnym zdarzeniem moggcym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii
koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty
w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w
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portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotow
do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci moga skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow
Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktdceniem ptynnosci biezgce;j
Funduszu. Obnizajgca sie wraz z postepujgcg epidemig oraz narastajgcym kryzysem gospodarczym
wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych, wzmagana przez konieczno$¢ pozyskania srodkéw na biezace
cele, moze bowiem powodowaé ryzyko zwiekszonej ilosci umorzen Certyfikatow Inwestycyjnych.
Istnieje ryzyko, ze inwestorzy zaczng wycofywac kapitat z Funduszu lub nie bedg zainteresowani
nabywaniem Certyfikatow Oferowanych. Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa (choroby COVID-
19) tgczy sie wiec szczegodlnie z ryzykiem utraty ptynnosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Pandemia koronawirusa (choroby COVID-19) moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg
podmiotéw, w ktore Fundusz lokuje swoje Aktywa. Fundusz stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez
zwracanie szczegoélnej uwagi na wptyw, jaki pandemia ma na wartos¢ emitentdw, przyszite przeptywy,
ryzyko zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a takze sytuacje majgtkowg emitentow.

Pandemia koronawirusa (choroby COVID-19) spowodowata siegniecie przez Towarzystwo do
rozwigzan majgcych na celu zapewnienie ciggtego i niezaktéconego dziatania Funduszu oraz
ograniczenie strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych
mogacych powaznie zaktécic te dziatalnosé. Kluczem jest wlasciwe zarzadzanie ptynnoscig Funduszu
i odpowiednia dywersyfikacja lokat. Rozwigzania wprowadzone przez Towarzystwo pozwalajg na
zachowanie ciggtosci dziatania pomimo zaistniatej sytuacji. Dotyczy to w szczegdlnosci obstugi zlecen
i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikéw Funduszu, a takze procesu wyceny Certyfikatéw i publikaciji
tej informacji, w terminach okreslonych na podstawie Statutu Funduszu. Utrzymanie zaréwno
nieprzerwanej obstugi zlecen odkupienia, jak i publikacji informacji o wartosci Certyfikatow ma
podstawowe znaczenie dla utrzymania zaufania inwestoréow Funduszu. Fundusz stosuje sie takze do
procedur i procesdw przewidzianych na wypadek wystgpienia sytuacji awaryjnych lub szczegdlnych
zagrozen. Odnosi sie to nie tylko do wewnetrznej organizacji i funkcjonowania Funduszu, ale takze do
obszaru wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Towarzystwo podejmuje takze adekwatne srodki
majace na celu utrzymanie prawidtowego zarzgdzania portfelem Funduszu.

Ocena prawdopodobienstwa materializacji ryzyka na obecnym etapie jest trudna do oszacowania.
Prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jest zalezne m.in. od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych
Srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania. Fundusz stale monitoruje sytuacje zwigzang z
pandemig koronawirusa (choroby COVID-19) i analizuje jej wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Na ten
moment Fundusz ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, poniewaz skala negatywnego wpltywu pandemii
COVID-19 na dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie
istotna.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na
rynku, czyli od stanu koniunktury gietldowej. Wycena poszczegdlnych elementéw portfela
inwestycyjnego Funduszu podlega wahaniom ze wzgledu na szczegdlne wiasciwosci instrumentow
finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczgce ich emitentow Wysokos$¢é stopy zwrotu, jakg Uczestnicy
uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty Oferowane, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych, takich jak: kursy obligacji, kursy akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej
moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréow wartosciowych, co z kolei moze
wplywac na spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Cho¢ zmiana cen poszczegdélnych instrumentéw finansowych w portfelu funduszu podlega istotnym
wahaniom ze wzgledu na szczegdlne wiasciwosci instrumentéw finansowych i cechy oraz zdarzenia
dotyczace ich emitentdw, to jej wptyw na konsekwencje finansowe dla Funduszu jest ograniczany
poprzez dywersyfikacje portfela Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia jako $rednie. Fundusz inwestuje bowiem przede
wszystkim w obligacje korporacyjne podlegajgce statemu i potencjalnie istothemu ryzyku rynkowemu.
Zmiana cen instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu moze by¢ istotna i moze dotyczyé wielu
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instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu jednoczes$nie, przektadajgc sie na wycene Aktywow
Funduszu. W zwigzku z powyzszym, istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednia.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu, w tym jej zmiang

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjna, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie
udziatu lokat w instrumenty o charakterze dtuznym i instrumenty o charakterze udzialowym. W
szczegolnosci, Fundusz moze inwestowac¢ w obligacje wybranych spotek, ktére w ocenie Funduszu
charakteryzujg sie najwiekszym potencjatlem zysku. Zgodnie z Statutem Funduszu inwestycje w
instrumenty dluzne muszg stanowi¢ co najmniej 70% Aktywow. W zwigzku z powyzszym, portfel
inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowacé sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna
zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko specyficzne poszczegéinych emitentéw bedzie wywierato
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywow Funduszu zainwestowanych w te Instrumenty
Pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, materializacja ryzyk
operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje
niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych. Powyzsze moze mieé¢ negatywny wplyw na
wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ponadto, zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady,
zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako wysoka, poniewaz pomimo realizacji polityki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczaco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej oraz sytuacji
finansowej poszczegodlnych emitentdéw, w ktérych instrumenty finansowe zainwestowat Fundusz.

Ryzyko wptywu otoczenia w jakim funkcjonuje Emitent

Atrakcyjno$é inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw wartosciowych, w tym dtuznych
papieréow warto$ciowych oraz innych aktywow, jest uzalezniona od wielu parametréw
makroekonomicznych krajowych oraz swiatowych, w szczegdélnosci takich jak:

= stopien nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezgcych);
» tempo wzrostu gospodarczego;

= wielko$é popytu konsumpcyjnego;

= poziom inwestycji;

=  wysoko$¢ stép procentowych;

= ksztattowanie poziomu depozytdw i kredytéw sektora bankowego;

= stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym;

= wartos¢ zadtuzenia krajowego;

= sytuacja ha rynku pracy, w tym poziom bezrobocia;

= wartosc¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji;

= wartosc¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow na rynkach miedzynarodowych;
= stan koniunktury gospodarczej w innych krajach;

= poziom kurséw walutowych;

= sytuacja geopolityczna.
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Zmiany w zakresie powyzszych parametréw mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
poszczegolnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych. W szczegélnosci, wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty
realnej wartosci papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywoéw Funduszu oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz w papiery wartosciowe. W konsekwencji
moze doprowadzi¢ to do spadku wartosci Aktywoéw Funduszu, a w konsekwencji wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Zmiany parametrow makroekonomicznych krajowych oraz $wiatowych mogg mie¢ réwniez istotny
wplyw w przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych. W takiej sytuacji istotnym
czynnikiem ryzyka jest w szczegdlnosci sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja polityczna kraju
zagranicznego emitenta oraz kurs waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych wymiennych walut.
Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z
niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza
moze negatywnie wplyng¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw pochodzacych z
danego kraju. Ponadto do spadku warto$ci aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze
przyczynic sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestorow
zagranicznych z danego regionu.

Réwniez tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi
krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanoéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie
koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywacé na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na
atrakcyjnosc oraz ceny papierow wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze dla polskiego rynku
finansowego charakterystyczne sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego.
Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej
grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy
te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw
wartosciowych na polskim rynku.

Powyzsze moze powodowaé¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéow Oferowanych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przyszitosci.
Prawdopodobieristwo zmaterializowania sie ryzyka oraz jego istotnos¢ nalezy oceni¢ jako srednig.
Materializacja ryzyka moze bowiem miec istotny negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu,
realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko lokowania Aktywéw z zamiarem osiggniecia dodatnich stép zwrotu w skali roku
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada aktywne lokowanie Aktywéw Funduszu w lokaty o
zréznicowanym charakterze (instrumenty dtuzne, pochodne, udziatowe, tytuty uczestnictwa, depozyty
bankowe, waluty, wierzytelnosci, inne papiery warto$ciowe), denominowane w réznych walutach i
notowane na wielu rynkach. Wigze sie to z konieczno$cig prowadzenia wieloaspektowych analiz oraz
mozliwoscig czestej zmiany alokacji sktadnikéw portfela lokat Funduszu, ktérych efekty mogg okazaé
sie niesatysfakcjonujgce w kontekscie celu inwestycyjnego Funduszu. Dodatkowo, mozliwosé
dokonywania przez Fundusz istotnych zmian udziatu zaréwno poszczegdlnych lokat jak i ich kategorii
w catym portfelu inwestycyjnym Funduszu nawet w cyklu dziennym, skutkowaé moze koniecznoscig
poniesienia przez Fundusz istotnych kosztéw transakcyjnych lub rozliczeniowych, co rzutowa¢ moze na
ostateczng rentownos¢ Aktywow Funduszu, przy czym zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz dokonywac
bedzie lokat z uwzglednieniem wptywu powyzszych kosztéw na szacowang rentowno$¢ Aktywow.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczgca.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw Funduszu lub rynkéw
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Ryzyko koncentracji przejawia sie niskg dywersyfikacjg lokat oraz moze w skrajnych przypadkach
prowadzi¢ do przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych Statutem Funduszu lub przepisami
prawa. Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywéw Funduszu w
okreslony rodzaj aktywow (np. w akcje, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
(prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,
wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)) lub w papiery
wartosciowe podmiotéow dziatajgcych na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w
okreslonym sektorze (np. deweloperski, budowlany, windykacyjny) lub w instrumenty finansowe danego
emitenta. W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku, sektor lub danego emitenta mogg w znaczgcym stopniu wplywaé na wahania i wartos¢
Certyfikatow.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako wysokg. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ istotny negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej
Funduszu oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig zwiekszenia zaangazowania Funduszu w instrumenty
finansowe, rodzaj aktywow lub emitenta ponad dopuszczalny poziom okreslony Statutem Funduszu lub
przepisami prawa. Przekroczenie limitéw inwestycyjnych moze odby¢ sie w sposob aktywny lub
pasywny. Przez aktywne przekroczenie limitdw inwestycyjnych rozumie sie dokonanie nabycia
instrumentéw finansowych po ktérym poziom zaangazowania w dany instrument finansowy, okreslony
rodzaj aktywow lub danego emitenta przewyzszy dopuszczalne poziomy okreslone Statutem Funduszu
lub przepisami prawa. Przez pasywne przekroczenie limitdw inwestycyjnych rozumie sie wzrost
zaangazowania w dany instrument finansowy, okreslony rodzaj aktywéw lub danego emitenta na skutek
np. spadku Aktywoéw Funduszu, dokonania umorzenia czesci instrumentéw finansowych przez emitenta
lub przez wzrost cen instrument finansowych, bez dokonywania transakciji.

Zaangazowanie Funduszu w dany instrument finansowy, okreslony rodzaj aktywéw lub danego
emitenta w stopniu przekraczajgcym limity inwestycyjne moze mieé¢ negatywny wplyw na wartosc
Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przyszitosci.
Istotnos$¢ niniejszego czynnika ryzyka ocenié¢ nalezy jako wysoka.

Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigza¢ sie z nieterminowym rozliczeniem lub
brakiem rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu, szczegdlnie
w przypadku niewyptacalnosci bankéw lub innych posrednikéw. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen instrumentéw finansowych,
powodowaé wahania lub spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem. Z
powyzszym moze réwniez wigzac¢ sie koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek
Funduszu, kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw. PowyZzsze moze negatywie
wplywa¢ na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Powyzsze moze mieé
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$é prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczyé jego wystgpienia w przysziosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehAstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich
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wartos¢ rynkowg. Poszczegdlne sktadniki Aktywéw Funduszu mogg charakteryzowaé sie niskg
ptynnoscig, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac¢ sie z akceptacjg ceny
innej niz biezgca wartos¢ rynkowa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez
Uczestnikow odkupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypfaci¢
srodki nalezne z tytutu odkupienia Certyfikatow dopiero po dokonaniu zbycia czesci Aktywdéw Funduszu
i uzyskaniu srodkéw naleznych Funduszowi ze zbycia tych Aktywoéw Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przyszto$ci.
Istotnos$¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako wysoka, poniewaz konsekwencje finansowe
braku mozliwosci wywigzania sie ze statutowego zobowigzania do umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu mogg mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, reputacje
Funduszu oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoélnych dtuznych instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnej zmiany
Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mieé¢ rézny wptyw na wartosé
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Nalezy jednak zwréci¢é uwage, iz
jednym z najwazniejszych czynnikow ksztattujgcych poziom cen dluznych i udziatowych papierow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego jest poziom stop procentowych. W szczegdlnosci
nalezy zwréci¢ uwage, iz w przypadku wzrostu stép procentowych, cena papieréw wartosciowych o
statym kuponie odsetkowym maleje, a w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
wartosciowych roénie.

W przypadku bondéw skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy
procentowej jest wieksze.

Potencjalnymi zrédtami ryzyka stopy procentowej moga by¢ miedzy innymi:
= poziom inflaciji;
= tempo rozwoju gospodarczego;

= negatywna ocena przez inwestorow zwilaszcza zagranicznych przysztej sytuacji fiskalnej w
Polsce;

= wzrost stép procentowych w innych krajach.

Powyzsze, moze powodowaé wahania oraz spadki wartodci Certyfikatéw Inwestycyjnych, bowiem
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogg powodowaé znaczgce zmiany w wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen diuznych papieréw wartosciowych z poziomem stép
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Dla wysokosci rynkowych stép
procentowych w Polsce duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego
w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztoSci.
Negatywne tendencje w powyzszym zakresie mogg powodowaé wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosSci wptywu na
dziatalno$é prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczyé jego wystgpienia w przysziosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehAstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczgca.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw i
kontrahentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemoznos$cig zapfaty odsetek od zobowigzah. Ryzyko utraty czesci Aktywéw Funduszu lub
poniesienia przez Fundusz straty wystepuje w szczegdlnosci w przypadku takich zdarzen jak: utrata
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wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktéorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw
finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta
ze zobowigzah z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez
Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Fundusz
instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku
ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie
nastgpi sptata naleznosci wobec Funduszu.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanej zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Funduszu, lub obnizenie
ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych. Ryzyko powyzsze wystepuje rowniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w
szczegolnosci w odniesieniu do rynku miedzybankowego, na ktéorym Fundusz moze zawiera¢ transakcje
z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji oraz w odniesieniu do
lokowania przez Fundusz w depozyty bankowe, co moze wigzaé sie z niewyptacalnoscig banku lub
instytucji kredytowej i pociggng¢ za sobg utrate przez Fundusz czesci aktywdéw ulokowanych w
depozytach.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotno$¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu przechowywane bedg u Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkgcji
depozytariusza. Aktywa Funduszu stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w
przypadku ogtoszenia upaditosci Depozytariusza. Istnieje ryzyko, Ze Depozytariusz nie wywigze sie z
cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci
majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Nie mozna wykluczy¢ rowniez
sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza w stan likwidacji lub upadiosci bedzie wywieraé
negatywny skutek na wartos¢ Aktywéw Funduszu. Podobnie cze$¢ Aktywow Funduszu
(niezarejestrowanych w KDPW) moze by¢ przechowywana w ewidencji, np. Firmy Inwestycyjnej.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiefstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczgca.

Ryzyko krétkiej sprzedazy

Krétka sprzedaz polega na pozyczaniu papierow wartosciowych i ich sprzedazy. Pozytywna stopa
zwrotu z tego typu inwestycji jest generowana w sytuacji gdy cena sprzedanych (pozyczonych) papieréw
wartosciowych spada, a negatywna stopa zwrotu gdy cena sprzedanych (pozyczonych) papierow
wartosciowych rosnie. Podmiot od ktérego zostaty pozyczone papiery wartosciowe moze zazgdaé w
dowolnym momencie ich odkupu (o ile przewiduje to umowa), co moze mie¢ miejsce takze w sytuacji
gdy Fundusz przejsciowo wykazuje strate na danej inwestyciji.

W konsekwencji moze doprowadzi¢ to do spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.
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Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje przejawia sie w szczegolnosci w:
» ryzyku zwigzanym z nieodzyskaniem catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w obligacje

Swiadczenia z obligacji polegajg na wykupie obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej obligaciji oraz
na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej emitent obligacji nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek
zajecia srodkéw pienieznych emitenta obligacji w egzekucji prowadzonej przeciwko emitentowi lub
problemoéw technicznych. Dodatkowo, co do zasady, warunki emisji obligacji zawierajg szereg klauzul,
ktorych naruszenie daje prawo Funduszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji przez emitenta. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu obligacji, emitent nie bedzie posiadat
wystarczajgcych srodkdéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu obligacji. Jezeli emitent
nie dokona wykupu obligacji, Fundusz moze nie odzyskac¢ catosci lub czesci srodkdéw zainwestowanych
w obligacje.

Ponadto, w przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci emitenta obligacji, gwaranta lub
poreczyciela obligacji, Fundusz moze nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkéw lub nie
odzyskac ich wcale, a prowadzenie egzekucji wobec emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub
moze nie doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia Funduszu.

= ryzyku zwigzanym ze zmiang stopy procentowe;j

Zmiana cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu wystepuje w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W
przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. Obligacje odznaczajg sie relatywnie nizszg zmiennoscig cen.

= ryzyku zwigzanym z nieobjeciem obligacji systemem gwarantowania depozytéw

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.
Fundusz podejmujgc decyzje inwestycyjne jest w zwigzku z tym w szczegdlnosci Swiadomy wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich $rodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z
tym konieczno$ci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

= ryzyku zwigzanym z obrotem obligacjami na rynku wtérnym

Obroét obligacjami notowanymi na Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs zalezy od
wyceny obligacji, ktéra moze sie waha¢ w wyniku zmian w sytuacji finansowej emitenta obligaciji,
ksztattowania sie rynkowych stép procentowych i innych warunkéw na rynku kapitatowym. Ponadto,
kurs ksztaltuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikow i
skutkiem trudno przewidywalnych reakcji Inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw,
Fundusz moze byé narazony na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Dodatkowo notowania
obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ich ceny emisyjnej. Ponadto moze sie okazaé, Zze ptynnosc
obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz obligacji po oczekiwanej przez Fundusz cenie. Nie
mozna wiec zapewnic, ze Fundusz bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej
cenie.

» ryzyku zwigzanym z rentownoscig obligac;ji

Oprocentowanie obligacji w zaleznosci od decyzji emitenta moze by¢ state lub zmienne, w tym oparte
0 odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu obligacji, w okresie
od dnia emisji obligacji do dnia ich ostatecznego wykupu mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy
bazowej obligacji. Obnizenie stopy bazowej obligacji, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie
warunkami gospodarczymi moze wptynaé na obnizenie rentownosci obligacji.
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= ryzyku zwigzanym ze skrdcenia okresu inwestycji poprzez wczesniejszy wykup obligacji na
wniosek emitenta

Emitent obligacji, w warunkach emisji obligacji, moze przewidzie¢ mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu
obligacji na wniosek emitenta. W takim wypadku obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed ostatecznym
terminem wykupu wskazanym w warunkach emisji obligacji, a Fundusz nie bedzie mogt uzyskaé
przychodéw z odsetek w zatozonym przez siebie horyzoncie inwestycyjnym. Dodatkowo, opcja
wczesniejszego wykupu obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowg. W okresie, w ktérym emitentowi
obligacji bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu obligaciji, wartos¢ rynkowa obligacji co do
zasady nie powinna wzrosng¢ znaczgco ponad wartos¢, po ktérej emitent moze dokonac ich
wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w
ktorym emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu obligacji. W takim okresie
Fundusz moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu
obligacji w sposob, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od obligaciji
bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

= ryzyku zwigzanym ze zmiang warunkéw emisji obligacji

Decyzje zgromadzenia obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy
obligacji, w zwigzku z czym Fundusz, w przypadku posiadania mniejszosciowego pakietu obligaciji
glosujacy przeciw lub nieuczestniczgcy w zgromadzeniu obligatariuszy musi sie liczy¢ z faktem, iz
zgromadzenie obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z wolg Funduszu. Ponadto, zmiana
niektorych postanowien warunkow emisji obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na zgromadzeniu obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Obligacjach zgromadzenie
obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w biorg w nim udziat obligatariusze posiadajgcy co najmniej
50% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji danej serii. Zgromadzenie obligatariuszy nie
bedzie wiec mogto podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajgcy mniej
niz wymagany prég. Powoduje to, ze rola zgromadzenia obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze
by¢ ograniczona.

Zarzadzajgcy Funduszem dgzy do maksymalizacji stopy zwrotu funduszu przy ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego. W celu ograniczenia czynnikow ryzyka charakterystycznych dla danej klasy aktywow,
zarzgdzajgcy monitorujg sytuacje ekonomiczno-finansowg emitentéw, sytuacje gospodarczg w kraju i
na Swiecie, ptynno$¢ poszczegdlnych lokat, ryzyka inwestycyjne, regulacyjne i podatkowe oraz
odpowiednio dopasowujgc kategorie lokat do strategii i charakterystyki inwestycyjnej funduszu. Fundusz
ogranicza ryzyko realizujgc umowy z instytucjami o wysokiej wiarygodnosci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako S$rednig, poniewaz pomimo realizacji polityki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczgco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy przede wszystkim od koniunktury
rynkowej oraz sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentéw, w ktérych obligacje zainwestowat
Fundusz. Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wptywu
na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczyé jego wystgpienia w
przyszto$ci.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty Oferowane.

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak ani
Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu
powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz, pomimo dokfadania nalezytej starannosci, moze nie osiggngé
zakfadanego zwrotu z inwestycji, w zwigzku z czym inwestycja w Certyfikaty Oferowane moze wigzac
sie ze stratg dla Uczestnika czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem lokat z Aktywoéw
Funduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
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mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa. Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wptywac¢ na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako srednig, poniewaz pomimo dgzenia do realizacji celu
inwestycyjnego z dochowaniem najwyzszej starannosci, jego materializacja jest w ograniczonym
zakresie zalezna od Funduszu i moze spowodowac¢ spadek wiarygodnosci Funduszu na rynku oraz
znaczne obnizenie uzyskanych przychodéw, w tym zwrotu z inwestycji, a w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu i
jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI

Rozumie sie przez to metode zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnosci przez pozyczanie srodkéw
pienieznych lub papieréw wartosciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne. Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie
o Funduszach. Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, zaangazowanie w Instrumenty Pochodne
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw
Bazowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 150% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przyszitosci.
Istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalnos¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem uprawnien Zgromadzenia Inwestorow

Do uprawnieh Zgromadzenia Inwestorow nalezy w szczegdlnosci podjecie uchwaly w sprawie
rozwigzania Funduszu. Pomimo ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony, istnieje ryzyko
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o wczesniejszym rozwigzaniu Funduszu dla podjecia
uchwaty o rozwigzaniu Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali
uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych. W
konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywow i
uzyskania nizszej niz przewidywana rentowno$ci.

Dodatkowo, do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréow nalezy réwniez podejmowanie uchwat w sprawie
wyrazenia zgody na: (i) zmiane Depozytariusza, (ii) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo, (iii) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgadzajgcego z
UE, (iv) emisje obligacji, (v) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych, (vi) przeksztatcenia
Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela, (vii) zmiane Statutu Funduszu, o
ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach, (viii) zmiane Statutu Funduszu w zakresie
wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emis;ji certyfikatow inwestycyjnych.

Moze wystgpi¢ sytuacja, kiedy Zgromadzenia Inwestoréw nie bedg odbywaly sie na skutek braku
zainteresowania Uczestnikow. W efekcie, biorgc pod uwage kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw,
moze to doprowadzi¢ w szczegodlnosci do braku decyzji (zgody) w zakresie przeprowadzenia kolejnych
emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu oraz innych decyzji okreslonych w Statucie.

Moze réwniez wystgpi¢ sytuacja, w ktorej np. w wyniku rozproszenia Certyfikatéw Inwestycyjnych,
Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli efektywnie korzystaé z przystugujgcych im uprawnien.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw i Radzie Inwestorow,
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na dziatalnos¢ Funduszu.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako niskg, poniewaz prawdopodobienstwo jego
wystapienia, biorgc pod uwage brak materializacji ryzyka w przesztosci, jest niewielkie. Materializacja
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ryzyka moze jednak mie¢ negatywny wptyw dziatalnos¢ operacyjng Funduszu, realizacje zatozenh
Towarzystwa, reputacje Funduszu oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen Ilub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartos¢
zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy
w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar
tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdznien
w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakc;ji
rozliczonych z opdéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemoéw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzeh
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen Ilub wartodci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosé
zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz
moze byé narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
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— pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opdéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym;

= ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami Statutu;

» ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego
obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju —
pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do srednich dziennych obrotow
rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym
zakresie;

» ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

Fundusz moze zawieraC transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes$¢ aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakciji.

Powyzsze ryzyka mogg negatywnie wplywa¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako $rednig, poniewaz pomimo realizacji polityKki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczgco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej oraz sytuaciji
finansowej poszczegdlnych emitentéw, w ktérych instrumenty finansowe zainwestowat Fundusz.
Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztoSci.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Tytuty Uczestnictwa

Z inwestycjami w Tytuty Uczestnictwa wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na
sposéb zarzgdzania oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje
inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddzialywa¢ na Fundusz
bezposrednio.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczyé jego wystgpienia w przysztosci.
Istotno$¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko wyceny

Aktywa Funduszu wyceniane sg zgodnie z zasadami wyceny okre$lonymi w Statucie. Nie mozna
wykluczy¢ wystagpienia sytuacji, w ktérej wycena poszczegdlnych lokat nie bedzie odpowiadaé ich
aktualnej wartosci rynkowej. Ze wzgledu na konieczno$é dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie
przepisdw prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywdéw Funduszu mogg ulec zmianie, co
moze mie¢ wptyw na wycene Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy
dokonywaniu wyceny. Dodatkowo, wycena wybranych sktadnikéw lokat Funduszu, w tym w
szczegolnosci lokat nieptynnych, moze odbiegaé od faktycznie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych
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do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku
sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na
spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka wyceny Aktywow Funduszu poprzez zastosowanie
zasady ostroznej wyceny, positkujgc sie mozliwoscig powierzenia wyceny skfadnikow lokat
wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako Srednig, poniewaz pomimo realizacji polityki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczaco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej. Opisany
powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnosc
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem uprawnien Rady Inwestoréw

Zgodnie ze Statutem, Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw
moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Z uwagi na fakt, ze zgodnie ze Statutem czas trwania Funduszu jest nieograniczony, istnieje ryzyko
podjecia przez Rade Inwestorow uchwaty w sprawie rozwigzania Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podijeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie
co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dodatkowo, w przypadku znacznego rozproszenia Certyfikatdw Inwestycyjnych moze wystgpic¢
sytuacja, w ktérej Uczestnicy Funduszu nie bedg w stanie efektywnie korzysta¢ z przystugujgcych im
uprawnien w ramach Rady Inwestoréw.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z udzialu w Radzie Inwestoréw i Zgromadzeniu Inwestoréw,
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako niskg, poniewaz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia, biorgc pod uwage brak materializacji ryzyka w przeszioéci, jest niewielkie. Opisany powyzej
czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnos¢ prowadzong
przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci. Materializacja ryzyka
moze jednak mie¢ negatywny wptyw dziatalnos¢ operacyjng Funduszu, realizacje zatozen
Towarzystwa, reputacje Funduszu oraz jego sytuacje finansows.

Ryzyko zwigzane z wczesniejsza likwidacja Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony. Fundusz moze zosta¢ rozwigzany w przypadkach
wskazanych w Ustawie o Funduszach oraz Statucie. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku podjecia
przez Rade Inwestoréw uchwaty w sprawie rozwigzania Funduszu — uchwata taka moze zostaé podjeta
jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy Funduszu reprezentujgcy fgcznie co najmniej
2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ponadto decyzja w sprawie rozwigzania Funduszu moze zosta¢ podjeta przez Towarzystwo, w
przypadkach gdy: (i) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu
spadnie ponize kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych); lub (ii) zostanie wprowadzone
opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawych Funduszu. W przypadku wystgpienia
przestanki rozwigzania Funduszu moze okaza¢ sie niemozliwe zakohczenie projektéw inwestycyjnych
w planowanym terminie oraz konieczno$¢ zbycia lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu we
wczesniejszym terminie niz planowany. Powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na zwrot z inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne.
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Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotno$¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko op6znien zwrotu srodkéw w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach, likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatdéw Inwestycyjnych. Proces likwidaciji
Funduszu bedzie zwigzany m.in. z koniecznoscig zbycia lokat Funduszu, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, ktére majg charakter nieptynny. W zwigzku z powyzszym, na skutek
okolicznosci niezaleznych od likwidatora Funduszu, wydluzeniu moze ulec proces prowadzenia
likwidacji Funduszu, co moze spowodowa¢ opOznienie otrzymania przez Uczestnikow Funduszu
srodkow pienieznych wyptacanych po zakonczeniu likwidacji Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotno$¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Towarzystwo nie ma zamiaru doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zarzgdzanie Funduszem zostanie
przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Tego rodzaju sytuacja moze jednak nastgpic¢
w szczegolnosci na skutek cofniecia przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo. W takim przypadku, od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnosc¢
Towarzystwa, Fundusz jest reprezentowany przez Depozytariusza, ktéry moze doprowadzi¢ do
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W takim
przypadku, Towarzystwo jest pozbawione jakiegokolwiek wptywu na dziatalno$¢ Funduszu i nie ma
wptywu na rentownos¢ z inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobieristwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczgca.

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci obcigzenia Funduszu kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, Fundusz ponosi z wiasnych Aktywéw koszty zwigzane z jego
funkcjonowaniem. Niektdre koszty ponoszone przez Fundusz sg nielimitowane i pokrywane z Aktywow
Funduszu w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze z uméw, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywow
Funduszu kosztami: limitowanymi — w takiej wysokosci i w takich terminach, jak wynika to z postanowien
Statutu; nielimitowanymi — w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie m.in. zostang wynegocjowane
przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢, Ze dziatajgc w interesie
Uczestnikow, Towarzystwo bedzie dgzyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztéw
limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztéw,
ktdre cigzy¢ bedg na innych podmiotach, w szczegdlnosci na spdtkach, ktérych akcje, udziaty, Diuzne
Papiery Wartosciowe i wierzytelno$ci bedg wchodzi¢ w sktad Aktywoéw Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiehAstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotnos¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko dzwigni finansowej
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Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Powyzsze moze mieé
negatywny wpltyw na warto§¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wptywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Istotnos$¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko wystgpienia konfliktu interesow w ramach relacji z Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Michael / Strdom Dom Maklerski S.A. jest strong kilku relacji prawnych z Funduszem i Towarzystwem:

» Michael / Strém Dom Maklerski S.A. zainicjowat utworzenie Funduszu i zarzgdza Funduszem na
podstawie zawartej z Towarzystwem umowy o zarzgdzanie;

= Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jest strong umowy dystrybucyjnej zawartej z Towarzystwem,
na mocy ktérej Michael / Strom Dom Maklerski S.A. pemni funkcje oferujacego Certyfikaty
Inwestycyjne w ofertach publicznych;

= Michael / Strom Dom Maklerski S.A. petni funkcje oferujgcego obligacje korporacyjne, ktére, w
ofertach pierwotnych, mogg by¢ nabywane do portfela Funduszu, reprezentowanego przez
Michael / Strdom Dom Maklerski S.A. jako zarzgdzajgcego Funduszem;

= Michael / Strom Dom Maklerski S.A. moze na podstawie umowy z emitentem petni¢ funkcje
podmiotu prowadzacego ewidencje obligacji nabywanych do portfela Funduszu;

= Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jako zarzadzajgcy Funduszem moze nabywac¢ do portfela
Funduszu lub zbywa¢ z portfela Funduszu instrumenty finansowe w ramach ustugi kojarzenia
stron transakcji $wiadczonej przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A.;

= Michael / Strom Dom Maklerski S.A. petni funkcje agenta emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych;

= Michael / Strdom Dom Maklerski S.A. Swiadczy ustugi zarzagdzania portfelem w skfad ktérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych dla klientéw innych niz Fundusz.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. zarzgdza Funduszem i jednoczesnie petni funkcje podmiotu
oferujgcego certyfikaty inwestycyjne Funduszu. Istota konfliktu intereséw dotyczy mozliwosci wptywania
na decyzje w zakresie nabycia certyfikatow inwestycyjnych przez inwestoréw w wyniku ktérych wzrosnie
wartos¢ aktywow Funduszu, a Michael / Strom Dom Maklerski S.A. jako zarzgdzajgcy Funduszem
otrzyma z tego tytutu wynagrodzenie, kierujgc sie wlasnym interesem majgtkowym a nie najlepiej
pojetym interesem nabywcéw certyfikatdéw inwestycyjnych.

Michael / Strdm Dom Maklerski S.A. pemni funkcje podmiotu oferujgcego obligacje korporacyjne, ktére
mogg by¢ nabywane do portfela Funduszu. Istota konfliktu intereséw dotyczy mozliwosci wptywania na
decyzje w zakresie nabycia oferowanych obligacji do Funduszu kierujgc sie checig uzyskania prowizji
za dystrybucje obligacji od ich emitenta, a nie najlepiej pojetym interesem uczestnikow Funduszu.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. jako zarzgdzajacy Funduszem moze nabywac¢ do portfela
Funduszu lub zbywaé z portfela Funduszu instrumenty finansowe w ramach ustugi kojarzenia stron
transakcji Swiadczonej przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. Istota konfliktu intereséw dotyczy
mozliwosci wptywania na decyzje inwestycyjne Funduszu w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
celem zapewnienia ptynnosci instrumentéw finansowych innych klientéw lub uzyskania prowizji
maklerskiej od takich transakcji zamiast kierowania sie najlepiej pojetym interesem uczestnikéw
Funduszu.

Jak wskazano powyzej Michael / Strom Dom Maklerski S.A. petni liczne funkcje w transakcjach, w
ktérych uczestniczy Fundusz, w tym reprezentuje nierzadko dwie strony transakcji. Chociaz
zaprezentowany model funkcjonowania Funduszu byt juz praktykowany przez Michael / Strdbm Dom
Maklerski S.A. i sprawdza sie jako model zarzgdzania Funduszem, wskazane sytuacje powodujg ryzyko
powstania konfliktu intereséw w ramach Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
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Emitent minimalizuje mozliwo$é materializacji ryzyka m.in. poprzez zastosowanie tzw. chinskich muréow
czyli systemu rozwigzan organizacyjnych, stuzgcych w odniesieniu do Informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice zawodowg zachowaniu ich poufnosci, ograniczeniu do nich dostepu i kontroli
ich przekazywania. Dom Maklerski zarzgdza konfliktami i potencjalnymi konfliktami intereséw na
zasadach wskazanych w Regulaminie zarzgdzania konfliktami intereséw oraz Regulaminie przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako niskg, poniewaz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia, biorgc pod uwage brak materializacji ryzyka w przesztosci, jest niewielkie. Opisany
powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnosé¢
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczyé jego wystgpienia w przysziosci.
Materializacja ryzyka moze jednak mie¢ negatywny wplyw dziatalno$é operacyjng Funduszu,
realizacje zatozen Towarzystwa i sytuacje finansowg Funduszu.

2. Czynniki ryzyka wtasciwe dla Certyfikatow Inwestycyjnych

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka wiasciwych dla certyfikatow inwestycyjnych zaliczyé
nalezy:

= ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie
kursu Certyfikatéow Inwestycyjnych;

= ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery warto$ciowe oraz ksztattowaniem sie kursu
Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Oferowane powinien sobie zdawaé sprawe z ryzyka bezposredniego
inwestowania w papiery wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian ceny
rynkowej, zarowno w krétszym, jak i dluzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych
moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania sie relacji podazy do popytu.
Znacznym zmianom moze ulegac rowniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Inwestycyjnych i ptynnosé
ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez
inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych
Certyfikatow Inwestycyjnych po satysfakcjonujgcej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko
poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych po cenie
nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisji.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako $rednig, poniewaz pomimo realizacji polityki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczgco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej. Opisany
powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnosé
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wplywania na biezgcy poziom ceny rynkowej
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym prowadzony bedzie obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatow dostepnych w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrét
Certyfikatami bedzie cechowata relatywnie niska ptynnosé, w zwigzku z czym, zaréwno zbycie, jak i
nabycie Certyfikatbw na tym rynku bedzie ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie wtérnym moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w
zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw
wartosciowych. Dodatkowo, moze sie zdarzy¢, ze cena Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku
regulowanym bedzie nizsza niz aktualna Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
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Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu okaze sie dlugotrwaly, co moze byc¢
dodatkowym czynnikiem ograniczajacym ptynnos$é inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Powyzsze moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej inwestor nie bedzie w stanie naby¢ lub sprzedac
Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie i po cenie zaktadanej przez takiego inwestora.

Towarzystwo moze zawrze¢ z wyspecjalizowanym podmiotem zewnetrznym umowe w sprawie
petnienia funkcji animatora Certyfikatéw na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obowigzkéw animatora obrotu nalezy petnienie funkcji animatora emitenta, stosownie do
Regulaminu GPW, obejmujgcej podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatow.

W zakresie dziatan animatora jest podtrzymywanie ptynnosci Certyfikatdw po ich dopuszczeniu i
wprowadzeniu do obrotu, co korzystnie wptywa na mozliwosci realizacji transakcji kupna lub sprzedazy
Certyfikatow na rynku gietdowym dla Uczestnikow zamierzajgcych dokonywa¢ takich transakcji, a w
konsekwencji moze przyczynia¢ sie do redukcji ryzyka opisanego w niniejszym punkcie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako Srednig, poniewaz pomimo realizacji polityki
inwestycyjnej z dochowaniem najwyzszej starannosci, zabezpieczenie przed opisywanym ryzykiem jest
dla Funduszu znaczaco utrudnione. W przypadku materializacji ryzyka skala negatywnego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz oraz jego wyniki finansowe moze by¢ potencjalnie istotna. Na
Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego ryzyka,
jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej. Opisany
powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnosc
prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przyszitosci.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie Certyfikatéw Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem warunkéw okreslonych w
Statucie oraz niniejszym Prospekcie.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych moze byé zwigzane z wystgpieniem nastepujgcych
okolicznosci:

= niewaznos¢ ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane, w przypadku:

- niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonanie petnej wptaty zgodnie z
warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie;

- niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Oferowane, przy czym niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty pocigga za sobg
niewaznos¢ zapisu;

= niedojécie do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatéw Oferowanych lub zebrania wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii w wysokosci mniejszej niz
minimalna okreslona Statutem i Prospektem;

= dokonanie redukcji zapiséw, w ramach ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw;

= ziozenie odwiadczenie na pisSmie o uchyleniu sie od skutkédw prawnych ziozonego zapisu na
Certyfikaty Oferowane w terminie 2 (dwa) dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do
Prospektu, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, w przypadku, gdy
po rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do
Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Certyfikatow Oferowanych, o ktérych Funduszu powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci, o
ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w Statucie oraz Prospekcie.

W zwigzku z powyzszymi zasadami przydziatu Certyfikatéow Oferowanych moze dojs¢ do sytuacji, w
ktdrej osobie, ktéra dokonata zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty
Oferowane lub zostanie przydzielona liczba mniejsza niz liczba, na jakg zostat ztozony zapis. Powyzsze
oznacza, ze osoba, ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty Oferowane nie bedzie mogta dysponowac
wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Funduszu zwrotu dokonanych wpfat.
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Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wptywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego
ryzyka oraz jego istotno$¢ jako niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Oferowanych

Podejmujgc decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zarzad
Towarzystwa okresli zasady, jak réwniez wartos¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatbw mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to
moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili
dokonywania drugiej lub kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych moga znaczgco odbiegaé na
niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa
pozyskane w drodze wczesniejszych emisiji.

Znaczne zwiekszenie Aktywéw Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych moze
spowodowac¢ zmniejszenie efektywnosci zarzgdzania Funduszem. Towarzystwo doktada staran, aby
kolejne oferty Certyfikatébw nie powodowaty zmniejszenia efektywnosci zarzgdzania Funduszem. W
przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie,
bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Na Date Prospektu Fundusz nie moze jednak oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia niniejszego
ryzyka, jako ze ziszczenie sie odpowiednich przestanek ryzyka zalezy od koniunktury rynkowej.
Istotnos¢ niniejszego ryzyko Emitent ocenia jako niskg, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ finansowa i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem i niewprowadzeniem Certyfikatow Oferowanych do obrotu
regulowanego

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na
GPW, aby spetni¢ warunki okreslone w szczegdlnosci odpowiedniow § 3 ust. 1i18,§3aust. 112,88
ust.1i2,8§17,§ 36, § 37, § 38 Regulaminu GPW, Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/568
z dnia 24 maja 2016 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéow
finansowych do obrotu na rynkach regulowanych oraz innych regulacjach, ktére bedg wymagane na
dzieh dopuszczenia i odpowiednio wprowadzenia do obrotu, w zwigzku z zamiarem dopuszczenia i
wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych do obrotu ha GPW, a w razie niedopuszczenia do obrotu na
GPW Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ziozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do
alternatywnego systemu obrotu. Informacja na temat zmiany rynku, na ktérym Fundusz zamierza
notowa¢ Certyfikaty Oferowane zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 23
Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt.

Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Oferowane nie zostang dopuszczane i wprowadzone do obrotu na
GPW albo do alternatywnego systemu obrotu, a w takim przypadku sprzedaz Certyfikatow bedzie
mozliwa w sposdb niepubliczny.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Fundusz korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcéw dotozy wszelkich staran, aby dziatalno$é prowadzona przez Fundusz przebiegata zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz standardami rynkowymi.

Majgc na uwadze powyzszg tresc, istotnosé niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako niska.
Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Konsekwencjg materializacji opisywanego ryzyka moze byé m.in. poniesienie znaczacych kosztéw
zwigzanych z natozonymi na Fundusz sankcjami administracyjnymi oraz brak mozliwo$¢ realizacji w
petni zatozonej strategii inwestycyjnej.
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Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami Oferowanymi oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej emisji Certyfikatéw, do zlozenia
whniosku o dopuszczenie Certyfikatdéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z
obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na
rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spétka prowadzgca rynek regulowany, na
zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzyma¢ dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie
notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi bytby
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow,
Komisja moze zada¢ od spétki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu Certyfikatami
Inwestycyjnymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2a i ust. 2b Ustawy o Obrocie w zgdaniu zawieszenia, Komisja
moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, o ktérych mowa powyzej. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie
zawieszenia, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zagdanie Komisji, spotka prowadzgca rynek regulowany
obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie, spétka prowadzgca rynek regulowany
moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu w przypadku,
gdy Certyfikaty te przestatyby spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
= nawniosek emitenta;
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Zarzgd Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, ha wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Zarzadu Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, Zze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w podpunkcie pierwszym i drugim powyze;.

Ponadto, Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

= jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;
» na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie;
= w przypadku zniesienia ich dematerializaciji;

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
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Ponadto, Zarzgad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

= jezeli przestaly spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu
gietfdowego na danym rynku;

= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;
* nawniosek emitenta;

= wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania;

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

= jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym;

= wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikéw Funduszu na rynku regulowanym.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Fundusz korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcow dotozy wszelkich staran, aby dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz przebiegata zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz standardami rynkowymi.

Majgc na uwadze powyzszg tresc, istotnosé niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako niska.
Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Konsekwencjg materializacji opisywanego ryzyka moze by¢é m.in. poniesienie znaczacych kosztéw
zwigzanych z natozonymi na Fundusz sankcjami administracyjnymi oraz brak mozliwosci realizacji w
petni zatozonej strategii inwestycyjnej.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do
alternatywnego systemu obrotu. Informacja na temat zmiany rynku, na ktérym Fundusz zamierza
notowa¢ Certyfikaty Oferowane zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 23
Rozporzgdzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w ten sam sposdb, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt. W takim przypadku réwniez moze wystgpi¢ ryzyko wstrzymania
wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna (lub spétka
prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy), organizujgca alternatywny system obrotu, na zagdanie
Komisji, jest obowigzana wstrzymaé wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni. Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi byilby dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu
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dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej (lub spoétki prowadzacej gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi.

Zgodnie art. 78 ust. 3a i ust. 3b Ustawy o Obrocie w zgdaniu zawieszenia, Komisja moze wskazaé
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzag
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie, o ktérych mowa powyzej. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie
zawieszenia, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zgdanie Komisiji, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca
gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu jest zobowigzana wykluczy¢ z
obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spotke prowadzgca
gietde lub rynek pozagieldowy), obowigzujgce w danym alternatywnym systemie obrotu, mogag
przewidywacé, ze w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych postanowieniach, nastepuje
zarébwno zawieszenie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, jak i wykluczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikdéw w alternatywnym systemie obrotu.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Fundusz korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcow dotozy wszelkich staran, aby dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz przebiegata zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz standardami rynkowymi.

Majgc na uwadze powyzszg tresé, istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako niska.
Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Konsekwencjg materializacji opisywanego ryzyka moze byé m.in. poniesienie znaczacych kosztéw
zwigzanych z natozonymi na Fundusz sankcjami administracyjnymi oraz brak mozliwosci realizacji w
petni zatozonej strategii inwestycyjnej.

Ryzyko przekazania przez Emitenta suplementu do Prospektu z informacjg mogaca istotnie
negatywnie wplynaé na ocene Certyfikatow Oferowanych

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci a przydziatem
Certyfikatow Oferowanych Emitent poda do publicznej wiadomosci suplement do Prospektu z
informacja mogaca istotnie negatywnie wptyngé na ocene Certyfikatéw Oferowanych. W takim
przypadku Inwestor, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane przed publikacjg przedmiotowego
Suplementu do Prospektu, ma prawo uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przez ztozenie
pisemnego o$wiadczenia. Oswiadczenie powinno zostaé ztozone w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia Suplementu, o ile Emitent nie wyznacz dtuzszego terminu. Prawo uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli Suplement do Prospektu jest udostepniany w
zwigzku z: istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tredci Prospektu, o ktérych Emitent powziat
wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw Oferowanych; lub czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow Oferowanych.
Ziozenie przez Inwestora zapisu i pdzniejsze uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu
spowoduje zablokowanie na pewien czas $rodkéw finansowych wptaconych przez Inwestoréw na
optacenie Certyfikatow Inwestycyjnych i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby
osiggna¢ lokujagc te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przeszto$ci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Istotno$¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako niskg. Na Date Prospektu Emitent ocenia
zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka oraz jego istotnos¢ jako
niskie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ finansowg i
operacyjng Emitenta nie bytaby znaczgca.
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3. Czynniki ryzyka regulacyjne, zwigzane z otoczeniem prawnym

Do najbardziej istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem prawnym naleza:
= ryzyko zmiany przepiséw Ustawy o Funduszach.

Ryzyko zwigzane z regulacja zasad przeprowadzania oferty publicznej

Zasady przeprowadzania oferty publicznej sg uregulowane zaréwno w polskich jak i unijnych aktach
prawnych. Zaréwno mnogos¢ przepisdw regulujgcych zasady przeprowadzania oferty publicznej, jak i
ich zmiennosé, ktora jest w duzej mierze uzalezniona od norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie
przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskga zmian, powodujg_ryzyko naruszenia przepisow
prawa zwigzanych z przeprowadzaniem Oferty.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisdw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywang na podstawie
tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty
uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, co do
zasady, moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych; lub

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia;
lub

= opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Ilub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie
emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady,
moze:

» nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych;

= zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym; lub

= opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac¢ s$rodek przewidziany w
podpunkcie pierwszym i drugim powyze;.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze
w przypadku, gdy:

= oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy
sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

= istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

= dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta; lub
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= status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

Weryfikujgc suplement przed zatwierdzeniem, KNF moze zazgda¢ umieszczenia w tym suplemencie
m.in. skonsolidowanej wersji uzupetnianego Prospektu oraz dokumentu rejestracyjnego w charakterze
zatgcznika, jezeli taka skonsolidowana wersja jest konieczna do zapewnienia zrozumiatosci informac;ji
zawartych w Prospekcie. Takie zadanie traktuje sie jak zadanie udzielenia dodatkowych informacji
zgodnie z art. 20 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego. Emitent moze w kazdym przypadku
dobrowolnie umiesci¢ skonsolidowang wersje uzupetnianego Prospektu, w charakterze zatgcznika do
suplementu. KNF moze odméwi¢ zatwierdzenia suplementu do Prospektu, w przypadku gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Konsekwencjg niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 22 Rozporzadzenia Prospektowego emitenci, a takze inne podmioty dziatajgce w ich
imieniu mogg prowadzi¢ dziatania dotyczgce reklamy zwigzanej z ofertg publiczng certyfikatéw
inwestycyjnych. Rozporzadzenie Prospektowe oraz Rozporzgdzenie Delegowane 2019/979
szczego6towo reguluje sposob i tryb reklamy oferty publicznej, jednakze nie mozna wykluczyé, ze
Emitent oraz inne podmioty dziatajgce w jego imieniu nie bedg przestrzegaty przepiséw prawa w
zwigzku z reklamg Oferty.

Nalezy podkresli¢, ze potencjalnie sankcje natozone przez KNF w zwigzku z nieprzestrzeganiem
regulacji dotyczgcych reklamy oferty publicznej mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na powodzenie
Oferty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1, 3-6 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki oraz nakazy lub naruszyt zakazy, natozone lub przewidziane w
odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia Prospektowego bgdz postepuje wbrew
wskazanym tam obowigzkom, Komisja moze (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, (ii) natozy¢, biorgc pod uwage
w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng w
wysokosci do 1.000.000 PLN lub (iii) zastosowaé obie powyzsze sankcje tacznie. Zgodnie z art. 96 ust.
13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub, jesli wykonuje w sposdb nienalezyty
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie (przekazanie zawiadomienia Komisji o
przydziale papierow wartosciowych oraz zawiadomienia o dopuszczeniu papieréw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu
obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 56 -
56¢ Ustawy o Ofercie w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie w zakresie informaciji
okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, Komisja moze: (a) wyda¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
(b) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN, albo (c) zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku,
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktérej mowa w punktach
(a), (b) i (c) powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, Komisja
bierze w szczegdlnosci pod uwage: 1) wage naruszenia oraz czas jego trwania; 2) przyczyny
naruszenia; 3) sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara; 4) skale korzysci uzyskanych
lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopusécit sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub
interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna tg skale ustali¢; 5) straty poniesione
przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; 6) gotowosé podmiotu
dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci tego
naruszenia; 7) uprzednie naruszenia przepisow niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry
nakfadana jest kara. Ponadto, zgodnie z art . 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie, w przypadku
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razgcego naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa powyzej, Komisja moze natozyé na osobe, ktéra w
tym okresie petnita funkcje czionka zarzadu, lub rady nadzorczej spdtki publicznej, zewnetrznie
zarzgdzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do
wysokosci odpowiednio 1 min PLN (cztonek zarzadu) oraz 100.000 PLN (czionek rady nadzorczej).

Dziatajgc na podstawie art. 175 Ustawy o Obrocie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19
ust. 1 -7 Rozporzgdzenia MAR: (i) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 PLN, (ii) w
przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, zamiast kary, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymienione w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze: w drodze
decyzji, (i) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 PLN lub do kwoty stanowigcej rwnowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 PLN. W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF,
zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, zarzad GPW wyklucza takie papiery warto$ciowe z obrotu
gietdowego.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spoétka
prowadzagca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisiji, spotka
prowadzagca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesigc.

Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie Komisji, spotka
prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery warto$ciowe lub inne
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzeh moze byé ograniczona mozliwos¢ lub brak mozliwosci
ztozenia zapisu na Certyfikaty Oferowane, a takze ewentualne opdznienie rozpoczecia notowania
Certyfikatbw na rynku regulowanym, co w rezultacie moze doprowadzi¢ do ograniczenia lub
pozbawienia mozliwosci rozporzgadzania Certyfikatami przez Uczestnikdw.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Fundusz korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcéw przeprowadzi Oferte oraz dotozy wszelkich staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, standardami rynkowymi oraz harmonogramem zamieszczonym w
tresci Prospektu.

Majgc na uwadze powyzszg tresc, istotnosé niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako niska.
Konsekwencjg materializacji opisywanego ryzyka moze by¢é m.in. poniesienie znaczgcych kosztow
zwigzanych z Ofertg oraz brak mozliwosci realizacji w petni zatozonej strategii inwestycyjnej.

Ryzyko zmiany przepiséw Ustawy o Funduszach

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, tj. przede wszystkim Ustawy o Funduszach,
mogg powodowac¢ zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie
lokat oraz utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczeh badz
obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian przepisow
prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec
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przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj funduszu inwestycyjnego, co réwniez moze spowodowac spadek
atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczgce funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych zamknietych nie ulegly pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu. Nalezy zaznaczy¢, ze
Fundusz nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepisow prawa oraz ich interpretacji, moze jedynie
z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywac sie do zmieniajgcego otoczenia prawnego. Taka
postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w interpretacji
przepisow po stronie Funduszu oraz organéw administracyjnych czy sgdéw. Kazda rozbieznosé
stanowisk moze skutkowa¢ powstaniem zobowigzan finansowych Funduszu, a tym samym wptyngc
negatywnie na osiggane wyniki finansowe Funduszu.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka, Fundusz korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcow dotozy wszelkich staran, aby dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz przebiegata zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz standardami rynkowymi.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesztosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysztosci.
Istotnos¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Funduszu i Uczestnikdw majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno
krajowego, jak i zagranicznego. Praktyka organdw skarbowych, jak rowniez orzecznictwo sgdowe w
zakresie prawa podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od Funduszu interpretacji przepiséw. Zmiany przepiséw prawa podatkowego lub
ich interpretacji mogg takze niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikdw, zarbwno w sposéb
posredni (poprzez zwiekszenie kosztow dziatalnosci Funduszu zwigzane z natozeniem wiekszych
obowigzkéw podatkowych na Fundusz), jak i w sposéb bezposredni, oddziatujgc na zwiekszenie stopnia
obcigzenia obowigzkami podatkowymi Uczestnika.

Opisany powyzej czynnik ryzyka na Date Prospektu nie ma oraz nie miat w przesziosci wplywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystgpienia w przysziosci.
Istotno$¢ niniejszego czynnika ryzyka oceni¢ nalezy jako $rednig. Materializacja ryzyka moze bowiem
mie¢ negatywny wptyw dziatalno$¢ operacyjng Funduszu, realizacje strategii inwestycyjnej Funduszu
oraz jego sytuacje finansowa.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH,
RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ

WLASCIWY ORGAN

1. Emitent i Towarzystwo
Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe:

Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe:

Michael / Strdm Obligacji Korporacyjnych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Warszawa

ul. Bokserska 66, 02-690 Warszawa
+48 22 331 28 00

+48 22 468 89 18
info@mmprimetfi.pl

www.mmprimetfi.pl

MM Prime Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Warszawa

ul. Bokserska 66, 02-690 Warszawa
+48 22 331 28 00

+48 22 468 89 18
inffo@mmprimetfi.pl

www.mmprimetfi.pl

Emitent oraz Towarzystwo korzystajg ze strony internetowej www.mmprimetfi.pl. Informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba Ze informacje te wtgczono do Prospektu
poprzez odniesienie do nich.

Osoby dziatajagce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ Funduszu,
dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Piotr Krysztofczyk — Prezes Zarzadu
Monika Pogorzelska — Cztonek Zarzadu
Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo, jako podmiot sporzadzajgcy Prospekt, odpowiada za wszystkie informacje zawarte w
Prospekcie.

Opis powigzan Emitenta z Towarzystwem oraz z osobami fizycznymi dzialajgcymi w imieniu
Towarzystwa

Towarzystwo tworzy Fundusz oraz, jako organ, zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi. W imieniu Towarzystwa dziata jego Zarzad. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu
Towarzystwa oraz Funduszu wymagane jest: (i) dziatanie dwdoch czionkdéw Zarzadu tgcznie, lub (i)
dziatanie dwéch prokurentéw tgcznie, lub (iii) dziatanie cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
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W skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzg: (i) Piotr Krysztofczyk — Prezes Zarzadu, (ii) Monika
Pogorzelska — Czlonek Zarzadu.

Piotr Krysztofczyk posiada 137.454 (sto trzydziesci siedem tysiecy czterysta piecdziesigt cztery) akgc;ji
imiennych serii A Towarzystwa, 9.000 (dziewie¢ tysiecy) akcji imiennych serii B Towarzystwa oraz
36.000 (trzydziesci szesé tysiecy) akcji imiennych serii C. Akcje serii C posiadane przez Piotra
Krysztofczyka sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze jedna akcja serii C daje
prawo do dwdéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje posiadane przez Piotra Krzysztofczyka
stanowig tgcznie 2,65% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz dajg tacznie prawo do 1,87% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Monika Pogorzelska posiada 154.963 (sto piecdziesigt cztery tysigce dziewiecset szescdziesiat trzy)
akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Monike Pogorzelskg stanowig tgcznie
2,25% kapitatu zakladowego Towarzystwa oraz dajg fgcznie prawo do 1,33% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu pomiedzy Towarzystwem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Towarzystwa a Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione powyzej.

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w
Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w
Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto zadnych faktow, ktérych
ujawnienie mogtoby wptywac na jego znaczenie.

P|Otr Ja n Elektronicznie podpisany

przez Piotr Jan Krysztofczyk
Data: 2021.04.14 14:42:01

Krysztofczyk sro0

Piotr Krysztofczyk

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Monika An Na przez Monika Anna

Pogorzelska

Pog orzelska Data:2021.04.15
12:40:48 +02'00'

Monika Pogorzelska

Cztonek Zarzadu
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2. Firma Inwestycyjna

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Michael / Strdom Dom Maklerski Spoétka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 128 59 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowey: www.michaelstrom.pl

Kod LEI 259400CKHRZPKRS5IK67

Firma Inwestycyjna korzysta ze strony internetowej www.michaelstrom.pl. Informacje zamieszczone na
stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez
wilasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wtgczono do Prospektu poprzez odniesienie do
nich.

Osoby dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Michael / Strom Dom Maklerski Spotka Akcyjna dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Michat Zgbczynski — Prezes Zarzadu

Piotr Jankowski — Wiceprezes Zarzgdu

Leszek Traczyk — Czionek Zarzadu

Krzysztof Tymoszyk — Cztonek Zarzadu

Marcin Dabek — Czionek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Firma Inwestycyjna odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu: rozdziat
Osoby odpowiedzialne, punkt 2 Firma Inwestycyjna, rozdziat Zarzgdzajgcy aktywami Funduszu oraz
doradcy inwestycyjni, rozdziat Informacje o warunkach Oferty.

Opis powigzan Funduszu z Firmg Inwestycyjng oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu
Firmy Inwestycyjnej

Pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Funduszem zostata zawarta umowa z dnia 11 stycznia 2018 roku o
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia obligacji oraz kojarzenia stron transakcji dla uprawnionego
kontrahenta. Ponadto Firma Inwestycyjna pozostaje strong umdéw o utworzenie i administrowanie
Funduszem oraz powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz strong umowy
ramowej o posredniczenie w oferowaniu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu (a takze innych,
wskazanych w umowie, funduszy MM Prime).

Wedtug wiedzy Firmy Inwestycyjnej, na Date Prospektu nie ma innych, poza opisanymi powyzej,
powigzan Firmy Inwestycyjnej oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jej imieniu z Funduszem.

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Firmy Inwestycyjnej, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg, informacje zawarte w tych czesciach Prospektu, za ktére Firma Inwestycyjna jest
odpowiedzialna, sg zgodne ze stanem faktycznym oraz w tych czesciach nie pominigeto niczego, co
mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: rozdziat
Osoby odpowiedzialne, punkt 2 Firma Inwestycyjna, rozdziat Zarzgdzajgcy aktywami Funduszu oraz
doradcy inwestycyijni, rozdziat Informacje o warunkach Oferty.
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M i C ha* Tom asz Elektronicznie podpisany przez

Michat Tomasz Zgbczyriski
Data: 2021.04.14 15:50:22

Zabczynski +0500

Michat Zabczynski

Prezes Zarzadu

Elektronicznie

I_e Sze k podpisany przez

Leszek Traczyk

Data: 2021.04.15
Tra CZy k 09:28:26 +02'00'

Leszek Traczyk

Czionek Zarzadu
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3. Informacje od oséb trzecich, oswiadczenia lub raporty osob okreslanych jako eksperci

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informaciji.
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BIEGLI REWIDENCI

1. Biegli Rewidenci uprawnieni do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma audytorska Primefields Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, ul.
Graniczna 29, 40-017 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 00000334037, REGON: 241274357, bedaca
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 3503, przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Funduszu
za okres od 13 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku, ktére zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Poza
wskazanymi powyzej sprawozdaniami, zadne inne informacje w Prospekcie dotyczgce Funduszu nie
zostaly zbadane przez bieglych rewidentéw. Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez
biegtego rewidenta nie sg starsze niz 16 miesiecy od Daty Prospektu. Srédroczne sprawozdanie
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato poddane przeglagdowi
przez Firme Audytorska.

Primefields Sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Funduszu oraz wydata opinie
bez zastrzezen z ich badania. Primefields Sp. z 0.0. przeprowadzita przeglad sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz wydata
raport z jego przegladu.

W imieniu Firmy Audytorskiej badanie sprawozdan finansowych Funduszu oraz przeglad sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku przeprowadzit
Marek Podgérski (biegty rewident nr 12166 wpisany do rejestru bieglych rewidentéw prowadzonego
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, wybor firmy audytorskiej do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu dokonywany jest przez Zgromadzenie Inwestorow.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Funduszu oraz srédrocznymi informacjami
finansowymi Funduszu znajdujgcymi sie w Prospekcie nie byto przypadku zwolnienia biegtego
rewidenta uprawnionego do badania lub przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu.

2. Biegli Rewidenci uprawnieni do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa

Firma audytorska Primefields Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, ul.
Graniczna 29, 40-017 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000334037, REGON: 241274357, bedaca
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw pod numerem 3503, przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych
Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, ktére zostaty sporzagdzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Poza wskazanymi powyzej sprawozdaniami, zadne inne
informacje w Prospekcie dotyczace Towarzystwa nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.
Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta nie sg starsze niz 16 miesiecy
od Daty Prospektu.

Primefields Sp. z o0.0. przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz wydata
opinie bez zastrzezen z ich badania. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie sprawozdan finansowych
Towarzystwa przeprowadzit Marek Podgérski (biegly rewident nr 12166, wpisany do rejestru biegtych
rewidentow prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Towarzystwa, wybor firmy audytorskiej do
badania rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa dokonywany jest przez Rade Nadzorcza,
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Towarzystwa oraz $rédrocznymi
informacjami finansowymi Towarzystwa znajdujgcymi sie w Prospekcie, tj. od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2019 roku nie byto przypadku zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Towarzystwa.
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INFORMACJE O TOWARZYSTWIE

1. Historia i rozwoéj Towarzystwa
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna i moze
uzywac w obrocie firmy w skrécie: MM Prime TFI S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Miejsce rejestracji Towarzystwa, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000405370, Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Towarzystwo posiada kod LEI: 259400H13TRCURVWKZ56.
Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16
grudnia 2011 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg z dnia
29 pazdziernika 2013 roku, numer DFI/11/4030/13/73/12/13/81/AS. Siedziba i forma prawna
Towarzystwa, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Towarzystwo, kraj
siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli
jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spoétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie =~ Towarzystwo zostato utworzone i dziata zgodnie z

z ktérymi dziata Towarzystwo: przepisami ustawy — KSH oraz Ustawy o
Funduszach

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Bokserska 66, 02-690 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 331 28 00

Adres strony internetowej: www.mmprimetfi.pl

Kod LEI: 259400H13TRCURVWKZ56

Towarzystwo korzysta ze strony internetowej www.mmprimetfi.pl. Informacje zamieszczone na stronie
internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy
organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wigczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

2. Glowni akcjonariusze Towarzystwa oraz informacja o podmiocie dominujgcym wobec
Towarzystwa

Akcjonariusze Towarzystwa

Na Date Prospektu gtdéwnym akcjonariuszem Towarzystwa, tj. akcjonariuszem posiadajgcym powyzej
10% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest Maciej Michalski posiadajacy 1
(jedng) akcje imienng serii A Towarzystwa, 2.930 (dwa tysigce dziewieéset trzydziesci) akcji imiennych
serii B oraz 3.705.764 (trzy miliony siedemset pie¢ tysiecy siedemset szescdziesigt cztery) akcji
imiennych serii C. Akcje serii C posiadane przez Macieja Michalskiego sg akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu w ten sposodb, ze jedna akcja serii C daje prawo do dwdch glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje posiadane przez Macieja Michalskiego stanowig tgcznie 53,96% kapitatu
zakladowego Towarzystwa oraz dajg tgcznie prawo do 63,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Podmiot dominujgcy wobec Towarzystwa
Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, tj. akcjonariuszem wiekszosciowym MM Prime
Towarzystwo Funduszu Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, posiadajgcym 53,96% kapitatu zaktadowego
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Towarzystwa oraz 63,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest Pan Maciej Michalski. Nie ma innego
akcjonariusza spo6tki MM Prime Towarzystwo Funduszu Inwestycyjnych Spétka Akcyjna posiadajgcego
wiecej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym lub ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Podmioty majace posredni udziat w kapitale Towarzystwa

Na Date Prospektu nie ma podmiotéw majgcych posredni udziat w kapitale zaktadowym Towarzystwa,
ktérzy mogliby zosta¢ uznani za gtéwnych akcjonariuszy, tj. akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 10%
udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

3. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujgce:
= kapitat wiasny: 2.247.669,87 PLN;
= kapitat zaktadowy: 687.270,60 PLN;
= kapitat zapasowy: 10.408.338,44 PLN.

Zrédlem powyzszych danych jest $rodroczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od 1
stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci.

Towarzystwo od dnia uzyskania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, utrzymywato i utrzymuje
kapitaty wtasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy o Funduszach.

4. Struktura organizacyjna Towarzystwa

Towarzystwo nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej. Towarzystwo nie jest podmiotem
dominujgcym w stosunku do innych podmiotoéw, jak réwniez Towarzystwo nie posiada udziatdw w
zadnych innych podmiotach.

5. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz czlonkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla

Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Organ zarzadzajacy

Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje Towarzystwo. Zarzad wykonuje wszelkie
uprawnienia w zakresie zarzadzania Towarzystwem, z wyjatkiem uprawnieh zastrzezonych przez
przepisy prawa i statut Towarzystwa dla jej pozostatych organéw. Zarzad Towarzystwa jest
upowazniony do wyptaty akcjonariuszom Towarzystwa zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
Dziatajgc w imieniu Towarzystwa, Zarzad Towarzystwa tworzy i zarzgdza funduszami inwestycyjnymi,
w tym w szczegdlnosci nadaje i zmienia statuty funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Zarzad skfada sie z co najmniej 2 (dwdch), i nie wiecej niz 5 (pieciu)
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu — powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg: (i) dwéch Czionkéw Zarzadu
tacznie; (ii) dwdch prokurentéw tgcznie; (i) Cztonek Zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa powotywani sg na wspodlng kadencje. Kadencja Zarzadu trwa trzy
lata. Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w 2022 roku, w dniu zatwierdzenia przez zwyczajne Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok obrotowy 2021.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzg :
Piotr Krysztofczyk — Prezes Zarzagdu Towarzystwa
Monika Pogorzelska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Miejscem pracy wszystkich czionkéw Zarzgdu Towarzystwa ze stosunku pracy oraz ze stosunku
organizacyjnego jest: MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Bokserska 66, 02-690
Warszawa.

Organy nadzorujace
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Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W ramach statego nadzoru Rada Nadzorcza monitoruje i kontroluje istotne dla
Towarzystwa decyzje oraz efekty pracy Zarzgdu Towarzystwa, ocenia sytuacje ekonomiczno-finansowg
Towarzystwa, jak réwniez aktywnie uczestniczy w budowaniu strategii dziatania Towarzystwa w celu
wzrostu jej wartosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w KSH, nalezy:
= uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i jego zmian;
= uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmian;

= wybdr, zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, oraz okreslenie
zasad i planu przeprowadzania przez ten podmiot czynnosci rewizji finansowej;

» wyrazanie opinii co do przyczyn rozwigzania umowy o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych;

= powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu;

= ustalanie wysokosci i zasad wynagradzania dla Czionkéw Zarzadu stanowigcych polityke
wynagradzania odnoszaca sie do wszystkich Czlonkéw tego organu, w tym ewentualne
okreslenie kryteriow i warunkéw uzyskania zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia, o ile takie
zostang przewidziane;

* wyrazanie opinii co do spetnienia kryteriow i warunkéw do wyptaty zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzadu;

= sporzgdzanie raportéw z oceny funkcjonowania polityki wynagradzania przyjetej w Towarzystwie
i przedstawianie ich Walnemu Zgromadzeniu;

= zatwierdzenie polityki rachunkowosci Towarzystwa oraz zatwierdzanie zmian polityki
rachunkowosci Towarzystwa;

= wyrazanie zgody na powotywanie i odwotywanie przez Zarzad osoby kierujgcej komorka audytu
wewnetrznego, o ile taka zostanie utworzona oraz Inspektora Nadzoru;

= zatwierdzanie i nadzorowanie realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem, o ile taka strategia
obowigzuje w Towarzystwie;

= dokonywanie corocznej oceny stosowania ,Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego;

= wyrazanie opinii co do zawarcia transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére w istotny sposéb
wplywajg na sytuacje finansowg lub prawng Towarzystwa lub prowadzg do nabycia lub zbycia
albo innego rozporzgdzenia znacznym majgtkiem Towarzystwa.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej 3 (trzech) i nie wiecej niz
5 (pieciu) cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja czionkéw
Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdélng kadencje.
Obecna kadencja Rady Nadzorczej konczy sie w 2023 roku, w dniu zatwierdzenia przez zwyczajne
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok obrotowy 2022.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych przez Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej, nie rzadziej jednak niz raz na dwa miesigce.

W skifad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:
Pawet Lach — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Lukasz Swierzewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Biegaj — Cztonek Rady Nadzorczej

Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wsréd
osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez kazdego z czionkdéw Zarzgdu Towarzystwa oraz Rady
Nadzorczej Towarzystwa, w odniesieniu do zadnej z tych osdb nie wystepuje konflikt intereséw lub
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potencjalny konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami tych oséb, poza wskazanymi w niniejszym punkcie potencjalnymi
konfliktami intereséw, a takze nie zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia z
gtdwnymi akcjonariuszami Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami,
na mocy ktérych, osoby te zostaly wybrane na czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej lub na funkcje
zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

Zadna z 0s6b wymienionych w niniejszym punkcie Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze
oraz inne osoby nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu lub
Towarzystwa.

Akcje Towarzystwa bedace w posiadaniu cztonkéw organéw Towarzystwa

Piotr Krysztofczyk, Prezes Zarzadu Towarzystwa, posiada 137.454 (sto trzydziesci siedem tysiecy
czterysta pieédziesigt cztery) akcji imiennych serii A Towarzystwa, 9.000 (dziewie¢ tysiecy) akcji
imiennych serii B Towarzystwa oraz 36.000 (trzydziesci szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii C. Akcje
serii C posiadane przez Piotra Krysztofczyka sg akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob,
ze jedna akcja serii C daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje posiadane przez
Piotra Krysztofczyka stanowig tgcznie 2,65% kapitatu zakladowego Towarzystwa oraz dajg tgcznie
prawo do 1,87% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Monika Pogorzelska, Czionek Zarzgdu Towarzystwa, posiada 154.963 (sto piecdziesigt cztery tysigce
dziewietset szesédziesigt trzy) akcji imiennych serii A Towarzystwa. Akcje posiadane przez Monike
Pogorzelskg stanowig fgcznie 2,25% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz dajg tgcznie prawo do
1,33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pawet Lach, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada 1.000 akcji imiennych serii A, 11.960 akcji
imiennych serii B oraz 51.840 akcji imiennych serii C Towarzystwa. Akcje posiadane przez Pawta Lacha
stanowig tacznie 1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,94% udzialu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa. Akcje serii C sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposoéb, ze na jedng akcje serii
C przypadajg dwa glosy.

tukasz Swierzewski, Cztonek Rady Nadzorczej, posiada 3.000 akcji imiennych serii A Towarzystwa.
Akcje posiadane przez tukasza Swierzewskiego stanowig tgcznie 0,03% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu i 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych powyzej, zadna z oséb wymienionych w punkcie Organy
administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze oraz inne osoby nie posiada jakichkolwiek akcji lub opcji na
akcje Towarzystwa.

W odniesieniu do Zadnej z os6b wskazanych powyzej, nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia uzgodnione
pomiedzy tymi osobami w zakresie zbycia w okre$lonym czasie posiadanych przez te osoby papierow
wartosciowych Towarzystwa.

Doswiadczenie cztonkéw organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

Szczegotowy opis wiedzy i dodwiadczenia w zarzgdzaniu oséb wskazanych w punkcie Imiona,
nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska cztonkéw organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i
nadzorczych, data zakonczenia obecnej kadenciji, okres, przez jaki wskazane osoby sprawowaty swoje
funkcje, inne informacije.

Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Zarzgdu Towarzystwa sporzgdzone na
podstawie ztozonych przez nich odwiadczenh.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodza:
Piotr Krysztofczyk — Prezes Zarzagdu Towarzystwa

Posiada tytut magistra prawa Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu t 6dzkiego uzyskany w 2003
roku.

W latach 2004-2006 byt zatrudniony w GE Bank Mieszkaniowy / GE Money Bank S.A., zajmowat kolejno
stanowiska Asystenta w Biurze Operacji, Specjalisty w Dziale Umdéw Kredytowych oraz Specjalisty w
Dziale Zabezpieczeh Prawnych.
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0Od 2006 do 2011 roku byt zatrudniony w Noble Bank S.A. / Getin Noble Bank S.A. jako Analityk Prawny,
a nastepnie Kierownik Zespotu Analizy Prawnej i Zastepca Kierownika Zespotu Analizy Prawne;.

W latach 2011-2012 byt mobilnym Doradcg Finansowym w Open Finance S.A.
W latach 2012-2013 byt Konsultantem ds. marketingu w ANG Spétdzielni Doradcow Kredytowych.
Od 2011 roku do 2013 pefnit funkcje w Radzie Nadzorczej MM Prime TFI S.A.

0Od 2013 roku petni funkcje Prezesa Zarzgdu MM Prime TFI S.A. (do roku 2020), oraz funkcje Dyrektora
ds. Prawnych.

Poza Towarzystwem nie pefni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Towarzystwa lub
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Monika Pogorzelska — Czlonek Zarzgdu Towarzystwa

Jest absolwentkg kierunkéw Finanse i Bankowos¢ oraz Zarzgdzanie i Marketing w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie, a takze studidow podyplomowych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci.

W latach 2004-2006 pracowata jako Analityk w Open Finance S.A.

Od 2006 roku, na stanowiskach managerskich, brata udzial we wspoéttworzeniu Noble Bank S.A.
zajmujgc kolejno stanowiska Kierownika Zespotu (2006 rok), nastepnie Dyrektora Departamentu
Kredytow (2007 rok).

W latach 2009-2010 byta Dyrektorem Zarzgdzajgcym w Getin Noble Bank S.A.
Od 2010 do 2012 roku kierowata rozwojem obszaru kredytowego w Idea Bank S.A.
W 2012 roku zajmowata stanowisko Dyrektora ds. Rozwoju w Open Finance S.A.

W 2013 roku dotgczyta do grona wspoéttworcow MM Prime TFI S.A. i zostata powotana na stanowisko
Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Poza Towarzystwem nie peni jakichkolwiek funkgciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Towarzystwa lub
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Pozostale informacje i oswiadczenia

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Czionkéw Zarzgdu w okresie ostatnich pieciu lat,
Cztonkowie Zarzadu:

= nie byli udziatowcami/akcjonariuszami Zadnej spétki kapitatowej, ani wspdlnikami w spétce
osobowej;

= nie byli akcjonariuszami spdtki publicznej, posiadajgcymi akcje reprezentujgce wiecej niz 1%
gtosdéw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;

= nie prowadzili dziatalno$ci poza Towarzystwem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Towarzystwa,

» nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

= nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), ani zaden organ
panstwowy, ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich
sankciji;

= Zaden sad nie wydatl wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek bgdz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub
prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

= nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem
wyzszego kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed lub po jej
uptywie, ustanowiono zarzgd komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Pawet Lach — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Uzyskat w 2006 roku tytut magistra Ekonomii na kierunku Zarzadzanie i Marketing ze specjalnoscig
zarzgdzanie finansami w Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu. Posiada amerykanski dyplom
licencjata (Bachelor of Art) z National Louis University w Chicago (studia ukonczone z wynikiem bardzo
dobrym).

Adres zatrudnienia Pawta Lach to: ,ADVOX” Studio Marta Meler i Armand Przygodzki s.c. ul.
Swietokrzyska 71, Kalisz oraz Denaro Associates, Inc. 121 Route 23N Wantage, NJ 07461, USA.

Od 2006 do 2011 roku pracowat jako Doradca Finansowy, a nastepnie Planer Finansowy w Open
Finance S.A.

Od 2010 roku petni funkcje Cztonka Zarzgdu amerykanskiej firmy Denaro Associates Inc., w ktorej jest
odpowiedzialny za sprzedaz i pozycjonowanie produktéw finansowych w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Od 2015 roku jest Prezesem Zarzadu Denaro Associates Inc. (NJ, USA).

Poza Towarzystwem nie pefni jakichkolwiek funkgciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Towarzystwa lub
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Lukasz Swierzewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Ukonczyt Instytut Prawa, Administracji i Zarzgdzania w Akademii Bydgoskiej im. Kazimierza Wielkiego,
gdzie w 2001 roku uzyskat tytut licencjacki na kierunku Administracja.

Adres zatrudnienia (rozumiany jako adres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Towarzystwa) Lukasza
Swierzewskiego to: MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Bokserska 66, 02-690
Warszawa.

Od 1998 do 1999 roku pracowat jako Asystent w Dziale Kontroli Dokumentéw w Centralnym Os$rodek
Rozliczeniowym Poczty Polskiej w Bydgoszczy.

W latach 1999-2000 byt Doradcg Klienta w Banku Slagski S.A.

Od 2000 do 2001 roku pehit funkcje Kontrolera Rozliczen Pienieznych oraz Kierownika Oddziatu
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A., Il Oddziat w Bydgoszczy

W latach 2001-2006 byt Doradcg Finansowym w Expander Sp. z 0. o.

Od 2006-2009 roku byt Doradcg Finansowym w Open Finance S.A.

W latach 2009-2011 zajmowat stanowisko Private Banker w Noble Bank S.A.

W latach 2011-2012 byt Dyrektorem Oddziatu w Home Broker Doradcy Finansowi Sp. z o. o.
0Od 2012 do 2015 roku zajmowat stanowisko Dyrektora Zarzgdzajgcego Metrohouse S.A.

Od 2009 roku zasiada w Radzie Nadzorczej Drozapol-Profil S.A — spétki notowanej na GPW.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Towarzystwa lub
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Malgorzata Biegaj — Cztionek Rady Nadzorczej

Ukonczyta Wydziat Nauk Ekonomicznych w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie,
gdzie w 1999 rokuj uzyskata tytut magistra na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢. W 2006 roku
ukonczyta studia podyplomowe z zakresu Rachunkowo$ci i Finanséw Przedsiebiorstw w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada uprawniania biegtego rewidenta (numer ewidencyjny:
13609) oraz uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych (certyfikat ksiegowy numer
14488/2006).

Adres zatrudnienia (rozumiany jako adres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Towarzystwa)
Matgorzaty Biegaj to: MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Bokserska 66, 02-690
Warszawa.

Od 1998 roku do 1999 roku pracowata jako Ksiegowa w Tchibo Warszawa Sp. z o.0.
Od 1999 roku do 2006 roku zajmowata stanowisko Ksiegowej w Jean Louis David Sp. z 0.0.

W 2006 roku byta Samodzielng Ksiegowa w Platan Group Sp. z 0.0.
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Od 2006 roku do maja 2020 roku zajmowata stanowisko Giéwnej Ksiegowej Prowadzonych
Przedsiebiorstw w Ecovis System Rewident Sp. z o.0.

Od maja 2020 roku zajmuje stanowisko Senior Accountant w KR Group spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

Poza Towarzystwem nie peni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Towarzystwa lub
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Pozostate informacje i oswiadczenia

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Czionkéw Rady Nadzorczej, poza wyjgtkami opisanymi
powyzej, w okresie ostatnich pieciu lat, Czionkowie Rady Nadzorcze;j:

* nie byli udzialowcami/akcjonariuszami zadnej spdtki kapitatowej, ani wspolnikami w spoice
osobowej;

* nie byli akcjonariuszami spdftki publicznej, posiadajgcymi akcje reprezentujgce wiecej niz 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki;

= nie prowadzili dziatalno$ci poza Towarzystwem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Towarzystwa,

= nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

= nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), ani zaden organ
panstwowy, ani inny organ nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich
sankciji;

= Zaden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub
prowadzenia spraw jakiejkolwiek sp&tki;

= nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem
wyzszego kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed lub po jej
uptywie, ustanowiono zarzgd komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

Powigzania rodzinne

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Cztonkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zarzadu
Towarzystwa.

6. Wynagrodzenia i Swiadczenia

Ponizej przedstawiono informacje na temat wynagrodzen wyptaconych lub naleznych Cztonkom
Zarzadu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Tabela 4: Wynagrodzenie (netto) Czionkéw Zarzadu Towarzystwa w okresie od dnia 1 stycznia
2020 roku do 31 grudnia 2020:

Rok zakonczony 31 grudnia

Imie i nazwisko Stanowisko 2020 roku
Piotr Krysztofczyk Prezes Zarzadu 186.112,53 PLN
Monika Pogorzelska Czilonek Zarzadu 185.996,92 PLN

Zrédfo: Towarzystwo
Czionkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzenia za petniong w Towarzystwie funkcje.
Ogodlna kwota wydzielona przez Towarzystwo na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

Towarzystwo nie bedzie wydziela¢ ani nie bedzie wyptacac¢ jakichkolwiek kwot na swiadczenia rentowe,
emerytalne i temu podobne.

50



Prospekt Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

7. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Informacja o umowach o swiadczenia wyptacane na rzecz cztonkéw organéw Towarzystwa
zawartych z Towarzystwem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych i okreslajagcych
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub stosowne oswiadczenie o braku
takich swiadczen

Nie byty zawierane umowy takiego rodzaju.
Informacje o komisji do spraw audytu i komisji do spraw wynagrodzen Towarzystwa

Komitet audytu Towarzystwa, petnigcy funkcje komitetu audytu dla Funduszu, powotany zostat uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 3 wrzesnia 2018 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
* monitorowanie:
- procesu sprawozdawczosci finansowej,

- skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

- wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego, o ktorej mowa w Rozdziale 7. Ustawy o Bieglych Rewidentach wynikajgcych z
kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

= kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Funduszu $wiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

= informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Funduszu o
wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Funduszu, a takze jaka byfa rola Komitetu Audytu w procesie
badania;

= dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Funduszu;

= opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

= opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

= okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Fundusz;

= przedstawianie Radzie Nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 Ustawy o Rachunkowo$ci, rekomendacji, o ktérej mowa
w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa powyzej;

= przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Funduszu.

W skfad Komitetu Audytu wchodza:
= Matgorzata Biegaj — Przewodniczacy Komitetu Audytu;
= Pawet Lach — Cztonek Komitetu Audytu;
= tukasz Swierzewski — Czlonek Komitetu Audytu.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, cztonkami Komitetu Audytu spetniajgcymi wskazane w art. 129
ust. 3 Ustawy o Biegtych Rewidentach kryteria niezalezno$ci sg: Matgorzata Biegaj, Cztonek Komitetu
Audytu, Pawet Lach, Cztonek Komitetu Audytu i tukasz Swierzewski, Czionek Komitetu Audytu.

Cztonkami Komitetu Audytu posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych sg: Matgorzata Biegaj, Czionek Komitetu Audytu, Pawet Lach, Czionek
Komitetu Audytu i tukasz Swierzewski, Cztonek Komitetu Audytu.
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Cztonkami Komitetu Audytu posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata
Towarzy’stwo sg: Matgorzata Biegaj, Cztonek Komitetu Audytu, Pawet Lach, Cztonek Komitetu Audytu i
tukasz Swierzewski, Cztonek Komitetu Audytu.

Matgorzata Biegaj zdobyta wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan
finansowych oraz wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Towarzystwa w ramach pracy jako biegly
rewident. Przez wiele lat zdobywata takze doswiadczenie i poszerzata swojg wiedze pracujgc na
stanowiskach zwigzanych z ksiegowoscig, w tym jako samodzielna ksiegowa.

Pawet Lach posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne ze specjalizacja Zarzadzanie Finansami,
dzieki czemu pozyskat wiedze z zakresu rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych oraz z
branzy, w ktérej dziata Towarzystwo. Dodatkowo przez wiele lat zdobywat wiedze i doswiadczenie
sprawujac funkcje kierownicze w licznych podmiotach gospodarczych.

tukasz Swierzewski posiada wyzsze wyksztalcenie w dziedzinie administracji oraz wieloletnie
Qioéwiadczenie zawodowe w zakresie zarzgdzania finansami i doradztwa finansowego. tukasz
Swierzewski zdobywat takze doswiadczenie zasiadajgc w radzie nadzorczej spofki publicznej.

Kazdy z Czionkéw Komitetu Audytu ztozyt o$wiadczenie o niezaleznosci o$wiadczajgc, iz spetnia
wymogi niezaleznosci cztonkdéw komitetu audytu, wymienione enumeratywnie w art. 129 ust. 3 Ustawy
o Bieglych Rewidentach oraz ze niezwiocznie pisemnie poinformuje Towarzystwo o kazdej zmianie
okolicznosci wptywajacych na jego niezalezno$é w okresie petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i
Komitetu Audytu.

W Towarzystwie nie zostanie utworzona komisja do spraw wynagrodzen Towarzystwa.
Oswiadczenie w sprawie stosowania zasad fadu korporacyjnego

Na podstawie uchwat Zarzgdu MM Prime TFI S.A. z dnia 29 grudnia 2014 roku oraz Rady Nadzorczej
MM Prime TFI S.A. z dnia 30 grudnia 2014 roku przyjeto, z dniem 1 stycznia 2015 roku, do stosowania
w MM Prime TFI S.A. Zasady tadu Korporacyjnego — w zakresie nalezgcym do kompetencji Zarzadu i
Rady Nadzorczej. Na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MM Prime TFI S.A.
z dnia 23 marca 2015 roku przyjeto do stosowania w MM Prime TFI S.A. Zasady tadu Korporacyjnego
w zakresie nalezgcym do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Na podstawie powotanych powyzej uchwat odstgpiono od stosowania w MM Prime TFI S.A.
nastepujgcych zasad wyrazonych:

= w § 8 ust. 4 Zasad tadu Korporacyjnego: Instytucja nadzorowana, gdy jest to uzasadnione liczbg
udziatowcéw, powinna dgzy¢ do ufatwiania udziatu wszystkim udziatowcom w zgromadzeniu
organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci
elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego — odstgpienie od
zasady wyrazonej w tresci § 8 ust. 4 Zasad tadu Korporacyjnego jest uzasadnione ze wzgledu
na waskie grono akcjonariuszy Towarzystwa, a jej wprowadzenie w Swietle skali i zakresu
prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci bytoby nadmiernie ucigzliwe pod wzgledem
organizacyjno-technicznym (przede wszystkim ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia
odpowiednich, kosztownych rozwigzan technicznych). Odstgpienie od zasady zapewnienia
elektronicznego aktywnego udzialu w Walnym Zgromadzeniu uzasadnione jest ograniczong
liczbg akcjonariuszy — akcje Towarzystwa nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
Aktywny udziat akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu zapewniony jest poprzez fizyczng
obecnos$¢ zainteresowanych akcjonariuszy, bez koniecznosci zapewniania dodatkowej
mozliwosci dostepu za pomocg $rodkdw komunikacji elektronicznej;

= w § 22 ust. 1 Zasad tadu Korporacyjnego: W skiadzie organu nadzorujgcego instytucji
nadzorowanej powinien by¢ zapewniony odpowiedni udziat cztonkdéw niezaleznych, a tam gdzie
jest to mozliwe powotywanych sposrdod kandydatdw wskazanych przez udziatowcéw
mniejszosciowych. Niezalezno$¢ przejawia sie przede wszystkim brakiem bezposrednich i
posrednich powigzan 2z instytucja nadzorowang, czionkami organdéw zarzgadzajgcych i
nadzorujgcych, znaczacymi udziatowcami i podmiotami z nimi powigzanymi — odstgpienie od
zasady wyrazonej w tresci § 22 ust. 1 Zasad tadu Korporacyjnego jest uzasadnione ze wzgledu
na nadmierng ucigzliwo$¢ skutkujgcg dodatkowym obcigzeniem finansowym Towarzystwa, a
takze jest uzasadnione ze wzgledu na charakter i rozmiar prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnoéci. Powotfanie do sktadu Rady Nadzorczej cztonkdéw niezaleznych wigzatoby sie z
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koniecznoscig zapewnienia dodatkowych s$rodkéw finansowych. Obecny skiad organu
nadzorujgcego w petnym zakresie zapewnia jego wiasciwe dziatanie i wykonywanie licznych
obowigzkdéw cigzacych na Radzie Nadzorczej. Powigzania cztonkéw Rady Nadzorczej mogace
mie¢ wptyw na ocene ich statusu jako cztonkéw niezaleznych, to jedynie powigzania wynikajgce
z posiadania bardzo matej liczby akcji Towarzystwa;

w § 29 ust. 1 Zasad tadu Korporacyjnego: Wynagrodzenie czionkéw organu nadzorujgcego
ustala sie adekwatnie do petnionej funkcji, a takze adekwatnie do skali dziatalnosci instytuciji
nadzorowanej. Cztonkowie organu nadzorujgcego powotani do pracy w komitetach, w tym w
komitecie audytu, powinni by¢ wynagradzani adekwatnie do dodatkowych zadan wykonywanych
w ramach danego komitetu — odstgpienie od zasady wyrazonej w tresci § 29 ust. 1 Zasad tadu
Korporacyjnego na obecnym etapie dziatalnosci Towarzystwa jest uzasadnione ze wzgledu na
nadmierng ucigzliwo$¢ skutkujgcg dodatkowym obcigzeniem finansowym Towarzystwa.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wypetniajg swoje obowigzki z dochowaniem nalezytej starannosci
i profesjonalizmem, a ich powotanie w sklad Rady Nadzorczej uzasadnione jest posiadanymi
kwalifikacjami i doswiadczeniem zawodowym. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej nie
jest czynnikiem motywujgcym ani wplywajgcym na jakos¢ i rzetelno$¢ czynnosci przez nich
wykonywanych. Zasady przyznania ewentualnego wynagrodzenia zostaty indywidualnie ustalone
z kazdym cztonkiem organu.
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INFORMACJE O EMITENCIE

1. Historia i rozwéj Emitenta
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Michael / Strébm Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywac
nazwy w skréconym brzmieniu: Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ.

Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LED)

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod nr RFI 1536.

Fundusz posiada kod LEI: 2594005BIBF6L91L3W60.
Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze na czas nieokreslony

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 13 listopada 2017 roku. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokres$lony.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi
dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca
prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety

Przepisy prawa na podstawie ktérych i zgodnie przepisy Ustawy o Funduszach
z ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: ul. Bokserska 66, 02-690, Warszawa
Numer telefonu: +48 22 331 28 00

Adres strony internetowej: www.mmprimetfi.pl

Kod LEI: 2594005BIBF6L91L3W60

Fundusz korzysta ze strony internetowej www.mmprimetfi.pl. Informacje zamieszczone na stronie
internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaly zweryfikowane ani zatwierdzone przez
wihasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wigczono do Prospektu poprzez odniesienie do
nich.

2. Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze oraz inne osoby
Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Informacje dotyczace
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych i innych oséb zwigzanych z Towarzystwem
znajdujg sie w rozdziale Dane o Towarzystwie, punkcie Organy administracyjne, zarzgdzajgce i
nadzorcze oraz cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

Inne osoby

Osobg odpowiedzialng za zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym Funduszu jest:
» Piotr Ludwiczak (Zarzadzajgcy Funduszem).

3. Gtoéwni Uczestnicy i transakcje z powigzanymi stronami

Informacja, czy gtowni Uczestnicy Emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku ich
braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Rada Inwestorow
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Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jego kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o Funduszach oraz
postanowienia § 5 Statutu.

Rada Inwestorow posiada kompetencje wskazane w Ustawie o Funduszach oraz Statucie. Rada
Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestorow mogg przegladac
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej
lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Rady Inwestoréw opisane sg w punkcie Postanowienia Statutu
odnoszgce sie do cztonkéw organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych i w punkcie Opis
zasad okreslajgcych sposob zwotywania Rady Inwestoréw, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich.

Zgromadzenie Inwestoréow

Zasady dziatania Zgromadzenia Inwestorow i jego kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o
Funduszach oraz postanowienia § 5a Statutu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na:
(i) zmiane Depozytariusza, (ii) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, (iii) przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, (iv) emisje obligaciji, (v)
emisje nowych Certyfikatdw Inwestycyjnych, (vi) przeksztatcenia Certyfikatéow Inwestycyjnych
imiennych w Certyfikaty na okaziciela, (vii) zmiane Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1
Ustawy o Funduszach, (viii) zmiane Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji certyfikatdw inwestycyjnych, a takze w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uchwaty w sprawie przeksztatcenia Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,
emisji obligacji oraz zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach
sg podjete, jezeli glosy za przeksztatceniem, emisjg obligacji lub zmiang Statutu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu
daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu Inwestoréw.

Szczegodtowe zasady funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw opisane sg w punkcie Postanowienia
Statutu odnoszgce sie do czfonkéw organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych i w
punkcie Opis zasad okre$lajgcych sposéb zwotywania Zgromadzenia Inwestoréw, wigcznie z zasadami
uczestnictwa w nich.

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu oraz opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w
pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli emitenta.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Maciej Michalski posiadajgcy 1 (jedng) akcje imienng
serii A, 2.930 (dwa tysigce dziewieéset trzydziesci) akcji imiennych serii B oraz 3.705.764 (trzy miliony
siedemset piec tysiecy siedemset szesédziesiat cztery) akcji imiennych serii C Towarzystwa. Akcje serii
C posiadane przez Macieja Michalskiego sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze
jedna akcja serii C daje prawo do dwdch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje posiadane przez
Macieja Michalskiego stanowig tgcznie 53,96% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz dajg fgcznie
prawo do 63,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Poza Maciejem Michalskim nie ma akcjonariusza
posiadajgcego powyzej 10% akcji w kapitale zaktadowym Towarzystwa.
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Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
ani od podmiotéow posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gtosow w Radzie Inwestoréw
lub Zgromadzeniu Inwestoréow. Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;.

Wobec powyzszego, nalezy uznac, ze wzgledem Funduszu nie istnieje podmiot posiadajgcy Fundusz
lub kontrolujgcy Fundusz.

Na Date Prospektu Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz nie zawierat jakichkolwiek transakcji z podmiotami powigzanymi.

4. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje strategie inwestycyjna, ktérej celem jest wzrost wartosci poprzez dokonywanie lokat
w instrumenty finansowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w
lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach panstw nalezgcych
do OECD.

Fundusz w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne
wigze sie z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwos¢ inwestowania
Aktywdéw Funduszu w szeroki katalog lokat.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegélowo w
Prospekcie.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale 7 Statutu
Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nastepuje poprzez zmiane Statutu. Fundusz przyjat
takze strategie inwestycyjna, ktéra jest szczegbtowo opisana w osobnym dokumencie strategii
inwestycyjnej Funduszu. Strategia inwestycyjna moze by¢ zmieniona przez Towarzystwo jako organ
zarzgdzajgcy Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna oraz opis odstepstw od celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej wraz
z opisem okolicznosci, w ktérych na takie odstepstwa jest wymagana zgoda inwestoréw. Opis
wszystkich technik i instrumentéw, ktére moga byé wykorzystywane w zarzagdzaniu Funduszem.
Informacje o finansowych instrumentach pochodnych / Instrumentach Rynku Pienieznego /
walutach

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:
= papiery wartosciowe z wytgczeniem weksli;
= Waluty Obce;
= Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli;
= Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
= Tytuly Uczestnictwa;
= depozyty.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ kategorie lokat wskazane powyzej, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynkach panstw nalezgcych do OECD.

Alokacja Aktywow w ramach poszczegdélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
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dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci;
prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowanego poziomu inflacji;

udziatu obligacji w indeksach;

wplywu na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
ryzyka kredytowego emitenta;

wysokos$ci premii za ryzyko kredytowe;

elementow analizy technicznej;

ryzyka walutowego;

stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego.

dla Instrumentéw Udziatowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym
sg indeksy gietdowe lub Instrumenty Udziatowe:

tempa wzrostu gospodarczego;

sytuacji branzy emitenta;

perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
ryzyka dziatalnosci emitenta;

wskaznikéw wyceny rynkowej;

udziatu papieru wartosciowego w indeksach gietdowych;
ptynnosci papieru wartosciowego;

elementéw analizy technicznej;

ryzyka walutowego;

relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka.

dla Walut Obcych lub Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty
Obce:

bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;
finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;

prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi Srodek ptatniczy;

elementéw analizy technicznej.

dla Tytutéw Uczestnictwa:

mozliwosci efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
adekwatnosci polityki inwestycyjnej funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu;

oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy instytucji wspdlnego inwestowania (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktére te fundusze i instytucje wspdlnego
inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji;

relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy lub instytuc;ji
wspoélnego inwestowania.
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= dla Depozytow:
- oferowanego oprocentowania;

- wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej
Depozyt ma zostaé ztozony.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie o Funduszach dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze lokowac¢ swoje Aktywa w Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych w panstwach nalezacych do OECD, o terminie zapadalnosci nie dluzszym
niz rok, pfatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie o Funduszach dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym takze zarzadzanych
przez Towarzystwo oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe w panstwach nalezacych do OECD, w tym fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange
Traded Funds).

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy oraz udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Dituzne Papiery Wartosciowe, Depozyty i
Tytuty Uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania dokonujgcych lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego i Dluzne Papiery Wartosciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu. Dtuzne papiery warto$ciowe jednej serii wyemitowane przez dany podmiot nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci danej serii. Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do papierow
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, NBP, pahstwa nalezgce do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest RP lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD.

Akcje oraz prawa wynikajgce z akcji nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub waluta EUR nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw
Funduszu.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspélnego inwestowania nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci Aktywéw Funduszu.

Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych nie moze stanowic¢ wiecej niz 150% wartosci
Aktywow Funduszu.

taczna warto$é ryzyka kontrahenta rozumiana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku z transakciji
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie moze przekroczyé 50% wartosci Aktywow
Funduszu.

Ryzyko pojedynczego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 15% wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyko kontrahenta z pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywdw Funduszu.
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Fundusz utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Strategia inwestycyjna Funduszu

Fundusz realizuje strategie inwestycyjna, ktorej celem jest wzrost wartosci poprzez dokonywanie lokat
w instrumenty finansowe, opartg na aktywnym inwestowaniu w zdywersyfikowany portfel obligac;ji
korporacyjnych i innych Diuznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
Tytutdw Uczestnictwa funduszy dtuznych. Fundusz przyjat dokument strategii inwestycyjnej Funduszu,
ktéry opisuje kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papieréw
wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegdline
rodzaje instrumentéw, limity inwestycyjne, inne limity odnoszgce sie do ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczacych Funduszu, a takze benchmark, o ile
zostat przyjety zgodnie z politykg inwestycyjna.

Zgodnie ze strategiag inwestycyjng Funduszu, podejmujac decyzje inwestycyjne dokonuije sie weryfikacji
ich zgodnosci z zapisami Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach, stosujgc okreslone w nich
katalog lokat, zasady dywersyfikaciji, limity inwestycyjne oraz gtéwne kryteria dobru poszczegdinych
lokat. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu w ramach limitéw inwestycyjnych uzaleznione sg
od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na
rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu. Stan finansowy i
perspektywy rozwoju podmiotéw emitujacych papiery wartosciowe, ktére majg byé przedmiotem
inwestycji Funduszu, ustalane sg na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez Fundusz.

Alokacja Aktywow dla instrumentéw dtuznych oparta jest na ocenie przede wszystkim: (i)
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci, (ii) prognozowanych zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz (iii) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym Dtuznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego. Ponadto, przy
alokacji Aktywow dla instrumentéw diuznych w dalszej kolejnosci pod ocene brane sa: (i) prognozowany
poziom inflacji, (ii) udziat obligacji w indeksach, (iii) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, (iv) wysokos¢ premii za ryzyko kredytowe, oraz (v) ryzyko walutowe, a takze wyniki
analizy technicznej.

W przypadku alokacji Aktywow dla nieskarbowych instrumentéw dtuznych najwazniejszym kryterium
jest przewidywana zdolno$¢ emitenta do obstugi zadtuzenia. Ocena tej zdolnosci opiera sie gtéwnie na
analizie: (i) wskaznikow zadtuzenia w relacji do standardowych wskaznikéw dla danego sektora oraz
charakterystyki emitenta, (ii) rodzaju i wartosci aktywow, jakimi dysponuje emitent, (iii) skali dziatalnosci;
(iv) charakterystyki popytu, (v) profilu konkurencyjnego, (vi) oczekiwanej polityki finansowej, (vii)
biezgcych i prognozowanych wynikéw finansowych emitenta oraz (viii) ogélnych perspektyw dla danego
sektora. Powyzsze kryteria Fundusz bierze takze pod uwage przy ocenie zdolnosci kredytowej
poreczyciela. Ponadto, przy alokacji Aktywéw dla nieskarbowych instrumentéw dtuznych Fundusz
zwraca uwage na: (i) charakterystyke zabezpieczen, (ii) okres zapadalnosci, (iii) istnienie opc;ji call, (iv)
dodatkowe prawa nabywcoéw, (v) notowania papieréw wartosciowych emitenta na rynku gietdowym oraz
(vi) wysoko$¢ oprocentowania nieskarbowych instrumentéw dtuznych.

Alokacja Aktywéw dla instrumentéw udziatowych oparta jest na ocenie przede wszystkim: (i) tempa
wzrostu gospodarczego krajowego i globalnego, (i) momentu cyklu koniunkturalnego, (iii) sytuacji w
branzy emitenta, (iv) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (v) wskaznikbw wyceny
rynkowej oraz (vi) relacji stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka. Ponadto, Fundusz zwraca uwage takze
na: (i) udziat papieru wartosciowego w indeksach gietdowych, (ii) ptynno$é papieru warto$ciowego w
indeksach gietdowych oraz (iii) ryzyko walutowe, a takze dokonuje analizy technicznej.

Alokacja Aktywéw dla Walut Obcych lub Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym
sg Waluty Obce opiera sie na analizie: (i) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi
Srodek ptatniczy, (ii) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek pfatniczy oraz
(iii) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi $rodek pfatniczy. Fundusz dokonuje takze analizy techniczne;j.

Alokacja Aktywéw dla Tytutdéw Uczestnictwa oparta jest na ocenie przede wszystkim: (i) mozliwosci
efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, (ii) adekwatnosci polityki inwestycyjnej funduszu
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lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu, (iii) oczekiwanych stép zwrotu
tych funduszy instytucji wspdélnego inwestowania (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow,
na ktére te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdélnym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji oraz (iv) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej
historyczne stopy zwrotu tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Alokacja Aktywow dla Depozytéw opiera sie na analizie oferowanego oprocentowania oraz poziomu
wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej Depozyt ma
zostac ztozony.

Ponadto, strategia inwestycyjna Funduszu podlega limitom inwestycyjnym na zasadach analogicznych
jak polityka inwestycyjna Funduszu. Szczegoétowy opis limitdw inwestycyjnych znajduje sie w punkcie
Polityka inwestycyjna oraz punkcie 6 Ograniczenia dotyczgce inwestowania.

Zgodnie ze strategig inwestycyjng Funduszu, wynikéw inwestycyjnych Funduszu nie odnosi sie do
wskaznikéw referencyjnych opartych na parametrach rynkéw finansowych, takich jak indeksy gietdowe,
inflacja, rentownos$¢ instrumentéw dtuznych czy inne.

Dodatkowo, w odniesieniu do limitow ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i innych istotnych
dotyczacych Funduszu, zastosowanie majg witasciwie postanowienia warunkéw emisji certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu, a takze procedury monitorowania i mierzenia ryzyka. Zgodnie z tymi
procedurami:

= wycena sktadowych elementéw portfela inwestycyjnego Funduszu podlega istotnym wahaniom
zgodnym z ogdélnym poziomem cen na rynku oraz ze wzgledu na szczegdolne wiasciwosci
instrumentéw finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczace ich emitentéw, w szczegdlnosci w
odniesieniu do obligacji aktywnie notowanych na rynku Catalyst;

= wskutek ograniczonego udziatu instrumentéw aktywnie notowanych na rynku w portfelu
inwestycyjnym Funduszu oraz jego dywersyfikacje, zmiana cen instrumentéw finansowych w
wyniku wahan ogélnego poziomu cen ma ograniczone konsekwencje finansowe dla Funduszu;

» Fundusz inwestuje w instrumenty o ograniczonym poziomie ptynnosci. Dotyczy to zaréwno
instrumentéw notowanych (obligacji o nieduzej ilosci obrotéw na rynku), jak i instrumentow
nienotowanych czy tez certyfikatéw funduszy zamknietych;

= Fundusz sporadycznie zawiera transakcje na Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, w ktérych pojawia sie ryzyko kontrahenta w odniesieniu do dodatniej wyceny
instrumentéw na rzecz Funduszu, a takze sporadycznie zawiera transakcje na
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych o niskiej wartosci, ktére stanowig
zabezpieczenie pozycji w instrumentach kasowych;

= Fundusz w ramach strategii przyjmuje ekspozycje na ryzyko niewyptacalnosci emitentow
instrumentéw dtuznych, ktére jest ograniczone dzieki dywersyfikacji ekspozycji na pojedynczego
emitenta,;

= Fundusz ma obowigzek przeprowadzania analizy wptywu skrajnie niekorzystnych warunkéw na
wynik na pozycjach wchodzacych w sktad aktywdw Funduszu (stress test). Wspomniane testy
warunkéw skrajnych w odniesieniu do Funduszu przeprowadzane sg raz na kwartat.

Dodatkowo, zgodnie ze strategig inwestycyjng Funduszu, dokonujgc inwestycji denominowanych w
Walutach Obcych, Fundusz moze podjaé decyzje o zabezpieczeniu powstajgcego wskutek tej inwestycji
ryzyka walutowego poprzez sprzedaz waluty na termin w kontraktach forward, futures lub FX Swap.

Realizacja strategii inwestycyjnej Funduszu wigze sie z licznymi czynnikami ryzyka, wsrdéd ktorych
wyrdznié nalezy: (i) ryzyko rynkowe, (ii) ryzyko ptynnosci, (iii) ryzyko wyceny oraz (iv) ryzyko kredytowe.
Powyzsze czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo opisane w rozdziale Czynniki ryzyka.

Zgodnie z dokumentem strategii inwestycyjnej Funduszu, Firma Inwestycyjna dokumentuje Zrédta
bedgce podstawg decyzji inwestycyjnych dotyczgcych Funduszu, o ile transakcja zostata zawarta w
ramach strategii.

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, mogg byé
przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, Zze sg dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym.
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakciji jest:

- bank krajowy;

- instytucja kredytowa;
- bank zagraniczny;

- inny niz wskazany powyzej kontrahent podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania
wycenie wedtug wartosci godziwej;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez
Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
transakcjg rownowazaca.

Lokaty w samodzielne Instrumenty Pochodne mogg by¢ dokonywane w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z Instrumentami Bazowymi. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

Lokaty w Instrumenty Pochodne mogg mie¢ za przedmiot:

kontrakty terminowe dla ktérych baze stanowig akcje, indeksy gietdowe, Dituzne Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe
(futures i forward);

opcje, dla ktérych baze stanowig kursy Walut Obcych, stopy procentowe, akcje lub indeksy
rynkéw akcji (options);

transakcje wymiany Walut Obcych, akcji, indekséw gietdowych, Diuznych Papieréw
Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i ptatnosci odsetkowych, w tym: transakcje
zamiany (swap), kontrakty na réznice (contract for difference, CFD) oraz umowy forward,
stanowigce Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stuzgce przenoszeniu ryzyka kredytowego (credit default swap).

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej
niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze byé narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub op6znien
w rozliczeniach transakgciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie przez
kontrahenta z jego zobowigzan, ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych;

ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumentach
Pochodnych, ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych (ktére nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz ma jednak mozliwosé neutralizaciji
ekspozycji na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych
pozycji w instrumentach danego rodzaju;

ryzyko btednej wyceny Instrumentéw Pochodnych — polegajgce na zastosowaniu niewtasciwego
modelu wyceny Instrumentu Pochodnego.
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Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o
powszechnie stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentow
Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegolnych pozycji w Instrumentach
Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Okolicznosci stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz

Mechanizm zastosowania dzwigni finansowej przez Fundusz moze mie¢ miejsce przede wszystkim w
przypadku dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne. W Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy — Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego.

Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestyciji, co jest przyczyng
stosowania przez Fundusz dzwigni finansowej. Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni
finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze jednak przewyzszy¢ warto$¢
Aktywdw Funduszu zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne.

Dzwignia finansowa moze by¢ osiggnieta takze za pomocg emisji dlugu, zaciggniecia pozyczki lub
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych.

Limit zaciggania kredytow lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Informacja o towarach gietdowych
Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu bezposrednio w towary gietdowe.

Wielkos¢ procentowa portfela Funduszu, ktéra ma zosta¢ zainwestowana w nieruchomosci wraz
z opisem nieruchomosci i wszystkimi istotnymi kosztami nabycia i posiadania takiej
nieruchomosci wraz z raportem z wyceny nieruchomosci

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat bezposrednio w nieruchomosci.
Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w kraju jego siedziby

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu przepisow Ustawy o
Funduszach.

Organem nadzoru nad dziatalnoscig Funduszu jest Komisja.
Profil typowego Inwestora
= akceptujgcy mozliwos$¢ poniesienia straty do wysokosci zainwestowanego kapitatu;

= ktérych sytuacja finansowa umozliwia dokonywanie inwestycji w produkty inwestycyjne
obarczone wysokim ryzykiem;

= majacy na celu dywersyfikacje ryzyka inwestycyjnego poprzez dywersyfikacje lokat;
= majgcy Srednioterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 1 rok);

* majgcy swiadomos¢, ze realizacja strategii inwestycyjnej Funduszu polega w duzym stopniu na
inwestowaniu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe - zgodnie ze Statutem Funduszu inwestycje w
instrumenty dtuzne musza stanowi¢ co najmniej 70% Aktywow;

= bedacy inwestorem indywidualnym lub instytucjonalnym;

= posiadajgcy wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny korzysci i
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Certyfikaty.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru ekspozycji Funduszu (Ekspozycja AFI)

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AF| przy zastosowaniu metody zaangazowania
i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach.
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych
nie moze stanowi¢ wiecej niz 150% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Wzajemne zobowigzania

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie funduszem z wydzielonymi subfunduszami.
6. Ograniczenia dotyczace inwestowania

Zagadnienia ogdlne

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Rady Inwestoréw ani Zgromadzenia
Inwestoréw, niezaleznie od wartosci ich przedmiotu, w tym takze w przypadku, gdy dotyczg lokat,
ktorych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywdw Funduszu. W przypadku naruszenia ograniczen
inwestycyjnych Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do
odpowiednich wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu. O przekroczeniu ograniczen
inwestycyjnych lub o zwiekszeniu tego przekroczenia Uczestnicy nie sg zawiadamiani.

Oswiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych Funduszu, jezeli wystepuja, wraz ze
wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikéw Funduszu o dzialaniach Towarzystwa w
wypadku ich naruszenia

Catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Diuzne Papiery Wartosciowe, Depozyty i
Tytuty Uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania dokonujgcych lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego i Diuzne Papiery Wartosciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem sytuacji wymienionych ponizej.

Dtuzne papiery wartosciowe jednej serii wyemitowane przez dany podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 15% wartosci danej serii.

Ograniczen, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, NBP, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest RP lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Akcje oraz prawa wynikajgce z akcji nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogag stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub waluta EUR nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspélnego inwestowania nie mogg stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci Aktywéw Funduszu.

Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 150% warto$ci
Aktywow Funduszu.

taczna warto$é ryzyka kontrahenta rozumiana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku z transakciji
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywow
Funduszu. Ryzyko pojedynczego kontrahenta nie moze przekroczyé 15% wartosci Aktywdw Funduszu.
Ryzyko kontrahenta z pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan.
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Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania
i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach.
Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych
nie moze stanowi¢ wiecej niz 150% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg wazne.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, zobowigzany jest do dostosowania, niezwitocznie, stanu swoich Aktywoéw do
wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Fundusz nie ma obowigzku ujawnia¢ informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych. Mozliwosé
ujawniania informacji o naruszeniu ograniczen inwestycyjnych ograniczona jest przepisami Ustawy o
Funduszach dotyczacymi tajemnicy zawodowe;.

Fundusz ujawnia informacje o lokatach wchodzgcych w skiad Aktywéw Funduszu w sporzgdzanych
sprawozdaniach finansowych.
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USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

1. Faktyczna lub szacunkowa maksymalna wartos¢ wszystkich istotnych optat ponoszonych

bezposrednio lub posrednio przez Fundusz

Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Funduszu nastepujgce limitowane koszty oraz wydatki zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig:

wynagrodzenie Towarzystwa w zakresie zarzadzania Funduszem na zasadach i w granicach
okreslonych w Statucie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, prowadzenia ewidencji transakcji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania i licencji — do kwoty 150.00 PLN rocznie;

koszty szacowania wartosci godziwej skfadnikéw lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi w przypadku gdy wycena nie jest dostepna ze strony
podmiotu zapewniajgcego ustugi — do wysokosci 50.000 PLN rocznie;

koszt sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu — do kwoty 2.000 PLN za sporzgdzenie
kazdego sprawozdania finansowego Funduszu;

koszty przeprowadzania przegladu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modeléow wyceny Aktywéw Funduszu — do kwoty 50.000 PLN;

koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztow Depozytariusza za wykonywanie funkciji
depozytariusza — do kwoty stanowigcej 0,1% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto w danym roku,
przy czym nie mniej niz 1.000 PLN miesigcznie (Srednig Warto$¢ Aktywow Netto w danym roku
oblicza sie poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto z kazdego Dnia Wyceny w roku
przez liczbe Dni Wyceny w roku);

koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztow Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow
Funduszu oraz realizacje pozostalych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy o
Funduszach — do kwoty 5.000 PLN $redniomiesiecznie;

opfaty za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu - do kwoty 500 PLN sredniomiesiecznie;

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
Statutu, w tym koszty notarialne — do kwoty 20.000 PLN rocznie;

opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) — do kwoty 15.000 PLN
rocznie;

opfaty zwigzane z nadaniem Funduszowi i utrzymaniem numeru LEI (Legal Entity Identifier,
numeru identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach
finansowych) oraz numeru pre-LEI — do kwoty 750 PLN rocznie;

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych do kwoty 40.000 PLN rocznie;

koszty przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatéow (w tym w zakresie obstugi
wykupow, asymilacji i innych kosztéw obstugi zgodnie z tabelg optat KDPW) — do kwoty 100.000
PLN rocznie;

koszty likwidacji Funduszu (z wytgczeniem kosztow wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora Funduszu) — do kwoty 100.000 PLN za catly proces likwidacji z tym,
ze jest to koszt jednorazowy ponoszony w przypadku likwidacji Funduszu;

koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora Funduszu w
wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z dnia rozpoczecia likwidacji,
powigekszonego o zwrot kosztow zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku z
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petnieniem funkgcji likwidatora — do wysokosci 100.000 PLN, ptatna z gory przez Fundusz za
kazde rozpoczete 6 miesiecy trwania likwidacji, jednak nie mniej niz:

— 75.000 PLN, gdy na dzieh rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie tylko
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych,

— 150.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie
zdematerializowane instrumenty finansowe, ktérych sprzedazg obarczony bedzie
Depozytariusz,

— 400.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w Aktywach Funduszu znajdujg sie inne
aktywa niz wskazane powyzej, ktérych sprzedazg obarczony bedzie Depozytariusz;

koszty przeprowadzenia Zgromadzenia Inwestoréw — do kwoty 50.000 PLN rocznie;

koszty przeprowadzenia i obstugi emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym koszty
przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, wigczajgc w to koszty Agenta Emisji i
Agenta Ptatniczego — przy czym koszty te ogdétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 PLN
rocznie.

Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu nastepujgce nielimitowane koszty oraz wydatki zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia:

koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywéw Funduszu, inne niz wynagrodzenie;

podatki i inne optaty oraz obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej,
optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne oraz koszty notarialne;

koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg kredytow i pozyczek zaciggnietych na rachunek
Funduszu, w szczegdlnosci koszty prowizji i odsetek;

koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji,
odsetek i dyskonta;

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji i optat naliczanych przez
Depozytariusza, banki, instytucje depozytowe, domy maklerskie, koszty prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych Funduszu
oraz zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych oraz praw
majatkowych (w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi);

optaty za dokonywanie ogtoszeh wymaganych przepisami prawa i Statutu;

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg posiedzen Rady Inwestoréw i
Zgromadzenia Inwestoréw;

ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w Walutach Obcych;

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow przez KDPW, ponoszone na
rzecz KDPW,

koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami,
w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw do obrotu;

koszty Sponsora Emis;ji dla Certyfikatéw, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz w catosci lub czesci
ze srodkéw wiasnych.

Statut zawiera wyczerpujacy katalog kosztéw ponoszonych przez Fundusz, w zwigzku z czym inne
koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sg przez Towarzystwo, chyba
ze przepisy prawa lub odrebne umowy stanowig inaczej.

Limity kosztéw pokrywanych przez Fundusz, sposéb obliczania i terminy ich ponoszenia
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wynagrodzenie Towarzystwa w zakresie zarzgdzania Funduszem — na zasadach i w granicach
okreslonych w Statucie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, prowadzenia ewidencji transakc;ji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania i licencji — do kwoty 150.000 PLN rocznie, z zastrzezeniem przedstawionym
ponizej;

koszty szacowania wartosci godziwej sktadnikéw lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi w przypadku gdy wycena nie jest dostepna ze strony
podmiotu zapewniajgcego ustugi wskazane w powyzej — do wysokosci 50.000 PLN rocznie;

koszt sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu — do kwoty 2.000 PLN za sporzgdzenie
kazdego sprawozdania finansowego Funduszu;

koszty przeprowadzania przeglgdu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym
koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Funduszu — do kwoty 50.000 PLN;

koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw Depozytariusza za wykonywanie funkgciji
depozytariusza — do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto w danym roku,
przy czym nie mniej niz 1.000 PLN miesiecznie ($rednig Wartos¢ Aktywow Netto w danym roku
oblicza sie poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto z kazdego Dnia Wyceny w roku
przez liczbe Dni Wyceny w roku);

koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow
Funduszu oraz realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy o
Funduszach — do kwoty 5.000 PLN sredniomiesiecznie;

optaty za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu — do kwoty 500 PLN sredniomiesiecznie;

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
Statutu, w tym koszty notarialne — do kwoty 20.000 PLN rocznie;

opfaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych) — do kwoty 15.000 PLN
rocznie;

optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi i utrzymaniem numeru LEI (Legal Entity Identifier,
numeru identyfikujgcego podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach
finansowych) oraz numeru pre-LEI — do kwoty 750 PLN rocznie;

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych do kwoty 40.000 PLN rocznie;

koszty przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow (w tym w zakresie obstugi
wykupdw, asymilacji i innych kosztéw obstugi zgodnie z tabelg optat KDPW) — do kwoty 100.000
PLN rocznie;

koszty likwidacji Funduszu (z wytgczeniem kosztow wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora Funduszu) — do kwoty 100.000 PLN za caty proces likwidacji z tym,
ze jest to koszt jednorazowy ponoszony w przypadku likwidacji Funduszu;

koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora Funduszu w
wysokoséci 0,10% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z dnia rozpoczecia likwidacji,
powiekszonego o zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku z
petnieniem funkgcji likwidatora — do wysokosci 100.000 PLN, ptatna z goéry przez Fundusz za
kazde rozpoczete 6 miesiecy trwania likwidacji, jednak nie mniej niz:

— 75.000 PLN, gdy na dzieh rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie tylko
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych,

— 150.000 PLN, gdy na dzieh rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie
zdematerializowane instrumenty finansowe, ktérych sprzedazg obarczony bedzie
Depozytariusz,
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— 400.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w Aktywach Funduszu znajdujg sie inne
aktywa niz wskazane powyzej, ktérych sprzedazg obarczony bedzie Depozytariusz;

koszty przeprowadzenia Zgromadzenia Inwestoréw — do kwoty 50.000 PLN rocznie;

koszty przeprowadzenia i obstugi emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym koszty
przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, wiaczajgc w to koszty Agenta Emisiji i
Agenta Ptatniczego — przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 PLN
rocznie.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem obcigza Aktywa Funduszu i sktada sie z
czesci statej oraz zmiennej:

wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku przestepnego) od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu powiekszonej o warto$¢ rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Funduszem z poprzedniego Dnia Wyceny (Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto) w wysokosci
nie wiekszej niz 1,25% SWAN w skali roku, wedtug nastepujgcego wzoru:

LD
WST; = MF  SWAN4_q) * IDR
gdzie:
WSTq kwota wynagrodzenia statego Towarzystwa w Dniu Wyceny;
SWAN(@-1) Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny;
LD oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do
danego Dnia Wyceny (wlgcznie);
LDR liczba dni w roku liczona jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego);
MF roczna optata za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1,25% SWAN

w skali roku kalendarzowego;
oznacza iloczyn.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie, w
przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Funduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz
przyjety poziom benchmarku. Cze$é zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wynosi nie wiecej niz
25% wzrostu WANCI ponad stope referencyjng rowng stopie WIBOR 3M powigkszonej o 250
punktéw bazowych, opublikowanej w ostatnim Dniu Roboczym poprzedzajgcym miesigc
kalendarzowy, w ktérym dokonywane jest wyliczenie. Rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia
jest wyliczana w kazdym Dniu Wyceny wedtug nastepujgcego wzoru:

T
WZT; = MAX(0; SF x [WACI; — WANCI,; * (1 + [WIBOR3M + 2,5%])m] * N

gdzie:

WZTq rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w Dniu Wyceny;

WACIqg warto$¢ Aktywdw Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu
pomniejszona o wartos¢ wszelkich zobowigzah z wyjgtkiem wartoSci
rezerwy na zobowigzania z tytutu wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem;

WANCIq Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim miesigcu kalendarzowym, z uwzglednieniem ponizszych
zastrzezen:

= w przypadku pierwszego miesigca wyceny dla serii A: 1000 PLN;
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= w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat w ostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim miesigcu kalendarzowym byta nizsza od
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w ostatnim Dniu Wyceny w
ktérymkolwiek ze wczesniejszych miesiecy kalendarzowych w catej
historii Funduszu, Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie,

WIBOR3M stopa WIBOR 3M z ostatniego Dnia Roboczego miesigca
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym dokonywane jest wyliczenie
(wyrazona w procentach). W miesigcu utworzenia Funduszu stawka
WIBOR 3M z pierwszego Dnia Wyceny, z zastrzezeniem ze:

WIBOR3M to stopa procentowa WIBOR dla depozytéw w PLN o dtugosci
3 miesiecy ustalona przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, podmiotu petnigcego role Administratora  Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR dostepnym na stronie internetowej www.gpwbenchmark.pl lub
kazdym nastepnym, ktéry go zastgpi lub zmieni. Stopa WIBOR jest
ustalana o godzinie 11:00 z uwzglednieniem odstepstw wskazanych w
ww. regulaminie i jest publikowana na stronie www.gpwbenchmark.pl w
terminach podanych przez Administratora Stawki Referencyjnej;

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni Stawki
Referencyjnej w wyzej wskazanym dniu, Stawka Referencyjna bedzie
réwna stopie procentowej WIBOR, dla depozytéw w PLN o dtugosci 3
miesiecy, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w
odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta by¢ ustalona
w wyzej wymienionym dniu zgodnie z powyzszym, WIBOR3M zostanie
ustalony na podstawie ostatniej dostepnej Stawki Referencyjnej

T liczba dni pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny w poprzednim miesigcu
kalendarzowym a biezgcym Dniem Wyceny (w przypadku wyceny w
miesigcu, w ktérym Fundusz otworzyt ksiegi — liczba dni pomiedzy dniem
otwarcia ksigg a biezgcym Dniem Wyceny);

LDR liczba dni w roku liczona jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego);

SF wspotczynnik zmiennego wynagrodzenia za zarzgdzanie w wysokosci nie
wiekszej niz 25%;

n liczba certyfikatéw;

* oznacza iloczyn.

Z zastrzezeniem zamieszczonym ponizej, wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wypfacane po
zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w wysoko$ci rezerwy utworzonej na koniec miesigca. Wypfata
wynagrodzenia zmiennego nastepuje do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po kohcu miesigca.

W przypadku dokonania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz wynagrodzenie zmienne:

= jest naliczane w Dniu Wykupu w wysokos$ci rezerwy na czes$¢ zmienng wynagrodzenia naliczonej
na Dzien Wykupu przypadajgcej na umarzane Certyfikaty;

= jest wyptacane do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dokonano
wykupu Certyfikatow.
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Wynagrodzenie state jest wyptacane za kazdy miesigc kalendarzowy do pietnastego dnia miesigca
nastepujgcego po tym miesigcu jako suma wynagrodzenia naliczonego, zgodnie ze wzorem
zamieszczonym powyzej, za kazdy dzien tego miesigca.

W kazdym czasie Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o niepobieraniu wynagrodzenia naleznego
Towarzystwu lub pobieraniu jedynie czesci wynagrodzenia.

3. Opis pozostatych optat

Nie istniejg inne optaty, ktére nie bylyby wymienione w punkcie Faktyczna lub szacunkowa maksymalna
warto$¢ wszystkich istotnych optat ponoszonych bezposrednio lub pos$rednio przez fundusz, a miatyby
lub mogtyby mie¢ istotne znaczenie dla Funduszu.

4. Opis korzysci ustugodawcéw Funduszu otrzymywanych od oséb trzecich (innych niz
Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Z tytutu sSwiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymujg wynagrodzenie
pieniezne. Wynagrodzenie ptacone jest na zasadach okreslonych w Statucie.

W przypadku, w ktorym limity, okreslone w Statucie nie pozwolg na pokrycie wynagrodzenia
ustugodawcy z Aktywow Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo, z
wtasnych srodkow pienieznych.

Towarzystwo nie przewiduje ponoszenia kosztow ustugodawcow Funduszu innych niz wskazani w
Statucie.

5. Podmiot odpowiedzialny za okreslenie i wyliczenie wartosci netto aktywow Funduszu

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, w tym za okreslanie i
wyliczanie wartosci Aktywow Funduszu jest Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul.
Bukowinskiej 22 lok. 8b, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zakladowym 5.534.251,00 PLN w petni optaconym; NIP 5213503265, REGON: 141607135.

6. Opis wszystkich potencjalnych konfliktow intereséw, ktére moga wystapi¢ u ustugodawcy
Funduszu

Na Date Prospektu Towarzystwo, poza okoliczno$ciami wskazanymi w Prospekcie, w tym ryzyka
wystgpienia konfliktu interesow w ramach relacji z Michael / Strém Dom Maklerski S.A., nie dostrzega
potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub
Towarzystwa podmiotdéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych
podmiotéw wobec osob trzecich i ich interesdw. W szczegdlnosci nie sg znane Towarzystwu
okolicznosci, w ktérych mogtby wystapi¢ konflikt interesdw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w
ramach ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Firme Inwestycyjng lub firme audytorskg. Zdaniem
Towarzystwa, brak mozliwosci wystapienia powyzszych konfliktéw intereséw wynika w szczegdlnosci z
faktu, ze dziatalnos¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach
prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.
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ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU ORAZ DORADCY
INWESTYCYJNI

1. Zarzadzajacy oraz doradcy inwestycyjni Funduszu w ramach Towarzystwa
Zarzgdzajacy Funduszem

Na podstawie umowy o powierzenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zamknietego zawartej w dniu 5 lutego 2018 roku pomiedzy Towarzystwem a Firmg Inwestycyjng
(,Umowa o Powierzenie”), zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostato przekazane Firmie
Inwestycyjne;j.

Na podstawie Umowy o Powierzenie, Towarzystwo zlecito Firmie Inwestycyjnej odptatne zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu zgodnie z art. 46 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie, ze bedzie dziatata z zachowaniem najwyzszej zawodowej
starannosci, z poszanowaniem zasad uczciwego obrotu, w najlepiej pojetym interesie Funduszu i
Uczestnikow, a takze w sposéb zapewniajgcy maksymalizacje korzysci oraz minimalizacje ryzyka, jakie
jest zwigzane z wykonywaniem Umowy o Powierzenie.

W ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Firma Inwestycyjna:

= dokonuje wszelkich czynnosci o charakterze faktycznym i prawnym zwigzanych z nabyciem praw
majatkowych stanowigcych portfel inwestycyjny Funduszu;

= reprezentuje Fundusz przy czynnosciach zwigzanych z realizacjg decyzji inwestycyjnych oraz
wykonywania praw z instrumentéw finansowych;

» dokonuje analiz rynkowych i wyszukuje aktywa, ktére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz lub/i
spotki portfelowe, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu okreslonymi w Statucie
Funduszu;

= przeprowadza analize przed inwestycyjng aktywéw, kiére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz
lub/i spotki portfelowe;

= przygotowuje i prezentuje okresowe raporty z dziatalnosci dla uczestnikow Funduszu oraz
Towarzystwa.

Umowa o Powierzenie zostata zawarta na czas nieokreslony.

Osobg odpowiedzialng za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia Firmy
Inwestycyjnej jest Piotr Ludwiczak (Zarzgdzajgcy Funduszem).

W zwigzku z faktem, iz zarzgdzanie catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu zostato przekazane
Firmie Inwestycyjnej, Towarzystwo sprawuje jedynie nadzoér i kontrole nad Firmg Inwestycyjna.

Z ramienia Towarzystwa za nadzér i kontrole nad Firmg Inwestycyjng odpowiedzialny jest Zarzad
Towarzystwa, w skiad ktérego wchodza: Piotr Krysztofczyk — Prezes Zarzadu oraz Monika Pogorzelska
— Cztonek Zarzadu. Ponadto do wykonywania czynnosci kontrolnych wzgledem Firmy Inwestycyjnej
uprawniony jest inspektor nadzoru Towarzystwa.

Umowa o Powierzenie zostata szczegdtowa opisana w rozdziale Istothe Umowy w punkcie Umowa o
powierzenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarta
pomiedzy Towarzystwem a Firmg Inwestycyjng (,Umowa o Powierzenie”).

Doradcy inwestycyjni Funduszu
Towarzystwo zatrudnia dwoch doradcédw inwestycyjnych:
=  Seweryn Masalski (numer licencji 276),
» tukasz Rozbicki (numer licencji 348).
2. Zarzadzajacy oraz doradcy inwestycyjni Funduszu w ramach Firmy Inwestycyjnej

Zarzadzajgcy Funduszem — Piotr Ludwiczak
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Posiada wyksztatcenie wyzsze magisterskie. Piotr Ludwiczak ukonczyt w 2013 roku studia magisterskie
na kierunku Finanse i rachunkowos¢.

Ponizej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Piotra Ludwiczaka:

06.2011 — 01.2013 — Mtodszy Analityk w CRISIL Global Research & Analytics
02.2013 - 10.2013 — Analityk Rynku Obligacji w Domu Inwestycyjnym Investors S.A.
11.2013 — 10.2014 — Analityk Obligacji Korporacyjnych w TFI Allianz S.A.

11.2014 — 04.2016 — Analityk Finansowy w Caspar Asset Management S.A.

Od 2016 roku Piotr Ludwiczak zajmowat w Michael / Strdom Dom Maklerski S.A. stanowisko Head of
Research, a od lutego 2018 roku petni funkcje Zarzgdzajgcego Funduszem.

Piotr Ludwiczak posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 565. Data wpisu na liste doradcéw
inwestycyjnych to 4 pazdziernika 2016 roku.

Piotr Ludwiczak nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Na Date Prospektu Piotr Ludwiczak nie jest wpisany do rejestru dtuznikédw niewyptacalnych
prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Piotrem Ludwiczakiem oraz pomiedzy cztonkami
Rady Nadzorczej Towarzystwa albo cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Doradcy inwestycyjny Funduszu

Firma Inwestycyjna zatrudnia dwoéch doradcow inwestycyjnych — Piotra Ludwiczaka (numer licencji
565), bedacego osobg odpowiedzialng za zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz
Rafata Koziot (numer licencji 474), ktéry petni obowigzki w ramach Departamentu Corporate Finance i
zasiada w komitecie inwestycyjnym dziatajgcym przy Funduszu. Rafat Koziot nie uczestniczy w inny
sposéb w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie portfela inwestycyjnego Funduszu.
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DEPOZYTARIUSZ

1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Depozytariusza
Depozytariusz dziata pod firmg ING Bank Slgski S.A.
2. Miejsce rejestracji Depozytariusza oraz jego numer rejestracyjny

Depozytariusz zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000005459.

3. Data utworzenia Depozytariusza oraz czas na jaki zostat utworzony

Depozytariusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10
kwietnia 2001 roku. Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

4. Pozostate dane dotyczace Depozytariusza

Siedziba Katowice, Polska

Forma prawna Spotka akcyjna

Przepisy prawa na podstawie Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami
ktérych i zgodnie z ktérymi ustawy — Kodeks spoétek handlowych, ustawy — Prawo bankowe,
dziata Depozytariusz Ustawy o Funduszach oraz innych ustaw prawa polskiego

Kraj siedziby Polska

Adres siedziby statutowej ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Polska

Numer telekomunikacyjne +48 32 357 81 30

5. Obowigzki Depozytariusza, Funduszu oraz Towarzystwa wynikajagce z umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu

Obowiazki Depozytariusza

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, Depozytariusz zobowigzat sie
do wykonywania nastepujgcego zakresu obowigzkow:

= przechowywanie Aktywéw Funduszu;
» prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu;

= zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

= zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

» zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato
sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

» zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
Uczestnikami Funduszu;

= zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

= zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem;

= wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

» weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz powyzsze, oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow.
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Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz nie bedzie wykonywac innych czynnosci dotyczgcych Funduszu lub Towarzystwa, ktore
mogtyby wywotaé konflikt intereséw pomiedzy nim, Funduszem, Towarzystwem lub Uczestnikami, w
szczegolnosci petnié funkcje Prime Brokera, chyba ze:

» oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza
Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac
powstawanie konfliktu intereséw; oraz

» zapewni wlasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzgdzanie konfliktami interesow, a takze
informowanie Uczestnikow o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkow dziata w sposéb rzetelny, dochowujgc najwyzszej
starannosci wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu.

Depozytariusz umozliwia Funduszowi dokonywanie przegladu sposobu realizacji przez Depozytariusza
obowigzkéw wynikajacych z umowy zgodnie z procedurg stuzgcg zapewnieniu Towarzystwu i
Funduszowi mozliwosci dokonania przegladu wynikow Depozytariusza w zakresie wywigzywania sie z
umowy.

Wykonujgc swoje zadania Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa oraz w interesie
Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw powyzej wskazanych.

Obowiazki Funduszu oraz Towarzystwa

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, Fundusz oraz Towarzystwo sg
zobowigzane do wykonywania nastepujgcego zakresu obowigzkow:

= dostarczenia Depozytariuszowi poswiadczonych za zgodno$¢ z oryginatem kopii Statutu;

= poinformowania Depozytariusza o planowanym terminie rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz,
Z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem;

= informowania Depozytariusza o zatwierdzonych przez Towarzystwo zmianach Statutu oraz
zmianach statutu Towarzystwa;

= przestrzegania przepisow prawa, w tym Ustawy o Funduszach i przepisow wykonawczych,
Rozporzgdzenia 231/2013, oraz Statutu;

= wykonywania postanowien umowy zgodnie z jej tredcig, w tym wszelkich procedur przyjetych w
wykonaniu umowy;

= przekazywania Depozytariuszowi wszelkich informacji niezbednych Depozytariuszowi do
wykonywania obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z umowy oraz zapewnienie
przekazywania takich informacji przez osoby trzecie;

= informowania Depozytariusza o korzystaniu z ustug Prime Brokera oraz o kazdym przypadku
przechowywania Aktywéw Funduszu przez Prime Brokera;

= zapewnienia, ze Prime Broker bedzie zobowigzany do przekazywania Depozytariuszowi
informacji w zakresie okreslonym w art. 91 Rozporzgdzenia 231/2013, nie pézniej niz do konca
dnia roboczego ktérego one dotyczg, na adres Depozytariusza wskazany w umowie, a w
przypadku, gdy w ramach ustug swiadczonych przez Prime Brokera bedzie rowniez wchodzi¢
przechowywanie Aktywéw Funduszu — uzaleznienia mozliwosci ich przechowywania od
uprzedniego powierzenia przez Depozytariusza przechowywania Aktywéw Funduszu Prime
Brokerowi na zasadach okreslonych w umowie;

= zapewnienia, ze wszelkie Aktywa Funduszu bedg nabywane zgodnie z przepisami prawa,
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami umowy;

74



Prospekt Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

dostarczania Depozytariuszowi do przechowania aktywoéw utrzymywanych Funduszu na
zasadach okreslonych w Umowie;

zapewnienia odpowiedniego rejestrowania aktywow rejestrowanych Funduszu w imieniu
Funduszu w ewidencjach i rejestrach prowadzonych przez osoby trzecie;

zapewnienia Depozytariuszowi dostepu do informacji o wszelkich wptatach i wyptatach
dokonywanych przez osoby zapisujgce sie na Certyfikaty Inwestycyjne lub dokonywanych na
rzecz Uczestnikdw w zwigzku z wykupem tych Certyfikatdw Inwestycyjnych, wyptatg przychodow,
dochodoéw lub spetniania na rzecz tych osoéb jakichkolwiek innych swiadczen pienieznych lub
niepienieznych, oraz o osobach bedgcych Uczestnikami Funduszu;

zapewnienia Depozytariuszowi wszelkich informacji niezbednych do wykonywania
spoczywajgcych na Depozytariuszu obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, w tym w
szczegolnosci z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu, Ustawg
FATCA oraz Ustawg CRS;

dokonywania zmian Statutu oraz polityki rachunkowosci Funduszu zgodnie z procedurg
okreslong w umowie;

inwestowanie Aktywéw Funduszu wytgcznie w rodzaje aktywow oraz w panstwach okreslonych
W umowie;

zapewnienia na swoj koszt potwierdzenia autentycznosci papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu, ktére zgodnie z umowg Fundusz
zobowigzany jest fizycznie dostarczyé Depozytariuszowi w celu ich przechowywania w
depozycie, zgodnie z procedurami obowigzujgcymi u Depozytariusza;

przekazywania Depozytariuszowi informacji o transakcjach zawartych przez Fundusz z
podmiotami powigzanymi, tj. podmiotami dominujgcymi i zaleznymi od Towarzystwa;

przekazywania Depozytariuszowi aktualnej i zaakceptowanej przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych polityki rachunkowosci Funduszu, niezwtocznie po jej zmianie,
jednakze nie pozniej niz na 30 dni przed dokonaniem w tym trybie pierwszej aktualnej wyceny
Aktywdéw Funduszu netto, lub przed wprowadzeniem zmian w polityce rachunkowosci Funduszu,
w szczegolnosci przed dokonywaniem inwestycji w nowe rodzaje lokat, w celu uzgodnienia z
Depozytariuszem daty wejscia w zycie tych zmian, w terminie, ktéry powinien uwzglednia¢ czas
niezbedny dla zapoznania sie Depozytariusza ze zmienionymi lub nowymi zasadami
rachunkowos$ci oraz dostosowanie i/lub aktualizacje procedur oraz przygotowanie systemu
informatycznego Depozytariusza do obstugi zmienionej polityki rachunkowosci Funduszu, jezeli
wedtug Depozytariusza zachodzi taka konieczno$é¢;

przedstawiania jednoczesnie z aktualizowang polityka rachunkowo$ci algorytméw wyceny
nowych kategorii lokat do akceptacji Depozytariusza, Towarzystwo ma takze obowigzek
przekazania Depozytariuszowi aktualnego oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w
Statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, przed datg pierwsze;j
aktualnej wyceny Aktywéw Funduszu;

Towarzystwo ma obowigzek niezwiocznie informowaé Depozytariusza o dokonanej wycenie
nabywanych przez Fundusz aktywow niepublicznych. Towarzystwo w celu dokonania wyceny
aktywow niepublicznych Funduszu, w szczegélnosci Aktywow Funduszu wskazanych w art. 147
ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach, zgodnie z §30 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
zawrze stosowng umowe lub umowy o wycene aktywéw niepublicznych Funduszu z
wyspecjalizowanym podmiotem zewnetrznym. Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania
Depozytariuszowi wycen sporzgdzonych przez ten podmiot oraz do zobligowania tego podmiotu
do dotgczania do kazdej sporzadzonej wyceny aktywéw oswiadczenia o rzetelno$¢ wyceny
wediug wzoru stanowigcego zatgcznik do umowy. Zasady odpowiedzialnosci za dziatania
wyspecjalizowanego podmiotu zewnetrznego, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci za
terminowos¢ i wykonane wyceny okreslonych skfadnikéw aktywéw, okresla umowa;
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= zapewnienia Depozytariuszowi mozliwosci wglgdu w dziatalno$¢ Towarzystwa oraz Funduszu w
celu dokonania oceny jakos$ci przekazywanych informacji Depozytariuszowi, zgodnie z procedurg
okreslong w umowie;

» informowania Depozytariusza o powstaniu struktur finansowych Ilub struktur prawnych
kontrolowanych (w rozumieniu pkt 5 — 9 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 10 przyjetego rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008
r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady) przez Fundusz
bezposrednio lub posrednio, w ktérej posiadaniu znajdujg sie aktywa bazowe (za takg strukture
nie bedg uwazane struktury oparte o model typu fundusz funduszy lub struktury funduszu
podstawowego z funduszami powigzanymi, w ramach ktérych w odniesieniu do funduszy
bazowych istnieje depozytariusz odpowiedzialny za realizacje funkcji przechowywania aktywow
takich funduszy), a takze o podmiotach wchodzgcych w ich sktad, aktywach bazowych
znajdujgcych sie w ich posiadaniu oraz o wszelkich zmianach w tym zakresie, nie pozniej jednak
niz w dniu powstania takiej struktury lub zajscia jakiejkolwiek zmiany.

Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzani sg wykonywac swoje obowigzki okreslone w umowie w sposob
rzetelny, z zachowaniem nalezytej starannosci oraz ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Depozytariusza wynagrodzenia z tytutu wykonywania
przez niego obowigzkdéw wynikajgcych z Umowy oraz zwrotu poniesionych przez Depozytariusza optat,
kosztéw lub prowizji.

6. Wszelkie przekazane obowigzki powiernicze

Depozytariusz moze w drodze umowy powierzy¢ wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu na rzecz jednego lub kilku subdepozytariuszy lub
Podmiotéw Lokalnych.

Szczegotowy tryb i zasady powierzania przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu na rzecz subdepozytariusza oraz
przez subdepozytariusza na rzecz dalszych subdepozytariuszy, a takze przekazywania
przechowywania okreslonych Aktywow na rzecz podmiotu lokalnego, okresla umowa o wykonywaniu
funkcji Depozytariusza funduszu wraz z zatgcznikami.

Korzystanie przez Depozytariusza z ustug swiadczonych przez podmioty prowadzgce Systemy
Rozrachunku Papieréw Wartosciowych, w tym w zakresie zwigzanym 2z realizacjg funkgciji
przechowywania Aktywdéw Funduszu, nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa powyzej.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgc;ji
przechowywania Aktywow utrzymywanych nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza,
chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w umowie.

Na Date Prospektu Depozytariusz nie zawart z podmiotem trzecim Zadnej umowy dotyczacej
powierzenia wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Funduszu.
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WYCENA
1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny aktywoéw netto Funduszu z podziatem na
kategorie inwestycji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdéw Netto oraz Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w Statucie.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Certyfikatow
Inwestycyjnych w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Dniem Wyceny jest:

= dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktdérym
Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych);

= ostatni Dzieh Gietdowy w miesigcu kalendarzowym;

» dzien przypadajgcy na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnych serii;

= Dzien Wykupu;

= dzien przypadajgcy na 2 (dwa) Dni Robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych;
= dzien dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej serii;

= dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu;
» dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu;

» dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu;

» dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzierh Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Zgodnie z postanowieniami §30 Statutu, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
= akcje;
= warranty subskrypcyjne;
= prawa do akcji;
» prawa poboru;
= kwity depozytowe;
» Instrumenty Pochodne;
= |isty zastawne;

» Diluzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego;
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= Tytuly Uczestnictwa.
Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

= wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat z
Aktywnego Rynku;

= jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzienh Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe.

W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

= podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
- kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu;

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

» wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w
celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen
obrotu w miesigcu poprzednim);

= w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie miesiecznym, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:
- w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia
notowan do konca miesigca kalendarzowego;

- w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdinych rynkéw obrotu z dnia pierwszego
notowania dla papieru warto$ciowego, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa powyzej, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o
godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi ha nastepujace okolicznosci:

= w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia;

=W przypadku gietdowych rynkow europejskich, potnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktdrych mowa powyzej za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skfadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

= dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw udziatowych notowanych na
Aktywnym Rynku:

- na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat to;

- na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym
Rynku, z tym Ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli
model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwe;j to;
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- w oparciu o wtasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe do
tego modelu bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub
rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza;

dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych,
kwitéw depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty
kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym
skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji: na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic), a
w przypadku braku takiego kursu, BFV (Bloomberg Fair Value);

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD —
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w § 30 Statutu, bgdz inng
metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie z zastrzezeniem
sytuacji opisanych w Statucie, w nastepujgcy sposob:

akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki;

warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem Statutu;

prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowanej cenie nabycia z uwzglednieniem
wartosci prawa poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

Dtuzne Papiery Wartosciowe — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD — wedtug
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wptyw na wartosé
godziwg powstatych pomiedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny;

Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko
niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powiekszona o nalezne
odsetki obliczone przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie
odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu;

transakcje wymiany Walut Obcych, stép procentowych — model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;
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= kontrakty terminowe — w wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Funduszu i jego
kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego;

» opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pochodzgcych z Aktywnego Rynku:

- w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie stosowany
model wyceny;

- w przypadku opcji egzotycznych: model skohczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedacych modyfikacjig modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg, o ktérej mowa w
§ 29 Statutu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.
Pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedilug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
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= oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

= zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

= oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu przedstawione powyzej, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczgcych zawieszenia wyceny.

2. Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o biezacej wycenie aktywow netto
Funduszu

Fundusz bedzie podawat Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po
jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny bedg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

3. Wskazanie wszelkich okolicznosci, w ktérych moze nastapi¢ niedokonanie wyceny aktywow
Funduszu, oraz wskazanie, w jaki sposéb informacja o niedokonaniu wyceny bedzie
przekazywana lub udostepniana inwestorom

Wedtug najlepszej wiedzy Funduszu nie sg mu znane jakiekolwiek okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowaé brak mozliwosci dokonania biezgcej wyceny aktywéw netto Funduszu, a przez to
niepodania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku, gdy w wyniku
zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie bedzie
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow Funduszu, Fundusz bedzie mogt odstgpi¢ od dokonywania
wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu
Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien roboczy nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu
ktoérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny.

W przypadku niedokonania biezgcej wyceny aktywéw netto Funduszu, a przez to niepodania Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz bedzie podawat informacje na ten temat
niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie. Informacja na temat
niepodania Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz na Certyfikat
Inwestycyjny bedzie dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.
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INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

1. Analiza operacyjnai finansowa Emitenta

Informacje finansowe w niniejszym Prospekcie odnoszace sie do informacji finansowych Emitenta
wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny.

Sytuacja finansowa

Tabela 5: Wybrane dane finansowe

Od 1stycznia  Od 1stycznia  Od 1stycznia Od 13 listopada
2020 roku do 30 2019 roku do 31 2019 roku do 30 2017 roku do 31
czerwca 2020 grudnia 2019 czerwca 2019 grudnia 2018

roku roku roku roku
(przeglgdniete) (zbadane) (przegladniete) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody z lokat .........ccceeeviviiinnnen. 2589 3962 1867 2310
Koszty Funduszu netto .................... 749 1140 530 565
Przychody z lokat netto .................. 1840 2822 1337 1745
Zreal.lzowane zyski  (straty) ze -9 82 43 i
zbycialokat .......ocveveviiiiciice e
Niezrealizowane zyski (straty) z 270 161 186 28
wyceny loKat.......ccoovvveeiiivieiieeeennnn.
Wynik zZ Operacji ....cccccovvveericnieennnen. 1561 2743 1194 1773
Wynlk z operacji na certyfikat 21,47 38,98 10.42 29,00
INWESTYCYJNY eviiiiiiiiie e
Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia
2020 roku 2019 roku 2018 roku
(przegladniete) (zbadane) (zbadane)

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zobowigzania..............ccccoevviie i, 3269 2 460 2843
AKEYWA ..ot 84 531 79 633 67 088
AKtywa netto .......ccceevvriieeniiieen, 81 262 77 173 64 245
LICsz’-:l o zarej_estrowanych 72 690 70 370 60 936
certyfikatow inwestycyjnych ............
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat 111793 1 096,67 1 054.30

INWESTYCYJNY 1o
Zrédto: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu

Tabela 6: Rachunek wyniku z operacji

Od 1stycznia  Od 1stycznia  Od 1stycznia Od 13 listopada
2020 roku do 2019 roku do 2020 roku do 2017 roku do

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2020 roku 2019 roku 2019 roku 2018 roku
(przegladniete) (zbadane) (przegladniete) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN (w tys. PLN)
Przychody z lokat..........ccceeveeiiinins 2589 3962 1867 2310
Koszty funduSzu........cooccvveveiieiiinnins 749 1162 546 721
Koszty pokrywane przez i 29 16 156
tOWArZYStWO ..oooveviiieiiiccieceec e
Koszty funduszu netto (II-lll) ............. 749 1140 530 565
Przychody z lokat netto (I-IV) ............ 1840 2822 1337 1745
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 279 79 143 o8
(Strata)......occeeeeeeiiee e
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WYynik Z Operacji .......cccoueeeeeeeiininenennen. 1561 2743 1194 1773
Zrédio: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu

Tabela 7: Rachunek przeptywoéw pienieznych

Od 1 stycznia  Od 1 stycznia Od 1 stycznia Od 13 listopada
2020 roku do 30 2019 roku do 31 2020 roku do 30 2017 roku do 31
czerwca 2020 grudnia 2019 czerwca 2019 grudnia 2018

roku roku roku roku
(przegladniete) (zbadane) (przegladniete) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przeplywy srodkéw pienigznych z 4734 9793 4475 .62 209
dziatalnosci operacyjnej ...................
Przeplywy srodkow pienieznych z 3489 9935 1071 65 242
dziatalnosci finansoweji....................
Skutki zmian kurséw wymiany
srodkow pienieznych i 3 -1 - -
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 8223 142 3404 3033
NETLO..eiiiii et
Srodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkéow pienieznych na poczatek 3175 3033 3033 -
okresu sprawozdawczego ................
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych na koniec 11 398 3175 6 437 3033
okresu sprawozdawczego ...............

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu

Tabela 8: Zestawienie lokat

Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ wedfug Procentowy

Wartos¢ wedfug

ceny nabyciaw wyceny na udziat w

tys. PLN dzien bilansowy aktyyvach

w tys. PLN ogéfem
AKCIE e - - -
Warranty SUDSKIYPCYJNe....cceviiiiiiiiiiii et - - -
Prawa do akCji......coovviiiiiiiiiiieie e - - -
Prawa PODOIU.....ciiiiiiiii e - - -
KWity depOZYIOWE .....eeeiiiiiieeieieeee e - - -
LiStY ZASTAWNE ...cceiiiiieiiiiii ettt - - -
Dluzne papiery wartoSciowe...............ccccocevviiiieiiiieennnnenn, 63 329 63 722 94,98%
Instrumenty poChodNe.......coooiiiiiiiiiiiiii e - - -
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia .. - - -
Jednostki UCZESINICIWA ...coceveveiiieecec e - - -
Certyfikaty INWeEStYCYJNe......oviviiiiiiiiiieeeeeee e - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy...... i i i
WierzytelnosSci ...........oooiiiiiii - - -
WEKSIE .. - - -
DEPOZYTY ..ottt 300 301 0,45%
WAIULY .o - - -
NieruchOmMOSCi..........cccccoviiiiii - - -
Statki MOTSKI€ ....eeviiiiie e - - -
DB et - - -
RAZEM ..o 63 629 64 023 95,43%

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu
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Prawa PODOIU.....ciiiiiii e
KWity dePOZYIOWE .....cvviiieiiee e
LiSTY ZASTAWNE ...eiiieiiiiiiiieee et
Dluzne papiery wartosSciowe...............ccccoceevivicnneeennnnenn,
Instrumenty pochodnNe........coooiiiiiiiiiieie e
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ..
Jednostki UCZESINICIWA ....cccvviivieii e
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.....
WierzytelNoSCi .........ccoooviiiiiiii

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ wedfug Procentowy

léfr:tors];bwii(g‘\llg wyceny na dzienn udziat w
%/ S P{N bilansowy w tys. aktywach
ys. PLN ogéfem

75 802 76 138 95,61%

300 300 0,38%

76 102 76 438 95,99%

Na dzien 30 czerwca 2020 roku

s Wartos¢ wedfu Procentow
Ig;ar:;or?;bv;gcg(ﬁ wyceny na dzie% udziat w g
tys. PLN bilansowy w tys. aktyyvach
PLN ogéfem

AKCJ it - - -

Warranty SUbSKrypCyjne . .....ooccveeeiiiiiiiiiiieceee s - - -

Prawa do aKCji.......cooiiiuiiieiiiiiiiiiee e - - -

Prawa PobOrU.......cooviiiiiiiiiiiee e - - -

KWity depOZYIOWE ......ouviieiieiiiiiiiiece e - - -

LiStY ZASTAWNE ...ccciiiiiiiiiie e - - -

Dluzne papiery wartosciowe...............c.cccceeviivrennnnen. 72 896 72 813 86,14%

Instrumenty pochodne - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong ) ) )
odpowiedzialnoscia.................coeeviiiiiii i

Jednostki UCZeStNICtWa .......cceeveeiiieeeiiieece e - - -

Certyfikaty iINWeStyCYNe.....cccoviviriiiiiieiiiieeeiiiee e - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspoélnego inwestowania majace siedzibe =za - - -
(o [ = 101 (o T OO U UPPTPRN

WierzytelnosScCi ...........occoviiiiiiiiiii e - - -

WEKSIE .. - - -

300 300 0,36%

73196 73113 86,50%

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Funduszu
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W okresie od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 2.310 tys. PLN, koszty Funduszu netto 565 tys. PLN, a niezrealizowane zyski z wyceny lokat
28 tys. PLN. W konsekwencji, wynik z operacji wyniost 1.773 tys. PLN, a wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny wyniést 29,09 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ aktywow Funduszu wyniosta 67.088 tys. PLN, a wysokosc¢
zobowigzan Funduszu 2.843 tys. PLN. W konsekwenciji, na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢
aktywow netto Funduszu wyniosta 64.245 tys. PLN, a warto$¢ aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny
wyniosta 1.054,30 PLN.

W okresie od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Fundusz odnotowat ujemne
przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 62.209 tys. PLN. Z kolei
przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 65.242 tys. PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 1.867 tys. PLN, koszty Funduszu netto 530 tys. PLN, a niezrealizowane straty z wyceny lokat
-186 tys. PLN. W konsekwencji, wynik z operacji wyniost 1.194 tys. PLN, a wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny wyniést 19,42 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku Fundusz odnotowat przeptywy
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.475 tys. PLN. Z kolei przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty -1.071 tys. PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 3.962 tys. PLN, koszty Funduszu netto 1.140 tys. PLN, zrealizowane zyski ze zbycia lokat 82
tys. PLN., a niezrealizowane straty z wyceny lokat -161 tys. PLN. W konsekwencji, wynik z operacji
wyniost 2.743 tys. PLN, a wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny wyniost 38,98 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ aktywow Funduszu wyniosta 79.633 tys. PLN, a wysokosc¢
zobowigzan Funduszu 2.460 tys. PLN. W konsekwencji, na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢
aktywow netto Funduszu wyniosta 77.173 tys. PLN, a warto$¢ aktywéw netto na Certyfikat Inwestycyjny
wyniosta 1.096,67 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Fundusz odnotowat ujemne
przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9.793 tys. PLN. Z kolei
przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wyniosty 9.935 tys. PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku przychody z lokat Emitenta
wyniosty 2.589 tys. PLN, koszty Funduszu netto 749 tys. PLN, zrealizowane straty ze zbycia lokat -9
tys. PLN, a niezrealizowane straty z wyceny lokat -270 tys. PLN. W konsekwencji, wynik z operacji
wyniost 1.561 tys. PLN, a wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny wyniost 21,47 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ aktywow Funduszu wyniosta 84.531 tys. PLN, a wysokosé
zobowigzah Funduszu 3.269 tys. PLN. W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2020 roku wartosé
aktywow netto Funduszu wyniosta 81.262 PLN, a wartos¢ aktywéw netto na Certyfikat Inwestycyjny
wyniosta 1.117,93 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku Fundusz odnotowat przeptywy
Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.734 tys. PLN. Z kolei przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty 3.489 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Fundusz
przeprowadzit nastepujgce emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych: emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F, emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii G, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
serii |, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K oraz emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L. Na dzieA 31 grudnia 2018 roku liczba zarejestrowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych wynosita 60.936.

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Fundusz
przeprowadzit nastepujgce emisje Certyfikatow Inwestycyjnych: emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii M, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii N, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii O, emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii P, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii S, emisja Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii T, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii W, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
serii X, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Y oraz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z. Na
dzien 31 grudnia 2019 roku liczba zarejestrowanych Certyfikatow Inwestycyjnych wynosita 70.370.

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku Fundusz
przeprowadzit nastepujgce emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych: emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 1912, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2001, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
2002, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2003, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych 2004 oraz
emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2005. Na dzien 30 czerwca 2020 roku liczba zarejestrowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych wynosita 72.690.

W okresie od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Fundusz, zgodnie z politykg
inwestycyjna, lokowat aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe (94,98% udziatu w
aktywach ogotem), a takze w niewielkim stopniu w depozyty (0,45% udziatu w aktywach ogotem).

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Fundusz, zgodnie z politykg
inwestycyjna, lokowat aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe (95,61% udziatu w
aktywach ogotem), a takze w niewielkim stopniu w depozyty (0,38% udziatu w aktywach ogotem).

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku Fundusz, zgodnie z politykg
inwestycyjng, lokowat aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe (86,14% udziatu w
aktywach ogotem), a takze w niewielkim stopniu w depozyty (0,36% udziatu w aktywach ogotem).

W okresie sprawozdawczym od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, w okresie
sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie
sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku na wynik Funduszu wptyw
miata koniunktura na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych. Szczegoétowy opis powyzszych
czynnikéw znajduje sie w rozdziale Informacje Finansowe, pkt 6 Otoczenie regulacyjne Prospektu.

W okresie objetym od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 r., w okresie od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, jak réwniez w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 30 czerwca 2020 roku nie wystgpily istotne zmiany sytuacji finansowej Funduszu ani nietypowe
czynniki, ktére miatyby znaczgcy wplyw na wyniki w badanym okresie.

Po dniu 30 czerwca 2020 roku nie wystagpity istotne zmiany w sytuacji finansowej Emitenta. Istotnym
zdarzeniem po 30 czerwca 2020 roku moggcym jednak wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest
wystgpienie pandemii koronawirusa (choroby COVID-19). Ryzyko zwigzane z wystgpieniem omawianej
pandemii zostalo opisane w rozdziale Czynniki Ryzyka, punkt Ryzyko zwigzane z pandemig
koronawirusa (choroby COVID-19).

Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzeh nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dzialalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem stopnia, w jakim mialy one wptyw na ten wynik

Od dnia powstania Funduszu, do Daty Prospektu, Fundusz przeprowadzit 34 (trzydziesci cztery) emisje
Certyfikatow. Na Date Prospektu nie wystgpity w dziatalno$ci Funduszu nietypowe, istotne czynniki,
ktére mogly znaczgco wptyngé na wynik dziatalnosci Funduszu, w szczegdlnosci nie wystgpity
zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne lub nowe rozwigzania moggce wptyngé na wynik Funduszu.

2. Zasoby kapitatowe Funduszu

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitalowych,
ktére mialy lub ktére mogtyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny wptyw, na dziatalnosé
operacyjng emitenta

Na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie o Funduszach dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz Statucie, Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa wytgcznie w:

= papiery wartoSciowe z wytgczeniem weksli;
= Waluty Obce;
= Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli;

= Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego;
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= Tytuty Uczestnictwa;
= Depozyty.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Diuzne Papiery Wartosciowe, Depozyty i
Tytuty Uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania dokonujgcych lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego i Diuzne Papiery Wartosciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywdw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem, ze dtuzne papiery wartosciowe jednej serii wyemitowane przez dany
podmiot nie moga stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci dane;j serii.

Ograniczen, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, NBP, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest RP lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Akcje oraz prawa wynikajace z akcji nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywéw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub waluta EUR nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania nie moga stanowi¢ wiecej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci Aktywéw Funduszu.

Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych nie moze stanowi¢ wigcej niz 150% wartosci
Aktywow Funduszu.

tagczna warto$é ryzyka kontrahenta rozumiana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku z transakgciji
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywow
Funduszu.

Ryzyko pojedynczego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 15% wartosci Aktywow Funduszu.
Ryzyko kontrahenta z pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AF| przy zastosowaniu metody zaangazowania
i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach.
Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych
nie moze stanowic¢ wiecej niz 150% wartosci Aktywow Funduszu.
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3. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Funduszu, jego sytuacji finansowej
oraz zyskow i strat

Historyczne informacje finansowe Funduszu

Historyczne informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, tj. sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
stanowig zatgczniki do niniejszego Prospektu. Sprawozdania Finansowe Funduszu zostaly
sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty wyniki dziatalnosci Funduszu na podstawie sprawozdan
finansowych Funduszu, obejmujgcych okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do 31
grudnia 2018 roku, sporzadzonych na podstawie Sprawozdan Finansowych Funduszu.

Sprawozdania finansowe Funduszu
Fundusz sporzgdza wytacznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
Badanie historycznych rocznych informacji finansowych Funduszu

Sprawozdania Finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku oraz od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, stanowigce zatgczniki do
Prospektu, obejmujgce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta Primefields Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach.

Data najnowszych informacji finansowych Funduszu

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta zostato
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Srédroczne i inne informacje finansowe Funduszu

Srédroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30
czerwca 2020 roku stanowi zatgcznik do niniejszego Prospektu. Primefields Sp. z 0.0. przeprowadzita
przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku oraz wydata raport z jego przegladu. Srédroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty wyniki dziatalnosci Funduszu obejmujgce dane za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za
okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Polityka dywidendowa Funduszu

Fundusz nie wyptacat i nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete
przez Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Fundusz nie posiada sformalizowanej polityki
dywidendy.

Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie i obecnie nie toczg sie zadne postepowania przed
organami rzgdowymi, sgdowymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong bytoby Towarzystwo lub fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, a ktére mogtyby mieé¢ lub miaty istotny wptyw na
rentownos¢ lub sytuacje finansowg Funduszu. Obecnie toczy sie postepowanie administracyjne,
ktérego strong jest Towarzystwo, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez inny fundusz art. 139 ust.
7 Ustawy o Funduszach.
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Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

W okresie od daty powstania Funduszu nie wystgpity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub
handlowej Funduszu.

Obszerna i wnikliwa analiza portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosita 81.262 tys. PLN
(osiemdziesiat jeden milionéw dwiescie szesédziesigt dwa tysigce ztotych), na co skfadaly sie inwestycije
w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez spétki nienotowane oraz spoétki publiczne.

Aktualna wartos¢ netto aktywow na Certyfikat Inwestycyjny

Na Dzien Wyceny przypadajgcy na dzieh 30 czerwca 2020 roku Wartos¢é Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyniosta 1.117,93 PLN (jeden tysigc sto siedemnascie ztotych 93/100).

4. Oswiadczenie o kapitale obrotowym Funduszu
Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajacy na pokrycie biezgcych potrzeb Funduszu.
5. Kapitalizacja i zadtuzenie Funduszu

Dane dotyczgce kapitalizacji Funduszu na Date Prospektu.

Seria Kapitaf wpfacony Kapitat wyptacony
(w tys. PLN)
A 500 508
B 9877 5934
e 6597 2260
D —————— 13568 6176
E e 7982 4367
F e 6417 2891
Gt e 4870 1972
H e 4448 1295
PPN 5901 3689
e 2625 1698
K e 2352 1022
L e 1491 444
M 1386 416
N e 3061 1165
[ TSR 893 0
P e —————— 478 207
S J PSS 1979 0
L S 3471 0
N 4950 0
D T SUPUPR 6148 683
Y e 733 183
A SUPUPRTR 1844 811
1902 1576 357
20001 o 1353 401
2002 . 13116 542
20083 e 378 0
2004 ..o 546 0
2005 e 2275 0
2000 .o e 1517 0
2007 e 372 0
2008 .. 949 178
20009 . 4766 0
2000 oo 4476 0
2000 e 9957 0

Na Date Prospektu Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu pozyskania jakichkolwiek finansowan, w
tym kredytéw, pozyczek, emisji instrumentéw dtuznych (weksle, obligacje) czy innych Zrodet
finansowania.
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6. Otoczenie regulacyjne Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) moga negatywnie wptlywaé na
emitentow papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w
tym dtuznych papierow warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz
spadki cen Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
moga mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie
do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.
Dodatkowo zmienno$¢ polskich przepisow prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych
dokonywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepisow unijnych powodujg koniecznos¢ ich
implementaciji do prawa krajowego.

Zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz, mogg powodowaé zmniejszenie
atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie lokat oraz utrudni¢ funkcjonowanie
Funduszu, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczeh bgdz obowigzkéw na Fundusz lub
Towarzystwo. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze w wyniku zmian przepiséw prawa w zakresie dotyczgcym
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ bgdz
rodzaj funduszu inwestycyjnego, co rowniez moze spowodowaé spadek atrakcyjnosci inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne dotyczgce funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych zamknietych nie ulegly pogorszeniu w trakcie trwania Funduszu. Nalezy zaznaczy¢, ze
Fundusz nie ma wplywu na ksztaltowanie sie przepiséw prawa oraz ich interpretacji, moze jedynie z
zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywac sie do zmieniajgcego otoczenia prawnego. Taka
postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w interpretacji
przepisow przez Fundusz oraz organy administracyjne czy sady. Kazda rozbieznos¢ stanowisk moze
skutkowaé powstaniem zobowigzan finansowych Funduszu, a tym samym wplyngé negatywnie na
osiggane wyniki finansowe Funduszu.

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta podlega bezposredniemu lub posredniemu wptywowi wielu czynnikow,
ktérych Emitent nie moze w zaden sposéb kontrolowaé bedac jednoczesnie wytgcznie ich biorcg. Wsrod
czynnikéw i zagrozen, ktére przyczyniajg sie do zmiany otoczenia dziatalno$ci Funduszu oraz wptywajg
na zmiane zachowania rynkow finansowych, mozna znalez¢é miedzy innymi:

= zmiany regulacji prawnych, zwtaszcza zmiany przepiséw w zakresie funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych;

= wahania rynkéw finansowych oraz koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie, w tym zmiany
o charakterze makroekonomicznym, zmiany stop procentowych;

= jstotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskalnej w kraju siedziby Funduszu oraz w
krajach, w ktorych dokonuje inwestycji;

= wzrost zadtuzenia przyczyniajgcy sie do zwiekszenia kosztow finansowych oraz obnizenia
zdolnosci kredytowej;

= wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych, z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych wigcznie.

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu mogg mie¢ wptyw takze biezgce konkretne wydarzenia na rynku,
aktualne na Date Prospektu, jak:

= podwyzszanie stép procentowych na swiecie

Cykl podwyzek stép procentowych zostat rozpoczety w Stanach Zjednoczonych decyzjg Systemu
Rezerwy Federalnej w grudniu 2015 roku. Kolejne podwyzki w 2016 roku (dwie) i 2017 roku (trzy)
oraz obecnie oczekiwane w 2018 roku nie wystraszyty inwestoréw, czego wyrazem jest wzrost
kluczowych indekséw globalnych, zaréwno w USA (S&P500 oraz Nasdaq100) jak i Europie (DAX
oraz FTSE250) od poczatku roku do rekordowych pozioméw. Europejski Bank Centralny réwniez
sygnalizuje, iz niedtugo rozpocznie cykl podwyzszania stép procentowych w Europie, jakkolwiek
nie wskazuje doktadnie kiedy to nastgpi. O ile zaréwno FED, jak i Europejski Bank Centralny
komunikowaty swoje plany co do przysztych zmian stép procentowych, pozwalajgc rynkom z
wyprzedzeniem przygotowac sie do potencjalnych zmian, o tyle nie mozna wykluczyé, iz dalsze
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zmiany polityki monetarnej, zaréwno przez FED, jak i Europejski Bank Centralny, ktére nie bedg
odpowiednio zakomunikowane rynkowi, spowodujg, iz na rynku pojawi sie duzo niepewnosci i
przez to zwiekszy sie zmiennos¢ stdép zwrotu z réznych klas aktywéw, w tym akcje, obligacje i
surowce, ktére stanowig instrumenty bazowe dla produktéw inwestycyjnych oferowanych przez
fundusze inwestycyjne w Polsce.

poprawa otoczenia gospodarczego w krajach rozwijajgcych sie

Poprawa otoczenia gospodarczego w krajach rozwijajgcych wsparta tagodng politykg pieniezng i
malejagcym — wraz ze wzrostem cen surowcow — ryzykiem niewyptacalnosci spotek
wydobywczych oraz sprzyjajgca sytuacja walutowa spowodowaty powrét inwestoréw na rynki
wschodzgce. W konsekwencji, naptywy na rynek akcji i obligacji rynkéw wschodzacych
obserwowane w 2017 roku byty najwyzsze od 2010 roku i wyniosty 235 mid USD (wobec 183 mid
USD w 2010 roku). Wsréd najwiekszych beneficjentow tych srodkéw w indeksie MSCI EMEA byta
polska gietda, ktéra urosta najmocniej na przetomie 2017 i 2018 roku, wyprzedzajgc pod katem
stopy zwrotu takie rynki jak wegierski, turecki, grecki czy rosyjski. W scenariuszu braku wiekszych
zmian na rynkach surowcowych oraz ujawnieniu sie ryzyk geo-politycznych, a takze konsekwencji
wtadz monetarnych krajow rynkéw wschodzgcych nie mozna wykluczy¢ dalszych naptywéw
pieniedzy na rynki wschodzgce. 2017 rok byt pierwszym w ostatnich pieciu latach, kiedy saldo
naptywéw na rynek akcji byto dodatnie. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze na skutek
.przegrzewania sie gospodarek”, tempo wzrostu stép procentowych zostanie przyspieszone, co
moze przynies¢ korekty na rynkach akcji. Skutki tego typu scenariusza mogg by¢ dotkliwe
szczegolnie dla indekséw krajow wschodzacych, wliczajgc w to rynek polski. W obliczu tych
wydarzen istotna z perspektywy inwestora jest selekcja sektoréw i spotek oraz produktéw
inwestycyjnych. Historycznie duza zmiennos$¢ sprzyjata stopom zwrotu funduszom typu absolute
return.

oswojenie sie rynku z ryzykiem zmian politycznych

Poprawa warunkéw gospodarczych w Polsce oraz brak urzeczywistnienia sie ryzyk politycznych,
ktérych inwestorzy obawiali sie w 2016 roku spowodowat, ze przez caty 2017 rok stopniowo
zamykaly sie dyskonta wycenowe dla spofek i sektoréw ktérych one dotyczyly (gtdwnie z branzy
energetycznej i finansowej). Nie oznacza to jednak, ze ryzyka te catkowicie zniknely.
Zmaterializowanie sie ktdregokolwiek z nich (np. uchwalenie ustawy frankowej, zmiany systemu
OFE, ewentualne finansowanie projektu elektrowni jgdrowej czy lotniska centralnego) mogtoby
rzutowac na percepcje inwestorow i niewspotmiernie przetozy¢ sie na wyceny spoétek, a przez to
na podwyzszenie zmiennosci na GPW.

reforma OFE

W dniu 26 czerwca 2013 roku polski rzad opublikowat raport pt. Przeglad funkcjonowania systemu
emerytalnego, w ktérym dokonat wiasnej oceny efektywnosci systemu emerytalnego ze
szczegllnym uwzglednieniem filaru prywatnego tj. otwartych funduszy emerytalnych (OFE).
Raport krytycznie odniést sie do dziatalnosci OFE zaréwno na poziomie efektywno$ci
zarzgdzania, kosztéw funkcjonowania systemu, jak rowniez wptywu na parametry diugu
publicznego obecnie i w przysztosci. W dniu 1 lutego 2014 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6
grudnia 2013 roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okre$leniem zasad wypfaty emerytur
ze sSrodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, reformujgca system
emerytalny w Polsce poprzez zmiane zasad funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych
stanowigcych kapitatowy filar systemu emerytalnego. Ustawa OFE wprowadzita szereg zmian w
zakresie funkcjonowania OFE, w tym przeniesienie do Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych czesci
zarzadzanych aktywéw w fgcznej kwocie odpowiadajgcej 51,5% aktywéw OFE. Umorzenie
przekazanych aktywéw, ktérych tgczna wartosé wyniosta ponad 153 mid PLN, nastgpito w dniu 3
lutego 2014 roku. Ponadto, sktadki emerytalne kazdego z cztonkéw OFE zaczety byé w catosci
odprowadzane do ZUS, chyba ze indywidualny czionek OFE ziozyt oswiadczenie o
przekazywaniu czesci jego sktadki emerytalnej do OFE. Dodatkowo, OFE zostaty zobowigzane
do stopniowego przekazywania $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka OFE do ZUS 10
lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego przez czionka OFE. OFE =zostaly réwniez
zobowigzane do dostosowania swoich statutéw do nowych wymogéw, w tym do nastepujacych
obostrzen w zakresie lokowania srodkéw: zakaz lokowania aktywéw OFE w obligacje, bony i inne
papiery wartosciowe, emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
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obowigzek utrzymywania tgcznej wartosci okreslonej kategorii aktywéw na minimalnych
poziomach do konca 2017 roku oraz limity inwestycyjne w odniesieniu do poszczegdinych
kategorii lokat.

Przenoszenie srodkéow z OFE 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego do ZUS moze
spowodowag, ze podaz akcji ze strony OFE bedzie wieksza niz popyt OFE na akcje. Ponadto, w
zwigzku z wprowadzonymi zmianami w zakresie funkcjonowania OFE, OFE coraz czesciej
inwestujg dostepne $rodki za granicg, nabywajgc akcje spotek notowanych na zagranicznych
gietdach, co wigze sie z nizszym zaangazowaniem s$rodkéw OFE w kapitalizacie GPW.
Zaangazowanie OFE w instrumenty zagraniczne moze dalej rosngé w zwigzku z obowigzujgcym
mechanizmem stopniowego zwiekszania limitéw na inwestycje OFE poza granicami Polski.

W przypadku odptywu srodkéw z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji
notowanych na GPW przez OFE moze istotnie negatywnie wptyng¢ na cene akcji notowanych na
GPW, jak rowniez na ich ptynnos¢. W zwigzku ze zmiang struktury portfeli OFE po umorzeniu
czesci ich aktywow i wprowadzeniu limitéw inwestycyjnych nie mozna wykluczyé, ze OFE
dokonajg przebudowy swoich portfeli inwestycyjnych i sprzedazy posiadanych akcji spotek
notowanych na GPW, co w efekcie moze doprowadzi¢ do obnizenia wyceny tych spotek.

Dodatkowo, przeprowadzona reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE mogg miec¢ tez
niekorzystny wpltyw na postrzeganie polskiego rynku kapitalowego i stabilnos¢ jego ram
instytucjonalnych. Nieprzewidywalno$¢ skali odptywu s$rodkow z OFE w zwigzku z
dobrowolnoscig uczestnictwa w OFE oraz obowigzkiem dostosowania portfeli OFE do wymogéw
Ustawy OFE moze réwniez zniechecac inwestorow do inwestowania w akcje spétek notowanych
na GPW. Nie mozna réwniez zagwarantowaé, ze w przysztosci nie zostanie przeprowadzona
kolejna reforma, ktorej celem bylaby catkowita likwidacja OFE, tym bardziej, ze Trybunat
Konstytucyjny uznat, wyrokiem z dnia 4 listopada 2015 roku, ze przeprowadzona reforma jest
zgodna z Konstytucja.

Ponadto, w lipcu 2016 roku Ministerstwo Rozwoju zaprezentowato ,Plan na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju” dotyczgcy zmian w OFE. Zgodnie z tym planem aktywa
zgromadzone w OFE zostang przekazane do Il filaru i Funduszu Rezerwy Demograficznej. 75
procent aktywow OFE, czyli akcje, majg byé przekazane na Indywidualne Konta Emerytalne.
Natomiast do Funduszu Rezerwy Demograficznej majg trafi¢ te Srodki, ktére OFE inwestujg
obecnie w obligacje lub trzymajg w gotéwce. Zgodnie z planem, OFE mialyby zostac
przeksztatcone w fundusze inwestycyjne polskich akcji dziatajgce w oparciu o Ustawe o
Funduszach, natomiast Powszechne Towarzystwa Emerytalne mialyby sie przeksztatci¢ w
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Kolejne zmiany systemu OFE zostaly zapowiedziane wraz z prezentacjg kompleksowego
Programu Budowu Kapitatu przez éwczesnego wicepremiera i ministra rozwoju i finanséw
Mateusza Morawieckiego.

Wymienione czynniki i zagrozenia mogg mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na Warto$é
Aktywow Netto, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne i finansowe, w zaleznosci
od podjetych dziatah i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowanej przez Fundusz na
podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej. Zarzgd zamierza na biezgco reagowac¢ na zmiany w
otoczeniu zewnetrznym, tak aby w jak najmniejszym stopniu miaty one negatywny wptyw na pozycje i
wyniki finansowe Funduszu. Oprécz powyzszego, Emitent nie identyfikuje innych elementéw, otoczenia
regulacyjnego, polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez politycznej, ktére miaty lub
ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$é Funduszu.

7. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu

Nie dotyczy. Nie zostaly sporzadzone zadne prognozy wynikéw oraz wyniki szacunkowe Funduszu.
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INFORMACJE FINANSOWE TOWARZYSTWA

1. Sytuacjafinansowa Towarzystwa

Tabela 9: Aktywa i pasywa na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia 2019

roku oraz 30 czerwca 2020 roku

Na dzien 30  Na dzien 31  Nadzien 31  Na dzien 31
czerwca 2020 grudnia 2019 grudnia 2018 grudnia 2017
roku roku roku roku
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
(w PLN) (w PLN) (w PLN) (w PLN)

AKTYWA TRWALE ..o, 12 653,05 14 299,30 46 954,83 49 646,85
Wartosci niematerialne i prawne...................... 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate ......................ccoee 1 859,54 3229,04 5 968,04 7 899,68
Naleznosci dlugoterminowe ............................ 8 974,68 8 974,68 40 986,79 40 986,79
Inwestycje dlugoterminowe............................. 0,00 0,00 0,00 0,00
DI.ugotermlnowe rozliczenia 181883 2 095,58 0,00 760,38
mMiedzyoKresowe..............ccccceeeeiiiiiiieiiee e
AKTYWA OBROTOWE ......cccoevviieniieniieiiee e 2628136,74 2653570,05 4468636,30 6181070,29
ZAPASY .uveeenreeiiee e 0,00 6 000,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe................c........... 1337328,79 1161462,79 2290836,19 2 799405,41
Inwestycje krotkoterminowe..................c.oc.. 1263884,32 1460152,07 2152654,00 3357 328,96
Krotkoterminowe rozliczenia 26 923,63 2595519 2514611 2433592
mMiedzyoKresowe..............ccccceeeeiiiiiiiiiiee e
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY ...ttt 0.00 0.00 0.00 0.00
UDZIALY (AKCJE) WLASNE .............cocvvevnes 0,00 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM.....ccoiiiiiiiiiciienee e 2640789,79 2667869,35 4515591,13 6230717,14
Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

Na dzien 30  Na dzien 31  Na dzien 31  Na dzien 31

czerwca 2020 grudnia 2019 grudnia 2018 grudnia 2017

roku roku roku roku
(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)
(w PLN) (w PLN) (w PLN) (w PLN)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ..........cceevnenne 2247669,87 2152858,07 2448523,74 3836 401,06
Kapitat (fundusz) podstawowy........................ 687 270,60 687 270,60 687 270,60 687 270,60
Kapitat (fundusz) zapasowy.................cceeeeene 10 408 338,44 10 408 338,44 10408 338,44 10 408 338,44
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.......... 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe ...... 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 942 750,97 -8 647 085,30 -7 259 207,98 -5942 383,17
Zysk (strata) Netto .....ccocevveeiiieiiienee e, 94 811,80  -295 665,67 -1387877,32 -1316824,81
Odpisy z zy.sku ’rllet'to w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna) ......................
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA .......cooiiiiiiiiieee e 393 119,92 51501128 2067067,39 2394 316,08
Rezerwy na zobowiagzania.......................ocee 39 640,21 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe ...................... 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe ...................... 353 479,71 515011,28 2067 067,39 2394 316,08
Rozliczenia miedzyokresowe ......................... 0,00 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM......oooiiiiiiiiiiiecciee e 2640789,79 2667869,35 4515591,13 6230717,14

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

Tabela 10: Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019

roku
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Od 1 stycznia 2019 Od 1 stycznia 2018 Od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia roku do 31 grudnia roku do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku 2017 roku
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
(w PLN) (w PLN) (w PLN)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 5371 410,75 5507 014,85 4 295 706,08
PHIMH L e e e
Koszty dziatalnosci operacyjnej....................... 5672 632,17 6 931 518,58 5 668 692,09
Zysk (strata) ze sprzedazy .................cccceeennenn. -301 221,42 -1 424 503,73 -1 372 986,01
Pozostate przychody operacyjne..................... 14,02 6,46 1 280,97
Pozostate koszty operacyjne.........ccccccocvveenne 10 765,62 2712,36 17 926,77
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej .......... -311 973,02 -1 427 209,63 -1389631,81
Przychody finansowe..........ccccccveveeeiiiiiinneneenn, 22 498,52 44 230,05 75 547,84
Koszty fiInanSOWe .........cciveiiiiiiiiiiiieeeeieeeeee, 6 191,17 4 897,74 2 740,84
Zysk (strata) brutto........cccooeeieeiieiiie e -295 665,67 -1 387 877,32 -1 316 824,81
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty).............c.ccoce i
Zysk (strata) Netto ......cccvvveeriiiiiieeie e -295 665,67 -1 387 877,32 -1 316 824,81

Zrédto: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

Tabela 11: Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
oraz od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Od 1 stycznia 2020 roku Od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku do 30 czerwca 2019 roku
(niezbadane) (niezbadane)
(w PLN) (w PLN)

Koszty dziatalnosci operacyijnej....................... 2901 635,61 2474 139,92
Zysk (strata) ze sprzedazy ...............coceevinerene 9 364,65 42 149,51
Pozostate przychody operacyjne..................... 92 753,84 15 285,37
Pozostate koszty operacyjne 10 539,73 3101,27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej .......... 91 578,76 54 333,61
Przychody finansowe..........ccccceeveeeiiiiiiieneenn, 6 113,64 9 902,16
Koszty finanSOWEe .........eeiiiiiiiiiiiiiiee e 2 880,60 2 730,51
Zysk (strata) brutto......cccceeevveeniiiiieceee 94 811,80 61 505,26
Podatek dochodowy........cccoeeviiiieiiiiiiiiiiieeee, 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00

(zwiekszenia straty).............cccccee i

Zysk (strata) Netto .......cccevcvveeriieie e 94 811,80 61 505,26
Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

Tabela 12: Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku

Od 1 stycznia 2019 Od 1 stycznia 2018 Od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia roku do 31 grudnia roku do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku 2017 roku
(zbadane) (zbadane) (zbadane)
(w PLN) (w PLN) (w PLN)

Przepiyvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci -715 000,45 -1 248 905,01 1 647 680,27
OPEIACYJNEJ ittt ettt
.Przeplywy. srqdkow pienieznych z dzialalnosci 22 498,52 44 230,05 72 792,09
INWESEYCYJNEJ .ovvviiiiiiiiiiiii i
P.rzepiywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
FINANSOWE] ...eveeiiieii e
Przeptywy pieniezne netto, razem..................... -692 501,93 -1204 674,96 -1574 888,18
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Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych -692 501,93 -1 204 674,96 -1 574 888,18
Srodki pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw
pienieznych na poczatek okresu 2 152 654,00 3 357 328,96 4932 217,14
SPrawoZdaWCZEJO0 ...ceeeeeviiiiiiiieeeeeeeiireereeee e e
Srodku pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na koniec okresu 1460 152,07 2 152 654,00 3 357 328,96
SPrawoZdaWCZEJO0 ...eveeeeveiiiiieieeeeeeciiieereea e e e e

Zrédfo: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

Tabela 13: Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku oraz od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Od 1 stycznia 2020 roku Od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku do 30 czerwca 2019 roku
(niezbadane) (niezbadane)
(w PLN) (w PLN)

Przeplyvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci 202 381,39 238 302,93
(o] 01T = 103 V] | 1= PO USSR
‘Przeplywy. erdkow pienieznych z dziatalnosci 6 113,64 9902,16
INWESTYCYJNE] 1oiviieeiiiiee et
F.’rzeplywy.srodkow pienieznych z dzialalnosci 0,00 0,00
FINANSOWE] ..o
Przeptywy pieniezne netto, razem..................... -196 267,75 -228 400,77
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -196 267,75 -228 400,77
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na poczatek okresu 1460 152,07 2 152 654,00
SPrawoZdaWCZEQO0 ...cc.vveeeeiuiiieeriieeeesreeeeeneieeeenes
Srodku pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw
pienieznych na koniec okresu 1263 884,32 1924 253,23
SPrawoZdaWCZEJO0 ..cc.vvveeeiirieeriieee e e e e

Zrédto: Towarzystwo, Sprawozdania Finansowe Towarzystwa

2. Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywéw Towarzystwa, jego sytuacji finansowej
oraz zyskoéw i strat

Historyczne Informacje Finansowe Towarzystwa

Historyczne informacje finansowe dotyczgce Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31
stycznia 2017 roku, od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku, tj. (i) sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 stycznia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania sprawozdania finansowego, (ii) sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania sprawozdania finansowego, oraz (iii) sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowig zatgczniki do niniejszego Prospektu.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostalty wyniki dziatalno$ci Towarzystwa na podstawie
sprawozdan finansowych Towarzystwa, obejmujacych okres sprawozdawczy od dnia od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
sporzadzonych na podstawie Sprawozdan Finansowych Towarzystwa.

Sprawozdania finansowe Towarzystwa
Towarzystwo sporzgdza wytacznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
Badanie historycznych rocznych informacji finansowych Towarzystwa

Sprawozdania Finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku, od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku obejmujgce historyczne informacje finansowe Towarzystwa za lata 2017-
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2019 zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta Primefields Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach.

Data najnowszych informacji finansowych Towarzystwa

Najnowsze sprawozdanie finansowe Towarzystwa podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta
zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Srédroczne i inne informacje finansowe Towarzystwa

Srédroczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30
czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na potrzeby przygotowania niniejszego Prospektu oraz stanowi
zatgcznik do Prospektu. Srédroczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku nie podlegaly badaniu ani przeglagdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly wyniki dziatalnosci Towarzystwa obejmujgce dane za
okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz poréwnawcze dane finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, sporzadzone na podstawie
$rodrocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku.

Informacje finansowe pro forma

Towarzystwo nie sporzadzito informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktére
nakfadatyby na Towarzystwo obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma.

Znaczgce zmiany w sytuaciji finansowej lub handlowej Towarzystwa

W okresie od dnia 30 czerwca 2020 roku nie wystapity znaczgce zmiany w sytuacji finansowej lub
handlowej Towarzystwa.

3. Polityka dywidendowa Towarzystwa

Towarzystwo nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy. Obecna polityka Towarzystwa w zakresie
wyptaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy wedtug obowigzujgcych przepiséw prawa oraz w
zakresie, w jakim Towarzystwo bedzie posiadato srodki pieniezne, ktére mogg zostaé przeznaczone na
wyptate dywidendy, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na sytuacje finansowg Towarzystwa,
wynikéw dziatalnosci i wymogéw kapitatowych.

Na Date Prospektu Zarzad Towarzystwa nie podjat decyzji dotyczgcej rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy oraz jej potencjalnej wysokosci na kolejne lata. Decyzje w zakresie
dywidendy bedg podejmowane we wifasciwym czasie po zakonczeniu kazdego roku obrotowego.
Polityka w zakresie wyptaty dywidendy w przysziosci, kazdorazowo, bedzie podlegac¢ przegladowi przez
Zarzad w zaleznosci od okolicznosci. Decyzje w tej sprawie bedg podejmowane z uwzglednieniem
szeregu czynnikéw istotnych dla Towarzystwa, w tym miedzy innymi modelu biznesowego, perspektyw
dla dalszej dziatalnosci Towarzystwa, przysztych zyskoéw, zapotrzebowania na srodki pieniezne, sytuacji
finansowej Towarzystwa oraz wskaznikéw zadtuzenia.

W okresie objetym historycznymi informacjami Finansowymi Towarzystwa, tj. za rok obrotowy 2017,
2018 i 2019, Towarzystwo nie wyptacato dywidendy.

4. Postepowania sgdowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie i obecnie nie toczg sie zadne postepowania przed
organami rzgdowymi, sgdowymi, oraz arbitrazowymi, ktérych strong bytoby Towarzystwo lub fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na
rentownosc¢ lub sytuacje finansowg Towarzystwa. Obecnie toczy sie postepowanie administracyjne,
ktérego strong jest Towarzystwo, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez inny fundusz art. 139 ust.
7 Ustawy o Funduszach.
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INFORMACJE o PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

1. Opis typu i rodzaju certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Oferty lub
dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z art. 117 Ustawy o Funduszach, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty
inwestycyjne.

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Funduszach.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami warto$ciowymi na okaziciela i nie majg
formy dokumentu.

Certyfikaty wyemitowane bedace przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym

Fundusz, do chwili wydania zezwolenia Komisji na zmiane Statutu w zakresie sposobu oferowania
Certyfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z art. 117a Ustawy o Funduszach, oraz zatwierdzenia Prospektu,
wyemitowat nastepujace Certyfikaty:

» 500 (piecset) Certyfikatow serii A;

» 9.758 (dziewiec¢ tysiecy siedemset piecdziesigt osiem) Certyfikatow serii B;

» 6.490 (szesS¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesiat) Certyfikatow serii C;

» 13.286 (trzynascie tysiecy dwiescie osiemdziesigt szes¢) Certyfikatow serii D;
= 7.787 (siedem tysiecy siedemset osiemdziesigt siedem) Certyfikatow serii E;
» 6.238 (szes¢ tysiecy dwiescie trzydziesci osiem) Certyfikatow serii F;

= 4.717 (cztery tysigce siedemset siedemnascie) Certyfikatow serii G;

= 4292
» 5674

(
(cztery tysigce dwiescie dziewiecdziesigt dwa) Certyfikaty serii H;
(piec tysiecy szesdéset siedemdziesiagt cztery) Certyfikaty serii I;

= 2.516 (dwa tysigce piecset szesnascie) Certyfikatéw serii J;

= 2.246 (dwa tysigce dwiescie czterdziesci sze$¢) Certyfikatow serii K;

= 1.419 (jeden tysigc czterysta dziewietnascie) Certyfikatow serii L;

= 1.315 (jeden tysigc trzysta pietnascie) Certyfikatow serii M;

= 2.893 (dwa tysigce osiemset dziewiecdziesiat trzy) Certyfikatow serii N;
= 841 (osiemset czterdziesci jeden) Certyfikaty serii O;

= 449 (czterysta czterdzie$ci dziewiec) Certyfikatow serii P;

= 1.850 (jeden tysigc osiemset pieédziesiagt) Certyfikatow serii S;

= 3.233 (trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) Certyfikatéw serii T;

= 4.583 (cztery tysigce piecset osiemdziesiat trzy) Certyfikatéw serii W,

= 5.673 (piec tysiecy szeséset siedemdziesiat trzy) Certyfikatéw serii X;

= 673 (szescset siedemdziesiat trzy) Certyfikatow serii Y;

= 1.689 (tysigc szescset osiemdziesiagt dziewiec) Certyfikatow serii Z;

= 1.437 (jeden tysigc czterysta trzydziesci siedem) Certyfikatéw serii 1912;

1.229 (jeden tysigc dwiescie dwadziescia dziewie¢) Certyfikatow serii 2001;
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11.886 (jedenascie tysiecy osiemset szesc¢dziesigt szesc) Certyfikatéw serii 2002;
342 (trzysta czterdziesci dwa) Certyfikatow serii 2003;

493 (czterysta dziewiecdziesiat trzy) Certyfikatow serii 2004;

2.043 (dwa tysigce czterdziesci trzy) Certyfikatow serii 2005;

1.357 (jeden tysigc trzysta piecdziesigt siedem) Certyfikatéw serii 2006;

332 (trzysta trzydziesci dwa) Certyfikatéw serii 2007;

844 (osiemset czterdziesci cztery) Certyfikatow serii 2008;

4.228 (cztery tysigce dwiescie dwadziescia osiem) (cztery tysigce dwiescie dwadziescia osiem)
Certyfikatow serii 2009;

3.957 (trzy tysigce dziewietset pie¢dziesigt siedem) Certyfikatow serii 2010;

8.780 (osiem tysiecy siedemset osiemdziesiagt) Certyfikatéw serii 2011.

Emisje te nie byly oferowane w ramach oferty publiczne;j.

W dniu 28 lutego 2018 roku wszystkie Certyfikaty serii A zostaty umorzone. Na Date Prospektu,
nastepujgce Certyfikaty Inwestycyjne zostaly wyemitowane i nieumorzone, a tym samym sg
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

4.320 (cztery tysigce trzysta dwadziescia) Certyfikatow serii B; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
9.877.145,18 PLN (dziewie¢ miliondw osiemset siedemdziesiat siedem tysiecy sto czterdziesci
pie¢ ztotych 18/100);

4.432 (cztery tysigce czterysta trzydziesci dwa) Certyfikatow serii C; wartos¢ serii na dzien
przydziatu: 6.596.955,20 PLN (szes$¢ miliondw piecset dziewiecdziesiagt sze$¢ tysiecy dziewiecset
pie¢dziesigt pie¢ ztotych 20/100);

7.522 (siedem tysiecy piecset dwadziescia dwa) Certyfikatow serii D; wartos¢ serii na dzien
przydziatu: 13.567.663,20 PLN (trzynascie miliondw pieéset szescdziesigt siedem tysiecy
szeséset szescdziesiat trzy ztote 20/100);

3.580 (trzy tysigce piecset osiemdziesigt) Certyfikatow serii E; wartos¢ serii na dzien przydziatu:
7.982.220,09 PLN (siedem milionéw dziewieCset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie
dwadziescia ztotych 09/100);

3.463 (trzy tysigce czterysta szes$édziesiat trzy) Certyfikatow serii F; warto$¢ serii na dzien
przydziatu: 6.417.092,98 PLN (sze$¢ miliondw czterysta siedemnascie tysiecy dziewiecdziesigt
dwa ziote 98/100);

2.913 (dwa tysigce dziewiecset trzynascie) Certyfikatéw serii G; warto$¢ serii na dzieh przydziatu:
4.869.736,46 PLN (cztery miliony osiemset szes¢dziesigt dziewieé tysiecy siedemset trzydziesci
sze$¢ ztotych 46/100);

3.113 (trzy tysigce sto trzynascie) Certyfikatéw serii H; wartos¢ serii na dzien przydziatu:
4.447.627,92 PLN (cztery miliony czterysta czterdziesci siedem tysiecy sze$éset dwadziesScia
siedem ztotych 92/100);

2.229 (dwa tysigce dwiescie dwadziescia dziewie¢) Certyfikatéw serii |; wartos¢ serii na dzien
przydziatu: 5.900.846,52 PLN (pie¢ milionéw dziewieéset tysiecy osiemset czterdziesci szes¢
Ztotych 52/100);

970 (dziewiecCset siedemdziesigt) Certyfikatéw serii J; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
2.625.018,28 PLN (dwa miliony sze$¢set dwadziescia pie¢ tysiecy osiemnascie ztotych 28/100);
1.308 (jeden tysigc trzysta osiem) Certyfikatéw serii K; warto$¢ serii na dzien przydziatu:

2.351.764,14 PLN (dwa miliony trzysta pieé¢dziesiat jeden tysiecy siedemset szes¢dziesigt cztery
Zlote 14/100);

1.012 (jeden tysigc dwanascie) Certyfikatow serii L; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
1.490.673,69 PLN (jeden milion czterysta dziewiecdziesigt tysiecy szeséset siedemdziesiat trzy
Zlote 69/100);
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936 (dziewieéset trzydziesci szes¢) Certyfikatow serii M; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
1.385.917,95 PLN (jeden milion trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewieéset siedemnascie
Ziotych 95/100);

1.849 (jeden tysigc osiemset czterdziesci dziewie¢) Certyfikatow serii N; warto$¢ serii na dzien
przydziatu: 3.060.967,58 PLN (trzy miliony szes$cdziesigt tysiecy dziewiecset szescdziesigt
siedem ztotych 58/100);

841 (osiemset czterdziesci jeden) Certyfikatéw serii O; wartos¢ serii na dzien przydziatu:
892.713,09 PLN (osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset trzynascie ztotych 09/100);

262 (dwiescie szescédziesigt dwa) Certyfikatdow serii P; warto$¢ serii na dzieh przydziatu:
478.144,59 PLN (czterysta siedemset osiem tysiecy sto czterdziesci cztery ztote 59/100);

1.850 (jeden tysigc osiemset piecdziesiagt) Certyfikatow serii S; wartos$¢ serii na dzien przydziatu:
1.979.056,00 PLN (jeden milion dziewiec¢set siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy piecdziesigt szesé
ziotych 00/100);

3.233 (trzy tysigce dwiescie trzydziesci trzy) Certyfikatow serii T; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
3.470.593,17 PLN (trzy miliony czterysta siedemdziesiat tysiecy pie¢set dziewiecdziesiat trzy
ztote 17/100);

4.583 (cztery tysigce piecCset osiemdziesiat trzy) Certyfikatow serii W; warto$¢ serii na dzien
przydziatu: 4.950.144,13 PLN (cztery miliony dziewie¢set pie¢dziesigt tysiecy sto czterdziesci
cztery ztote 13/100);

5.291 (piec tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt jeden) Certyfikatow serii X; warto$¢ serii na dzien
przydziatu: 6.148.283,94 PLN (sze$¢ milionéw sto czterdziesci osiem tysiecy dwiescie
osiemdziesigt trzy ztote 94/100);

508 (piecset osiem) Certyfikatow serii Y; warto$¢ serii na dzien przydziatu: 732.775,86 PLN
(siedemset trzydziesci dwa tysigce siedemset siedemdziesiat pie¢ ztotych 86/100);

957 (dziewiecset pie¢dziesigt siedem) Certyfikatow serii Z; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
1.844.455,56 PLN (jeden milion osiemset czterdziesci cztery tysigce czterysta piecdziesigt piec
Ziotych 56/100);

1.115 (jeden tysigc sto pietnascie) Certyfikatow serii 1912; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
1.575.727,98 PLN (jeden milion pieéset siedemdziesigt pie¢ tysiecy siedemset dwadzie$cia
siedem ztotych 98/100);

866 (osiemset szescdziesigt sze$¢) Certyfikatow serii 2001; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
1.353.460,83 PLN (jeden milion trzysta piecdziesigt trzy tysigce czterysta sze$édziesiagt ztotych
83/100);

11.377 (jedenascie tysiecy trzysta siedemdziesiat siedem) Certyfikatow serii 2002; wartos¢ serii
na dzieh przydziatu: 13.116.083,10 PLN (trzynascie milionéw sto szesnascie tysiecy
osiemdziesiat trzy ztote 10/100);

342 (trzysta czterdziesci dwa) Certyfikatéw serii 2003; wartos$¢ serii na dzien przydziatu:
378.371,70 PLN (trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta siedemdziesiat jeden ztotych
70/100);

493 (czterysta dziewiecdziesiat trzy) Certyfikatow serii 2004; warto$¢ serii na dzien przydziatu:
545.997,50 PLN (pieéset czterdziesci pie¢ tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt siedem ztotych
50/100);

2.043 (dwa tysigce czterdziesci trzy) Certyfikatéw serii 2005; wartos¢ serii na dzien przydziatu:
2.274.614,91 PLN (dwa miliony dwiescie siedemdziesigt cztery tysigce szescCset czternascie
Ztotych 91/100);

1.357 (jeden tysigc trzysta pieédziesigt siedem) Certyfikatow serii 2006; wartos¢ serii na dzien
przydziatu: 1.517.031,01 PLN (jeden milion pie¢set siedemnascie tysiecy trzydziesci jeden
Ztotych 01/100);

332 (trzysta trzydziesci dwa) Certyfikatow serii 2007; warto$¢ serii na dzieh przydziatu:
372.012,64 PLN (trzysta siedemdziesigt dwa tysigce dwanascie ztotych 64/100);
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» 687 (szescéset osiemdziesigt siedem) Certyfikatéw serii 2008; wartos¢ serii na dzieh przydziatu:
948.993,60 PLN (dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy dziewieéset dziewiecdziesiat trzy ziote
60/100);

= 4.228 (cztery tysigce dwiescie dwadziescia osiem) Certyfikatow serii 2009; wartos$¢ serii na dzien
przydziatu: 4.765.505,64 PLN (cztery miliony siedemset szesc¢dziesigt piec tysiecy pieéset pie¢
Ziotych 64/100);

= 3.957 (trzy tysigce dziewieéset pieédziesigt siedem) Certyfikatow serii 2010; wartos¢ serii na
dzien przydziatu: 4.475.802,27 PLN (cztery miliony czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
osiemset dwa ztote 27/100);

= 8.550 (osiem tysiecy piecset piecdziesigt) Certyfikatdow serii 2011; wartos¢ serii na dzien
przydziatu: 9.957.485,80 PLN (dziewie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt siedem tysiecy
czterysta osiemdziesiat pie¢ ztotych 80/100).

Prawa z Certyfikatow, wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 roku powstaty z chwilg dokonania
wpisu w Ewidencji Uczestnikow i przystuguja podmiotowi w niej wskazanemu jako posiadaczowi
Certyfikatu. Do powstania praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019
roku stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych.

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 roku nastgpito w
drodze wpisu do Ewidencji Uczestnikébw odpowiedniej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych
poszczegdlnym Uczestnikom, wynikajgcej z waznych zapisbw i nie wymagato uprzedniej
dematerializacji. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku do
dnia 29 listopada 2019 roku nastgpito w chwili zapisania na Rachunku. Wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 30 listopada 2019 roku nastgpito z chwilg dokonania zapisu w
Ewidencji Oséb Uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dla emisji rozpoczynajgcych sie po 30 czerwca 2019 roku Fundusz zobowigzany byt do zawarcia z
KDPW umow, przedmiotem ktérych byta rejestracja Certyfikatéw w depozycie papierow wartosciowych.
Fundusz przewiduje zawarcie umowy z KDPW, za posrednictwem Agenta Emisji, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja w depozycie réwniez Certyfikatow wyemitowanych przed 1 lipca 2019 roku.

Celem Funduszu jest objecie serii dotychczas wyemitowanych Certyfikatdw wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Certyfikaty Oferowane

Celem Funduszu, po wydaniu zezwolenia Komisji na zmiane Statutu w zakresie sposobu oferowania
Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z art. 117a Ustawy o Funduszach oraz zatwierdzeniu Prospektu,
jest rowniez zaoferowanie w drodze oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych ponizszych serii
zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie oraz w Prospekcie, a takze objecie Certyfikatow ponizszych
serii wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu:

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2104;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2105;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2106;

= nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2107;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2108;

= nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2109;
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= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2110;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2111;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2112;

= nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2201.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedlug wyceny Aktywow dokonanej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Oferowany z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
danej serii bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany
wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wediug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséow na Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie rowna albo wyzsza niz Warto$s¢ Aktywow Netto
Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw
danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany z
Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii.
Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg
oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatow danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjne;j
Certyfikatow danej serii zostanie przekazana niezwiocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art.
17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia
Prospektowego.

Certyfikaty Oferowane sg oferowane w drodze oferty publicznej.

Do powstania praw z Certyfikatéw Oferowanych stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczgce praw
ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi z
chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Osdb Uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Fundusz przewiduje zawarcie z KDPW umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie
Certyfikatow Oferowanych. Rejestracja Certyfikatow Oferowanych bedzie wigzata sie z oznaczeniem
Certyfikatow Oferowanych kodem ISIN.

Certyfikaty Oferowane, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, beda rejestrowane pod jednym kodem ISIN.
2. Przepisy prawne na mocy ktérych zostaly utworzone Certyfikaty Inwestycyjne

Podstawe prawng emisji Certyfikatbw Oferowanych w drodze oferty publicznej stanowig przepisy
Ustawy o Funduszach — zgodnie z art. 117 Ustawy o Funduszach, fundusz inwestycyjny zamkniety
emituje certyfikaty inwestycyjne. Decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty
publicznej, dematerializacji Certyfikatow Inwestycyjnych objetych ofertg publiczng oraz decyzje o
ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku zorganizowanym
podejmuje Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzgd bedacy jego organem.

Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 1/10/09/2018 z dnia 10 wrzesnia 2018 roku w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisje certyfikatbw Michael / Strdm Obligacji Korporacyjnych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej. Do dokonania wskazanych czynnosci nie jest
wymagana zgoda Uczestnikéw Funduszu.

Dodatkowo Zgromadzenie Inwestoréw podjeto nastepujgce uchwaty:
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» uchwate nr 4 z dnia 6 lutego 2019 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu
Funduszu w zakresie okres$lenia, ze Certyfikaty Oferowane bedg oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z brzmieniem art. 117b ust. 1 pkt 13) Ustawy o
Funduszach;

= uchwate nr 5 z dnia 6 lutego 2019 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje certyfikatow
inwestycyjnych serii: O, P, R, S, T, U, W, X, Y oraz Z Funduszu;

= uchwate nr 4 w dniu 29 listopada 2019 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje
certyfikatow inwestycyjnych serii: 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009,
2010, 2011, 2012, 2101, 2102, 2103, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112,
2201, 2202, 2203 oraz 2204 Funduszu.

3. Rodzaj emitowanych Certyfikatow

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zdematerializowane.
Certyfikaty Oferowane bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl. Prawa ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w rejestrze sponsora emisji lub
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych i przystugujg osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku papieréw warto$ciowych albo z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

Informacje zamieszczone na powyzszej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wigczono
do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

Emisja Certyfikatow Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu.
Certyfikaty Oferowane zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

4. Waluta emitowanych Certyfikatow
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

5. Opis praw i ich ograniczen zwigzanych z Certyfikatami oraz procedury wykonywania tych
praw

Podstawowe uprawnienia Uczestnikéw zwigzane z posiadaniem Certyfikatow

Na zasadach okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach, Uczestnikowi przystugujg, w zwigzku
z posiadaniem Certyfikatéw, nastepujgce prawa:

= prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow;

= prawo do udziatu w Radzie Inwestorow;

= prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw;

= prawo do zgdania zwotania Zgromadzenia Inwestorow;

= prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow;

= prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach;

= prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym:;
* inne uprawnienia okreslone w Statucie.

Prawa z Certyfikatow, wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 roku powstaty z chwilg dokonania
wpisu w Ewidencji Uczestnikéw i przystugujg podmiotowi w niej wskazanemu jako posiadaczowi
Certyfikatu. Do powstania praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019
roku stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczgce praw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych.

Procedury wykonywania praw zwigzanych z Certyfikatami Inwestycyjnymi
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Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow

Certyfikaty Oferowane sg papierami wartosciowymi, dlatego tez moga by¢ one przedmiotem obrotu.
Zbycie lub przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym
ograniczeniom.

Prawo do udziatlu w Radzie Inwestorow
Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut.

Czionkiem Rady Inwestorow moze byé Uczestnik Funduszu reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat
blokady Certyfikatéw w takiej liczbie. Blokady dokonuje sie: w przypadku Certyfikatéw wyemitowanych
i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku — w Ewidencji Uczestnikéw oraz w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw, kidre nastepnie
zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW - na
wiasciwym Rachunku. Z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, celem
cztonkostwa i uczestnictwa w Radzie Inwestoréw oprécz wymogow wskazanych w zdaniu pierwszym
nalezy ztozy¢ w Towarzystwie swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
lub, w przypadku gdy Certyfikaty sa rejestrowane na rachunku zbiorczym — dokument, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Czilonkostwo w Radzie Inwestoréow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody
Uczestnika na udziat w Radzie Inwestorow oraz dokonania blokady Certyfikatéw w sposéb opisany
powyzej, w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow. Uczestnik, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zawiadamia o tym Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujgc
jednoczesnie dokument zawierajgcy oswiadczenie o wyrazeniu zgody na udziat w Radzie Inwestorow
oraz sktada: 1) w przypadku Certyfikatow wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019
roku — pisemny wniosek o dokonanie blokady Certyfikatéow w Ewidencji Uczestnikdéw; 2) w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw, ktére nastepnie
zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem
uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do
wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych — sSwiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku
zbiorczym — dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem zlozenia przez czionka Rady Inwestorow rezygnacii
z uczestnictwa w Radzie Inwestoréw lub z dniem odwotania blokady Certyfikatow.

Wynikajgce z cztonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez
nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi —
przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika.

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.
Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkciji.
Prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestoréw

Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw okres$la Statut.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku posiadaczy Certyfikatow
wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku, sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz
na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie pdzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestoréw, zgtoszg
Towarzystwu zamiar udziatlu w zgromadzeniu. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikéw do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw. Uprawnionymi
do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019
roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku
zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktdre nastepnie zostaly zarejestrowane w depozycie papierow
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wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych — sg uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pézniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia, a w przypadku braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie pézniej niz w
dniu Zgromadzenia Inwestorow, ztozg Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sag rejestrowane na rachunku zbiorczym
- dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na
ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego gtosu w
Zgromadzeniu Inwestorow.

Prawo do zadania zwotania Zgromadzenia Inwestorow

Zgodnie ze Statutem Funduszu, uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10 (dziesie€¢) %
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg domaga¢ sie zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, sktadajgc takie zgdanie na pisémie zarzgdowi Towarzystwa. Zgdanie, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ w szczegoélnosci porzgdek obrad Zgromadzenia
Inwestoréw. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwofla Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternascie) dni od dnia zgtoszenia, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikébw Funduszu
wystepujagcych z zadaniem, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim do zwotania Zgromadzenia
Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

Prawo do zadania wykupu Certyfikatow

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w kazdym Dniu Wykupu, na zgdanie Uczestnika zgtoszone
Posrednikowi Wykupu, na nastepujgcych zasadach:

= Zadanie wykupu Certyfikatow zostanie zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu Wykupu,
o ktérym mowa w Statucie, przypadajgcym po uplywie 2 (dwdch) tygodni od dnia ztozenia
zadania, chyba ze w tresci zgdania Uczestnik wskaze, ze zgdanie ma zosta¢ zrealizowane przez
Fundusz w pdzniejszym terminie (nie dtuzszym niz 3 (trzy) miesigce). Za dzien ztozenia zgdania
wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien doreczenia zgdania wykupu Certyfikatow Posrednikowi
Wykupu;

= Zadanie wykupu Certyfikatow przez Fundusz powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej na
formularzu udostepnionym przez Fundusz albo Posrednika Wykupu powinno co najmniej
jednoznacznie okresla¢ Uczestnika sktadajgcego Zadanie, jednoznacznie okresla¢ liczbe
Certyfikatow, ktére majg byé wykupione oraz wskazywac¢ numer rachunku bankowego, na ktéry
majg zosta¢ przekazane $rodki z tytutu wykupu Certyfikatéw. Zgdanie wykupu Certyfikatow
realizowane jest w najblizszym Dniu Wykupu i moze by¢ odwotane tylko za zgodg Towarzystwa;

= cena wykupu Certyfikatéw réwna jest Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu;

= Towarzystwo, z ponizszymi zastrzezeniami z tytutu wykupienia Certyfikatow pobiera Optate za
Wykupienie Certyfikatow w wysokosci do 0,5% wartosci wyptacanych srodkow pienieznych;

= kwote $rodkdéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatdéw przypadajgcg do wyptaty danemu
podmiotowi, ktérego Certyfikaty Fundusz wykupit, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu
i liczby Certyfikatow wykupywanych od tego podmiotu. Kwote te pomniejsza sie o podatki, do
pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik;

= Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz,
niezwtocznie, nie pézniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu. Srodki te przekazane sg do
dyspozycji KDPW. Srodki te pomniejszone sg o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, wyptacane sg
Uczestnikom Funduszu przez Fundusz bezposrednio albo za posrednictwem Posrednika
Wykupu z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW. Termin wyptaty
Srodkdw moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa lub
postanowien regulacji KDPW lub GPW.
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W danym Dniu Wykupu jednorazowo wykupowi moze ulec do 15% ogolnej liczby Certyfikatow, przy
czym, w przypadku gdy wartos¢ srodkéw pienieznych Funduszu w dniu poprzedzajgcym Dzien Wykupu
bedzie wieksza niz 15% WAN Funduszu, Fundusz moze postanowi¢ o podniesieniu tego limitu do nie
wiecej niz 50% ogolnej liczby Certyfikatow. Informacje o podniesieniu limitu liczby Certyfikatéw, jaka
moze jednorazowo ulec wykupowi w danym Dniu Wykupu Fundusz oglosi na stronie internetowej
Towarzystwa, nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym ten Dzien Wykupu.

W przypadku, gdy taczna liczba Certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu, jakie majg by¢ zrealizowane
przez Fundusz w danym Dniu Wykupu przekracza limit, o ktérym mowa powyzej, Fundusz dokona
redukcji liczby Certyfikatow objetych zgdaniami wykupu zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

» liczba Certyfikatow objetych Zzgdaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowana w
odniesieniu do kazdego zadania wykupu;

= utamkowe czesci Certyfikatow powstate w wyniku zastosowania redukcji zostang zaokrgglone w
dét do najblizszej liczby catkowitej;

» jezeli tgczna liczba Certyfikatdw objetych zadaniami wykupu ustalona zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie bedzie nizsza od maksymalnej liczby Certyfikatow, jakie mogg zostaé
wykupione przez Fundusz w tym Dniu Wykupu, kazde zredukowane zgdanie wykupu podlega
zwiekszeniu o 1 (jeden) Certyfikat w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az do
wystgpienia sytuaciji, w ktorej liczba Certyfikatéw objetych zadaniami wykupu bedzie réwna
maksymalnej liczbie Certyfikatow, jakie moga zostaé wykupione przez Fundusz, przy czym zadne
z powiekszonych w ten sposéb zadan wykupu nie bedzie obejmowato wiekszej liczby
Certyfikatow niz liczba, jakg dane zgdanie obejmowato pierwotnie;

= jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zadan wykupu zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym ustepie, w szczegolnosci gdy poszczegdlne zgdania wykupu
bedg obejmowac te sama liczbe Certyfikatow, wybér zadania wykupu podlegajacego zwiekszeniu
nastepuje w sposob losowy.

Towarzystwo, dziatajgc w imieniu Funduszu, moze znie$¢ lub obnizy¢é Optate za Wykupienie
Certyfikatow.

Towarzystwo moze znie$¢ Optate za Wykupienie Certyfikatdw w stosunku do Uczestnikow, ktérzy sg
pracownikami Towarzystwa.

Z chwilg wykupienia Certyfikatow przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawg o
Funduszach.

Informacje o wykupie Certyfikatow Fundusz bedzie ogtaszat na stronie internetowej Towarzystwa.
Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach

Certyfikaty Oferowane sg papierami wartosciowymi, dlatego tez mogg by¢ one przedmiotem obrotu.
Ustanowienie zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych nie podlega Zzadnym ograniczeniom.

Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku z
likwidacjg Funduszu, na zasadach okre$lonych w Statucie, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych.

6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody na podstawie ktérych zostaly wyemitowane Certyfikaty
Inwestycyjne

W celu wyemitowania Certyfikatow Oferowanych konieczne jest uzyskanie nastepujgcych zgdd oraz
zezwolen:

= podjecie uchwaty przez Zarzad Towarzystwa, jako organ zarzadzajgcy Funduszem — Zarzad
Towarzystwa podjat uchwate nr 1/10/09/2018 z dnia 10 wrzesnia 2018 roku w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisje certyfikatow Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej,

= wyrazenie zgody przez Zgromadzenie Inwestorow na zmiane Statutu Funduszu w zakresie
okredlenia, ze Certyfikaty Oferowane bedg oferowane w drodze oferty publicznej, zgodnie z
brzmieniem art. 117b ust. 1 pkt 13) Ustawy o Funduszach — Zgromadzenie Inwestoréw podjeto
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uchwate nr 4 z dnia 6 lutego 2019 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu
Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane bedg oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Ilub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

» wyrazenie zgody przez Zgromadzenie Inwestoréw na emisje Certyfikatbw — Zgromadzenie
Inwestoréw podjeto uchwate nr 4 w dniu 29 listopada 2019 roku w przedmiocie wyrazenia zgody
na emisje certyfikatow inwestycyjnych serii: 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007,
2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2101, 2102, 2103, 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110,
2111, 2112, 2201, 2202, 2203 oraz 2204 Funduszu;

= uzyskanie zezwolenia Komisji na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty
Oferowane bedg oferowane w drodze oferty publicznej, zgodnie z brzmieniem art. 177a Ustawy
o Funduszach — Komisja wydata zezwolenie w dniu zatwierdzenia niniejszego Prospektu.

7. Przewidywana data emisji Certyfikatow Oferowanych

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 rozpoczng sie w dniu 27 kwietnia 2021 roku i bedg trwac
do dnia 30 kwietnia 2021 roku (wtgcznie). Wplaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104
bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 rozpoczng sie w dniu 7 maja 2021 roku i bedg trwac do
dnia 28 maja 2021 roku (wtacznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 beda
przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2021 roku i bedg trwaé
do dnia 29 czerwca 2021 roku (wtacznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106
bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 rozpoczng sie w dniu 7 lipca 2021 roku i bedg trwac do
dnia 29 lipca 2021 roku (wtgcznie). Wpfaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 beda
przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 rozpoczng sie w dniu 6 sierpnia 2021 roku i bedg trwac
do dnia 30 sierpnia 2021 roku (wtacznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108
bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2021 roku i bedg trwac
do dnia 29 wrzesnia 2021 roku (wtgcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
2109 beda przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 rozpoczng sie w dniu 7 pazdziernika 2021 roku i bedg
trwaé do dnia 28 pazdziernika 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2110 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 rozpoczng sie w dniu 5 listopada 2021 roku i bedg trwac
do dnia 29 listopada 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
2111 beda przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 rozpoczng sie w dniu 7 grudnia 2021 roku i bedg trwac¢ do
dnia 29 grudnia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112
bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 rozpoczng sie w dniu 6 stycznia 2022 roku i bedg trwac
do dnia 28 stycznia 2022 roku (wtgcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201
bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201.

8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Mozliwos¢ zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich nie podlega
zadnym ograniczeniom wynikajgcym ze Statutu. Z Certyfikatami nie jest zwigzany obowigzek
dodatkowych swiadczen ani zabezpieczen.

Postanowienia Statutu i przepisy prawa, w szczegodlnosci Ustawy o Funduszach, nie przewidujg
zadnych obowigzkéw dokonywania zawiadomieth w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow.
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Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatah w celu dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW. Obrot Certyfikatami odbywat
sie bedzie zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w GPW. Certyfikaty znajdujgce sie w obrocie na GPW
beda mogty by¢ zbywane przez Uczestnikdw po cenie rynkowej, ksztattowanej dziataniami sity podazy
i popytu na Certyfikaty, ktéra moze odbiegac¢ od aktualnej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do
alternatywnego systemu obrotu.
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OPODATKOWANIE

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora oraz przepisy prawa podatkowego
obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskiej tj. kraju zatozenia Emitenta, mogg mie¢ wptyw na dochody
uzyskiwane z tytutu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych 2z posiadaniem i obrotem Certyfikatami
Inwestycyjnymi — podatek dochodowy od oséb fizycznych

Uczestnicy Funduszu bedacy osobami fizycznymi majacymi miejsce zamieszkania na terytorium
RP

Posiadanie certyfikatéow inwestycyjnych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, od uzyskanych
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy.

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu
wykupu/umorzenia certyfikatow inwestycyjnych, a kosztami (wydatkami) poniesionymi na nabycie tych
certyfikatow.

Dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodu z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz
inne straty z tytutu kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w
latach poprzednich.

Na podstawie art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych co do zasady
rozliczenie zryczattowanego podatku nastepuje za posrednictwem ptatnika, ktéry pomniejsza wyptate z
tytutu wykupu/umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych o kwote zryczaltowanego podatku i wptaca
nalezny podatek na rachunek urzedu skarbowego.

Pobdr podatku przez pfatnika wytgcza obowigzek samodzielnego deklarowania przez inwestora
dochodéw z funduszy kapitatowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,
pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, jezeli dochody te
zostaly uzyskane na terytorium RP iwigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego w zakresie podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozyciji posiadacza rachunku zbiorczego.

Obrot certyfikatami inwestycyjnymi

Stosownie do art. 17 ust. 1ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, przychod z
odptatnego zbycia certyfikatdw inwestycyjnych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
wiasnosci certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, od dochoddéw
uzyskanych z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia certyfikatéw inwestycyjnych a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie certyfikatow inwestycyjnych oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem.
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Podmioty posredniczgce w sprzedazy papierow wartosciowych (w tym certyfikatéw inwestycyjnych)
przez osobe fizyczng (np. domy maklerskie) sg zobowigzane przesta¢ tej osobie oraz wtasciwemu
urzedowi skarbowemu imienng informacje o wysokosci uzyskanego dochodu z tego tytutu (PIT-8C) w
terminie do konca lutego roku kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym osoba fizyczna
osiggneta dochdd (poniosta strate) — art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych, strata
ta moze obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrodia przychodoéw (ij. ze zbycia papieréw wartosciowych)
w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia
w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia
papierow wartosciowych nie tgczy sie ze stratami poniesionymi z innych zrédet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, w terminie do
dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy
o0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sg do
zapfaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych (w tym
certyfikatow inwestycyjnych) nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku
przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzace z
wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach wiasciwych dla tego zrédia
przychodu.

Uczestnicy Funduszu bedacy osobami fizycznymi niemajgcymi miejsca zamieszkania na
terytorium RP

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychodoéw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody
(przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

= pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
nakfadczej oraz spotdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia,

= dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez pofozony na terytorium
RP zagraniczny zaktad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomo$ci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomo$ci;

= papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréow albo instrumentéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajgcych;

= tytulu przeniesienia wlasnosci udziatdw (akcji) w spétce, ogédtu praw i obowigzkéw w spétce
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytuc;ji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow lub tytutdéw uczestnictwa — jezeli co
najmniej 50% warto$ci aktywow takiej spotki, spotki niebedgcej osobg prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa
do takich nieruchomos$ci;

= tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozyc;ji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia.
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Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi
przedstawione w niniejszym punkcie odnoszg sie réwniez do opodatkowania uczestnikéw Funduszu
bedacych osobami niemajgcymi na terytorium RP miejsca zamieszkania, z zastrzezeniem, ze moga by¢
one modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Uczestnicy Funduszu majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi Polska zawarta umowy w
sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania powinni zapoznac¢ sie z postanowieniami tych umow,
gdyz mogg one mie¢ wplyw na zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem oraz
obrotem Certyfikatami Funduszu.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji (art.
30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat
przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od
dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest
obowigzany do niezwtocznego udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym
certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania miejsca
zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$é za niepobranie
podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41
ust. 9a — 9c¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).

2. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami
Inwestycyjnymi — podatek dochodowy od oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochoddw osob prawnych i spétek kapitatowych w organizaciji, jednostek organizacyjnych niemajgcych
osobowosci prawnej (z wytgczeniem spoétek niemajacych osobowosci prawnej). Przepisy ustawy maja
réwniez zastosowanie do:

= spoétek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= spotek niemajagcych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne
i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
ich osiggania.

Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi posiadajagcymi siedzibe lub zarzad na
terytorium RP

Podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd, ktéry stanowi
réznice pomiedzy przychodem a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie certyfikatow inwestycyjnych oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z ich nabyciem.

Dochéd z tytutu posiadania oraz obrotu certyfikatami inwestycyjnymi jest opodatkowany na zasadach
ogolnych, 19% podatkiem dochodowym lub 15% podatkiem dochodowym (w przypadku podatnikdéw
uprawnionych do stosowania obnizonej stawki podatku).

Od 1 stycznia 2018 roku, przychody podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty
rozdzielone na dwa zrddta: z dziatalnosci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskéw kapitatowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zawierajg szeroki katalog
przychodow, ktére traktowane sg jako przychody z zyskéw kapitatowych. Zgodnie z nowo dodanym art.
7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza
sie m.in. przychody wynikajgce ze zbycia udziatéw/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody z
papieréw wartosciowych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu wniesienia do spoétki wktadu niepienieznego, przychody
ze zbycia wierzytelnosci, a takze dywidendy i inne przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach
os6b prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci potaczenia lub
podziatu).
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Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zrédta przychodu
,Zyski kapitatowe” jest obowigzek ustalania przez podatnikéw przychodoéw, kosztéw ich uzyskania oraz
podstawy opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrddet przychodéw. Ponadto, jezeli w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochdd tylko z jednego z tych zrédet, a w
drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochdd bedzie podlegat opodatkowaniu podatkiem
dochodowym bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim zrddle przychodéw.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy
sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokos$ci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego, a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi nieposiadajgcymi siedziby lub zarzadu na
terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od osdéb prawnych, jezeli nie majg na terytorium RP siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium RP.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 3 ust. 3), za dochody
(przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

= wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zakfad;

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej
w catosci albo w czeséci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréow albo instrumentéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajgcych;

» tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spoétce, ogoétu praw i obowigzkoéw w spoice
niebedacej osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym instytuciji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), og6tu praw i obowigzkéw lub tytutdbw uczestnictwa - jezeli co
najmniej 50% warto$ci aktywow takiej spotki, spotki niebedgcej osobg prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich
nieruchomosci;

= tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od
miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia.

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi
przedstawione w niniejszym punkcie odnoszg sie réwniez do opodatkowania uczestnikéw Funduszu
bedgcych osobami niemajgcymi na terytorium RP miejsca zamieszkania, z zastrzezeniem, ze mogg by¢
modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Uczestnicy Funduszu majgcy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi Polska zawarta umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania powinni zapoznaé sie z postanowieniami tych uméw,
gdyz mogg one mie¢ wptyw na zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem oraz
obrotem certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu.

3. 0gélne zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majgtkowych (w tym certyfikatdw inwestycyjnych) podlegajg podatkowi od czynno$ci
cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% warto$ci rynkowej praw majatkowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi
(tj. miedzy innymi certyfikatéw inwestycyjnych):

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
» dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
= dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

» dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

— w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.
4. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 12 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
w drodze spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa
majgtkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato
opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynhca nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcag badz
pomiedzy darczyhcag a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw
majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od
spadkow i darowizn.

5. 0gélne zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpfacenia go we wtadciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.

Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej bedg oferowane do nabycia Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz 2201.

Oferowanie Certyfikatow Oferowanych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu
Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu oraz Funduszu. W Ofercie Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Prospektem mozna uczestniczyé wylgcznie na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja
lub oferta nabycia Certyfikatow Oferowanych, chyba ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta
mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych
wymogow prawnych, w tym rejestracyjnych.

Wielkos¢ Oferty
Przedmiotem Oferty objetych jest:

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2104;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2105;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2106;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2107;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2108;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2109;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2110;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piec¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2111;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2112;

* nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2201.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Warto$é Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedlug wyceny Aktywéw dokonanej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Oferowany z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
danej serii bedzie nizsza niz Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany
wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wedlug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢
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Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie réowna albo wyzsza niz Warto$s¢ Aktywow Netto
Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw
danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Oferowany z
Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii.
Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg
oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatow danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjne;j
Certyfikatow danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art.
17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgadzenia
Prospektowego.

Okres obowigzywania Oferty i opis procedury skiadania zapisow

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii moze obejmowaé nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz
50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Fundusz planuje zaoferowaé Inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tgcznie 10 (dziesie¢) emisji do dnia
28 stycznia 2022 roku.

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 rozpoczng sie w dniu 27 kwietnia 2021 roku i bedg
trwa¢ do dnia 30 kwietnia 2021 roku (wilgcznie). Wptaty tytutem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2104 bedag przyjmowane w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2104;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 rozpoczng sie w dniu 7 maja 2021 roku i bedg trwaé
do dnia 28 maja 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
2105 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2021 roku i bedg
trwa¢ do dnia 29 czerwca 2021 roku (wiacznie). Wptaty tytutem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2106 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2106;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 rozpoczna sie w dniu 7 lipca 2021 roku i bedg trwaé
do dnia 29 lipca 2021 roku (wtgcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
2107 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 rozpoczng sie w dniu 6 sierpnia 2021 roku i bedg
trwaé do dnia 30 sierpnia 2021 roku (wigcznie). Whptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2108 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2108;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2021 roku i bedag
trwaé do dnia 29 wrzednia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2109 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2109;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 rozpoczng sie w dniu 7 pazdziernika 2021 roku i
bedg trwaé do dnia 28 pazdziernika 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2110 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2110;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 rozpoczng sie w dniu 5 listopada 2021 roku i bedag
trwaé do dnia 29 listopada 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2111 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2111;

= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 rozpoczng sie w dniu 7 grudnia 2021 roku i bedag
trwaé do dnia 29 grudnia 2021 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2112 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2112;
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= zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 rozpoczng sie w dniu 6 stycznia 2022 roku i bedag
trwaé do dnia 28 stycznia 2022 roku (wigcznie). Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2201 bedg przyjmowane w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 2201.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegolnych serii nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo
moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych
serii nie poézniej niz przed dniem zakohczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie terminow
przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym
przedmiocie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden
dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw
przekazana zostanie sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia Prospektowego.

Procedura sktadania zapisow na Certyfikaty Oferowane

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane przez Firme Inwestycyjng lub Czionkéw
Konsorcjum w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktéw Obstugi Klientow, w ktérych przyjmowane bedg
zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie podana na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢ réwniez skfadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za
pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujgcy
zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, zostanie zakonczone z uptywem
wczesniejszego z termindéw:

= dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapisébw na maksymalng liczbe Certyfikatow
Oferowanych danej serii, o czym Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej
okolicznosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej
zaistnieniu. Informacja o0 wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
zostanie przekazana w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia Prospektowego;

= dnia okreslonego w Prospekcie jako ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Oferowane danej serii.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane nie
pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢ termin
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie p6zniej niz przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapisow. O zmianie termindw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie pézniej niz na jeden dzieh przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o
zmianie terminéw przeprowadzania zapisow przekazana w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt,
zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Prospektowego.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane, wypetniajgc formularz zapisu na Certyfikaty
Oferowane, oswiadcza, ze zapoznata sie z tredcig Statutu, Informacji dla Klienta oraz Prospektu.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne, ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
wymagane jest ztozenie wtasciwie wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie
Optaty za Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy,
nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne wigze osobe zapisujaca sie od dnia dokonania zapisu, przy czym osoba, ktéra
zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku:

= ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w
okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow
Oferowanych;

= wycofania oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych po rozpoczeciu zapiséw na skutek
zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia
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sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow;

» zlozenia oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art.
23 Rozporzadzenia Prospektowego, przez osobe, ktéra zlozyta zapis przed udostepnieniem
suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Jedna osoba moze zlozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane. W przypadku ztozenia
wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one traktowane jako
oddzielne zapisy.

Fundusz planuje zaoferowaé¢ Certyfikaty Oferowane tgcznie 10 (dziesieé) emisji do dnia 28 stycznia
2022 roku.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane poszczegdéinych
serii okreslone zostaly w Prospekcie. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakohczenia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Oferowane poszczegoélnych serii nie pdzniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapisow.

O zmianie termindéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu
decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej
niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o0 zmianie termindéw
przeprowadzania zapisdw przekazana zostanie w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego.

Kazda z emisji Certyfikatow Oferowanych dokonana bedzie w drodze oferty publicznej Certyfikatow, w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze
sponsorem emisji w odniesieniu do kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Oferowanych.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegolnych serii, osoba dokonujgca
zapisu powinna ziozy¢ Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra umozliwia
zdeponowanie na rachunku papieréow warto$ciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym
wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow. Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych
zawarta jest w tresci formularza zapisu.

O ile zostanie zawarta umowa ze sponsorem emisji w odniesieniu do Certyfikatow Oferowanych danej
serii, w przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ziozy Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych, przydzielone Certyfikaty danej serii zewidencjonowane zostang w rejestrze sponsora
emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow tej serii w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez KDPW.

Certyfikaty Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykarnskg Ustawg o
Papierach Wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie
niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w USA oraz w innych
panstwach, w ktérych taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub
sprzedawane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zwartg w Regulacji S), z
wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144
A) na mocy wylgczenia z obowigzkéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza
granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow
Certyfikatow Oferowanych, ze wprowadzajacy moze polegaé na wytgczeniu z artykutu 5 Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Warto$ciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

Firmg inwestycyjng prowadzgcg Oferte jest Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane w Punkcie Obstugi Klienta okazuje:
= dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoba fizyczna;

= aktualny wypis z wtadciwego rejestru — osoba prawna;
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= akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowos$ci prawnej lub inny dokument,
z ktérego wynika umocowanie do skiladania oswiadczen woli — jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej;

oraz przekazuje przyjmujgcemu zapis nastepujgce informacije:

» imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

= adres zamieszkania (siedzibe), kraj rezydencji do celow podatkowych;

» adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa lub Firmy Inwestycyjnej (lub Cztonka Konsorcjum przyjmujgcego zapis);

= w przypadku rezydenta — numer dowodu osobistego badz paszportu oraz numer PESEL, kraj i
miejsce urodzenia dla oséb fizycznych, numer KRS oraz numer REGON (lub inny numer
identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

= w przypadku nierezydenta — numer paszportu, kraj i miejsce urodzenia dla osoéb fizycznych,
numer identyfikacji podatkowej w kraju rezydencji podatkowej (TIN) oraz numer witasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne;

= liczbe Certyfikatéw Oferowanych objetych zapisem;
» kwote wptaty do dokonania (w tym optate manipulacyjna);
= okreslenie sposobu ptatnosci;

= numer rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ zwrdécone srodki pieniezne w przypadku
nadptaty, nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatow Oferowanych, niewaznosci zapisu,
uchylenia sie od skutkéw zapisu, niedojscia emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku — przy
czym w przypadku sktadania zapisu i wnoszenia wptaty przy wykorzystaniu rachunku
inwestycyjnego prowadzonego przez Firme Inwestycyjng lub Cztonka Konsorcjum, Inwestor
bedzie zobowigzany do wskazania tego rachunku inwestycyjnego;

= w przypadku sktadania Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych — nazwe firmy
inwestycyjnej oraz numer rachunku papieréw warto$ciowych osoby skfadajgcej zapis.

Formularz zawierajgcy powyzsze informacje stanowi zapis oraz Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow. Dyspozycja
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych jest nieodwotalna. W przypadku skitadania zapisu na
Certyfikaty Oferowane przez osoby posiadajgce rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w
ktorym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do ztozenia Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na tym rachunku inwestycyjnym. W przypadku nieztozenia Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Oferowane moze
jednoczesnie umocowac Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow
Oferowanych oraz wskazaé rachunek bankowy, na ktéry dokonany zostanie taki przelew. Zapisanie
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym w Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym nastagpi
po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, bez koniecznosci dokonywania przez
Inwestoréw jakichkolwiek innych czynnosci, w tym bez koniecznosci przedstawiania dokumentu
potwierdzajgcego nabycie Certyfikatow w biurze lub domu maklerskim prowadzacym jej rachunek
papieréw wartosciowych. Certyfikaty Oferowane mogg by¢ deponowane wytgcznie na rachunku
papieréw wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na odpowiednim rachunku zbiorczym. Osoba
sktadajgca Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych ponosi wytgczng odpowiedzialnosé
za prawdziwos$¢é danych dotyczacych rachunkéw, o ktérych mowa w powyzej, oraz ich aktualizacje do
czasu rejestracji Certyfikatéw Oferowanych przez KDPW. Niezgodnos$é danych ze stanem faktycznym
moze skutkowac zapisaniem Certyfikatow w rejestrze Sponsora Emisji, jesli zostanie zawarta taka
umowa.

Osoba lub jej pethomocnik sktadajgca zapis w POK sprawdza zgodnos¢ tresci formularza i potwierdza
poprawnos¢ zawartych w nim danych wtasnorecznym podpisem. Nastepnie formularz zapisu zostaje
ostemplowany i podpisany przez osobe przyjmujgca zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
niewtasciwie wypetnionego formularza zapisu na Certyfikaty Oferowane ponosi osoba zapisujgca sie.

117



Prospekt Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Na dowdd przyjecia zapisu skladanego w Punkcie Obstugi Klienta osoba zapisujgca sie otrzymuje jeden
egzemplarz formularza, kwitujgc odbior dokumentu wtasnorecznym podpisem.

Formularz zapisu na Certyfikaty Oferowane zawiera o$swiadczenie, w ktérym Inwestor stwierdza, ze:

= zapoznat sie z trescig Prospektu, trescig Informacji dla Klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i zataczonego do Prospektu Statutu oraz zaakceptowat tresé Statutu;

= zobowigzuje sie do zapewnienia srodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Certyfikaty Oferowane
na odpowiednim rachunku i w odpowiednim terminie;

» wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie;

» dane zawarte w formularzu zapisu sg poprawne;

» w przypadku ziozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych potwierdza
poprawnos¢ danych w niej zawartych; oraz

= w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu
Certyfikatow, potwierdza poprawnos$¢ danych w nim zawartych.

Osoba fizyczna zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane podpisuje o$wiadczenie o dobrowolnym
przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu jej o tym, ze:

= administratorem danych w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Danych Osobowych jest
Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo oraz Towarzystwo — jako wspotadministrator.
Natomiast Firma Inwestycyjna, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, a takze Cztonkowie
Konsorcjum przyjmujgcy zapisy na Certyfikaty Oferowane przetwarzajg dane osobowe w celu
realizacji postanowien zawartych uméw, w szczegdlnosci prowadzenia obstugi Certyfikatéw na
rzecz Uczestnikow;

= celem zbierania danych jest: przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Oferowanych,
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, realizacja $wiadczen z Certyfikatow, rejestrowanie
danych zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu,
odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga by¢
w szczegolnosci: podmioty obstugujgce Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne
uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy;

= posiada prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania.

Osoba fizyczna wyraza rowniez zgode na przetwarzanie i przekazywanie jej danych osobowych w
zakresie niezbednym do sporzgdzenia listy oséb, ktére ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty
Oferowane na potrzeby przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych i dokonania
przydziatu Certyfikatow Oferowanych, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Oferowanych, wykonywania przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw
prawa i Statutu, dokonania rozliczeh pomiedzy Funduszem, Firmg Inwestycyjna, podmiotem
prowadzgcym rejestr sponsora emisji i Cztonkami Konsorcjum.

Osoby skfadajgce zapis w POK w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wtasciwe dokumenty
zaswiadczajgce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dokumenty
takie jak dowdd osobisty lub paszport, potwierdzajgce ich tozsamos¢. W miejscu przyjmowania zapisu,
osoba sktadajgca zapis pozostawia oryginat lub kopie wyciggu z wiasciwego rejestru lub innego
dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie zapisujgcej sie, z ktérych wynika
jej status prawny oraz sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji oraz zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i nr NIP, o ile dane te nie zostaty ujawnione w
KRS oraz informacje o beneficjencie rzeczywistym — wskazujgc imie i nazwisko oraz adres beneficjenta.

Zgodnie z ustawg o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa FATCA”), instytucje finansowe zobowigzane sg do
stosowania procedur identyfikacji Inwestoréw pod kgtem weryfikacji, czy Inwestorzy mogg mie¢ status
podatnikow Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy dokonujgcy Zapisu
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na Certyfikaty sg zobowigzani do zlozenia o$wiadczenia odnosnie posiadania albo nieposiadania
statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

W przypadku watpliwosci Towarzystwo moze zadaé, aby Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty
przedstawit dodatkowe dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie posiadania albo nieposiadania statusu
podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Uczestnicy zobowigzani sg do aktualizacji ztozonego oswiadczenia w przypadku zmiany stanu
faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢ uprzednio ztozonego os$wiadczenia.

Dane Uczestnikéw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Standéw Zjednoczonych Ameryki
podlegajg obowigzkom sprawozdawczym - przekazania danych osobowych tych Uczestnikéw,
informacji o wartosci Certyfikatow oraz o dokonywanych wykupach Certyfikatéw lub innych wypfatach —
do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowg, zobowigzane sg do
przekazania wyzej wymienionych informacji do administracji podatkowej Stanéw Zjednoczonych
Ameryki.

W przypadku posiadaczy Certyfikatéw bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym obowigzki
sprawozdawcze wynikajgce z Ustawy FATCA wykonywane sg przez firmy inwestycyjne prowadzgce
rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(,Ustawa CRS”), instytucje finansowe zobowigzane sg do stosowania procedur identyfikacji Inwestorow
pod katem weryfikacji, czy osoby te mogg by¢ rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska. W
zwigzku z powyzszym Inwestorzy nabywajacy Certyfikaty Oferowane sg zobowigzani do:

= zlozenia oswiadczenia odnosnie tego, czy sg rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska
i aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przysziosci w przypadku zmiany stanu faktycznego w
zakresie uprzednio ztozonego oswiadczenia;

= przedstawienia dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawig
sie jakiekolwiek watpliwosci dotyczgce ich rezydencji podatkowej w kraju innym niz Polska.

Dane Uczestnikéw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska
(na podstawie ztozonego oswiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych) podlegajg obowigzkom
sprawozdawczym — przekazania danych osobowych Uczestnikéw, informacji o wartosci Certyfikatow
oraz o dokonywanych wykupach Certyfikatow i innych wyptatach — do polskich organéw podatkowych,
ktére nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS, zobowigzane sg przekazaé wyzej wymienione informacje do
administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Uczestnika.

W przypadku posiadaczy Certyfikatéw bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym obowigzki
sprawozdawcze wynikajgce z Ustawy CRS wykonywane sg przez firmy inwestycyjne prowadzace
rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych zdeponowane sg Certyfikaty.

Zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu instytucje finansowe
zobowigzane sg do stosowania procedur identyfikacji swoich klientéw, w tym ustalenia beneficjentow
rzeczywistych oraz PEP, ktéry jest rozumiany jako osoba zajmujgca eksponowane stanowisko
polityczne lub cztonkowie rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osoby
znane jako bliscy wspotpracownicy osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu z uwzglednieniem
jej ewentualnych zmian badz ustawy jg zastepujace;.

Dziatanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez podmiot nabywajgcy Certyfikaty Oferowane lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych
nalezy w szczegolnosci:

= ziozenie zapisu na Certyfikaty Oferowane;
= odbidr potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Oferowane;
= odbiér zaswiadczenia o zapisaniu Certyfikatow Oferowanych w Ewidencji Uczestnikow;

= wydanie dyspozycji okreslajgcej forme zwrotu $rodkéw pienieznych lub odbioru Srodkéw
pienieznych.
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O ile z obowigzujgcych przepiséw prawa nie wynika inaczej, Uczestnik ma prawo ustanowi¢ ponadto
petnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem notarialnie poswiadczonym.
Petnomocnictwo moze zosta¢ réwniez udzielone z formie pisemnej (bez koniecznosci poswiadczenia
podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez Firme
Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w skfad Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego przez
Firme Inwestycyjng. Aby stwierdzié, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji petnomocnictwa sporzgdzonego
w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty
Oferowane powinna skontaktowac sie bezposrednio z Firma Inwestycyjng lub podmiotem wchodzgcym
w skifad Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme Inwestycyjna.

Oryginat petnomocnictwa lub jego poswiadczong za zgodnos$¢ z oryginatem kopie petnomocnik winien
przekaza¢ Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktérej w tresci petnomocnictwa
zostat umocowany.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz jednego petnomocnika.

Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego — upowazniajgcego do wszystkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo
petnomocnictwa rodzajowego — upowazniajgcego do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez
petnomocnictwa szczegdlnego — upowazniajgcego do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu okreslonych w tresci pethomocnictwa.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

= dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢ lub numer PESEL,;

= dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:
nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw KRS; nadto do
petnomocnictwa zatgcza sie oryginat lub kopie potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez
notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodno$¢ z oryginatem odpisu z
wiasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej (oséb
fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spétki cywilnej — umowe spétki i
zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatalno$ci gospodarcze;.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tre$¢ pethomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na
dokonanie czynnosci przez petnomocnika bez koniecznosci dostarczenia przysiegtego ttumaczenia
dokumentu petnomocnictwa. Jednakze na kazde zgdanie Towarzystwa, petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym powinno zostaé przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowe, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowig inacze;.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg pethomocnictw wystawionych dla
podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ oryginat
umowy o zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych oraz oryginat petnomocnictwa do zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Odwotanie lub ograniczenie pethomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz Towarzystwa
z chwilg otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzgdzonej w formie pisemnej o odwotaniu lub
ograniczeniu pethomochnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za czynnosci dokonane przez pethomocnika, takze w przypadku
gdy mocodawca petnomocnictwo odwotat albo ograniczyt, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo
powiadomiony.
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Petnomocnictwo udzielone przez dang osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu
Uczestnika. Ponadto petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadpfaconych kwot
Redukcja zapisow

Przydziat Certyfikatéw Oferowanych nastgpi w oparciu o ztozone wazne (to znaczy prawidtowo ztozone
i w pelni optacone) zapisy. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Oferowanych nie pdzniej niz w
terminie 14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisoéw, z zastrzezeniem postanowien Statutu. W
przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Optaty za Wydanie
Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejnosé ztozonych zapiséw. Osobom, ktére ztozyly
zapisy na Certyfikaty Oferowane i dokonaly ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisiji,
zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i
optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatdw Oferowanych przekroczyta maksymalng liczbe
przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Oferowane nieprzydzielone
w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa.

Zapisy zlozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, nie bedag
realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane. W przypadku réwnej liczby
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.

Zwrot nadptaconych kwot

W przypadku stwierdzenia niewaznosci zlozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane, Towarzystwo
dokona, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow
Oferowanych oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie pdzniej niz w ciggu 14
(czternastu) dni od dnia zakohczenia zapiséw.

W przypadku (i) niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych ze wzgledu na nieztozenie w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczbe Certyfikatow Oferowanych, (ii)
wycofania oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych po rozpoczeciu zapiséw, na skutek zaistnienia
wyjatkowych okolicznoéci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapiséw, (iii) dokonania redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastagpi¢ przydzielenie
mniejszej liczby Certyfikatéw Oferowanych, niz wynikajgca z zapiséw lub nieprzydzielenie Certyfikatéw
Oferowanych w ogdle, oraz (iv) uznania przydziatu Certyfikatow Oferowanych za bezskuteczny z mocy
prawa, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza
oraz pobranymi w zwigzku z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pézniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen wskazanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania
wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzeh wskazanych powyzej. Odsetki bedg
naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez
Depozytariusza.

W przypadku uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych zlozonego zapisu w zwigzku z
udostepnieniem suplementu do Prospektu, w trybie art. 23 Rozporzgdzenia Prospektowego, dokonane
wpfaty zostang zwrdcone takiemu Inwestorowi w terminie 14 dni od daty zlozenia oswiadczenia o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy wskazany na formularzu zapisu na Oferowane Certyfikaty -
przy czym w przypadku sktadania zapisu i wnoszenia wptaty przy wykorzystaniu rachunku
inwestycyjnego prowadzonego przez Czionka Konsorcjum, Inwestor bedzie zobowigzany do wskazania
tego rachunku inwestycyjnego.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku zostanie przekazana w
sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
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Minimalna i maksymalna wielkos$¢ zapisu

Zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii moze obejmowaé nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz
50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Zapis zlozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatdw Oferowanych danej serii traktowany
bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Oferowanych danej serii.

tacznie ztozone zapisy przez jedng osobe nie mogg opiewa¢ na wiecej niz maksymalna liczba
Certyfikatow Oferowanych danej serii.

Termin, w ktérym mozliwe jest uchylenie sie od skutkow zapisu

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Oferowane Certyfikaty wigze osobe zapisujgca
sie od chwili dokonania zapisu.

Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane przestaje byé zwigzana zapisem w przypadku:

= ogtoszenia niedojscia emisji Certyfikatéw Oferowanych do skutku w wyniku nieztozenia w okresie
przyjmowania zapisé6w waznych zapisdéw na minimalng liczbe Certyfikatéw, okreslong w Statucie;

= odwotania Oferty po rozpoczeciu zapiséw;

= Zzlozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, przez osobe, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do Prospektu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu
zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do Prospektu dotyczacy
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw Oferowanych,
o ktorych Fundusz powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem.

Inwestorom, ktérzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje Certyfikatéw Oferowanych przed
publikacjg suplementu do Prospektu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga
skorzysta¢ w terminie 2 Dni Roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy
czynnik, istotny btad lub istotna niedokfadnos¢ wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakohczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem Certyfikatow Oferowanych, w zaleznos$ci od tego, ktére z tych
zdarzen nastgpi wczedniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin
wygashiecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie. Uchylenie sie od skutkdéw zapisu
odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a w
zakresie nieuregulowanym przez postanowienia Rozporzgdzenia Prospektowego, zgodnie z ogdlnymi
przepisami Kodeksu Cywilnego, okreslajgcymi sposoby sktadania o$wiadczen woli.

2. Opis okolicznosci wycofania Oferty

Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia Oferty Certyfikatéw Oferowanych danej serii po dniu
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii. Fundusz moze podjgé¢ decyzje
o odwotaniu Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii do dnia rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, w kazdym czasie i bez podawania przyczyn.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, Fundusz moze odstgpi¢
od przeprowadzenia Oferty Certyfikatéw Oferowanych danej serii jedynie z waznych powodéw, tj.
jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj.
zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do
zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw.

Odstgpienie Funduszu od przeprowadzenia Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii oznaczaé bedzie koniecznos¢
dokonania przez Fundusz zwrotu wptat na Certyfikaty Oferowane wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie
pdzniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia przekazania informaciji o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii.

Informacja o odwotaniu lub odstgpieniu od Oferty Certyfikatbw Oferowanych danej serii zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, w sposdb, w
jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa
www.mmprimetfi.pl i Firmy Inwestycyjnej www.michaelstrom.pl.
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Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych
Towarzystwa www.mmprimetfi.pl i Firmy Inwestycyjnej www.michaelstrom.pl.

Informacje zamieszczone na powyzszych stronach internetowych nie stanowig czesci Prospektu i nie
zostaly zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te
wtgczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

3. Sposéb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty Oferowane Funduszu oraz sposéb
dostarczania Certyfikatow Inwestycyjnych

Whptaty na Certyfikaty Oferowane

Zapis na Certyfikaty powinien zostaé¢ optacony najpdzniej ostatniego dnia roboczego przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Kwota dokonanej wpfaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych, na ktére
dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu powiekszonemu o Optate Dystrybucyjna, jezeli taka optata
jest przewidziana. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne wplynety
(zostaly zaksiegowane) na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej lub Czionka Konsorcjum
przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane, w ktérym Inwestor sktada zapis, wskazanym przez
Firme Inwestycyjng lub tego Cztonka Konsorcjum.

Optacenie zapisu na Certyfikaty moze nastgpi¢ poprzez wptaty w srodkach pienieznych przelewem na:
(i) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej, lub (ii)
wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, inny niz Firma Inwestycyjna,
rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Srodki pieniezne z tytutu wptat na Certyfikaty Inwestycyjne przekazane zostang na rachunek Funduszu
przez Firme Inwestycyjng lub inny niz Firma Inwestycyjna podmiot uprawniony do przyjmowania
zapisow, nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisoéw i wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu na Certyfikaty Oferowane kolejnych emisji mogg by¢ dokonywane wytgcznie w
srodkach pienieznych, w terminach wskazanych w Prospekcie. Wptaty na Certyfikaty Oferowane sag
gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez
Depozytariusza.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
danej serii bedzie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany
wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie rowna albo wyzsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto
Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw
danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany z
Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii.
Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg
oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatow danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej
Certyfikatow danej serii zostanie przekazana niezwiocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art.
17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci informacja ta zostanie przekazania w sposoéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego.
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Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane w oznaczonym terminie lub
niedokonanie petnej wplaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane. Przez
niedokonanie petnej wptaty rozumie sie niedokonanie wpfaty lub dokonanie wptaty w wysokosci nizszej
niz wynika z liczby Certyfikatéw Oferowanych wskazanej w zapisie.

W zwigzku z wydaniem Certyfikatéw Oferowanych, Towarzystwo pobiera Optate za Wydanie. Optata
za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata za Wydanie stanowi optate, o ktorej
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach. Optata za Wydanie Certyfikatow nie moze przekroczy¢
1,5% ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego za kazdy Certyfikat. Wysokos$¢ stawek Opfaty za
Wydanie zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu.

W zwigzku z tym, ze Optata za Wydanie Certyfikatéw Oferowanych jest przychodem Towarzystwa,
Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu Optaty za Wydanie lub jej zmniejszeniu w stosunku do
wszystkich lub czesci oséb dokonujgcych zapiséw na Certyfikaty Oferowane.

Optata za Wydanie Certyfikatu Oferowanego nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku
zmiany stanu prawnego, Optata za Wydanie Certyfikatu zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego
podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

W przypadku ziozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Optaty za
Wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Przydziat i wydanie Certyfikatow Oferowanych

Przydziat Certyfikatébw nastapi w oparciu o ztozone wazne (to znaczy prawidtowo ztozone i w petni
opfacone) zapisy.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Oferowanych nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem postanowien Statutu i przypadkéw
nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych.

W przypadku dokonania przez podmiot, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane, wptaty o wartosci
wyzszej od wartosci wymaganej wptaty — Towarzystwo zwréci nadwyzke. W przypadku ztozenia
wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one traktowane jako
oddzielne zapisy.

Towarzystwo w imieniu Funduszu skfada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje tych Certyfikatéw
Oferowanych w KDPW. Wydanie Certyfikatéw Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym
w Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych. Prawa z Certyfikatéw Oferowanych kolejnych
emisji powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w rejestrze sponsora emisji (o ile zawarta zostata
umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja
osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku papieréw warto$ciowych albo z chwilg zapisania ich na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

O przydziale Certyfikatéw Oferowanych decyduje kolejno$¢ ztozonych zapiséw. Inwestorom, ktérzy
ztozyli zapisy na Certyfikaty i dokonali ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw
Oferowanych objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty Oferowane w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone
w dniu, w ktérym liczba Certyfikatbw Oferowanych objetych zapisami przekroczyta maksymalng
przewidziang liczbe zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Oferowane nieprzydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po
dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang
w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych
zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, nie bedg realizowane.

Certyfikaty Oferowane, na ktére zapisy zostaty ztozone po dniu, w ktérym nastgpito przekroczenie
maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatéw Oferowanych nie beda przydzielane.

Utamkowe czeéci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane.

Po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Oferowanych danej serii, Fundusz wydaje Certyfikaty Oferowane
tej serii. Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastgpi poprzez ich zewidencjonowane w rejestrze
sponsora emisji (o ile zostanie zawarta umowa ze sponsorem emisji) albo tez zapisanie na rachunku
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papieréw wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli ktéry$ z tych
rachunkéw zostanie wskazany w Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo,
w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja moze przedtuzyé termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 (siedem) dni na
uzasadniony wniosek Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu. Komisja odmawia zgody, w
przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw.

Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
C,D,E,F, G, H, LI KL MNO,P ST W, XY, Z 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011 ktére zostaty wyemitowane w ramach oferty niepublicznej, do obrotu
na rynku regulowanym w terminie 14 (czternascie) dni od dnia uzyskania zezwolenia KNF na zmiane
Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwlocznie zlozy wniosek o
wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ spowodowane:
» niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
- niedokonania w terminie peinej wptaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej);

- niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezgcych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty, przy czym niewlasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;

= niedoj$ciem do skutku emisji Certyfikatéw w przypadku nie ztozenia w czasie trwania subskrypcji
waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow;

= wycofaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych po rozpoczeciu zapiséw na skutek
zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu Ilub Towarzystwa, t;.
zaistnieniem sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do
zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow;

= dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastgpié przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych niz wynikajgca z zapisow;

= Zzlozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktorym mowa w art.
23 Rozporzadzenia Prospektowego, przez osobe, ktora ztozyla zapis przed udostepnieniem
suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia
emisji do skutku spowodowanego:

= prawomochg odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
= ostateczng decyzjg Komisji dotyczgcg cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu;

»= wygashieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w punkcie pierwszym powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wpfat z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatéw bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pézniej niz w ciggu 14 dni
od dnia zakonczenia zapisow.

W przypadku (i) niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych ze wzgledu na nieztozenie w
czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow Oferowanych, (ii)
wycofania oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych po rozpoczeciu zapiséw, na skutek zaistnienia
wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapiséw, (iii) dokonania redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastgpic¢ przydzielenie
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mniejszej liczby Certyfikatéw Oferowanych, niz wynikajgca z zapiséw lub nieprzydzielenie Certyfikatow
Oferowanych w ogole, oraz (iv) uznania przydziatu Certyfikatow Oferowanych za bezskuteczny z mocy
prawa, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza
oraz pobranymi w zwigzku z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen wskazanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania
wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych powyzej. Odsetki bedg
naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez
Depozytariusza.

Zwrot wplat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku zostanie przekazana
w sposoéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Sposdb i termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane Towarzystwo
przekaze informacje o wynikach Oferty. Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Oferowanych
Certyfikatow do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Procedury zwigzane z wykonywaniem prawa pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do subskrypcji oraz
sposoéb postepowania z prawami do subskrypcji, ktére nie zostaty wykonane

Certyfikaty nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek praw do subskrypciji.
4. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w
przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Firma Inwestycyjna oraz osoby
bezposrednio zarzgdzajgce Towarzystwem. Na Date Prospektu, poza okolicznosciami wskazanymi w
Prospekcie, w tym ryzyka wystgpienia konfliktu intereséw w ramach relacji z Michael / Strom Dom
Maklerski S.A., szczegdtowo opisanym w rozdziale Czynniki ryzyka, Towarzystwo nie posiada informaciji
na temat istniejacego lub mogacego powstaé konfliktu intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi
podmiotami a Funduszem.

5. Powody zorganizowania Oferty i wykorzystanie Srodkéw z Oferty

Oferta jest przeprowadzana w celu dalszego wzrostu wartosci Aktywow Funduszu. Pozyskanie srodkow
z emisji Certyfikatow Oferowanych umozliwi ich lokowanie zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu
opisang w Statucie Funduszu. Inwestowanie Aktywéw Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie Funduszu. Przeprowadzenie Oferty i dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu na rynku regulowanym, przyczyni sie réwniez do wzrostu efektywnosci Funduszu poprzez
roztozenie kosztow o charakterze stalym na wiekszg warto$¢ Aktywow Funduszu. Dodatkowo,
upublicznienie Funduszu sprawi, ze Uczestnicy Funduszu uzyskajg alternatywng opcje ptynnosci
poprzez sprzedaz Certyfikatow na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytgcznym przedmiotem
dziatalnoéci jest lokowanie Srodkoéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Certyfikatow w okreslone w Statucie i Ustawie o Funduszach papiery warto$ciowe, Instrumenty
Dtuzne i inne prawa majgtkowe. Fundusz, w wyniku wydania zezwolenia przez KNF uzyskat status
publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego i zamierza dokona¢ Oferty, w zwigzku z ktérg
sporzgdzany jest Prospekt. Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg
lokowane, zgodnie ze Statutem i strategig inwestycyjng Funduszu, w:

= Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli;

= Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci;

= Dtuzne Papiery Wartosciowe, z wytgczeniem weksli, zwtaszcza w obligacje korporacyjne;

= Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania dokonujgce lokat
przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do lokat, jest maksymalizacja stopy
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta. Proporcje miedzy lokatami
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Aktywdw Funduszu, w ramach limitdw inwestycyjnych, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Fundusz na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot lokat Funduszu.

Przy lokowaniu swoich Aktywoéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie 0 Funduszach dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Catkowita
wartos¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Dtuzne Papiery Wartosciowe, Depozyty i Tytuly
Uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania dokonujgcych lokat przede wszystkim w Instrumenty
Rynku Pienieznego i Dtuzne Papiery Wartosciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywow
Funduszu. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu, przy czym dtuzne papiery wartosciowe jednej serii wyemitowane przez dany podmiot nie
moga stanowi¢ wiecej niz 15% wartosci danej serii. Akcje oraz prawa wynikajgce z akcji nie mogag
stanowi¢ facznie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu. W ramach inwestowania w wymienione
instrumenty, Fundusz koncentruje sie na maksymalizacji zyskéw przy odpowiednim poziomie ryzyka.

Szczegotowe zasady lokowania Aktywoéw Funduszu znajdujg sie w punkcie Polityka inwestycyjna oraz
opis odstepstw od celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej wraz z opisem okolicznosci, w ktérych
na takie odstepstwa jest wymagana zgoda inwestorow. Opis wszystkich technik i instrumentéw, ktére
mogg by¢é wykorzystywane w zarzgdzaniu Funduszem. Informacje o finansowych instrumentach
pochodnych / Instrumentach Rynku Pienieznego / walutach.

6. Plan dystrybuciji i przydziatu
Osoby uprawnione do skladania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg inwestorzy (osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej ale posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw we
wtasnym imieniu, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego (t.j. Dz.U. z
2019 r., poz. 160 ze zm.).

Okreslenie czy znaczacy akcjonariusze oraz cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych
lub administracyjnych Emitenta zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty oraz
czy ktorakolwiek z tych oséb zamierza objg¢ ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem
Oferty

Zgodnie ze ziozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie organu zarzgdzajgcego jak i nadzorczego
Towarzystwa nie zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie. Poza wskazanymi oswiadczeniami, Towarzystwo
nie posiada zadnych innych informacji, czy wyzej wymienione podmioty zamierzajg sktadac zapisy na
Certyfikaty Oferowane ani czy ktoérakolwiek z tych osob zamierza objg¢ ponad 5% Certyfikatow
Oferowanych, bedgcych przedmiotem zapisow.

Informacje podawane przed przydziatem:

Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych,
inwestoréw drobnych (detalicznych) i pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferty w ramach poszczegélnych serii Oferowanych Certyfikatéw nie podlegajg podziatowi na transze.
Oferty w ramach poszczegdlnych serii Oferowanych Certyfikatow bedg otwarte dla wszystkich
Inwestoréw zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikéw Towarzystwa.

Zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back),
maksymalna wielko$é przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegélnych
transz

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i
transz dla pracownikéw Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.
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Opis wszystkich ustalonych wczesniej sposobéw preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow Inwestorow lub okreslonych grup powigzanych (wlacznie z programami dla rodzin i
0sob zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatéw Oferowanych

Przydziat Oferowanych Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
zapisujgcych. W Ofercie Certyfikatow ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku
ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy
zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub
catkowicie zrezygnowacC z jej pobierania zaréowno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych
zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu.
Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

Informacja czy sposéb traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy moze by¢
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one
dokonywane

Nie wystepuje réznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy od tego,
przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane.

Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy inwestorow
indywidualnych

Nie wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu. Oferowane Certyfikaty moga w ogodle nie
zostac przydzielone.

Warunki zamkniecia Oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane.
Terminy przyjmowania zapisow okreslone sg w punkcie Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane, z uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Fundusz termindw przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane, w tym ich wydiuzenia. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢
emisje Certyfikatéw Oferowanych.

Informacja czy dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych zapiséw, a w przypadku, w ktérym nie
jest to dopuszczalne, spos6b postepowania z wielokrotnymi zapisami

W Ofercie Certyfikatow ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy czym kazdy zapis
traktowany jest oddzielnie. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg osobe, w
celu ustalenia optaty manipulacyjnej Oferowanych Certyfikatéw kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czesciach,
aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z optatg manipulacyjng w jednej czesci. Prawidtowo
wypetniony zapis, ktéry zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Oferowanych Certyfikatow
jaka wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu.

Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatow wraz ze wskazaniem
czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Informacje dotyczgca liczby przydzielonych Oferowanych Certyfikatow kazdy z Inwestoréw bedzie mégt
uzyska¢ w POK, w ktérym dokonat zapisu. Powyzszg informacje bedzie mozna uzyskac przed
rozpoczeciem obrotu Oferowanymi Certyfikatami, jednak jezeli Inwestor sam nie bedzie zgtaszat sie po
takg informacje, mozliwa jest sytuacja, w ktérej rozpoczecie obrotu nastgpi przed uzyskaniem przez
danego Inwestora informaciji o liczbie przydzielonych mu Certyfikatéw Oferowanych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo wysle na adresy do korespondenc;ji
wskazane przez Inwestoréw w zapisach, potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Oferowanych tym
Inwestorom, ktérym Certyfikaty Oferowane zostang przydzielone, a ktérzy nie ztozg dyspozyciji
deponowania Certyfikatow Oferowanych na rachunku papieréw warto$ciowych.

Inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem ztozg dyspozycje deponowania przydzielonych Certyfikatéw
Oferowanych na rachunku papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, mogg uzyskac
informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych albo
rachunkach zbiorczych Certyfikatéw Oferowanych, w firmie inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek
papieréw warto$ciowych, po przyjeciu tych Certyfikatéw Oferowanych do depozytu przez KDPW, na
zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Jezeli Dyspozycja deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie ztozona w sposdéb prawidtowy i bedzie zawieraé prawidtowe dane,
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przydzielone Inwestorowi Certyfikaty Oferowane, zostang zapisane na wskazanym przez niego
rachunku papieréw wartosciowych albo na rachunku zbiorczym, przed rozpoczeciem obrotu tymi
Certyfikatami.

Nadprzydziat i opcja typu ,,green shoe”

W ramach Oferty nie wystepuje ani nadprzydziat, ani opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow
Oferowanych.

7. Cena
Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane Certyfikaty
Zasady ustalania ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych zostaty okreslone w § 13b Statutu.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedlug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Oferowany z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
danej serii bedzie nizsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany
wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie rowna albo wyzsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto
Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw
danej serii bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany z
Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw dane;j serii.
Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg
oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatow danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjne;j
Certyfikatow danej serii zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art.
17 Rozporzadzenia Prospektowego, w szczegdlnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia
Prospektowego.

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera od Inwestoréw optaty manipulacyjne, w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5% ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych. Wysoko$¢ obowigzujgcych
stawek optaty manipulacyjnej ogtoszona zostanie przez Towarzystwo przed rozpoczeciem zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii, a takze dostepna bedzie w POK oraz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.mmprimetfi.pl. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na
Certyfikaty Oferowane moze by¢ uzalezniona od warto$ci dokonywanej wptaty na Certyfikaty
Oferowane oraz podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest zapis. Towarzystwo moze
upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub Czionkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego do ustalenia skali i
wysokosci stawek optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Oferowane
obowigzujgcych przy sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzeZzeniem, iz maksymalna
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty Oferowane nie moze by¢
wyzsza niz 1,5% ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych.

Informacje zamieszczone na powyzszej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba Ze informacje te wigczono
do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowacé z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i
oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powigksza
Aktywow Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.
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Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Certyfikatow Oferowanych w Ofercie

Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatdw Oferowanych danej serii zostanie
przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w trybie okreSlonym w art. 17 Rozporzadzenia
Prospektowego, w szczegodlnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone
lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z
uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisiji.

Porownanie optat ponoszonych przez Inwestorow w Ofercie z faktycznymi kosztami
gotowkowymi dokonanymi przez cztonkoéw organow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow, ktére maja oni prawo naby¢

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow
Oferowanych oraz dla wszystkich podmiotéw dokonujgcych zapiséw na Certyfikaty Oferowane (w tym
cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz zarzgdzajgcych Funduszem), a optata
manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo jednolita dla wszystkich zapiséw na te samg liczbe
Certyfikatow Oferowanych, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ oplaty
manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i
oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza
Aktywow Funduszu. W zwigzku z tym, ze optata manipulacyjna pobierana przy zapisach na Certyfikaty
Oferowane jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢ wysokosé oplaty
manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé¢ z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i
oznaczonych Inwestoréw.

8. Plasowanie i gwarantowanie
Nazwa i adres Firmy Inwestycyjnej

Firma inwestycyjng prowadzgcg Oferte jest Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
(adres: Aleje Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa), telefon: +48 22 128 59 00, telefaks: +48 22 128 59
89, e-mail: kontakt@michaelstrom.pl, strona internetowa: www.michaelstrom.pl.

Informacje zamieszczone na powyzszej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba Ze informacje te wigczono
do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

W zwigzku z tym, Zze Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie
przewiduje sie wystepowania podmiotéw oferujgcych Oferowane Certyfikaty w innych krajach.

Nazwa i adres agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym
kraju

Podmiotem swiadczacym w Polsce ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Ksigzeca nr 4, 00-498 Warszawa), a ustugi rozliczeniowe
KDPW_CCP S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Ksigzeca nr 4, lok. 60894A, 00-498 Warszawa).

Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty

Na Date Prospektu nie zawarto umowy o subemisje ustugowg i inwestycyjng. Emitent nie planuje
podpisania tych uméw.

Nie przewiduje sie zawarcia umowy o plasowaniu Certyfikatéw.
9. Sprzedajacy posiadacze papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Wyemitowane dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M,
N,O,P,S, T,W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011
znajdujg sie w posiadaniu Uczestnikdbw Funduszu, jednak Prospekt nie obejmuje sprzedazy
wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, a jedynie wprowadzenie ich do obrotu na rynku
regulowanym.
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10. Koszty emisji / oferty
Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw emisji lub Oferty

Wptywy pieniezne netto ogétem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg réwne, w
odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatéw Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Oferowanych tej serii. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii nie
moze by¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug
wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty kolejnych emisji. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego danej serii zostanie
ustalona w wysokosci Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatdw danej serii bedzie nizsza niz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow dane;j
serii bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Oferowany wedtug
wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny
przypadajgcego na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie rowna
albo wyzsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug
wyceny Aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Oferowany z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 (dwa) dni
robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. Ustalona w powyzszy sposéb cena emisyjna
Certyfikatu Oferowanego danej serii bedzie ceng statg oraz jednolitg dla wszystkich Certyfikatow danej
serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatow danej serii zostanie przekazana
niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego, w
szczegolnosci informacja ta zostanie przekazania w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz
w trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Szacowana warto$¢ netto wptywdéw z oferty publicznej Certyfikatdw Oferowanych wynosi fgcznie
200.000.000,00 PLN. Zdecydowana wiekszo$¢ wpltywow (ok. 90%) zostanie wykorzystana na nabycie
obligacji korporacyjnych, a pozostata cze$¢ w gtéwnej mierze zostanie ulokowana w depozytach.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdbw Oferowanych, z uwzglednieniem poszczegdlnych serii
oraz poszczegolnych rodzajéw kosztow, wyniosa:

Struktura kosztow emisji

Rodzaj kosztow Cl serii od 2104 do 2201
Min Max
(PLN) (PLN)
Koszty posrednika/sponsora emisji..............cc.ccccccueeennnee. 4 000 20 000
KOSZtY KDPW ...t 24 000 40 000
KOSZEY GPW ...ttt 95 000 137 000
RAZEM ... 123 000 197 000

Zrédfo: Towarzystwo, Dom Maklerski

Do kosztéw emisji Certyfikatéw Oferowanych, przedstawionych w powyzszej tabeli nalezy doliczy¢ koszt
zatwierdzenia Prospektu w kwocie okoto 6.000,00 EUR (szes$¢ tysiecy euro). Koszty sporzgdzenia
Prospektu oraz doradztwa prawnego ponosi Firma Inwestycyjna.

Pozostate koszty powyzej niewskazane zwigzane z Ofertg Certyfikatéw Inwestycyjnych, w tym
wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, zostang pokryte ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze srodkéw wiasnych Towarzystwa, Fundusz
moze pokrywaé z Aktywoéw Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujacych kategorii kosztéw:

= koszty ogloszeh i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepisow prawa lub Statutu;
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» koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
Statutu, w tym koszty notarialne;

» koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na Funduszu;

» Kkoszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatéw Oferowanych zwigzanych z Funduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW;

» koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Oferowanymi zwigzanymi z Funduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci
od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami zwigzanymi z Funduszem, w tym réwniez
koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Oferowanych zwigzanych z
Funduszem do obrotu;

= koszty Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji) dla Certyfikatow
Oferowanych zwigzanych z Funduszem.

Przy zapisach na Certyfikaty Oferowane Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng. Towarzystwo
moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno w
stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujgcych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem
Funduszu i nie powieksza Aktywoéw Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

11. Rozwodnienie
Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia Certyfikatow Oferowanych ktorejkolwiek serii.

Z uwagi na to, ze cena emisyjna jednego Certyfikatu Oferowanego bedzie nie nizsza niz Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Oferowany wedtug wyceny Aktywéw dokonanej
na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisiji,
rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatdw Oferowanych poprzednich emisji bedzie wygladato
nastepujgco:

= w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych kazdej kolejnej serii wyemitowana
zostanie minimalna liczba Oferowanych Certyfikatéw, tj. 10 (dziesie¢) Certyfikatéw Oferowanych,
wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Oferowane bedg stanowity odsetek stanowigcy
iloraz liczby 10 (dziesiec€) i ogdlnej liczby Certyfikatow;

= w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych kazdej kolejnej serii wyemitowana
zostanie maksymalna liczba Oferowanych Certyfikatow, tj. 50.000 (piecdziesigt tysiecy)
Certyfikatow Oferowanych, wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Oferowane bedg
stanowity odsetek ilorazu liczby 50.000 (piecdziesigt tysiecy) i ogodlnej liczby Certyfikatéw
Oferowanych.

Na Dzieh Prospektu ogdlna liczba Certyfikatow wynosi 90.519.

Rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane Ofertg w ujeciu minimalnych i
maksymalnych wielkosci emisji Certyfikatéw Oferowanych bedzie wyglgdato nastepujgco:

. Przy zatozonej Przy zatozonej
Seria - . .
emitowanvch L minimalnej maksymalnej
. y’ Struktura Certyfikatow wielkosci danej wielkosci danej
Certyfikatow - -
emisji emisji
B,C,D,E,F,G HIJKLMNOP,ST,
2104 W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 99,99% 64,42%
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011
2104 0,01% 35,58%
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2105

2106

2107

2108

2109

2110

2111

2112

2201

B,C,D,E,F,GH ILJKLMNOPST
w, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104

2105

B,C,D,E,F,GH ILJKLMNOPST
w, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105

2106

B,C,D,E,F,G,HILJKLMNOPST
w, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011
2104, 2105, 2106

2107

B,.C.D,E,F,GHILJKLMNOPST,
W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107

2108
B,C,.D,EF,GHIJKLMNOPST,
W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107, 2108

2109

B,.C,D,E,F,GH ILJKLMN,OPST
W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109

2110

B,C,D,E,F,GH ILJ KL MNOPST
w, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110

2111

B,.C,D,E,F,G,H ILJ KL MNOPST
w, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110,
2111

2112

B,C,D,E,F,G,H,ILJKLMNOPST
W, X, Y, Z, 1912, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011,
2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110,
2111, 2112

2201

Zrédto: Towarzystwo
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99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

99,99%

0,01%

73,76%

26,24%

79,21%

20,79%

82,79%

17,21%

85,32%

14,68%

87,20%

12,80%

88,65%

11,35%

89,81%

10,19%

90,75%

9,25%

91,53%

8,47%
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Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi
posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych nie obejma skierowanej do nich Oferty subskrypcji

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia Certyfikatow Oferowanych ktérejkolwiek serii.
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DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU

1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M, N, O, P, S, T, W, X, Y, Z, 1912, 2001,
2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011 zostaty wyemitowane w ramach oferty
niepublicznej i sg objete jedynie wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Certyfikaty Oferowane, tj. Certyfikaty serii 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz
2201 sg zaréwno przedmiotem oferty publicznej, jak i objete wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym.

Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo,
w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja moze przedtuzyé termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 (siedem) dni na
uzasadniony wniosek Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu. Komisja odmawia zgody, w
przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
C,D,E,F,GH LI KL MNO,P,ST W, XY, Z 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010 oraz 2011, ktére zostaty wyemitowane w ramach oferty niepublicznej, do obrotu
na rynku regulowanym w terminie 14 (czternascie) dni od dnia uzyskania zezwolenia KNF na zmiane
Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych jakiejkolwiek serii do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwtocznie ztozy
wniosek o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczgcym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym
majg zosta¢ dopuszczone Certyfikaty, jak rowniez niespetnienia wymogdéw dotyczgcych dopuszczenia
lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na danym rynku, zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w trybie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. W
przypadku, gdy suplement, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostanie udostepniony do publiczne;
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, Inwestor, ktory
ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane tej serii przed udostepnieniem suplementu, bedzie uprawniony
do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod jednym
kodem ISIN.

2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktérych, zgodnie z wiedza
Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co Certyfikaty
Oferowane i Certyfikaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Towarzystwo na regulowanym rynku gietdowym - GPW
notowanych jest 31 funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Oferowanych, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw jakiejkolwiek serii do obrotu na GPW, obrét nimi moze
by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatdw kolejnych emisji do obrotu na rynku
regulowanym, Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
poprzez niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczgcym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym
majg zosta¢ dopuszczone Certyfikaty, jak rowniez niespetnienia wymogow dotyczgcych dopuszczenia
lub wprowadzenia Certyfikatdw do obrotu na danym rynku zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie suplementu do Prospektu, w trybie art. 23 Rozporzgdzenia Prospektowego. W
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przypadku, gdy suplement, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostanie udostepniony do publiczne;j
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, Inwestor, ktory
ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane tej serii przed udostepnieniem suplementu, bedzie uprawniony
do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

3. Informacje dotyczace jednoczesnego lub prawie jednoczesnego oferowania lub plasowania
o charakterze prywatnym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Certyfikaty
Oferowane

Fundusz nie przewiduje mozliwosci jednoczesnego lub prawie jednoczesnego oferowania Iub
plasowania o charakterze prywatnym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Certyfikaty
Oferowane.

W trakcie trwania Oferty, Towarzystwo nie wyklucza przeprowadzenia ofert niepublicznych certyfikatow
innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

4. Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtéornym zapewniajgc plynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i
sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na Date Prospektu, nie istniejg zobowigzania zadnych podmiotéw do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym zapewniajgc ptynno$é za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy w
zwigzku z emisjg Certyfikatdw Oferowanych oraz dopuszczeniem do obrotu serii dotychczas
wyemitowanych Certyfikatéw. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie regulacje rynku regulowanego, na
ktéorym bedzie prowadzony obrét Certyfikatami lub alternatywnego systemu obrotu, do ktérego beda
wprowadzane Certyfikaty, bedg wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, Towarzystwo
nie wyklucza ich podjecia.

5. Stabilizacja

Na Date Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych w zwigzku z
emisjg Certyfikatow Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie regulacje rynku regulowanego,
na ktérym bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Oferowanymi lub alternatywnego systemu obrotu, do
ktérego bedg wprowadzane Certyfikaty Oferowane, bedg wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.
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DODATKOWE INFORMACJE

1. Kapital zakladowy
Kwota wyemitowanego kapitatu oraz dla kazdej klasy kapitatu zakltadowego

Na Date Prospektu Fundusz wyemitowat 125.030 (sto dwadziesScia piec tysiecy trzydziesci) w petni
optaconych Certyfikatéw, z czego 34.511 (trzydziesci cztery tysigce piecset jedenascie) Certyfikatow
zostato wykupionych przez Fundusz. W konsekwencji, tgczna liczba dotychczas wyemitowanych i
nieumorzonych Certyfikatow wynosi 90.519 (dziewigecdziesiagt tysiecy pieCset dziewietnascie). Petna
lista Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz na Date Prospektu znajduje sie w rozdziale Informacje
o oferowanych papierach wartosciowych, w punkcie 1 Opis typu i rodzaju oferowanych certyfikatow
inwestycyjnych wigcznie z kodem ISIN (miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow
wartosciowych) lub innym podobnym kodem identyfikacyjnym papieréw warto$ciowych.

Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej. Nie istniejg Certyfikaty, ktére nie reprezentujg kapitatu.
Aktywa funduszu

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu wyniosta 81.262tys. PLN
(osiemdziesigt jeden milionéw dwiescie szescdziesigt dwa tysigce ztotych), w tym $rodki pieniezne lub
ich ekwiwalenty miaty 13,48% udziatlu w Aktywach Funduszu. Pozostata czes¢ Aktywoéw Funduszu
zostata ulokowana w obligacjach.

Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna certyfikatow inwestycyjnych w posiadaniu
emitenta, innych oséb w imieniu emitenta lub przez podmioty zalezne emitenta

Fundusz, ani inne osoby dziatajgce w imieniu Funduszu nie posiadajg certyfikatow Funduszu. Fundusz
nie posiada podmiotéw zaleznych.

Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych Ilub
papierow wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub subskrypciji
na Certyfikaty Inwestycyjne.

Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia
kapitatu

Nie dotyczy. Nie istniejg prawa ani zobowigzania tego typu.

Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze
szczego6towy opis takich opcji wiacznie z opisem oséb, ktorych takie opcje dotycza

Nie dotyczy. Nie istniejg sytuacje tego typu.

Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z podkresleniem
informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada kapitatu akcyjnego.

2. Postepowania sadowe i administracyjne

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie Zadne postepowania przed organami rzadowymi,
sgdowymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong byloby Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty
istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg Towarzystwa. Obecnie toczy sie postepowanie
administracyjne, ktérego strong jest Towarzystwo, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez inny
fundusz art. 139 ust. 7 Ustawy o Funduszach.
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3. Doradcy zwiazani z emisjg i zakres ich dziatan
Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera tego rodzaju informaciji.
4. Informacje w prospekcie, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez biegltych rewidentéow

W Prospekcie zamieszczone zostaty dane ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz za
okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dodatkowo, w Prospekcie
zamieszczone zostaly dane ze sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, ktére podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

W Prospekcie zamieszczone zostaly dane ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2019 do
dnia 31 grudnia 2019 roku.
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UMOWA I STATUT

1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny, Rodzinny i Rejestrowy pod nr RFI 1536. Ostatnia zmiana tre$ci Statutu Funduszu zostata
przyjeta aktem notarialnym z dnia 31 sierpnia 2020 roku (Rep. A nr 6650/2020). Aktualny tekst jednolity
Statutu Funduszu zostat przyjety uchwalg Zarzagdu Towarzystwa i wszedt w zycie w dniu 1 wrzesnia
2020 roku, tj. w dniu ogtoszenia o zmianie statutu na stronie internetowej Towarzystwa).

Poczawszy od serii 2104 Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedg oferowane wytgcznie
w drodze oferty publicznej oraz bedg dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane
do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie o Funduszach oraz Statucie.

Przedmiot oraz cel dziatania Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale 7 Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu, Fundusz bedzie dazyt do
realizacji celu inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat w:

» |Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli,

» depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci,

= Diuzne Papiery WartoSciowe z wytgczeniem weksli,

= Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania dokonujgce lokat
przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery WartoSciowe.

Fundusz moze inwestowaé¢ w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
Walutach Obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach panstw nalezgcych do OECD.

Fundusz w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego moze zawieraC umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Realizujgc polityke inwestycyjng Fundusz bedzie przestrzegat okreslonych w Statucie oraz Ustawie o
Funduszach kryteriow doboru lokat, dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen. Przy dokonywaniu
lokat mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych systeméw wspomagajgcych zarzadzanie.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegdlowo w
Prospekcie.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale 7 Statutu
Funduszu.

2. Postanowienia Statutu odnoszace sie do czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zgodnie z § 3 Statutu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw i Zgromadzenie
Inwestorow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. Kompetencje Towarzystwa, jako organu Funduszu, zostaty opisane w § 4 Statutu.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg przeglagdac
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej
lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje. Rada Inwestoréow moze
postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podijeta, jezeli gtosy za
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rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Czionkiem Rady Inwestorow moze byé Uczestnik Funduszu reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat
blokady Certyfikatéw w takiej liczbie. Blokady dokonuje sie: w przypadku Certyfikatow wyemitowanych
i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku — w Ewidencji Uczestnikéw oraz w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktére nastepnie
zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW - na
wiasciwym Rachunku. Z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, celem
cztonkostwa i uczestnictwa w Radzie Inwestoréw oprécz wymogow wskazanych w zdaniu pierwszym
nalezy ztozy¢ w Towarzystwie swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
lub, w przypadku gdy Certyfikaty sa rejestrowane na rachunku zbiorczym — dokument, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Czilonkostwo w Radzie Inwestoréow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody
Uczestnika na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonania blokady Certyfikatdw w sposéb opisany
powyzej, w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatéow. Uczestnik, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zawiadamia o tym Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujac
jednoczesnie dokument zawierajgcy oswiadczenie o wyrazeniu zgody na udziat w Radzie Inwestorow
oraz sktada: 1) w przypadku Certyfikatow wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019
roku — pisemny wniosek o dokonanie blokady Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikéw; 2) w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw, ktére nastepnie
zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem
uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do
wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych — $wiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku
zbiorczym — dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacii
z uczestnictwa w Radzie Inwestoréw lub z dniem odwotania blokady Certyfikatow.

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

Szczegotowy tryb funkcjonowania oraz kompetencje Rady Inwestoréw zostaty uregulowane w § 5
Statutu.

Zgromadzenie Inwestoréw posiada kompetencje wskazane w Ustawie o Funduszach oraz Statucie.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na:
(i) zmiane Depozytariusza, (ii) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, (iii) przejecie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, (iv) emisje obligaciji, (v)
emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych, (vi) przeksztatcenia Certyfikatow Inwestycyjnych
imiennych w Certyfikaty na okaziciela, (vii) zmiane Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1
Ustawy o Funduszach, (viii) zmiane Statutu Funduszu w zakresie wyfgczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych, a takze w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uchwaty w sprawie przeksztatcenia Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,
emisji obligacji oraz zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach
sg podjete, jezeli glosy za przeksztatceniem, emisjg obligacji lub zmiang Statutu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

Decyzje inwestycyjne dotyczgce Aktywdw Funduszu, ktérych warto$¢ przekracza 15% wartosci
Aktywow Funduszu, w tym takze w przypadku wiecej niz jednej powigzanych ze sobg decyzji
inwestycyjnych, nie wymagajg dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku posiadaczy Certyfikatow
wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku, sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz
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na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestorow nie pozniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestoréw, zgtoszg
Towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikéw do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw. Uprawnionymi
do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku Certyfikatéow emitowanych od dnia 1 lipca 2019
roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku
zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktére nastepnie zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych — sg uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia, a w przypadku braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie pézniej niz w
dniu Zgromadzenia Inwestorow, ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku zbiorczym
- dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informaciji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestoréw, z wyjatkiem informaciji, na
ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego gtosu w
Zgromadzeniu Inwestorow.

Szczegotowy tryb funkcjonowania oraz kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw zostaty uregulowane w
§ 5a Statutu.

3. Opis praw, przywilejow i ograniczen wynikajgcych z Certyfikatow

Szczegotowy opis praw, przywilejdw i ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych zostat zamieszczony w punkcie Opis praw i ich ograniczen zwigzanych z certyfikatami
oraz procedury wykonywania tych praw oraz w Statucie.

4. Rada Inwestorow
Na Date Prospektu Rada Inwestoréw zostata powotana.

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogg przegladaé
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz Zzgdaé¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia
nieprawidtowos$ci oraz zawiadamia o nich Komisje. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu
Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
uczestnicy reprezentujacy fgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

5. Zgromadzenie Inwestoréw
Na Date Prospektu Zgromadzenie Inwestoréw zostato powotane.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na:
(i) zmiane Depozytariusza, (ii) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, (iii) przejecie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, (iv) emisje obligacji, (v)
emisje nowych Certyfikatdow Inwestycyjnych, (vi) przeksztaticenia Certyfikatow Inwestycyjnych
imiennych w Certyfikaty na okaziciela, (vii) zmiane Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1
Ustawy o Funduszach, (viii) zmiane Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych, a takze w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uchwaty w sprawie przeksztatcenia Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,
emisji obligacji oraz zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach
sg podjete, jezeli glosy za przeksztatceniem, emisjg obligacji lub zmiang Statutu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.
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6. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatéw, ze wskazaniem tych
zasad, ktore maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Nie dotyczy. Nie istniejg regulacje tego typu.

7. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania Rady Inwestoréw, wiacznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Czionkiem Rady Inwestorow moze byé Uczestnik Funduszu reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat
blokady Certyfikatéw w takiej liczbie. Blokady dokonuje sie: w przypadku Certyfikatéw wyemitowanych
i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku — w Ewidencji Uczestnikéw oraz w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktére nastepnie
zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW - na
wiasciwym Rachunku. Z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, celem
cztonkostwa i uczestnictwa w Radzie Inwestoréw oprécz wymogow wskazanych w zdaniu pierwszym
nalezy ztozy¢ w Towarzystwie swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
lub, w przypadku gdy Certyfikaty sa rejestrowane na rachunku zbiorczym — dokument, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

Czilonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody
Uczestnika na udziat w Radzie Inwestorow oraz dokonania blokady Certyfikatéw w sposéb opisany
powyzej, w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow. Uczestnik, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréow zawiadamia o tym Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujac
jednoczesnie dokument zawierajgcy oswiadczenie o wyrazeniu zgody na udziat w Radzie Inwestorow
oraz sktada: 1) w przypadku Certyfikatow wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019
roku — pisemny wniosek o dokonanie blokady Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikéw; 2) w przypadku
Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019 roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i
niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw, ktére nastepnie
zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem
uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do
wszystkich zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych — swiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku
zbiorczym — dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie

Rada rozpoczyna dziatalnosc¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetni warunki okreslone
powyzej, natomiast zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestorow
spetnia te warunki. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestorow o zawieszeniu jej dziatalnosci. Rada
Inwestoréw wznawia dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki okreslone
powyzej.

Wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie
lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw niebedgcych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu lub przez nie wiecej niz
jednego petnomocnika.

Uchwaty Rady Inwestoréw zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw na jej posiedzeniach. Uchwata
0 rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow zostanie zwofane przez Towarzystwo w terminie jednego
miesigca od dnia, w ktérym co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa
powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera Czionek Zarzadu Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego
posiedzenia Rady Inwestorow obejmuje wybdér Przewodniczgcego Rady oraz przyjecie Regulaminu
Rady Inwestoréw.

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkgji.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez czionka Rady Inwestoréw rezygnacji
z uczestnictwa w Radzie Inwestoréw lub z dniem odwotania blokady Certyfikatow.
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8. Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania Zgromadzenia Inwestorow, wiacznie z
zasadami uczestnictwa w nich

Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na
stronie internetowej Towarzystwa www.mmprimetfi.pl, nie p6zniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni
przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim
powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i
porzadek obrad. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez
Fundusz Certyfikatéow Inwestycyjnych mogg domagacé¢ sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw,
sktadajgc takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, powinno zawiera¢ w szczegolnosci porzgdek obrad Zgromadzenia Inwestoréw. Jezeli
zarzgd Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
zgtoszenia, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow Funduszu wystepujgcych z zgdaniem, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim do zwofania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.
Zgromadzenie Inwestorow moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwofania Zgromadzenia
Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Funduszu i
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia
poszczegodlnych spraw do porzgdku obrad.

Informacje zamieszczone na powyzszej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wigczono
do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie czterech miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktdérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku posiadaczy Certyfikatow
wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku, sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz
na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestorow nie pdzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestoréow, zgtoszag
Towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikow do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow. Uprawnionymi
do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, w przypadku Certyfikatow emitowanych od dnia 1 lipca 2019
roku i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 roku
zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktére nastepnie zostaly zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych — sg uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pézniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia, a w przypadku braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie pézniej niz w
dniu Zgromadzenia Inwestoréw, ziozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku zbiorczym
- dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu
Inwestoréw Uczestnikdw, chyba Ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inacze;.

Uchwaty w sprawie przeksztatcenia Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,
emisji obligacji oraz zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach
sg podjete, jezeli glosy za przeksztatceniem, emisjg obligacji lub zmiang Statutu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

Uczestnik Zgromadzenia Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na
ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego gtosu w
Zgromadzeniu Inwestoréw.
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9. Krétki opis postanowien Statutu, ktére mogtyby spowodowaé opodznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy.

10. Opis warunkow natozonych zapisami Statutu, ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli
zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujagcego prawa

Nie istniejg tego typu regulacje.
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ISTOTNE UMOWY

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo dotyczgce Funduszu w okresie
dwéch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli
takie umowy dotyczg istotnych praw lub obowigzkéw Funduszu na Date Prospektu.

1. Umowy operacyjne

Umowa o utworzenie i administrowanie Funduszu zawarta pomiedzy Towarzystwem a Firma
Inwestycyjng (,,Umowa o Administrowanie”)

Umowa o Administrowanie zostata zawarta w dniu 13 pazdziernika 2017 roku.

Przedmiotem Umowy o Administrowanie jest ustalenie zasad wspétpracy pomiedzy Towarzystwem a
Firmg Inwestycyjng w zakresie:

= utworzenia Funduszu i przeprowadzenie emisji Certyfikatow serii A na zasadach okre$lonych w
Umowie o Administrowanie, warunkach emisji Certyfikatéw oraz Statucie Funduszu;

= przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatbw na zasadach okreslonych w Umowie o
Administrowanie, warunkach emisji Certyfikatow oraz Statucie Funduszu;

» biezgcej administracji i zarzadzania Funduszem, na zasadach okreslonych w Umowie o
Administrowanie oraz Statucie Funduszu;

= ustalenia mozliwosci zlecenia Firmie Inwestycyjnej zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu;

» ustalenie zasad wspétpracy w zakresie biezgcego zarzadzania oraz administracji Funduszem, w
tym dystrybucji Certyfikatéw oraz ewentualnego sporzgdzania opracowan i analiz przez Firme
Inwestycyjng;

= ustalenie zasad wspotpracy w zakresie zmian organizacyjnych i prawnych dotyczacych Funduszu
jako emitujgcego Certyfikaty w drodze oferty publiczne;j.

W ramach realizacji przedmiotu Umowy o Administrowanie, w zwigzku z tworzeniem Funduszu,
Towarzystwo zobowigzato sie do:

= uchwalenia w formie aktu notarialnego Statutu w brzmieniu ustalonym z Firmg Inwestycyjng;
= sporzadzenia warunkéw emisji Certyfikatébw w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng;

» sporzadzenia innych dokumentéw, ktoérych sporzgdzenie jest niezbedne do utworzenia
Funduszu,

» doprowadzenia do prawomocnego wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez sad rejestrowy;

= powiadomienia KNF o zamiarze rozszerzenia dziatalnosci Towarzystwa w zakresie utworzenia
Funduszu;

» zawiadomienia KNF o utworzeniu Funduszu niezwtocznie po jego wpisaniu do rejestru funduszy
inwestycyjnych w sposob przewidziany art. 15 ust. 7 Ustawy o Funduszach;

» biezgcego zarzadzania oraz administracji Funduszem;

» zawarcia umowy o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z podmiotem zarzgdzajgcym,
o ile spetnione zostang przestanki wskazane w Umowie o Administrowanie.

Towarzystwo zobowigzato sie do powierzenia Firmie Inwestycyjnej zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu, pod warunkiem spetnienia przez Firme Inwestycyjng szczegotowych
przestanek okreslonych w Umowie o Administrowanie.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie wzgledem Towarzystwa:

= zwréci¢ Towarzystwu rownowartos¢ wszelkich kar, natozonych przez KNF badz inne organy
panstwowe oraz dokona¢ na rzecz Towarzystwa zwrotu niezbednych kosztéw i wydatkéw (w tym
kosztow obstugi prawnej) oraz niezbednych optat zwigzanych z postepowaniami cywilnymi i
administracyjnymi poniesionych przez Towarzystwo w wyniku postepowan wszczetych przez
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KNF badz inne organy panstwowe lub jakiekolwiek osoby trzecie, a bedgcych nastepstwem
dziatan lub zaniechan Firmy Inwestycyjnej stojacych w sprzecznosci z zobowigzaniami Firmy
Inwestycyjnej wynikajgcymi z Umowy o Administrowanie i pozostajgcych w zwigzku
przyczynowym z tymi dziataniami lub zaniechaniami;

= zwolni¢ Towarzystwo z odpowiedzialnosci wzgledem o0so6b trzecich, w tym w szczegdlnosci
wzgledem Uczestnikéw, oraz zaptaci¢ na rzecz Towarzystwa kwoty szkdd, naleznosci, roszczen,
niezbednych kosztéw i wydatkow (w tym kosztow obstugi prawnej) oraz niezbednych optat
zwigzanych z cywilnymi postepowaniami powstatych w zwigzku z takg odpowiedzialnoscia,
naleznych od Towarzystwa w wyniku postepowan wszczetych przez osoby trzecie, w tym w
szczegolnosci przez Uczestnikdw, o ile odpowiedzialnos¢ jest nastepstwem dziatan Ilub
zaniechan Firmy Inwestycyjnej i pozostajgcych w zwigzku przyczynowym z tymi dziataniami lub
zaniechaniami;

= zwolni¢ Towarzystwo z odpowiedzialnosci wzgledem oso6b trzecich, w tym w szczegdlnosci
wzgledem Uczestnikéw, oraz zaptaci¢ na rzecz Towarzystwa kwoty szkdd, naleznosci, roszczen,
niezbednych kosztéw i wydatkow (w tym kosztow obstugi prawnej) oraz niezbednych opfat
zwigzanych z cywilnymi postepowaniami powstatych w zwigzku z takg odpowiedzialnoscia,
naleznych od Towarzystwa w wyniku postepowan wszczetych przez osoby trzecie, w tym w
szczegolnosci przez Uczestnikdw, o ile odpowiedzialnos¢ jest nastepstwem dziatan lub
zaniechan Firmy Inwestycyjnej i pozostajgcych w zwigzku przyczynowym z tymi dziataniami lub
zaniechaniami.

Za kazdy miesigc kalendarzowy poczawszy od dnia otwarcia ksigg Funduszu, Towarzystwu przystuguje
wynagrodzenie za zarzgdzanie i administrowanie Funduszem. Wysoko$¢, zasady i warunki
wynagrodzenia zostaty szczegétowo opisane w Umowie o Administrowanie.

W sytuacji zawarcia z Firmg Inwestycyjng umowy zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej bedzie zgodne 2z warunkami opisanymi w Umowie o
Administrowanie.

Umowa o Administrowanie byta aneksowana 3-krotnie, tj. w dniu: 5 lutego 2018 roku, 7 marca 2019
roku oraz 3 kwietnia 2020 roku — w zakresie warunkéw wynagrodzenia Towarzystwa.

Umowa o powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
Zamknietego zawarta pomiedzy Towarzystwem a Firma Inwestycyjnag (,,Umowa o Powierzenie”)

Umowa o Powierzenie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2018 roku.

Na podstawie Umowy o Powierzenie, Towarzystwo zlecito Firmie Inwestycyjnej odptatne zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu zgodnie z art. 46 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie, ze bedzie dziatata z zachowaniem najwyzszej zawodowej
starannosci, z poszanowaniem zasad uczciwego obrotu, w najlepiej pojetym interesie Funduszu i
Uczestnikow, a takze w sposéb zapewniajgcy maksymalizacje korzysci oraz minimalizacje ryzyka, jakie
jest zwigzane z wykonywaniem Umowy o Powierzenie.

Wykonujgc Umowe o Powierzenie, Firma Inwestycyjna powstrzyma sie od wszelkich zachowan, ktére
mogtyby niekorzystnie wplynagé na interesy Funduszu lub Uczestnikdw.

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Firma Inwestycyjna:

= dokonuje wszelkich czynnos$ci o charakterze faktycznym i prawnym zwigzanych z nabyciem praw
majatkowych stanowigcych portfel inwestycyjny Funduszu;

= reprezentuje Fundusz przy czynnosciach zwigzanych z realizacjg decyzji inwestycyjnych oraz
wykonywania praw z instrumentéw finansowych;

= dokonuje analiz rynkowych i wyszukuje aktywa, ktére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz lub/i
spotki portfelowe, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu okreslonymi w Statucie
Funduszu;

= przeprowadza analize przed inwestycyjng aktywéw, ktére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz
lub/i spoétki portfelowe;
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= przygotowuje i prezentuje okresowe raporty z dziatalnosci dla uczestnikow Funduszu oraz
Towarzystwa.

Swiadczenie przez Firme Inwestycyjng ustug, o ktérych mowa powyzej, dokonywane bedzie zgodnie z
Umowg o Powierzenie i procedurami stanowigcymi dokument zawierajgcy zbioér zasad i procedur
stosowanych w dziatalnosci Firmy Inwestycyjnej. Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
bedzie odbywato sie na warunkach okreslonych w Umowie o Powierzenie, Ustawie o Funduszach oraz
Statucie Funduszu.

W ramach swiadczenia ustug okreslonych w Umowie o Powierzenie w zakresie wspotpracy z
Towarzystwem, Firma Inwestycyjna, w szczegolnosci, bedzie zobowigzana do:

= utrzymywania statych roboczych kontaktéw z Zarzagdem;

= opracowania i przedstawiania, w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia zakohczenia kazdego
kwartatu, raportéw przeznaczonych dla Towarzystwa zawierajgcych informacje o:

- dziataniach i wynikach tych dziatan podjetych przez Firme Inwestycyjng;
- istotnych wydarzeniach majgcych miejsce w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
Funduszu;

- udzielania Towarzystwu wszelkich informacji wskazanych w przywotanej procedurze,
niezbednych do dokonywania wyceny portfela inwestycyjnego Funduszem w okresach
uzgodnionych z Towarzystwem.

Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo, zobowigzany jest do udzielenia Firmie Inwestycyjne;j
petnomocnictw koniecznych do prawidtowej realizacji jego obowigzkdéw wynikajgcych z Umowy o
Powierzenie, w tym do zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do prowadzenia kontroli Firmy Inwestycyjnej w zakresie wykonywania
Umowy o Powierzenie.

Za $wiadczenie ustug okreslonych w Umowie o Powierzenie, Firma Inwestycyjna bedzie otrzymywaé
wynagrodzenie szczegétowo okreslone w Umowie o Powierzenie.

Umowa o Powierzenie zostata zawarta na czas nieokreslony.

Umowa o Powierzenie byta aneksowana w dniu 7 marca 2020 roku w zakresie warunkow
wynagrodzenia Firmy Inwestycyjne;.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknigtego zawarta
pomiedzy Funduszem a ING Bank Slaski S.A.

Umowa z Depozytariuszem zostata zawarta w dniu 20 pazdziernika 2017 roku. Umowa z
Depozytariuszem zostata szczegétowa opisana w rozdziale Depozytariusz w punkcie Obowigzki
Depozytariusza, Funduszu oraz Towarzystwa wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu.

2. Umowy dystrybucyjne

Umowa ramowa o posredniczenie w oferowaniu certyfikatéow inwestycyjnych zawarta pomiedzy
Towarzystwem a Firmg Inwestycyjng (,,Umowa Ramowa Posrednictwa”)

Umowa Ramowa Posrednictwa zostata zawarta w dniu 16 pazdziernika 2015 roku.

Na podstawie Umowy Ramowej Posrednictwa Towarzystwo Zlecito Firmie Inwestycyjnej
posredniczenie w prowadzeniu zapiséw na Certyfikaty, zgodnie z przepisami prawa, na warunkach
okreslonych w Statucie Funduszu, warunkach emisji Certyfikatbw oraz w Umowie Ramowej
Posrednictwa.

Zgodnie z Umowg Ramowg Posrednictwa, posredniczenie w prowadzeniu zapiséw na Certyfikaty, z
zastrzezeniem ich niepublicznego charakteru, polega w na:

= oferowaniu klientom mozliwosci sktadania zapiséw na Certyfikaty, poprzez doreczanie im
propozycji nabycia Certyfikatow wraz z warunkami ich emisiji;

= udostepnianiu klientom Statutu Funduszu, we wszystkich miejscach przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty;
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» udostepnianiu klientom informacji o Funduszu i Towarzystwie szczegétowo okreslonych w
Umowie Ramowej Posrednictwa;

» przyjmowaniu od klientéw zapiséw na Certyfikaty;

= niezwlocznego zgtaszania Towarzystwu potrzeby dostarczania odpowiedniej liczby drukow,
materiatdw reklamowych i informacyjnych oraz innych materiatlébw niezbednych do petnej i
prawidtowe] obstugi klientow w zakresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty;

= dystrybuowania w punktach obstugi klienta otrzymywanych od Towarzystwa materiatow
reklamowych i informacyjnych, oraz innych materiatéw niezbednych do petnej i prawidtowe;j
obstugi klienta w zakresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

W ramach Umowy Ramowej Posrednictwa Firma Inwestycyjna zobowigzata sie takze do obstugi
administracyjnej i technicznej korespondencji pomiedzy Towarzystwem a Uczestnikami.

Wykonujgc czynnosci, o ktérych mowa powyzej, Firma Inwestycyjna dziata zgodnie ze Statutem
Funduszu, warunkami emisji Certyfikatéw oraz procedurami operacyjnymi okreslajgcymi szczegétowo
techniczne aspekty wspotpracy stron Umowy Ramowej Posrednictwa.

Towarzystwo zobowigzane jest do:

= sporzadzenia i udostepnienia Firmie Inwestycyjnej wzoru propozycji nabycia Certyfikatéw oraz
wzoru formularza zapisu na Certyfikaty;

= szkolenia pracownikéw Firmy Inwestycyjnej w zakresie zasad wykonywania zlecenia objetego
Umowg Ramowg Posrednictwa;

= dostarczenia Firmie Inwestycyjnej aktualnych dokumentéw: Statutu Funduszu i warunkéw emis;ji
Certyfikatow, w terminie, najpdzniej na 3 dni przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii
Certyfikatow, a w przypadku ich zmiany, najpdzniej na 1 dzieh roboczy przed dniem wejscia w
zycie zmian;

= dostarczenia drukdéw zwigzanych z obstugg klientéw, materiatéw reklamowych i informacyjnych,
oraz innych materiatéw niezbednych do petnej i prawidtowej obstugi klienta zgodnie z warunkami,
bezposrednio do siedziby Firmy Inwestycyjnej, w formie pisemnej lub elektronicznej,

= zapewnienia uczestnictwa przedstawicieli Towarzystwa w spotkaniach polegajgcych na
przyjmowaniu od klientéw zapiséw na Certyfikaty;

= przekazywania Firmie Inwestycyjnej raportow okreslonych w Umowie Ramowej Posrednictwa, w
sposéb i terminach w niej okreslonych;

= ponoszenia kosztéw promocji i reklamy Funduszy.

Wysokos$¢, zasady obliczania i wypfata wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej zostaly szczegdtowo
okredlona w Umowie Ramowej Posrednictwa. W zakresie posrednictwa w prowadzeniu zapiséw na
Certyfikaty Funduszu, Firmie Inwestycyjnej przystuguje wytgcznie wynagrodzenie w wysokoSci
faktycznie pobranej przez Towarzystwo optaty dystrybucyjnej oraz optaty za wykupienie Certyfikatéw,
przypadajgcych na Certyfikaty Inwestycyjne klientéw Firmy Inwestycyjnej. Okresem rozliczeniowym dla
wskazanego wynagrodzenia jest miesigc kalendarzowy. Optata za wydanie Certyfikatu klientowi zawsze
bedzie nalezna Firmie Inwestycyjnej.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, nie dituzszy jednak niz do dnia otwarcia likwidac;ji
Funduszu.

Umowa Ramowa Posrednictwa byta aneksowana 5-krotnie, tj. w dniu:
= 2 stycznia 2017 roku — w zakresie warunkéw wynagrodzenia;
= 9O stycznia 2017 roku — w zakresie zasad zapfaty wynagrodzenia;
= 13 pazdziernika 2017 roku — w zakresie warunkéw wynagrodzenia;
= 5 |utego 2018 roku — w zakresie warunkéw wynagrodzenia;

= 26 sierpnia 2018 roku — w zakresie zmiany definicji oraz warunkéw wynagrodzenia.
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3. Umowy z agentem emisji

Umowa o s$wiadczenie ustugi Agenta Emisji i Sponsora Emisji dotyczaca Certyfikatow serii W
zawarta pomiedzy Funduszem a Firma Inwestycyjng (,,Umowa Agenta i Sponsora Emisji 17)

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 1 zostata zawarta w dniu 6 sierpnia 2019 roku.

Na podstawie Umowy Agenta i Sponsora Emisji 1, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do:

petnienia funkcji agenta emisji dla Certyfikatow serii W;
petnienia funkcji sponsora emisji dla Certyfikatow serii W:

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 1 w zakresie ustug agenta
emisji przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcow Certyfikatéw serii W wskazujgc na liscie
numery rachunku papieréw wartosciowych do deponowania Certyfikatébw serii W —
dyspozycje deponowania do wykonania w terminie 3 dni roboczych od rejestracji Certyfikatéw
serii W w KDPW;

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 1 w zakresie ustug agenta
emisji Certyfikatow serii W przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcéw Certyfikatow serii W
nie wskazujgc na liscie numeru rachunku papierow wartosciowych do deponowania
Certyfikatow serii W;

- dla ktérych Firma Inwestycyjna bedzie zobowigzana do prowadzenia rejestru sponsora w celu
doprowadzenia do rejestracji Certyfikatow serii W w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 1 w zakresie ustug
agenta emisji Certyfikatéw serii W, tj. w sytuacji, jezeli na podstawie przekazanych danych, z
przyczyn nielezgcych po stronie Firmy Inwestycyjnej, tj. dotyczgcych w szczegdlnosci btedéw
w numerach rachunkéw papieréw wartosciowych podmiotéw, ktérym przydzielono Certyfikaty
serii W, ktérych nie uda sie sprostowa¢ w terminie 5 dni roboczych od dnia stwierdzenia
wystgpienia btedow przez Firme Inwestycyjng, nie bedzie mozliwe zdeponowanie catosci lub
czesci instrumentéw na rachunkach papieréw wartosciowych nabywcéw Certyfikatow serii W
i w zwigzku z tym, w celu doprowadzenia do zarejestrowania Certyfikatow serii W w depozycie.

W celu wykonania obowigzkéw agenta emisji dla Certyfikatow serii W, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie w do:

weryfikacji spetniania przez Fundusz wymogdéw dotyczgcych emisji Certyfikatow serii W,
wynikajgcych z przepiséw prawa;

weryfikacji zgodnosci dziatan Fundusz z wymogami dotyczacymi oferowania Certyfikatéw serii
W, wynikajgcymi z przepiséw prawa;

weryfikacji spetniania przez Certyfikaty serii W oraz przez Fundusz warunkéw rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych okre$lonych w Regulaminie KDPW i Szczegdtowych
Zasadach Dziatania KDPW;

utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow serii W oraz przekazywanie na wniosek
Funduszu, informacji o Certyfikatach serii W zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, o
ile klient bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy Inwestycyjnej informac;ji
objetych tajemnicg zawodowg obowigzujacg Firme Inwestycyjng w zakresie dotyczgcym
instrumentéw finansowych zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach;

czynnosci posredniczagcych w zawieraniu przez Fundusz umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja Certyfikatéw serii W w depozycie, w szczegdlnosci udzielanie Funduszowi niezbednej
pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbednej do zawarcia tej umowy;

reprezentowania Funduszu wobec KDPW w zakresie zawarcia umowy o rejestracje Certyfikatéw
serii W w KDPW, a takze w zakresie doprowadzenia do zarejestrowania instrumentéw
finansowych w depozycie prowadzonym przez KDPW,;

doprowadzenia do przeniesienia Certyfikatéw serii W z konta ewidencyjnego otwartego dla Firmy
Inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem przez nig funkcji agenta emisji dla Certyfikatow serii
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W, na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla Firmy Inwestycyjnej lub na rzecz innych
uczestnikow KDPW w odpowiednich typach uczestnictwa, ktére to podmioty prowadzg rachunki
papieréw wartosciowych witascicieli Certyfikatow serii W;

» doprowadzenia do wydania Certyfikatow serii W uprawnionym inwestorom w formie zapiséw na
ich rachunkach papierow wartosciowych lub za posrednictwem rachunkdéw zbiorczych.

W celu wykonania obowigzkéw sponsora emisji dla Certyfikatow serii W, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie do:

» zalozenia i prowadzenia rejestru sponsora emisji Certyfikatéw serii W zgodnie z regulacjami
KDPW i przepisami prawa;

= prowadzenia aktualizacji danych wtascicieli Certyfikatow serii W uwidocznionych w rejestrze
sponsora emis;ji;

» wystawiania $wiadectw depozytowych osobom, ktérych Certyfikaty serii W zapisane sg na
rachunku sponsora emisji, a w przypadku zniszczenia lub zagubienia, wystawianie posiadaczom
instrumentéw na ich wniosek, duplikatow $wiadectw depozytowych, potwierdzajgcych
zdeponowanie Certyfikatow serii W w rejestrze sponsora emis;ji;

= dokonywania przeniesienia Certyfikatow serii W na rachunki papieréw warto$ciowych w
poszczegolnych firmach inwestycyjnych lub bankach na podstawie dyspozycji deponowania
sktadanych przez posiadaczy Certyfikatow serii W;

= posredniczenia w realizacji wyptaty swiadczen lub wykupu Certyfikatéw serii W zapisanych w
rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zgdan (dyspozycji) wykupienia i ich
przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW;

= dokonywania przelewow srodkéw pienieznych pochodzacych z wyptaty swiadczen lub wykupu
Certyfikatow serii W przez Fundusz na rachunki bankowe wiascicieli podane w zadaniu wykupu;

= rejestrowania zmian stanéw posiadania Certyfikatow serii W bedgcych nastepstwem zdarzen lub
czynnosci prawnych innych anizeli transakcje sprzedazy Certyfikatow serii W lub czynnosci
prawne o podobnym do sprzedazy charakterze, tj. w szczegdlnosci na podstawie prawomocnych
orzeczeh sagdowych, w tym w szczegdlnosci stwierdzajgcych nabycie spadku, podziat majgtku
itp.;

= przekazywania na wniosek Funduszu, informacji o Certyfikatach serii W zapisanych w rejestrze
sponsora, o ile Fundusz bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy
Inwestycyjnej informacji objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w
zakresie dotyczacym Certyfikatow serii W zapisanych w rejestrze sponsora, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie takze wykonywaé obowigzki natozone na Firme Inwestycyjng jako
sponsora emisji przez regulacje KDPW lub przepisy prawa, w tym w szczegdlno$ci obowigzki ptatnika
podatku dochodowego w przypadkach, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa nakfadajg lub bedag
naktadac¢ te obowigzki na sponsora emisji, a w przypadku rejestrowania zmian stanéw posiadania
Certyfikatow serii W takze obowigzki instytucji obowigzanej w rozumieniu Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu oraz administratora danych w rozumieniu RODO.

Firma Inwestycyjna zobowigzuje sie wykonywac¢ obowigzki okreslone w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 1 w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z
profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Firma Inwestycyjna za wykonanie ustug objetych Umowg Agenta i Sponsora Emisji 1 otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci i na warunkach szczegétowo okreslonych w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 1.

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 1 zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy.

Umowa o swiadczenie ustugi Agenta Emisji i Sponsora Emisji dotyczaca Certyfikatow serii X
zawarta pomiedzy Funduszem a Firma Inwestycyjng (,,Umowa Agenta i Sponsora Emisji 2”)

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 2 zostata zawarta w dniu 4 wrzesnia 2019 roku.
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Na podstawie Umowy Agenta i Sponsora Emisji 2, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do:
= pelnienia funkcji agenta emisji dla Certyfikatow serii X;
= petlnienia funkcji sponsora emisji dla Certyfikatow serii X:

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 2 w zakresie ustug agenta
emisji przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcéw Certyfikatow serii X wskazujac na liscie
numery rachunku papieréw wartosciowych do deponowania Certyfikatéw serii X — dyspozycje
deponowania do wykonania w terminie 3 dni roboczych od rejestracji Certyfikatéw serii X w
KDPW;

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 2 w zakresie ustug agenta
emisji Certyfikatéw serii X przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcow Certyfikatéw serii X
nie wskazujgc na liscie numeru rachunku papieréw wartosciowych do deponowania
Certyfikatow serii X;

- dla ktérych Firma Inwestycyjna bedzie zobowigzana do prowadzenia rejestru sponsora w celu
doprowadzenia do rejestracji Certyfikatow serii X w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 2 w zakresie ustug
agenta emisji Certyfikatow serii X, tj. w sytuacji, jezeli na podstawie przekazanych danych, z
przyczyn nielezgcych po stronie Firmy Inwestycyjnej, tj. dotyczgcych w szczegdlnosci btedéw
w numerach rachunkéw papieréw wartosciowych podmiotoéw, ktérym przydzielono Certyfikaty
serii X, ktorych nie uda sie sprostowaé¢ w terminie 5 dni roboczych od dnia stwierdzenia
wystgpienia btedow przez Firme Inwestycyjng, nie bedzie mozliwe zdeponowanie catosci lub
czesci instrumentéw na rachunkach papieréw warto$ciowych nabywcow Certyfikatow serii X i
w zwigzku z tym, w celu doprowadzenia do zarejestrowania Certyfikatéw serii X w depozycie.

W celu wykonania obowigzkéw agenta emisji dla Certyfikatéw serii X, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie w do:

= weryfikacji spetniania przez Fundusz wymogow dotyczacych emisji Certyfikatow serii X,
wynikajgcych z przepiséw prawa;

= weryfikacji zgodnosci dziatah Fundusz z wymogami dotyczacymi oferowania Certyfikatéw serii X,
wynikajgcymi z przepiséw prawa;

= weryfikacji spetniania przez Certyfikaty serii X oraz przez Fundusz warunkéw rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych okre$lonych w Regulaminie KDPW i Szczegdtowych
Zasadach Dziatania KDPW;

= utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatéw serii X oraz przekazywanie na wniosek
Funduszu, informacji o Certyfikatach serii X zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, o ile
klient bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy Inwestycyjnej informac;ji
objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w zakresie dotyczgcym
instrumentéw finansowych zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach;

= czynnosci posredniczgcych w zawieraniu przez Fundusz umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja Certyfikatéw serii X w depozycie, w szczegdlnosci udzielanie Funduszowi niezbednej
pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbednej do zawarcia tej umowy;

= reprezentowania Funduszu wobec KDPW w zakresie zawarcia umowy o rejestracje Certyfikatow
serii X w KDPW, a takze w zakresie doprowadzenia do zarejestrowania instrumentéw
finansowych w depozycie prowadzonym przez KDPW,;

= doprowadzenia do przeniesienia Certyfikatéw serii X z konta ewidencyjnego otwartego dla Firmy
Inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem przez nig funkcji agenta emisji dla Certyfikatéw serii X,
na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla Firmy Inwestycyjnej lub na rzecz innych
uczestnikow KDPW w odpowiednich typach uczestnictwa, ktére to podmioty prowadzg rachunki
papieréw warto$ciowych wtascicieli Certyfikatow serii X;

= doprowadzenia do wydania Certyfikatow serii X uprawnionym inwestorom w formie zapiséw na
ich rachunkach papieréw wartosciowych lub za posrednictwem rachunkéw zbiorczych.
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W celu wykonania obowigzkoéw sponsora emisji dla Certyfikatow serii X, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie do:

= zalozenia i prowadzenia rejestru sponsora emisji Certyfikatéw serii X zgodnie z regulacjami
KDPW i przepisami prawa;

= prowadzenia aktualizacji danych witascicieli Certyfikatéw serii X uwidocznionych w rejestrze
sponsora emis;ji;

» wystawiania $wiadectw depozytowych osobom, ktérych Certyfikaty serii X zapisane sg na
rachunku sponsora emisji, a w przypadku zniszczenia lub zagubienia, wystawianie posiadaczom
instrumentéw na ich wniosek, duplikatéw $wiadectw depozytowych, potwierdzajgcych
zdeponowanie Certyfikatow serii X w rejestrze sponsora emisiji;

» dokonywania przeniesienia Certyfikatow serii X na rachunki papieréw wartosciowych w
poszczegolnych firmach inwestycyjnych lub bankach na podstawie dyspozycji deponowania
sktadanych przez posiadaczy Certyfikatow serii X;

= posredniczenia w realizacji wyplaty swiadczen lub wykupu Certyfikatow serii X zapisanych w
rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zgdan (dyspozycji) wykupienia i ich
przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW;

= dokonywania przelewow srodkéw pienieznych pochodzacych z wyptaty swiadczen lub wykupu
Certyfikatow serii X przez Fundusz na rachunki bankowe wiascicieli podane w zadaniu wykupu;

= rejestrowania zmian stanéw posiadania Certyfikatow serii X bedgcych nastepstwem zdarzen lub
czynnosci prawnych innych anizeli transakcje sprzedazy Certyfikatow serii X lub czynnosci
prawne o podobnym do sprzedazy charakterze, tj. w szczegdlnosci na podstawie prawomocnych
orzeczenh sagdowych, w tym w szczegdlnosci stwierdzajgcych nabycie spadku, podziat majgtku
itp.;

= przekazywania na wniosek Funduszu, informacji o Certyfikatach serii X zapisanych w rejestrze
sponsora, o ile Fundusz bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy
Inwestycyjnej informacji objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w
zakresie dotyczacym Certyfikatéw serii X zapisanych w rejestrze sponsora, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie takze wykonywaé obowigzki natozone na Firme Inwestycyjng jako
sponsora emisji przez regulacje KDPW lub przepisy prawa, w tym w szczegodlnosci obowigzki ptatnika
podatku dochodowego w przypadkach, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa naktadajg lub bedg
naktadac¢ te obowigzki na sponsora emisji, a w przypadku rejestrowania zmian stanéw posiadania
Certyfikatow serii X takze obowigzki instytucji obowigzanej w rozumieniu Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu oraz administratora danych w rozumieniu RODO.

Firma Inwestycyjna zobowigzuje sie wykonywac¢ obowigzki okreslone w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 2 w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z
profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Firma Inwestycyjna za wykonanie ustug objetych Umowg Agenta i Sponsora Emisji 2 otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci i na warunkach szczegdétowo okre$lonych w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 2.

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 2 zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy.

Umowa o swiadczenie ustugi Agenta Emisji i Sponsora Emisji dotyczaca Certyfikatéw serii Y
zawarta pomiedzy Funduszem a Firma Inwestycyjng (,,Umowa Agenta i Sponsora Emisji 3”)

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 3 zostata zawarta w dniu 3 pazdziernika 2019 roku.
Na podstawie Umowy Agenta i Sponsora Emisji 3, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do:
= petnienia funkcji agenta emisji dla Certyfikatow serii Y;

= petnienia funkcji sponsora emisji dla Certyfikatow serii Y:
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- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 3 w zakresie ustug agenta
emisji przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcéw Certyfikatow serii Y wskazujac na liscie
numery rachunku papieréw wartosciowych do deponowania Certyfikatow serii Y — dyspozycje
deponowania do wykonania w terminie 3 dni roboczych od rejestracji Certyfikatéw serii Y w
KDPW;

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 3 w zakresie ustug agenta
emisji Certyfikatéw serii Y przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcow Certyfikatéw serii Y
nie wskazujgc na liscie numeru rachunku papierow wartosciowych do deponowania
Certyfikatow serii Y;

- dla ktérych Firma Inwestycyjna bedzie zobowigzana do prowadzenia rejestru sponsora w celu
doprowadzenia do rejestracji Certyfikatow serii Y w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 3 w zakresie ustug
agenta emisji Certyfikatow serii Y, tj. w sytuacji, jezeli na podstawie przekazanych danych, z
przyczyn nielezgcych po stronie Firmy Inwestycyjnej, tj. dotyczgcych w szczegdlnosci btedéw
w numerach rachunkéw papieréw wartosciowych podmiotéw, ktérym przydzielono Certyfikaty
serii Y, ktorych nie uda sie sprostowaé¢ w terminie 5 dni roboczych od dnia stwierdzenia
wystgpienia btedow przez Firme Inwestycyjng, nie bedzie mozliwe zdeponowanie catosci lub
czesci instrumentéw na rachunkach papieréw wartosciowych nabywcow Certyfikatow serii Y i
w zwigzku z tym, w celu doprowadzenia do zarejestrowania Certyfikatéw serii Y w depozycie.

W celu wykonania obowigzkéw agenta emisji dla Certyfikatéw serii Y, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie w do:

= weryfikacji spetniania przez Fundusz wymogow dotyczacych emisji Certyfikatow serii Y,
wynikajgcych z przepisow prawa;

= weryfikacji zgodnosci dziatan Fundusz z wymogami dotyczacymi oferowania Certyfikatéw serii Y,
wynikajgcymi z przepisow prawa;

= weryfikacji spetniania przez Certyfikaty serii Y oraz przez Fundusz warunkéw rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych okreslonych w Regulaminie KDPW i Szczegoétowych
Zasadach Dziatania KDPW;

= utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow serii Y oraz przekazywanie na wniosek
Funduszu, informacji o Certyfikatach serii Y zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, o ile
klient bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy Inwestycyjnej informac;ji
objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w zakresie dotyczgcym
instrumentéw finansowych zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach;

= czynnosci posredniczgcych w zawieraniu przez Fundusz umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja Certyfikatow serii Y w depozycie, w szczegdlnosci udzielanie Funduszowi niezbednej
pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbednej do zawarcia tej umowy;

= reprezentowania Funduszu wobec KDPW w zakresie zawarcia umowy o rejestracje Certyfikatow
serii Y w KDPW, a takze w zakresie doprowadzenia do zarejestrowania instrumentéw
finansowych w depozycie prowadzonym przez KDPW,

= doprowadzenia do przeniesienia Certyfikatéw serii Y z konta ewidencyjnego otwartego dla Firmy
Inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem przez nig funkcji agenta emisji dla Certyfikatéw serii Y,
na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla Firmy Inwestycyjnej lub na rzecz innych
uczestnikow KDPW w odpowiednich typach uczestnictwa, ktére to podmioty prowadzg rachunki
papieréw warto$ciowych wtascicieli Certyfikatow serii Y;

= doprowadzenia do wydania Certyfikatow serii Y uprawnionym inwestorom w formie zapiséw na
ich rachunkach papieréw wartosciowych lub za posrednictwem rachunkéw zbiorczych.

W celu wykonania obowigzkéw sponsora emisji dla Certyfikatéw serii Y, o ktérych mowa powyzej, Firma
Inwestycyjna zobowigzata sie do:

= zalozenia i prowadzenia rejestru sponsora emisji Certyfikatow serii Y zgodnie z regulacjami
KDPW i przepisami prawa;
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= prowadzenia aktualizacji danych witascicieli Certyfikatéw serii Y uwidocznionych w rejestrze
sponsora emis;ji;

» wystawiania $wiadectw depozytowych osobom, ktérych Certyfikaty serii Y zapisane sg na
rachunku sponsora emisji, a w przypadku zniszczenia lub zagubienia, wystawianie posiadaczom
instrumentéw na ich wniosek, duplikatéw $wiadectw depozytowych, potwierdzajgcych
zdeponowanie Certyfikatow serii Y w rejestrze sponsora emisiji;

= dokonywania przeniesienia Certyfikatow serii Y na rachunki papieréw wartosciowych w
poszczegolnych firmach inwestycyjnych lub bankach na podstawie dyspozycji deponowania
sktadanych przez posiadaczy Certyfikatow serii Y;

= posredniczenia w realizacji wyptaty swiadczen lub wykupu Certyfikatéw serii Y zapisanych w
rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zadan (dyspozycji) wykupienia i ich
przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW;

= dokonywania przelewow srodkéw pienieznych pochodzgcych z wyptaty swiadczen lub wykupu
Certyfikatow serii Y przez Fundusz na rachunki bankowe wiascicieli podane w zadaniu wykupu;

= rejestrowania zmian stanéw posiadania Certyfikatow serii Y bedgcych nastepstwem zdarzen lub
czynnosci prawnych innych anizeli transakcje sprzedazy Certyfikatéw serii Y lub czynnosci
prawne o podobnym do sprzedazy charakterze, tj. w szczegdInosci na podstawie prawomocnych
orzeczenh sagdowych, w tym w szczegdlnosci stwierdzajgcych nabycie spadku, podziat majgtku
itp.;

= przekazywania na wniosek Funduszu, informacji o Certyfikatach serii Y zapisanych w rejestrze
sponsora, o ile Fundusz bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy
Inwestycyjnej informacji objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w
zakresie dotyczacym Certyfikatéw serii Y zapisanych w rejestrze sponsora, udzielonym przez
posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie takze wykonywac obowigzki natozone na Firme Inwestycyjng jako
sponsora emisji przez regulacje KDPW lub przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci obowigzki ptatnika
podatku dochodowego w przypadkach, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa nakfadajg lub bedag
naktadac¢ te obowigzki na sponsora emisji, a w przypadku rejestrowania zmian stanéw posiadania
Certyfikatow serii Y takze obowigzki instytucji obowigzanej w rozumieniu Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu oraz administratora danych w rozumieniu RODO.

Firma Inwestycyjna zobowigzuje sie wykonywac¢ obowigzki okreslone w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 3 w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajgcej z
profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Firma Inwestycyjna za wykonanie ustug objetych Umowg Agenta i Sponsora Emisji 3 otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci i na warunkach szczegotowo okredlonych w Umowie Agenta i Sponsora
Emis;ji 3.

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 3 zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu umowy.

Umowa o sSwiadczenie ustugi Agenta Emisji i Sponsora Emisji dotyczaca Certyfikatow serii Z i
kolejnych zawarta pomiedzy Funduszem a Firmg Inwestycyjna (,Umowa Agenta i Sponsora
Emisji 47)
Umowa Agenta i Sponsora Emisji 4 zostata zawarta w dniu 4 listopada 2019 roku.
Na podstawie Umowy Agenta i Sponsora Emisji 4, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do:

= petnienia funkcji agenta emisji dla Certyfikatow serii Z i kolejnych;

= petnienia funkcji sponsora emisji dla Certyfikatow serii Z i kolejnych:

- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 4 w zakresie ustug agenta
emisji przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcow Certyfikatow poczgwszy od serii Z
wskazujgc na liscie numery rachunku papieréw wartosciowych do deponowania Certyfikatow
poczgwszy od serii Z — dyspozycje deponowania do wykonania w terminie 3 dni roboczych
od rejestracji Certyfikatéw poczgwszy od serii Z w KDPW,;
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- dla ktérych Fundusz w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 4 w zakresie ustug agenta
emisji Certyfikatow poczgwszy od serii Z przekaze Firmie Inwestycyjnej liste nabywcow
Certyfikatow poczawszy od serii Z nie wskazujgc na liscie numeru rachunku papieréw
wartosciowych do deponowania Certyfikatéw poczgwszy od serii Z;

- dla ktérych Firma Inwestycyjna bedzie zobowigzana do prowadzenia rejestru sponsora w celu
doprowadzenia do rejestracji Certyfikatow serii Z i kolejnych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW w wykonaniu Umowy Agenta i Sponsora Emisji 4
w zakresie ustug agenta emisji Certyfikatow poczawszy od serii Z, tj. w sytuacji, jezeli na
podstawie przekazanych danych, z przyczyn nielezgcych po stronie Firmy Inwestycyjnej, tj.
dotyczacych w szczegdlnosci btedow w numerach rachunkéw papieréw wartosciowych
podmiotéw, ktérym przydzielono Certyfikaty poczgwszy od serii Z, ktérych nie uda sie
sprostowac¢ w terminie 5 dni roboczych od dnia stwierdzenia wystgpienia btedéw przez Firme
Inwestycyjng, nie bedzie mozliwe zdeponowanie catosci lub czesci instrumentéw na
rachunkach papieréw wartosciowych nabywcéw Certyfikatdbw poczawszy od serii Z i w
zwigzku z tym, w celu doprowadzenia do zarejestrowania Certyfikatéw serii Z i kolejnych w
depozycie.

W celu wykonania obowigzkéw agenta emisji dla Certyfikatow serii Z i kolejnych, o ktérych mowa
powyzej, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie w do:

= weryfikacji spetniania przez Fundusz wymogéw dotyczacych Certyfikatéw poczgwszy od serii Z,
wynikajgcych z przepiséw prawa;

= weryfikacji zgodnosci dziatan Fundusz z wymogami dotyczgcymi oferowania Certyfikatow
poczawszy od serii Z, wynikajgcymi z przepisow prawa;

= weryfikacji spetniania przez Certyfikaty poczawszy od serii Z oraz przez Fundusz warunkéw
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych okreslonych w Regulaminie KDPW i
Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW;

= utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatéw serii Z i kolejnych oraz przekazywanie
na wniosek Funduszu, informacji o Certyfikatach serii Z i kolejnych zapisanych w ewidencji, o
ktérej mowa powyzej, o ile klient bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od Firmy
Inwestycyjnej informacji objetych tajemnicg zawodowg obowigzujgcg Firme Inwestycyjng w
zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa powyzej,
udzielonym przez posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt
1) Ustawy o Funduszach;

= podjecia czynnoéci posredniczgcych w zawieraniu przez Fundusz umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja Certyfikatow poczgwszy od serii Z w depozycie, w szczegdlnosci udzielanie
Funduszowi niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbedne;j
do zawarcia tej umowy;

= reprezentowania Funduszu wobec KDPW w zakresie zawarcia umowy o rejestracje Certyfikatow
poczgwszy od serii Z w KDPW, a takze w zakresie doprowadzenia do zarejestrowania
instrumentéw finansowych w depozycie prowadzonym przez KDPW;

= doprowadzenia do przeniesienia Certyfikatow serii Z i kolejnych z konta ewidencyjnego otwartego
dla Firmy Inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem przez nig funkcji agenta emisji dla
Certyfikatow serii Z i kolejnych, na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla Firmy
Inwestycyjnej lub na rzecz innych uczestnikéw KDPW w odpowiednich typach uczestnictwa, ktére
to podmioty prowadzg rachunki papieréw wartosciowych wiascicieli Certyfikatow poczawszy od
serii Z;

= doprowadzenia do wydania Certyfikatéw poczgwszy od serii Z uprawnionym inwestorom w formie
zapisbw na ich rachunkach papierow wartosciowych lub za posrednictwem rachunkéw
zbiorczych.

W celu wykonania obowigzkéw sponsora emisji dla Certyfikatow serii Z i kolejnych, o ktérych mowa
powyzej, Firma Inwestycyjna zobowigzata sie do:

= zalozenia i prowadzenia rejestru sponsora emisji Certyfikatow poczgwszy od serii Z zgodnie z
regulacjami KDPW i przepisami prawa;
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= prowadzenia aktualizacji danych wtascicieli Certyfikatéw poczgwszy od serii Z uwidocznionych w
rejestrze sponsora emisji;

» wystawiania $wiadectw depozytowych osobom, ktérych Certyfikaty poczawszy od serii Z
zapisane sg na rachunku sponsora emisji, a w przypadku zniszczenia lub zagubienia,
wystawianie posiadaczom instrumentow na ich wniosek, duplikatéw swiadectw depozytowych,
potwierdzajgcych zdeponowanie Certyfikatéw poczawszy od serii Z w rejestrze sponsora emisji;

» dokonywania przeniesienia Certyfikatbw poczgwszy od serii Z na rachunki papieréw
wartosciowych w poszczegdlnych firmach inwestycyjnych lub bankach na podstawie dyspozycji
deponowania sktadanych przez posiadaczy Certyfikatéw poczawszy od serii Z;

= posredniczenia w realizacji wyptaty swiadczen lub wykupu Certyfikatow poczawszy od serii Z
zapisanych w rejestrze sponsora emisji, w tym przyjmowanie zgdan (dyspozycji) wykupienia i ich
przekazywanie KDPW na zasadach okreslonych w regulacjach KDPW;

= dokonywania przelewow srodkéw pienieznych pochodzacych z wyptaty swiadczen lub wykupu
Certyfikatow poczgwszy od serii Z przez Fundusz na rachunki bankowe wiascicieli podane w
zadaniu wykupu;

= rejestrowania zmian stanéw posiadania Certyfikatéw serii Z i kolejnych bedgcych nastepstwem
zdarzen lub czynnosci prawnych innych anizeli transakcje sprzedazy Certyfikatow serii Z i
kolejnych lub czynnosci prawne o podobnym do sprzedazy charakterze, tj. w szczegdlnosci na
podstawie prawomocnych orzeczeh sgdowych, w tym w szczegdlnosci stwierdzajgcych nabycie
spadku, podziat majatku itp.;

= przekazywania na wniosek Funduszu, informacji o Certyfikatach poczgwszy od serii Z zapisanych
w rejestrze sponsora, o ile Fundusz bedzie dysponowat upowaznieniem do otrzymywania od
Firmy Inwestycyjnej informacji objetych tajemnica zawodowa obowigzujacg Firme Inwestycyjng
w zakresie dotyczgcym Certyfikatow serii Z i kolejnych zapisanych w rejestrze sponsora,
udzielonym przez posiadacza takich instrumentéw finansowych na podstawie art. 150 ust. 1 pkt
1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Firma Inwestycyjna zobowigzata sie takze wykonywac obowigzki natozone na Firme Inwestycyjng jako
sponsora emisji przez regulacje KDPW lub przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci obowigzki ptatnika
podatku dochodowego w przypadkach, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa naktadajg lub bedg
naktadac¢ te obowigzki na sponsora emisji, a w przypadku rejestrowania zmian stanéw posiadania
Certyfikatow serii Z i kolejnych, takze obowigzki instytucji obowigzanej w rozumieniu Ustawy o
Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu oraz administratora danych w
rozumieniu RODO.

Firma Inwestycyjna zobowigzuje sie wykonywac¢ obowigzki okreslone w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 4 w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z
profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Firma Inwestycyjna za wykonanie ustug objetych Umowg Agenta i Sponsora Emisji 4 otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci i na warunkach szczegdétowo okre$lonych w Umowie Agenta i Sponsora
Emisji 4.

Umowa Agenta i Sponsora Emisji 4 zostata zawarta na czas nieokre$lony.
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DOSTEPNE DOKUMENTY

W okresie waznosci Prospektu, w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z nastepujgcymi
dokumentami lub ich kopiami:

Prospekt;
Statut;

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku wraz ze sprawozdaniem z badania;

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wraz ze sprawozdaniem z badania;

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca
2020 roku wraz z raportem z przegladu;

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku wraz ze sprawozdaniem z badania;

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku wraz ze sprawozdaniem z badania;

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku wraz ze sprawozdaniem z badania;

sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca
2020 roku;

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna;

Informacja dla Klienta;

uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 1/10/09/2018 z dnia 10 wrzesnia 2018 roku w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisje certyfikatdw Michael / Strdm Obligacji Korporacyjnych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej;

uchwata Zgromadzenia Inwestoréw nr 4 z dnia 6 lutego 2019 roku w przedmiocie wyrazenia
zgody na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane bedg
oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego dla Towarzystwa;

wycigg z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dla Funduszu.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu, kopie wyzej wymienionych dokumentéw bedg takze dostepne
w formie elektronicznej, na stronie internetowej Towarzystwa www.mmprimetfi.pl.

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF), chyba ze informacje te wigczono
do Prospektu poprzez odniesienie do nich.
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INFORMACJA o UDZIALACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH
Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsigbiorstw majg wytgcznie charakter tymczasowych inwestycji

finansowych, realizowanych zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu. Fundusz nie posiada
podmiotéw zaleznych.
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DEFINICJE | SKROTY

Agent Emisji

Aktywa Funduszu, Aktywa

Aktywa Netto Funduszu
Aktywny Rynek

Amerykanska Ustawa o
Papierach Wartosciowych

Baza Instrumentéw
Pochodnych, Instrument
Bazowy, Baza

Certyfikaty Inwestycyjne,
Certyfikaty

Certyfikaty Oferowane
Cztonek Konsorcjum
Dystrybucyjnego

Data Prospektu

Depozytariusz

Depozyty

Dluzne Papiery Wartosciowe

Dyspozycja deponowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych

Dzien Gieldowy

Podmiot posiadajacy techniczne ewidencyjne konto w systemie
KDPW, poprzez ktére odbedzie sie rejestracja Certyfikatow
Oferowanych, ktoéry, po rejestracji Certyfikatdw Oferowanych w
KDPW, dokona rozksiegowania Certyfikatow Oferowanych z tego
konta na odpowiednie konta swoje lub innych uczestnikéw KDPW
prowadzacych rachunki Inwestorow

Mienie Funduszu obejmujgce s$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z
tych praw

Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu

Rynek spetniajacy fgcznie nastepujgce kryteria: instrumenty,
bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w
kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, ze
zm. (U.S. Securities Act of 1933; ze zm.)

Papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub inne
prawa majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109,
2110, 2111, 2112 oraz 2201

Czionek zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng konsorcjum
firm inwestycyjnych, przyjmujgcego zapisy na Certyfikaty

dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

ING Bank Slgski S.A. majgca siedzibe przy ul. Sokolskiej 34, 40-
086 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000005459

Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych w panstwach nalezgcych do OECD

Nastepujgce papiery wartosciowe (inne niz Instrumenty Rynku
Pienieznego): bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz inne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu

Dyspozycja skladana przez osobe zapisujgca sie na Certyfikaty
Oferowane, umozliwiajgca zdeponowanie na wskazanym przez te
osobe indywidualnym rachunku papierow wartosciowych Iub
rachunku zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez
Towarzystwo lub Fundusz Certyfikatow Oferowanych

Dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW
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Dzien Roboczy

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Dzwignia Finansowa AFI

Efektywna stopa
procentowa

Ekspozycja AFI

Ewidencja Uczestnikow

Ewidencja Oséb
Uprawnionych z
Certyfikatéw Inwestycyjnych

Firma Audytorska

Firma Inwestycyjna,

Podmiot Zarzadzajacy

Fundusz / Emitent

EUR

Kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy

Dzieh na ktéry dokonuje sie ustalenia wartosci Aktywow Netto
Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny

Dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych

Metoda zwiekszania Ekspozycji AFIl, w szczegdlnosci przez
pozyczanie $srodkéw pienieznych lub papierow wartosciowych lub
przez inwestycje w Instrumenty Pochodne

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikdbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w
danym okresie

Rozumie sie przez to ekspozycje zwigzang z wszelkimi strukturami
finansowymi lub prawnymi, obliczong zgodnie z metodg brutto
okreslong w art. 7 i zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w
art. 8 Rozporzadzenia

Ewidencja zawierajgca informacje o Uczestnikach, umozliwiajgca
ich identyfikacje oraz dane o przystugujgcych Uczestnikom
Certyfikatach, w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych i nieumorzonych do dnia 30 czerwca 2019 roku

Ewidencja prowadzona przez Agenta Emisji na podstawie art. 7a
Ustawy o Obrocie, zawierajgca informacje o Uczestnikach,
umozliwiajgca ich identyfikacje oraz dane o przystugujgcych
Uczestnikom Certyfikatach, w odniesieniu do Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyemitowanych i nieumorzonych od dnia 1 lipca
2019 roku

Primefields Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, ul. Graniczna 29, 40-017 Katowice, zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000334037, REGON: 241274357, bedaca podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
liste przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3503

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. majgca siedzibe przy ul. Aleje
Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS
0000712428, bedaca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci
oferowania Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem

Michael/Strdbm Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Prawny srodek ptatniczy obowigzujgcy w krajach Europejskiej Unii
Walutowej
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GPW

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienieznego

Inwestor
KDPW

KDPW_CCP

KNF, Komisja

Kontrahent

Kodeks Karny, KK

Kodeks Spoétek Handlowych,
KSH

Konsorcjum Dystrybucyjne

KRS

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

NBP
OECD

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile z
kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez
te spotke

Prawa majgtkowe, ktdérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papieréw warto$ciowych, o ktérych
mowa w art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz inne
prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio Ilub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych

Rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia
ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezagcych warunkow
panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397
dni, lub

ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich
nabywanie i zbywanie w sposoéb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy
lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub
prawo statusu instrumentu rynku pienieznego

Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikat Oferowany

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, oile z
kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony
przez te spotke

KDPW CCP S.A. majacy siedzibe przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy pod nr KRS 0000357452; spétka zalezna KDPW

Komisja Nadzoru Finansowego

Podmiot bedacy strong umowy z Funduszem, ktdrej przedmiotem
sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 1444 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych
(tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.)

Zorganizowane przez Firme Inwestycyjng konsorcjum firm
inwestycyjnych, przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty

Krajowy Rejestr Sgdowy

Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami

Narodowy Bank Polski

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

161



Prospekt Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Oferta

Optata za Wydanie
Optata za Wykupienie
Certyfikatow
Ordynacja Podatkowa

PKB
PLN

Polska, RP
Posrednik Wykupu

Prawo Dewizowe

Prospekt

Punkt Obstugi Klientéw lub

POK

Rachunek

Rada Inwestorow

Rada Nadzorcza
Regulamin GPW

Rejestr Sponsora Emisji

RODO, Rozporzadzenie

2016/679

Oferta publiczna, ktorej przedmiotem sg Certyfikaty Oferowane,
ktéra odbedzie sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach
prawa, Prospekcie oraz Statucie

Optata, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach

Optata, o ktérej mowa w § 17 Statutu, kiéra moze by¢ pobierana
przez Towarzystwo z tytutu wykupienia Certyfikatow

Ordynacja podatkowa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 1325 ze zm.)

Produkt krajowy brutto

Ztoty — prawny srodek ptatniczy RP bedgcy w obiegu publicznym
od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994
roku o denominacji ztotego (t.j. Dz.U. z 1994 roku, Nr 84, poz. 383
ze zm.)

Rzeczpospolita Polska

Podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych albo
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika
Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisji, o ile
zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emis;ji

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z
2019 r. poz. 160 ze zm.)

Niniejszy prospekt okreslajgcy warunki emisji Certyfikatow
Oferowanych oraz dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym, sporzadzony zgodnie 2z Rozporzadzeniem
Prospektowym, aktami delegowanymi do Rozporzadzenia
Prospektowego oraz Ustawg o Ofercie

Punkt obstugi klientow Firmy Inwestycyjnej i innych podmiotéow
wchodzgcych w skfad konsorcjum dystrybucyjnego, w przypadku
jego utworzenia przez Firme Inwestycyjng

Rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, o
ktérym mowa w Ustawie o Obrocie, w tym zapis w Ewidencji Osdb
Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérym zapisane
sg Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 roku

Organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Funduszach i Statutu, posiadajgcy uprawnienia okreslone w
Ustawie o Funduszach oraz w Statucie

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(tekst ujednolicony weditug stanu prawnego na dzieh 17 marca
2020 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 66/1721/2019 Rady
GPW z dnia 23 grudnia 2019 roku, ze zm.

Prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa
ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktére nabyly Certyfikaty
Inwestycyjne, a nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
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Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie 537/2014

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie 2019/796

Rozporzadzenie Delegowane
2019/979

Rozporzadzenie Delegowane
2019/980

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie w Sprawie
Naduzyé na Rynku

Rozporzadzenie o Raportach

95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. U. UE.
L.z 2016 r. Nr 119, str. 1 ze zm.)

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 roku uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.
U.UE. L.z 2013 r. Nr 83, str. 1 ze zm.)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegoétowych
wymogow  dotyczacych ustawowych badan  sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 158, str. 77 ze
zm.)

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku  wykonujgce  Dyrektywe  2003/71/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw oraz rozpowszechniania reklam (Dz.
U. UE. L.z 2004 r. Nr 149, str. 1 ze zm.)

Rozporzgdzenie Rady (UE) 2019/796 z dnia 17 maja 2019 roku w
sprawie srodkdéw ograniczajgcych w celu zwalczania cyberatakow
zagrazajgcych Unii lub jej panstwom cztonkowskim (Dz. U. UE. L.
z 2019 r. Nr 129l str. 1)

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14
marca 2019 roku uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych
informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i
klasyfikacji prospektéw, reklam papierow warto$ciowych,
suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz
uchylajgce rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i
rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 (Dz. U. UE. L.
z 2019 r. Nr 166, str. 1)

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14
marca 2019 roku uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu,
tredci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. U. UE.
L.z 2019 r. Nr 166, str. 26)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.
U.UE. L.z2014 r. Nr173, str. 1 ze zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. z 2018 roku, poz.
757 ze zm.)
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Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Sad Rejestrowy

Sponsor Emisji

Sprawozdania Finansowe
Funduszu

Sprawozdania Finansowe
Towarzystwa

Statut

System Rozrachunku
Papieréw Wartosciowych

Towarzystwo

Tytuly Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu /
Uczestnik

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168,
str. 12 ze zm.)

Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE. L.
Zz 2004 r. Nr 24, str. 1 ze zm.)

Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy
inwestycyjnych

Podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, bedgcy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osoéb, ktére nabyly
Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyty dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezacym do nich rachunku
papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada
2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku oraz sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku, sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30
czerwca 2020 roku

Statut  ,Michael/Stréom  Obligacji
Inwestycyjny Zamkniety

Korporacyjnych” Fundusz

System rozrachunku papieréw warto$ciowych w rozumieniu
rozporzgdzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 roku w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzgdzenie nr
236/2012 ((Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 257, str. 1 ze zm.)

MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. majgca
siedzibe przy ul. Bokserskiej 66, 02-690 Warszawa, wpisana do
rejestru  przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000405370

Wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa
polskiego lub obcego papiery wartosciowe Ilub niebedace
papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce
prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom instytucji wspdlnego
inwestowania, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

Osoba fizyczna, prawna Ilub jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej, posiadajgca przynajmniej jeden
Certyfikat zapisany na rachunku papieréw warto$ciowych lub
zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta
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UE
USA
USD

Ustawa CRS

Ustawa FATCA

Ustawa o Biegtych
Rewidentach

Ustawa o Funduszach,
Ustawa

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Danych
Osobowych

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadku i Darowizn

Ustawa o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy i
Finansowaniu Terroryzmu

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie

zostala umowa ze Sponsorem Emisji) albo bedgca osobg
uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu zapisanego na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie

Unia Europejska
Stany Zjednoczone Ameryki

Dolar amerykanski, prawny $rodek ptatniczy na terytorium Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej

Ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych
Z innymi panstwami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 343 ze zm.).

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 166 ze zm.).

Ustawa z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1415 ze zm.)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 95 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208
ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.)

Ustawa z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych
(tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 1781 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r.
poz. 623 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1426 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzednia 2000 roku o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 815 ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadku i darowizn
(tj. Dz. U.z 2019 r. poz. 1813 ze zm.)

ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 971
zezm.))

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 ze zm.)

Walne Zgromadzenie Towarzystwa
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Waluty Obce

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny /
Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny

Zarzad
Zarzadzajacy z UE

Zasady tadu
Korporacyjnego

Zgromadzenie Inwestoréw

EURO oraz waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe  wszystkich  wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych

Zarzad Towarzystwa

Osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego,
ktéra uzyskata zezwolenie wilasciwego organu w panstwie
cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania
alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem

wspolnotowym regulujgcym dziatalnosé zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych

okreslone uchwatg KNF z dnia 22 lipca 2014 roku nr 2018/2014

Organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 142 Ustawy o Funduszach,
dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach i
Statutu, posiadajgcy uprawnienia okreslone w Ustawie o
Funduszach oraz w Statucie
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INFORMACJE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 13 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku zostato podpisane przez wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa, tj. Piotra Krysztofczyka —
Prezesa Zarzadu, Macieja Michalskiego — Wiceprezesa Zarzgdu oraz Monike Pogorzelskg — Czlonka
Zarzadu, kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi, ktérych obraz nie zostat zawarty w tresci
dokumentu. W zwigzku z powyzszym, pod sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 13
listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zostat zamieszczony réwniez raport z weryfikacji
podpisow potwierdzajgcy ich waznos$¢.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

MICHAEL/STROM OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
OD 13 LISTOPADA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.
I. WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Typ i konstrukcja Fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Numer w rejestrze

funduszy: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem 1536

Data utworzenia

funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 13 listopada 2017 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat gtéwnie w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci
c) Dtuzne Papiery Wartosciowe,
d) Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania dokonujgce lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2)  Waluty Obce,
3) Instrumenty Rynku Pienigznego,
4)  waluty,
5)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w:
1)  Tytuly Uczestnictwa,
2) Depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjnej zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Ktobucka 25; 02-699 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w

Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000405370

4. Okres sprawozdawczy oraz waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgadzone jest na dzien 31 grudnia 2018 r. i obejmuje okres od 13 listopada 2017 r. do
31 grudnia 2018 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z warto$ciami zerowymi). Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone
jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu MM
Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

Depozytariusz
ING Bank Slgski S.A.
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
Primefields Sp. z o.0.
ul. Graniczna 29, 40-017 Katowice

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujgce oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 12 serii certyfikatéw inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 31 pazdziernika do 02 listopada 2017 roku przeprowadzone zostaly zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Przydziat certyfikatow w ilosci 500 sztuk nastgpit w dniu 3 listopada 2017 roku.

Szczegoty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.12.2018 r. fgczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 60 936 sztuk.
Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

Seria Certyfikatow Inwestycyjnych Data przydziatu I;;Ir(z/lzi?ielc’)nych Iggcrfgf?k:g\?vrzonych
certyfikatéw

A 03.11.2017 500 500

B 02.02.2018 9758 290

C 01.03.2018 6490 266

D 03.04.2018 13286 771

E 04.05.2018 7787 1366

F 04.06.2018 6238 0

G 03.07.2018 4717 499

H 02.08.2018 4292 2

I 04.09.2018 5674 288

J 02.10.2018 2516 5

K 05.11.2018 2246 0

L 04.12.2018 1419 0
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MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

W imieniu i narzecz:
MM PRIME TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Zarzad:
Piotr Krysztofczyk Maciej Michalski Monika Pogorzelska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2019-
04-23 11:17

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0.0. S.K.A,,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2019 roku
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,45%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

64 023

95,43%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego skfadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w
wartosciach doktadnych. Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami
dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$é¢ sprawozdania finansowego
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Wartos¢ wg

TABELA UZUPEENAJACA 3 |y | wannd | wartoe Wertofé w9 | wyceny na | ocerion
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba nab ci); o dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P ty bilansowy Y3
yS. W ys ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 1927 1930 2,87%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1927 1930 2,87%
Aktywny rynek nieregulowany 1209 1217 1,81%
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL .. 0 0
DEVELOPMENT S.A. SERIA' S nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2019-08-03 5,38% 10 000 6 61 61 0,09%
(PLMRVPL00149) GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK O o o
SERIA | (PLCPPRK00128) nieregulowany | ALTERNATYWNY CAPITAL PARK S.A. Polska 2019-04-15 6,52% 100 2390 240 244 0,37%
GPW
CATALYST -
PRAGMA FAKTORING Aktywny rynek | RYNEK PRAGMA FAKTORING _00. o o
S.A. SERIA H (PLGFPRE00123) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2019-09-21 5.72% 100 3165 319 317 0,47%
GPW
CATALYST -
12 DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK e 0 0
SERIA D (PLI2DVL00055) nieregulowany | ALTERNATYWNY 12 DEVELOPMENT S.A. Polska 2019-10-07 6,22% 1000 510 512 518 0,77%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek | RYNEK
SERIA H (PLAOWFK00084) nieregulowany | ALTERNATYWNY AOW FAKTORING S.A. Polska 2019-05-31 6,42% 100 761 7 7 0,11%
GPW
Nienotowane na aktywnym 718 713 1,06%
rynku
Nienotowane
DAFTER ENTERPRISE . DAFTER ENTERPRISE 00 o o
SP. Z 0.0. (PLDFTEN00014) r:;;]zlljtywnym Nie dotyczy SP.70.0. Polska 2019-09-16 7,02% 100 7108 718 713 1,06%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 61 402 61792 92,11%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 61 402 61 792 92,11%
Aktywny rynek nieregulowany 48 941 49 253 73,41%
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK S.A. | Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK
SERIA PP2-VII (PLGETBK00152) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2020-02-28 4.89% 1000 364 348 358 0,53%
GPW
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 0a. ) o
G (PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-03-31 5,29% 1000 1000 1064 1052 1,57%
GPW
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Wartos¢ wg

R — N warotewa | o 12 | Procentony
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba nab ci);W dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy Y3
tys. ogoétem
W tys.
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK S.A.
SERIA PP2-VIII Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK Polska | 2020-03-30 4,89% 1000 635 613 618 0,92%
(PLGETBK00160) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCE PL | 51500 2021-04-16 6,19% 1000 500 519 514 0,77%
(PLHBRVS00011) nieregulowany | ALTERNATYWNY | 2 SP. Z 0.0.
GPW
CATALYST -
BBI DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK
SERIA BBI0220 (PLNFI1200162) | nieregulowany | ALTERNATYwNy | BBI DEVELOPMENT S.A. | Poiska 2020-01-31 7,58% 900 2600 2383 2427 3,62%
GPW
CATALYST -
BEST S.A. SERIA Q1 Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLBESTO00226) fiereguiowany | ALTERNATYWNY | BEST SA Polska 2021-01-26 5,12% 100 5883 553 565 0,84%
GPW
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. e . .
(ZP(EB(’)\I.FSPiRgOAO/i\B) riereguiowany | ALTERNATYWNY | Z0.0. Polska 2021-06-30 5,87% 100 3399 341 340 0,51%
GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL A o o
(DPI?_\KAERL\(/)F?L%EFE; )S.A. SERIAT | O owany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT SA. Polska 2021-08-04 5,28% 10 000 150 1526 1533 2,29%
GPW
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA J | Aktywny rynek | RYNEK
(PLALIOR00201) nictegulowany | ALTERNATYWNy | ALIOR BANK S.A. Polska 2020-08-11 2,97% 1000 500 506 507 0,76%
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIAB Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCE PL | 160 2022-01-05 5,98% 1000 3029 3082 3132 4,67%
(PLHBRVS00029) nieregulowany | ALTERNATYWNY | 2 SP.ZO.0.
GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL PR o o
(EI)Z‘I?_\K/IERL\(/)F?LI\SEF& )S.A. SERIAU | e tiowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT SA. Polska 2020-11-13 5,09% 10 000 80 803 801 1,19%
GPW
CATALYST -
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK RONSON . . ) .
S.E. SERIA P (PLRNSER00151) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia | 2020-08-18 525% 1000 100 101 100 0,15%
GPW
CATALYST -
VANTAGE
Aktywny rynek | RYNEK VANTAGE
(DPEL\\//ELG%T\(?OEEL)S.A. SERIAR | et tiowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-05-30 5,79% 1000 2223 2271 2242 3,34%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek | RYNEK . . .
SERIA J (PLAOWFKO0100) Hiorogulowany | ALTERNATYWNY | AOW FAKTORING S.A. | Polska 2020-02-17 6,42% 100 927 94 93 0,14%
GPW
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Wartos¢ wg

Taseua zupEA A P R R watosva [ 78 % [ rzaion
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba nab ci); o dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy v
tys. ogoétem
W tys.
CATALYST -
VICTORIA DOM S A. Aktywny rynek | RYNEK . , ,
SERIA H (PLVCTDMO00SE) ommeiouany | ALTERNATYWNY | VICTORIA DOM S.A. Polska 2021-06-09 6,52% 1000 2054 2068 2069 3,08%
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK o ) .
SERIA R (PLBIG00004S3) ooy | ALTERNATYWNy | BANK MILLENNIUM S.A. | Polska 2027-12-07 4,09% 500 000 2 1025 1012 1,51%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
70.0. SERIA PI Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. | b1 2021-12-07 5,39% 1000 2783 2784 2794 417%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z O.0.
(PLGHLMCO0354)
GPW
CATALYST -
ARCHE SP.Z 0.0. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK . . .
C (PLARCHED0056) ormetlouany | ALTERNATYWNY | ARCHE SP.Z 0.0. Polska 2020-08-23 5,92% 100 11 500 1159 1162 1,73%
GPW
CATALYST -
|2 DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK . , .
SERIA £ (PLIZDVL00063) Fommolouany | ALTERNATYWNY | 12 DEVELOPMENT SA. | Poiska 2020-02-06 6,02% 1000 2 250 2 250 2270 3,38%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIA G Aktywny rynek | RYNEK 02 o o
(PLDEKPLO00S) ooy | ALTERNATYWNY | DEKPOL SA. Polska 2021-03-08 6,49% 1000 2615 2619 2639 3,93%
GPW
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
70.0. SERIA C Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. | 5158 2022-03-29 5,72% 100 22 500 2251 2251 3,36%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z O.0.
(PLBNFPR00034)
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. | Aktywny rynek | RYNEK . . .
SERIA K (PLAOWFRD0118) ommatlouany | ALTERNATYWNY | AOW FAKTORING SA. | Polska 2020-10-26 6,42% 100 7343 743 743 1,11%
GPW
CATALYST -
EVEREST CAPITAL SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK EVEREST CAPITAL SP. o ; ,
0.0. SERIA L (PLEVRCP00061) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z 0.0. Polska 2021-09-09 6.79% 1000 3025 3066 3088 4.60%
GPW
CATALYST -
GEO, MIESZKANIE | DOM
SP.Z0.0. SERIA L Aktywny rynek | RYNEK GEO, MIESZKANIE | Polska 2021-04-05 6,02% 1000 2739 2743 2780 4,14%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | DOM SP. Z O.0.
(PLGEOMD00023) el
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
Z0.0.SERIA B Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. | 5158 2021-12-13 5.72% 100 2887 290 290 0,43%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z O.0.
(PLBNFPR00026)
GPW
CATALYST -
P.ANOVASA SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK . , ,
(PLPANVAD004T) ommatiouany | ALTERNATYWNY | PANOVA S.A. Polska 2020-04-23 5,52% 100 19013 1902 1921 2,86%
GPW
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Wartos¢ wg

TABELA UZUPELNIAJACA Krai | rmin Warunki | Wartose e eny " | wyceny na | PEETRIOY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba nab ci); o dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy v
tys. ogoétem
W tys.
CATALYST -
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK RONSON . . ) .
S.E. SERIA T (PLRNSER00185) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia | 2022-05-09 529% 1000 3850 3848 3874 5.78%
GPW
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK S.A. | Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK o . .
SERIA PP3-1 (PLGETBK00186) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2020-06-05 479% 1000 216 205 207 0.31%
GPW
CATALYST -
UNIBEP S.A. SERIA E Aktywny rynek | RYNEK
(PLUNBEP00080) nictegulowany | ALTERNATYWNy | UMIBEP S.A. Polska 2021-06-06 5,29% 100 15 000 1500 1505 2,24%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIA H Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLDEKPLO00ST) iereguiowany | ALTERNATYWNY | DEKPOL SA. Polska 2021-03-08 6,49% 1000 1100 1101 1109 1,65%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK e . .
SERIAN (PLOPPRKO0169) iereguiowany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARK S A Polska 2021-06-18 4,30% 430 1000 433 431 0,64%
GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL A o o
DEVELOPMENT SA. SERIAW | {1V et | L NATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2022-06-27 5,69% 10 000 155 1550 1544 2,30%
(PLMRVDV00029) elly
CATALYST -
VOXEL S.A. SERIA J Aktywny rynek | RYNEK
(PLVOXEL 00087) nictegulowany | ALTERNATYWNY | VOXEL SA. Polska 2021-07-04 5,78% 1000 2800 2800 2879 4,29%
GPW
CATALYST -
PRAGMA INKASO S.A. Aktywny rynek | RYNEK . . .
SERIA G (PLPRGNK00082) ieroguiowany | ALTERNATYWNY | PRAGMA INKASO SA. | Polska 2021-05-21 5,97% 100 2000 200 201 0,30%
GPW
CATALYST -
INPRO S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK i . .
(PLINPRODOO4S) fieroguiowany | ALTERNATYWNY | 'NPRO SA. Polska 2021-10-10 4,89% 1000 200 200 202 0,30%
GPW
Aktywny rynek regulowany 6 020 6073 9,05%
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
7 0.0. SERIA PPE Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. | 5100 2020-03-30 5,79% 100 2250 227 229 0,34%
regulowany REGULOWANY Z0.0.
(PLGHLMC00230)
GPW
CATALYST -
MCI.PRIVATEVENTURES
FIZ SERIA P1C Aktywny rynek | RYNEK MCI.PRIVATEVENTURES | 51 2022-02-21 5,28% 1000 400 396 404 0,60%
regulowany | REGULOWANY | FIZ
(PLMCPRV00031)
GPW
CATALYST -
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek | RYNEK o ) .
SERIA PAGZ (PLKRINKO0S38) | regulonany | REGULOWANY | KREDYT INKASO S.A. Polska 2022-03-28 5,49% 100 30 839 3085 3125 4,66%
GPW
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

an Wartos¢ wg
ThecLAuEUEENAACA N I oty [ 5500 2 [ Prcentons
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba nab ci); o dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy v
tys. ogoétem
W tys.
CATALYST -
BEST S.A. SERIA R3 Aktywny rynek | RYNEK 0. o o
(PLBEST000267) regulowany REGULOWANY BEST S.A. Polska 2021-09-23 5,02% 100 1630 151 152 0,23%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AF1 Aktywny rynek | RYNEK o . )
(PLKRK0000481) regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 2021-09-08 4,87% 100 4 380 441 437 0,65%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
7 0.0. SERIA PPG Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. | b1 2020-03-30 5,79% 100 3716 375 377 0,56%
regulowany REGULOWANY Z0.0.
(PLGHLMC00255)
GPW
CATALYST -
BEST S.A. SERIAR1 Aktywny rynek | RYNEK AL o o
(PLBEST000242) egulomany | REGULOWANY | BEST SA. Polska 2021-04-20 5,02% 100 3775 352 358 0,53%
GPW
CATALYST -
12 DEVELOPMENT S.A. Aktywny rynek | RYNEK R o o
SERIA F (PLI2DVL00071) regulowany REGULOWANY 12 DEVELOPMENT S.A. Polska 2020-12-29 6,02% 100 10 000 993 991 1,48%
GPW
Nienotowane na aktywnym 6 441 6 466 9,65%
rynku
Nienotowane
BUDLEXFINANCE SP. Z | - aktywnym | Nie dotyczy BUDLEXFINANCE SP. Z | 5158 2023-07-17 7,00% 100 11374 1146 1139 1,70%
0.0. SERIA A () rynku 0.0.
Nienotowane
BUDLEXFINANCE SP. Z | - aktywnym | Nie dotyczy BUDLEXFINANCE SP. Z | 5168 2023-07-17 7,00% 100 1104 112 111 0,17%
0.0. SERIA B (-) rynku 0.0.
NICKEL DEVELOPMENT Nienotowane
SP.Z0.0. SERIAF na aktywnym Nie dotyczy Q::,CI;ECI; 8EVELOPMENT Polska 2021-08-08 6,47% 1000 1461 1462 1475 2,20%
(PLNKLDV00064) rynku 400
WHITE STONE Nienotowane WHITE STONE
DEVELOPMENT SP. Z O.0. na aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT SP. Z Polska 2020-09-14 6,12% 100 1214 121 121 0,18%
SERIA C (PLWHTSD00037) rynku 0.0.
BANK POLSKA KASA Nienotowane
OPIEKI S.A. SERIA B na aktywnym | Nie dotyczy BANK PEKAO S.A. Polska 2028-10-16 3,34% 500 000 1 500 504 0,75%
(PLPEKAO00297) rynku
WECHTA INWESTYCJE Nienotowane
SP.Z0.0. SERIAB na aktywnym Nie dotyczy \é\/PECZHgglNWESTYCJE Polska 2021-10-28 6,47% 1000 1400 1400 1409 2,10%
(PLWCHTI00022) rynku £ 0.0
LC CORP S.A. SERIA Nienotowane
LCC1910200Z71 na aktywnym Nie dotyczy LC CORP S.A. Polska 2020-10-19 4,59% 1000 300 300 303 0,45%
(PLLCCRP00140) rynku
LC CORP S.A. SERIA Nienotowane
LCC1910220272 na aktywnym Nie dotyczy LC CORP S.A. Polska 2022-10-19 5,52% 1000 300 300 303 0,45%
(PLLCCRP00157) rynku
Nienotowane
INFINITY S.A. SERIA B na aktywnym | Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 2021-12-21 6,52% 1000 600 600 601 0,90%
(PLINFINO0017) rynku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

an Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNAJACA <o | e | wand | wartos WartofEwS | pceny e | PoCETION
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey — srecennara | neminamna Liczba Al W dzien o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P ty bilansowy Y3
ys. ogoétem
W tys.
Nienotowane
(PLCDSE&%&; SERIAB ?;:1 Elljtywnym Nie dotyczy CDRLSA. Polska 2021-12-28 5.29% 1000 500 500 500 0,75%
Suma: 63 329 63 722 94,98%
. . R Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K’:ﬂnsilzgf;by Instrument e . EV:;’;‘;E‘;,C";’gw wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
GIELDA DOM
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU19 Aktywny rynek PAPIEROW .
2019.09.20 () regulowany WARTOSCIOWYCH m/':hiﬁsg'ﬁ\ Polska Waluta: EUR 105 - - -
W WARSZAWIE T
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - - R
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: - - -
” Wartos¢ wg
Wartos¢ w <z . ‘oz Procentow
TABELA UZUPEENIAJACA N Kraj siedziby Warunki ceny nabycig g || WERESEUE | REDIY R CHEN | WERESSUE) wdziatw
DEPOZYTY EEN T banku Bl oprocentowania | danej walucie w B LTINS bllgnsowy_w wyceny na GG aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
tys. tys. ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 300 301 0,45%
Lokata terminowa 3M 2019-01-04 gﬁgﬁ'\‘g N Polska PLN 07?2?;8?(%%%?8 300 300 301 301 0,45%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 300 301 0,45%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT sz

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

TABELA DODATKOWA |
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO

Warunki

Emitent oprocentowania

Termin wykupu

Wartos¢

- Licz
nominalna e

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach

bilansowy w tys. ogoétem

Suma:

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa Pragma Inkaso S.A. 518 0,77%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A. 2063 3,08%
Suma: 2581 3,85%
TABELA DODATKOWA iz AP . n
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: R R

TABELA DODATKOWA
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Kraj siedziby

Nazwa emitenta :
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku Liczba

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

BILANS 2018-12-31

I. Aktywa 67 088

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3033

2) Naleznosci 32

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 56 543

- dluzne papiery wartosciowe 56 543

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 480

- dluzne papiery warto$ciowe 7179

6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 2843
11l. Aktywa netto (I - II) 64 245
IV. Kapitat funduszu 62 472

1) Kapitat wptacony 66 627

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 155
V. Dochody zatrzymane 1745

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1745

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 64 245
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 60 936
B 9 468
C 6224
D 12 515
E 6421
F 6 238
G 4218
H 4290
| 5 386
J 2511
K 2 246
L 1419
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 054,30
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 054,30
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 60 936
A -
B 9 468
C 6224
D 12 515
E 6421
F 6238
G 4218
H 4 290
| 5 386
J 2511
K 2 246
L 1419
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 054,30

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

V.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-11-13
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 2310
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 2 310
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -

Il. Koszty funduszu 721
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 493
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 40
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 4

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 156

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 565

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1745

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- z tytutu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 28
- Z tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1773
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 29,09
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 29,09

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-11-13 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

1773

a) przychody z lokat netto

1745

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

28

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

1773

Hw

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

62 472

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

66 627

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

-4 155

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

64 245

. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

64 245

Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

39 552

=@

Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

-

. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

64 923

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

3987

Saldo zmian

60 936

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu w podziale
na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

64 923

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

3987

Saldo zmian

60 936

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

60 936

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1 054,30 2018-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1 000,00 2017-11-23

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1 054,30 2018-12-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1 054,30 2018-12-31

Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

1 054,30 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci aktywow netto, w tym (**):

1,65%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,13%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,16%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,09%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,19%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

VI.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2017-11-13
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -62 209
. Wplywy 11 670

Z tytutu posiadanych lokat 1926

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 9 620
Pozostate 124

Il. Wydatki 73 879

Z tytutu posiadanych lokat -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 73 255

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 443

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije -

Z tytutu optat dla depozytariusza 55

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 35

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 73

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami -

Z tytutu ustug prawnych 7

Z tytutu posiadania nieruchomosci -
Pozostate 10

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 65 242
1. Wplywy 68 027

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 68 027

Z tytutu zaciagnietych kredytow -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

Il. Wydatki 2785

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2785

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek -

Z tytutlu wyemitowanych obligaciji -

Z tytutu wyptaty przychodow -

Z tytutu udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostate -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 3033
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 3033

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia 2018 r

VII.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 poz. 1047, z pozniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie w szczegdlnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakcji, inne. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiegowania i noty ksiggowe.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki aktywoéw ujmuje sie¢ w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdéw fgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Zmiane wartos$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Naleznag dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodne;j
informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy oraz =zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Za zrédio wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW
emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatéw
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie
ubiegat sie o zwrot cafosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujace z
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodag HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skitadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktorych zaciggnigecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego skfadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigeznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od skfadnikow lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
skutek wyceny dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgacym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujacych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajacego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztow Funduszu zalicza sie wskazane w statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywéw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzarn w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w czesci
statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegdlnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane przestanki
mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umow. Preliminarz kosztéw obejmuje, w szczegolnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza si¢ na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w
zwigzku z wptatami bgdz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatow w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w
przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
wediug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej emisiji,
zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie
Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Whbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwe;j.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$ci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,
wowczas wartosé godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy wartoscig godziwg instrumentu
tacznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku,
gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument
taczny w wartosci godziwe;.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z fgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.
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26.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegolnosci do tacznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub warto$ci Papierow Wartosciowych oraz
innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywoéw funduszu

1.

Aktywa wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z pézn.
zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym podrozdziale.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzieh Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) piagtek, o ile odbywa w tym dniu sie regularna sesja na GPW (jezeli w pigtek nie odbywa sie regularna sesja na
GPW - Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio
przed pigtkiem),

3) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna sesja na
GPW (jezeli w tym dniu nie odbywa sig regularna sesja na GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio przed tym dniem),

4) dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych serii,

5) dzien Wykupu,

6) dzien dokonania przydziatu Certyfikatow kolejnych serii,

7) dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywoéw Funduszu,

8) dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

9) dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w przypadku
likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty réznych serii mogg mie¢ rézne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegélnych
serii mogg rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajacych aktywa
funduszu, wysokoscig udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegdinych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Warto$¢ Aktywéw Netto oraz
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba CI danej
serii na Dzien Wyceny * Warto$¢ Aktywéw Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Wartosci
Aktywow Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba Cl danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywow Netto Cl danej
serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowej serii, Warto$é Aktywdw Netto na Cl danej serii zastepuje sie
wartoscig emisyjng tychze ClI.

W dniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodéw
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegajg alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$¢ Aktywdw Netto danej serii Cl.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Skladniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, beda wyceniane nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
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9) Tytuly Uczestnictwa

Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest
znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego skifadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 5.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢é wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesigcznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b)  w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30

(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

2) w przypadku gieldowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika

Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej

odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej, to,

c) w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejéciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, bgdz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Skladniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

1) akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spoiki;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobieranych z Aktywnego Rynki, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt

1)
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3) prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowane cenie nabycia z uwzglednieniem wartosci prawa
poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

4) Dtuzne Papiery WartoSciowe — wedtug skorygowanej cechy nabycia, oszacowanej przy zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania do godziny 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych pomiedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny;

6) Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztow Funduszu;

7) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powigkszona o nalezne odsetki
obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w
ciezar kosztéw Funduszu;

8) transakcje wymiany Walut Obcych, stép procentowych — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

9) kontrakty terminowe — w warto$ci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkdw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla Instrumentu Bazowego;

10) opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pochodzacych z Aktywnego Rynku;

a) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholsa lub inny powszechnie stosowaniu model
wyceny;

b) w przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowanego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedgcych modyfikacja modelu Blacka-Scholsa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej
opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania skifadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez swa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Wycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg, o ktérej mowa w §30 Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2018-12-31

Zobowiazania

2843

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1389

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

1345

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

2018-12-31

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty 3033
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 1413
EUR 6 24
PLN 1389 1389
ING BANK SLASKI S.A. 1620
PLN 1620 1620

od 2017-11-13

do 2018-12-31

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 3174
EUR 15 64
PLN 3110 3110

W poprzednim okresie sprawozdawczym $redni poziom $rodkow pienieznych zostat zaprezentowany w oparciu o dane wedtug stanu sald na
koniec kazdego miesigca. W biezacym okresie sprawozdawczym $redni poziom $rodkéw pienieznych prezentowany jest w oparciu o dane wedtug
stanu sald na koniec kazdego dnia.

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogotem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3033 4,52%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 531 0,79%
Dluzne papiery warto$ciowe 531 0,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1551 2,32%
Depozyty 301 0,45%
Dluzne papiery warto$ciowe 1250 1,87%
Suma: 5115 7,63%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (**) (***)

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogotem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 012 83,48%
Dluzne papiery warto$ciowe 56 012 83,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5929 8,84%
Dluzne papiery warto$ciowe 5929 8,84%
Zobowigzania - -
Suma: 61941 92,32%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)

fi ogoétem

inansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 67 088 100,00%

wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3033 4,52%
Naleznosci 32 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 543 84,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7480 11,16%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
Nie dotyczy.

a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
ki 4 k tracj k lut traktuje si iom 10% udziatu lokat w danej waluci kt h ogot
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2018-12-31
Termin )
T Rodzaj Wgr’to Wartosé Terminy Nieie zapadalnosc VEmn
yp . sé bedaca : wykonania
N7 zajetej AL Cel otwarcia | otwart przyszlych | przysztych podstawa ! instrument
INSTRUMENTY f u - ) strumieni strumieni (wygasniecia
POCHODNE [PrePEe] pochodneg [Peze] e pienieznyc | pienieznyc przy;zlyc hud
' o pOZinJ h h platnosci instrumentu | P°° g neg
pochodnego
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Kontrakt Waluta Ograniczenie Kazdego
PLN FEURU19 Krotka | CFD ryzyka - - dnia - Nie dotyczy | Nie dotyczy
2019.09.20 (-) inewstycyjnego roboczego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
2018-12-31
Wartosc naczlen | i8COR0 TR UERE
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej .
walucie w tys. . sprawozdania
finansowego w tys.
I. Aktywa - 67 088
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3033
EUR 6 24
PLN 3009 3009
2) Naleznosci - 32
EUR 3 13
PLN 19 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 56 543
- dluzne papiery warto$ciowe - 56 543
EUR 100 431
PLN 56 112 56 112
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7480
PLN 301 301
- dluzne papiery warto$ciowe - 7179
PLN 7179 7179
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 2843
EUR 3 13
PLN 2830 2830

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU

od 2017-11-13 do 2018-12-31

Wartosé
zrealizowanego zysku

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 28
Instrumenty pochodne - -
Dluzne papiery warto$ciowe -4 28
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 -
Instrumenty pochodne - -
Dluzne papiery warto$ciowe 4 -
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: - 28

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-11-13 do 2018-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 29
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Ustugi prawne 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 1

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-11-13 do 2018-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 492
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1
Suma: 493

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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Vill.  INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy

Po okresie sprawozdawczym nie ujeto zdarzen dotyczace lat ubiegtych.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym a poréwnywalnymi uprzednio danymi
finansowymi opublikowanymi w sprawozdaniach finansowych

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu

Nie dotyczy.
5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzgdu MM PRIME Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFIl oraz Metode Brutto.

Nie wystgpity inne zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej,
wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

© 26



M\

cen
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Data wygenerowania raportu: 24.04.2019

Plik: \\192.168.1.210\zarzad\AUDYTY, PRZEGLADY, BADANIA\fundusze\9_badania i opinia
2018\SF\3c_finalne podpisane Vistra + MM Prime\MS_MO08_Roczne_2018_12_31-sig.pdf
Liczba podpiséw: 4

Podpis 1
Status weryfikacji podpisu:

Podpis poprawnie zweryfikowany
Wynik weryfikacji ma wartos¢ dowodowa, o ile podpis zostal ztozony przed
2019-04-24 12:07:07 (UTC).

Rodzaj podpisu: kwalifikowany

Deklaracje wystawcy certyfikatu kwalifikowanego (QcStatements):

Klucz publiczny znajduje sie na QSCD

Lokalizacja polityki kwalifikowanych ustug zaufania. Jezyk: pl, URL: https://
www.elektronicznypodpis.pl/PKIDisclosure.pdf

Podpis elektroniczny

Kraj: PL

Numer seryjny: PNOPL-80122510980
Nazwa powszechna: Marta Brzostowska
Imie: Marta

Nazwisko: Brzostowska

Waznos¢ podpisu zweryfikowana na dzien 24.04.2019 15:12:31 (UTC)
Podpis 2

Status weryfikacji podpisu:

Podpis poprawnie zweryfikowany.

Rodzaj podpisu: kwalifikowany

Deklaracje wystawcy certyfikatu kwalifikowanego (QcStatements):

Klucz publiczny znajduje sie na QSCD

Podpis elektroniczny

Lokalizacja polityki kwalifikowanych ustug zaufania. Jezyk: en, URL: https://
www.cencert.pl/pds



Kraj: PL

Nazwisko: Krysztofczyk

Imije: Piotr Jan

Nazwa powszechna: Piotr Jan Krysztofczyk
Numer seryjny: PNOPL-78110605857

Waznos¢ podpisu zweryfikowana na dzien 24.04.2019 15:12:31 (UTC)
Podpis 3

Status weryfikacji podpisu:
Podpis poprawnie zweryfikowany.

Rodzaj podpisu: kwalifikowany

Deklaracje wystawcy certyfikatu kwalifikowanego (QcStatements):

Klucz publiczny znajduje sie ha QSCD

Podpis elektroniczny

Lokalizacja polityki kwalifikowanych ustug zaufania. Jezyk: en, URL: https://
www.cencert.pl/pds

Kraj: PL

Nazwisko: Michalski

Imie: Maciej Janusz

Nazwa powszechna: Maciej Janusz Michalski
Numer seryjny: PNOPL-81081510998

Waznosc¢ podpisu zweryfikowana na dzien 24.04.2019 15:12:31 (UTC)
Podpis 4

Status weryfikacji podpisu:
Podpis poprawnie zweryfikowany.

Rodzaj podpisu: kwalifikowany

Deklaracje wystawcy certyfikatu kwalifikowanego (QcStatements):

Klucz publiczny znajduje sie ha QSCD

Podpis elektroniczny

Lokalizacja polityki kwalifikowanych ustug zaufania. Jezyk: en, URL: https://
www.cencert.pl/pds

Kraj: PL

Nazwisko: Pogorzelska

Imie: Monika Anna

Nazwa powszechna: Monika Anna Pogorzelska
Numer seryjny: PNOPL-80030500062

Waznos¢ podpisu zweryfikowana na dzien 24.04.2019 15:12:31 (UTC)
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www.primefields.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

DLA MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYINYCH FUNDUSZ
INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu Michael /
Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”), ktore
zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na
dzien 31 grudnia 2018 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto i rachunek przeptywéw pienieznych za od 13 listopada 2017 r. do 31 grudnia
2018 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatqczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji i przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi (w szczegdlnosci Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
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rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okres$lonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 13 listopada
2017 r. i sprawozdanie za okres konczacy sie 31 grudnia 2018 r. jest pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

Kluczowe sprawy badania
Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad MM Prime Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej
"Zarzadem") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoséci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem

Primefields Sp. z o.0. 3
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrezy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt



Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny ZamKkniety

oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawaé¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wpltyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad Iub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa i Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcq watpliwos$¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, Zze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie: sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”), list Towarzystwa do
uczestnikdw Funduszu (,List od uczestnikédw”) oraz os$wiadczenie depozytariusza
o0 zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Funduszu
wykazanych w sprawozdaniu finansowym (,,Oswiadczenie depozytariusza”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci oraz Listu do
uczestnikdw zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
i List do uczestnikdédw spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i innych przepisach prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci, Listu do uczestnikow ani Oswiadczenia depozytariusza. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i Listem do Uczestnikéw, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci lub Liscie do uczestnikéw, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym
w haszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci
i List do uczestnikdw zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci i Liscie do uczestnikéw

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie

z dziatalnosci Funduszu i List do uczestnikéw Funduszu:

- zostaty sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci i innymi przepisami
prawa;

— sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci ani Liscie
do uczestnikdw istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marek Podgdrski.

Dziatajacy w imieniu podmiotu Primefields Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach,
ul. Graniczna 29, wpisanego na liste firm audytorskich pod numerem 3503, w imieniu
ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Marek Podgorski
nr ewid. 12166

Katowice, 23 kwietnia 2019 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

I. WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Typ i konstrukcja Fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Numer w rejestrze

funduszy: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sgad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem 1536

Data utworzenia

funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 13 listopada 2017 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;j.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat gtéwnie w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci
c) Diluzne Papiery Wartosciowe,
d) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania dokonujace lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w:
1)  papiery wartosciowe,
2)  Waluty Obce,
3) Instrumenty Rynku Pienigznego,
4)  waluty,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa rowniez w:
1)  Tytuly Uczestnictwa,

2)  Depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjnej zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Ktobucka 25; 02-699 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w

Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000405370

4. Okres sprawozdawczy oraz waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone jest na dzien 31 grudnia 2019 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi). Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone
jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu MM
Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Depozytariysz
ING Bank Slaski S.A.
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Podmiot przeprowadzajgcy przeglad sprawozdania finansowego
Primefields Sp. z o.0.
ul. Graniczna 29, 40-017 Katowice

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 10 serii certyfikatéw inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 31 pazdziernika do 02 listopada 2017 roku przeprowadzone zostaly zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Przydziat certyfikatow w ilosci 500 sztuk nastgpit w dniu 3 listopada 2017 roku.

Szczegoty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien sprawozdania taczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 70 370 sztuk.
Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

Seria Certyfikatéw Inwestycyjnych Data przydziatu I(;Z:rill)f?kg:ézvdzielonych I(;Z:rill)f?k:gevrzonych
A 23.11.2017 500 500
B 02.02.2018 9758 1664
C 01.03.2018 6490 775
D 03.04.2018 13286 4391
E 04.05.2018 7787 2944
F 04.06.2018 6238 1797
G 03.07.2018 4717 661
H 02.08.2018 4292 544
| 04.09.2018 5674 2420
J 02.10.2018 2516 693
K 05.11.2018 2246 514
L 04.12.2018 1419 180
M 02.01.2019 1315 379
N 04-02.2019 2893 0
e} 04.03.2019 841 0
P 02.04.2019 449 0
S 04.06.2019 1850 0
T 28.06.2019 3233 0
W 03.09.2019 4583 0
X 02.10.2019 5673 0
Y 05.11.2019 673 0
z 03.12.2019 1689 0
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MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

W imieniu i na rzecz:
MM PRIME TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Zarzad:

Elektronicznie MaCie Elektronicznie i Elektronicznie
P | Ot r Ja N podpisany przez Piotr J podpisany przez Maciej Monika podpisany przez

K t f k Jan Krysztofczyk Ja nusz Janusz Michalski An na ':loognél::eﬁrl‘(ga
N'YSZTOTCZYK Data: 2020.04.27 . [ Decg820.04.27 Data: 2020.04.27
y y 17:10:47 +02'00' Michalski 17s313+0200 Pogorzelska 162622 40200
Piotr Krysztofczyk Maciej Michalski Monika Pogorzelska

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2019-
04-23 11:17

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2020 roku
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,38%

0,45%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,99%

64 023

95,43%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w
czesci Zobowigzania.
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Wartos¢

el Je A e sl Termin Warunki Wartosé war:gﬁc wg wyceny Prggfir;;ov\\llv Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S | entowania | nominaina | LicZba ngb Cig na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy Y\
w tys. W ys ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 17 570 17 715 22,26%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 17 570 17715 22,26%
e egﬁﬁm’;ﬁ;y”e" 13 050 13183 16,57%
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK
S.A. SERIA PP2-VII Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK SA. | Polska | 2020-02- 4,89% 1000 364 348 368 0,46%
nieregulowany ALTERNATYWNY 28
(PLGETBK00152)
GPW
CATALYST -
IPF INVESTMENTS
POLSKA SP. Z 0.0. SERIA ':?ike?’e"":{o;yvgﬁk R ATYWNY :fgL'SN}\(’EzLMZE'(\‘)Tg Polska ngo-oe- 6,04% 1000 974 923 949 1,19%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) 9 Y cPw £ 0.0
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK
S.A. SERIA PP2-VIII Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK S.A. | Polska | 2020-08- 4,89% 1000 635 613 636 0,80%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 30
(PLGETBK00160)
GPW
CATALYST -
BBI DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2020-01- ) )
SERIA BBI0220 (PLNFI1200182) | nieregulowany | ALTERNATYWNy | BBI DEVELOPMENT S.A. | Polska 31 7.59% 700} 2600 1863 1877 2,36%
GPW
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 2020-08- . )
3 (PLALIOR00201) Nioragulowany | ALTERNATYWNy | ALIOR BANK S.A. Polska 1 2,98% 1000 500 506 506 0,64%
GPW
MARVIPOL Aktywny rynek géLél_KYST ) MARVIPOL DEVELOPMENT 2020-11-
DEVELOPMENT S.A. SERIAU | <YWy Ty Polska 5,09% 10 000 80 803 802 1,01%
nieregulowany ALTERNATYWNY S.A. 13
(PLMRVPL00164)
GPW
RONSON CATALYST -
DEVELOPMENT S.E. SERIAp | AKywny rynek | RYNEK RONSON DEVELOPMENT | 1 ia | 2020-08- 5,25% 1000 100 101 101 0,13%
nieregulowany | ALTERNATYWNY S.E. 18
(PLRNSER00151)
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2020-02- . )
SERIA J (PLAOWFK00100) nieregulowany | ALTERNATYWNY | AOW FAKTORING S.A. Polska 17 6.41% 100 2927 294 295 0.37%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2020-12- . )
SERIA M (PLCPPRK00151) nieregulowany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARKS.A. Polska 21 4.10% 426 650 216 an 0.35%
GPW
CATALYST -
ARCHE SP. Z 0.0. Aktywny rynek | RYNEK 2020-08-
SERIA C (PLARCHE00039) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ARCHESP.Z0.0. Polska | 55 5.91% 100 | 11500 1159 1149 1.44%
GPW
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Wartos¢

el Je A e sl Termin Warunki Wartosé war:gﬁc wg wyceny Prggfir;;ov\\llv Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S | entowania | nominaina | LicZba ngb > | na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy i
w tys. ogétem
W tys.
CATALYST -
I2 DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2020-02- . )
SERIA E (PLI2DVL00063) nieregulowany | ALTERNATYWNy | 12 DEVELOPMENT S.A Polska % 6,01% 1000| 2250 2250 2270 2,85%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2020-10- . .
SERIA K (PLAOWFK00118) nieregulowany | ALTERNATYWNY | AOW FAKTORING S.A. Polska 26 6.41% 100 7343 743 749 0,94%
GPW
CATALYST -
P.ANOVASA.SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK 2020-04-
(PLPANVA00047) hicteguionany | ALTERNATYWNY | PA-NOVASA. Polska P 5,51% 100 | 26617 2666 2689 3,38%
GPW
CATALYST -
GETIN NOBLE BANK
S.A. SERIA PP3-| Aktywny rynek | RYNEK GETIN NOBLE BANK S.A. | Polska | 2020-06- 4,79% 1000 216 205 212 0,27%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 05
(PLGETBK00186)
GPW
CATALYST -
LC CORP S.A. SERIA
Aktywny rynek RYNEK 2020-10- o o
LCC191020071 nicreguionany | ALTERNATYWNY | DEVELIA SA. Polska 1o 4,59% 1000 300 300 303 0,38%
(PLLCCRP00140) SPW
Aktywny rynek regulowany 1804 1796 2,26%
CATALYST -
BEST S.A. SERIA K4 Aktywny rynek | RYNEK 2020-03- . )
(PLBESTO00150) fegulowany REGULOWANY BEST S.A. Polska 1 5,21% 100 | 10000 1011 1003 1,26%
GPW
CATALYST -
12 DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2020-12- . .
SERIA F (PLIZDVL00O7L) regulowany REGULOWANY 12 DEVELOPMENT S.A. Polska % 6,01% 100 | 8000 793 793 1,00%
GPW
rynkLlJ\Ilenotowane na aktywnym 2716 2736 3.43%
WHITE STONE .
DEVELOPMENT SP. Z 0.0. g&f”oaovr‘;a”enﬂj Nie dotyczy ‘[’)V:\'/TEEC?;SE'ET o 700, | Polska igzo-og- 6,10% 100| 8934 897 895 1,12%
SERIA C (PLWHTSD00037) ywnym ry 490
CAPITAL SERVICE S.A. | Nienotowane na | . 2020-10- o o
SERIAL () aktywrym rynka | Nie dotyezy CAPITAL SERVICE S.A. Polska vt 7,52% 00| 8194 819 829 1,04%
SG
NIESTANDARYZOWANY G
SEKURYTYZACYINY Nienotowane na | ;o goryczy NIESTANDARYZOWANY Polska 2020-10- 6,00% 1000 | 1000 1000 1012 1,27%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY aktywnym rynku SEKURYTYZACYJINY FiZ 19
ZAMKNIETY SERIA C
(PLO242100025)
g&irm'”'e Wwykupu powyzej 1 58 232 58 423 73,35%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 58 232 58 423 73,35%
Aktywny rynek 42 306 42 428 53,26%

nieregulowany
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Wartos¢

el Je A e sl Termin Warunki Warto$é war:gﬁc wg wyceny Prggfir;;ov\\llv Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S | entowania | nominaina | LicZba ngb > | na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy i
w tys. ogétem
W tys.
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 2021-03- , .
& (PLALIOR0G102) ommauiowary | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK SA. Polska | 57 5,29% 1000| 1000 1064 1038 1,30%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIAACL | Aktywny rynek | RYNEK 2022-05- . .
(PLKRK0000408) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUKSA. Polska 09 4,96% 1000 250 251 251 0.31%
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK HBREAVISFINANCEPL2 | 51 n | 2021-04- 6,19% 1000 424 440 431 0,54%
(PLHBRVS00011) nieregulowany ALTERNATYWNY SP.Z0.0. 16
GPW
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
70.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. Z | 5 | 2021-06- 5,85% 100| 2493 250 248 0,31%
(PLBNFPR00018) nieregulowany | ALTERNATYWNY 0.0. 30
GPW
MARVIPOL CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL DEVELOPMENT 2021-08- , .
(DPI?_\KAERL\(/)F?L%E;\?G )S.A. SERIAT | oy | ALTERNATYWNY | S A Polska | oo 5,29% 10 000 150 1526 1527 1,92%
GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIAB Aktywny rynek | RYNEK HBREAVISFINANCEPL2 | 51 | 202201 5,09% 1000| 3029 3082 3128 3,93%
(PLHBRVS00029) nieregulowany | ALTERNATYWNY SP.Z0.0. 05
GPW
VANTAGE CATALYST -
DEVELOPMENT S.A. SERIAR | AKywny rynek | RYNEK VANTAGE DEVELOPMENT | ooy | 2021-05- 5,79% 1000| 1223 1241 1228 1,54%
(PLVTGDLO00150) nieregulowany ALTERNATYWNY S.A. 30
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2027-12- . .
SERIA R (PLBIGOOD0ISS) ommouiouary | ALTERNATYWNY | BANKMILLENNIUM SA. | Polska | &2 4,09% 500 000 1 512 495 0,62%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIAG | Aktywny rynek | RYNEK 2021-03- , .,
(PLDEKPL00073) Nommauiouary | ALTERNATYWNY | DEKPOL SA. Polska | oo 6,24% 1000| 2615 2619 2611 3,28%
GPW
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
Z0.0.SERIAC Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. Z | 5y | 202203 5,70% 100 | 18523 1853 1853 2,33%
(PLBNFPR00034) nieregulowany ALTERNATYWNY 0.0. 29
GPW
CATALYST -
EVEREST CAPITAL SP.
Z0.0. SERIA L Aktywny rynek | RYNEK BVEREST CAPITALSP. Z | b | 2021°09- 6,79% 1000| 3010 3050 3024 3,80%
(PLEVRCPO0061) nieregulowany | ALTERNATYWNY 0.0. 09
GPW
CATALYST -
GEO, MIESZKANIE |
DOM SP. Z 0.0. SERIA L Aktywny rynek | RYNEK GEO, MIESZKANIEIDOM | b1 | 2021-04- 6,02% 1000| 2689 2693 2715 3.41%
(PLOEOMDO053) nieregulowany | ALTERNATYWNY | SP. Z 0.0. 05
GPW
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ war:gsc wg wyceny Prggzelr;;o\l\\llvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S | entowania | nominaina | LicZba ngb > | na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy i
w tys. ogétem
W tys.
CATALYST -
BENEFIT PARTNERS SP.
Z0.0. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK BENEFIT PARTNERS SP. Z | 1 | 2021712 5,70% 100| 3633 366 364 0,46%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 0.0. 13
(PLBNFPR00026)
GPW
RONSON CATALYST -
DEVELOPMENT S.E. SERIAT ﬁﬁwﬂforxgﬁk iE'INIEFle ATYWNY EOENSON DEVELOPMENT |\ jandia (2)822'05' 5,20% 1000| 2850 2848 2872 3.61%
(PLRNSER00185) 9 Y =
GPW
CATALYST -
UNIBEP S.A. SERIA E Aktywny rynek | RYNEK 2021-06-
(PLUNBEP000S0) nicteguionany | ALTERNATYWNY | UNIBEP SA. Polska 6 5,29% 100 | 14377 1438 1444 1,81%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIAH | Aktywny rynek | RYNEK 2021-03- . ;
(PLDEKPLO00ST) iorogulowany | ALTERNATYWNy | DEKPOLSA. Polska o8 6,24% 1000 | 1100 1101 1109 1,39%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2021-06- . )
SERIA N (PLCPPRK00169) nieregulowany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARKSA. Polska 18 4.30% 426 | 2000 864 850 1.07%
GPW
MARVIPOL CATALYST -
DEVELOPMENT S.A. SERIAW | Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL DEVELOPMENT | o | 202206 5,69% 10 000 155 1550 1544 1,94%
nieregulowany ALTERNATYWNY S.A. 27
(PLMRVDV00029)
GPW
CATALYST -
VOXEL S.A. SERIA J Aktywny rynek | RYNEK 2021-07-
(PLVOXEL 00087} hicteguionany | ALTERNATYWNY | VOXEL SA. Polska 04 5,79% 1000| 2798 2798 2877 3,61%
GPW
CATALYST -
PRAGMA INKASO S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2021-05- . .
SERIA G (PLPRGNK00082) hiorogulowany | ALTERNATYWNy | PRAGMA INKASO S.A Polska bt 5,96% 00| 1550 155 155 0,19%
GPW
CATALYST -
INPRO S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 2021-10- . )
(PLINPRO00049) nieregulowany | ALTERNATYWNY | NPROS-A. Polska 10 4.89% 1000 500 503 506 0.63%
GPW
CATALYST -
BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK BANK PEKAO S.A. Polska | 2028-10- 3,34% 500 000 1 500 513 0,64%
nieregulowany ALTERNATYWNY 16
(PLPEKAO00297)
GPW
CATALYST -
ARCHICOM S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 2022-07-
M3/2018 (PLARHCMO0065) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ARCHICOM S.A. Polska | 15 462% 1000 300 800 304 0,38%
GPW
CATALYST -
LC CORP S.A. SERIA
LCC1910220Z2 Aktywny rynek | RYNEK DEVELIA S.A. Polska 2022-10- 5,51% 1000 300 300 303 0,38%
nieregulowany | ALTERNATYWNY 19
(PLLCCRP00157) elly
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ war:gﬁc wg wyceny Pr:l)gzelr;;ov\\,’vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S | entowania | nominaina | LicZba ngb > | na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy i
w tys. ogétem
W tys.
CATALYST -
CDRL S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 2021-12- . .
(PLCDRL000050) nieregulowany | ALTERNATYWNY | CPRLS-A. Polska | 59 5.29% 1000 344 344 351 0.44%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
7 0.0. SERIA PL Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. Z | 1 | 202203 6,20% 1000| 1500 1549 1528 1,92%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | 0.0. 28
(PLGHLMC00396)
GPW
CATALYST -
FAMUR S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 2024-06-
(PLFAMUR00053) nieregulowany | ALTERNATYWNY | FAMUR SA. Polska | 57 4,39% 1000 200 200 200 0.25%
GPW
VANTAGE CATALYST -
DEVELOPMENT S.A. SERIAT | AKbywny rynek | RYNEK VANTAGE DEVELOPMENT | 5o | 2022-10- 6,49% 1000| 1500 1516 1520 1,91%
nieregulowany ALTERNATYWNY S.A. 25
(PLVTGDLO0176)
GPW
CATALYST -
VICTORIA DOM S.A. Aktywny rynek | RYNEK 2022-06- . )
SERIA K (PLVCTDMO00074) Nioroguiowany | ALTERNATYWNy | VICTORIA DOM S.A. Polska e 6,79% 1000 | 1900 1897 1898 2,38%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek RYNEK 2021-09- o o
SERIA M (PLO145900018) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ACW FAKTORING S.A. Polska 05 6.71% 100] 5000 496 498 0.63%
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA GTCSA1123 A.kty""”{ rynek R ATYWNY G;OBE TRADE CENTRE | poipa 2223'11' 5,94% 1000| 3000 3000 3028 3,80%
(PLGTCO000318) nieregulowany S.A. 0
BONDSPOT
CATALYST -
ARCHE SP. Z 0.0. Aktywny rynek | RYNEK 2022-11- . .
SERIA E (PLARCHE00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ARCHE SP.Z0.0. Polska 15 6.21% 1000 2000 2000 2015 2.53%
GPW
Aktywny rynek regulowany 1032 1033 1,30%
CATALYST -
MCI.PRIVATEVENTURES
FIZ SERIA P1C ';ktﬁ‘l"ér‘;vyag”ek R OWANY MCIPRIVATEVENTURES | poiska | 2922021 5,29% 1000 400 396 388 0,49%
(PLMCPRV00031) 9 Y
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIAAF1 | Aktywny rynek | RYNEK 2021-09- . .
(PLKRK0000481) regulonany REGULOWANY KRUK S.A. Polska P 4,86% 100| 4380 442 440 0,55%
GPW
CATALYST -
BEST S.A. SERIA R1 Aktywny rynek | RYNEK 2021-04- . .
(PLBEST000242) reguloneny REGULOWANY BEST S.A. Polska P 5,01% 100| 2089 194 205 0,26%
GPW
rynkLl‘\Ilenotowane na aktywnym 14 894 14 962 18,79%
BUDLEX FINANCE SP. Z | Nienotowane na | - BUDLEX FINANCE SP. Z 2023-07- . N
0.0. SERIAA () aktywiym ik | Nie dotyezy o0, Polska T 7,00% 100 | 18374 1859 1845 2,32%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

x Wartos¢
UL DAl A e UL Termin Warunki Wartos¢ War:gﬁc wg wyceny Prggfir;;ov\\/’v /
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | | e wania | nominaia | Liczba | oS | na dzien il
WARTOSCIOWE emitenta ykup P y bilansowy i
w tys. W ys ogétem
KREDYT INKASO S.A. Nienotowane na | . 2022-03- o o
SERIA PAO2 (PLKRINK00238) aktywnym rynku Nie dotyczy KREDYT INKASO S.A. Polska o8 5,49% 100 | 30839 3085 3126 3,93%
BUDLEX FINANCE SP. Z | Nienotowane na . BUDLEX FINANCE SP. Z 2023-07- o o
0.0. SERIAB () aktywnym rynku Nie dotyczy 00 Polska 17 7,00% 100 1104 112 111 0,14%
NICKEL DEVELOPMENT .
SP.Z0.0. SERIAF Hhonotowane ha | nje dotyczy g:f*;% 8EVE"OPMENT Polska ngl-os- 6,46% 1000| 1461 1462 1475 1,85%
(PLNKLDV00064) ywnym ry (400
WECHTA INWESTYCJE .
SP.Z0.0. SERIAB :I'(f”";""l‘q’qa”enEj Nie dotyczy ;VECOHTA INWESTYCJE SP. | pcka gng—lO— 6,46% 1000 250 250 253 0.32%
(PLWCHTI00022) ywnym ry! O
INFINITY S.A. SERIA E Nienotowane na | . 2021-12- o 5
(PLINFINO0017) aktywnym rynku Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 21 6,50% 1000 679 679 679 0,85%
SG
NIESTANDARYZOWANY sSG
SEKURYTYZACYINY Nienotowane na | ;e gonyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska | 202111 7.71% 1000 650 650 654 0.82%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY aktywnym rynku SEKURYTYZACYINY FIZ 30
ZAMKNIETY SERIA B
(PLO242100017)
INDOS S.A. SERIA K3 Nienotowane na | . 2022-09- o o
(PLO183400012) aktywnym rynku Nie dotyczy INDOS S.A. Polska 26 6,70% 100 7 500 750 751 0,94%
P4 SP.Z 0.0. SERIA A Nienotowane na | . 2026-12- o o,
(PLO266100018) aktywnym rynku Nie dotyczy P4 SP.Z 0.0. Polska 1 3,54% 500 000 1 500 501 0,63%
LOKUM DEWELOPER Nienotowane na | . 2023-06- o o
SA. SERIA F (PLO212700010) | akiywnym rynku | i€ 9062y LOKUM DEWELOPER S.A. | Polska 0 5,24% 1 000 300 300 301 0,38%
GHELAMCO INVEST SP. .
7 0.0. SERIA PO g&f”oaovr‘;a”enﬂj Nie dotyczy S%ELAMCO INVEST SP. Z | biiska i823'°6' 6,29% 1000 | 2400 2376 2381 2.99%
(PLGHLMC00420) ywnym ry O
INDOS S.A. SERIA K4 Nienotowane na | . 2022-09- o .
(PLO183400020) aktywnym rynku Nie dotyczy INDOS S.A. Polska 26 6,70% 100 4 356 436 436 0,55%
INFINITY S.A. SERIA F Nienotowane na . 2021-10- o o
(PLO234100017) aktywnym rynku Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 23 6,21% 1000 481 481 487 0,61%
YUNIVERSAL PODLASKI .
SP.Z0.0. SERIA A g&f”oaovr‘;a”enﬂﬁ Nie dotyczy ;gNZ'VggSAL PODLASKI | piiska (2)222'12' 6,71% 1000 | 1454 1454 1461 1,83%
(PLO270500013) ywnym ry 400
INFINITY S.A. SERIA G Nienotowane na | . 2022-12- o o,
(PLO234100025) aktywnym rynku Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska %0 6,35% 1000 500 500 501 0,63%
Suma: 75 802 76 138 95,61%
- . 2z Wartos¢ wg Procentowy
) Kraj siedziby Wartos¢ wg o
TABELA UZUPELNIAJACA ’ Emitent : Instrument . h wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE R T NEETRA DT (wystawca) S bazowy Lizzss B E DRI S dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. W ys ogélem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

- . o Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K’:ﬂnsilzgf;by Instrument e . e":;';gﬁ;:;’gw wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogétem
ktC | 20 k « | PAPIEROW BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURM Aktywny ryne .
2020.06.19 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH mgihiﬁsg'f Polska Waluta: EUR 165 - - -
W WARSZAWIE o
k | k « | PARIEROW BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU20 Aktywny ryne .
2020.06.19 () regulowany WARTOSCIOWYCH mgihiﬁsg'f Polska Waluta: EUR 100 - - -
W WARSZAWIE o
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ] ] )
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: - R R
Wartos¢ wg x B Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA K Kraj siedziby | Warunki ceny nabycia w LEIE wg _wyce_lny na wyceny na udziat w
DEPOZYTY ez el banku Wl oprocentowania | danej waluciew | ™Y r:abyma w dz:je" bi anTowy dzien bilansowy aktywach
tys. yS. w danej walucie W tys. ogolem
w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 300 300 0,38%
Lokata terminowa 3M 2019-01-04 'SNLngNS'fA_ Polska PLN 0'7?2?33%%%?8 ; 300 ; ; ;
ING BANK
Lokata terminowa 3M 2020-01-07 SLASKIS.A. - Polska PLN 05?2?;3?(%%%?8 300 - 300 300 0,38%
Depozytariusz
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 300 300 0,38%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

BILANS 2019-12-31 2018-12-31

I. Aktywa 79 633 67 088

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 3033

2) Naleznosci 20 32

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 440 56 543

- dtuzne papiery wartosciowe 58 440 56 543

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 998 7 480

- dluzne papiery wartosciowe 17 698 7179

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 2 460 2843
I1l. Aktywa netto (I - Il) 77 173 64 245
IV. Kapitat funduszu 72 657 62 472

1) Kapitat wptacony 91 570 66 627

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -18 913 -4 155
V. Dochody zatrzymane 4 649 1745

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 567 1745

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -133 28
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77173 64 245
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 70 370 60 936
B 7804 9 468
C 5715 6224
D 8 895 12 515
E 4 843 6421
F 4441 6 238
G 4 056 4218
H 3748 4290
| 3254 5 386
J 1823 2511
K 1732 2 246
L 1239 1419
M 936 -
N 2893 -
o 841 -
P 449 -
S 1850 -
T 3233 -
W 4583 -
X 5673 -
Y 673 -
z 1689 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 096,67 1 054,30
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 1 054,30
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 70 370 60 936
A - -
B 7804 9 468
C 5715 6224
D 8 895 12 515
E 4 843 6421
F 4441 6238
G 4 056 4218
H 3748 4 290
| 3254 5 386
J 1823 2511
K 1732 2 246
L 1239 1419
M 936 -
N 2893 -
(6] 841 -
P 449 -
S 1850 -
T 3233 -
W 4 583 -
X 5673 -
Y 673 -
Z 1689 -
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 1 054,30

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg¢sé sprawozdania
finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2017-11-16
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 3962 2310
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3962 2310
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 1162 721
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 865 493
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 58 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 43 40
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 91 81
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 8 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 61 23
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate 35 4

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 156

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 1140 565

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2822 1745

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -79 28
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 82 -

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -161 28
- Z tytutu réznic kursowych -7 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2743 1773
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 38,98 29,09
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 38,98 29,09

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgsé

sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2017-11-16 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

64 245 -
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2743 1773
a) przychody z lokat netto 2822 1745
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -161 28
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2743 1773
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 185 62 472
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 24 943 66 627
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -14 758 -4 155
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 12 928 64 245
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 77 173 64 245
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 69 388 39 552
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 23199 64 923
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 13 765 3897
Saldo zmian 9434 60 936
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 88 122 64 923
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 17 752 3987
Saldo zmian 70 370 60 936
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 70 370 60 936
1. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 054,30 2018-12-31 - -
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 2019-12-31 1 054,30 2018-12-31
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4,02% - - -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 054,51 2019-01-02 1 000,00 2017-11-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 2019-12-31 1 054,30 2018-12-31
6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 2019-12-31 1 054,30 2018-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 - 1 054,30 -
V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 1.67% 1,65%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,25% 1,13%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,08% 0,16%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0,09%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13% 0,19%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2017-11-16
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) -9 793 -62 209
l. Wplywy 20 281 11 670
Z tytutu posiadanych lokat 3701 1926
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 16 545 9620
Pozostate 35 124
Pozostate wptywy z dziatalno$ci operacyjnej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wplywdw z dziatalno$ci operacyjnej” ) )
1l. Wydatki 30 074 73879
Z tytutu posiadanych lokat 1 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 28 923 73 255
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 909 443
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 72 55
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 40 35
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 1
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 89 73
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 8 7
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 31 10
Pozostate wydatki z dziatalno$ci operacyjnej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wydatkéw z dziatalnos$ci operacyjnej” ) )
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 9935 65 242
I. Wplywy 25135 68 027
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 25135 68 027
Z tytutu zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 5 % } }
sumy "Wplywéw z dziatalnosci finansowej"
Il. Wydatki 15 200 2785
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 15 200 2785
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wydatkéw z dziatalnosci finansowe;j" ) )
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw 1 )
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 142 3033
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 3033 )
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 3175 3033

sprawozdawczego (E+/-D)
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VII.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie w szczegdlnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakcji, inne. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiggowania i noty ksiegowe.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki aktywoéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy oraz =zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Za zrodto wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW
emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatéw
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie
ubiegat sie o zwrot catosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujace z
umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skifadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody nie stosuje sie do papieréw
warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego skfadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od skfadnikow lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz
skutek wyceny diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czgsci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujgcych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéow Funduszu zalicza sie¢ wskazane w statucie kategorie wydatkéw okre$lonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywéw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w czesci
statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sa w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegélnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sa znane przestanki
mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umow. Preliminarz kosztdw obejmuje, w szczegolnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wycena sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza si¢ na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w
zwigzku z wptatami bgdz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatéw w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w
przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
weditug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisiji,
zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sig¢ przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie
Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwe;j.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,
wowczas wartosé godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy wartoscig godziwg instrumentu
tacznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku,
gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument
taczny w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z fgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.
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26.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegolnosci do tacznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papierow Warto$ciowych oraz
innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywoéw funduszu

1.

Aktywa wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z pdzn.
zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym podrozdziale.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktdére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzieh Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) piagtek, o ile odbywa w tym dniu sie regularna sesja na GPW (jezeli w pigtek nie odbywa sie regularna sesja na
GPW - Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio
przed piatkiem),

3) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna sesja na
GPW (jezeli w tym dniu nie odbywa si¢ regularna sesja na GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio przed tym dniem),

4) dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych serii,

5) dzien Wykupu,

6) dzien dokonania przydziatu Certyfikatow kolejnych serii,

7) dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu,

8) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

9) dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w przypadku
likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty réznych serii mogg mie¢ rézne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegélnych
serii mogg rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajgcych aktywa
funduszu, wysokoscig udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegdlnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Wartos¢ Aktywoéw Netto oraz
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba CI danej
serii na Dzien Wyceny * Warto$¢ Aktywéw Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Wartosci
Aktywow Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba Cl danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywéw Netto Cl danej
serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowej serii, Warto$é Aktywéw Netto na Cl danej serii zastepuje sie
wartoscig emisyjng tychze ClI.

W dniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodow
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegajg alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$¢ Aktywdw Netto danej serii Cl.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Skladniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
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9) Tytuly Uczestnictwa

Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest
znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego skifadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 5.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢é wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesigecznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b)  w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30

(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne s3g kursy zamkniecia,

2) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika

Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej

odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej, to,

c) w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wej$ciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, woéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, bgdz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Skladniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

1) akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j
spoiki;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobieranych z Aktywnego Rynki, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt

1)
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3) prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowane cenie nabycia z uwzglednieniem wartosci prawa
poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

4) Diuzne Papiery WartoSciowe — wedtug skorygowanej cechy nabycia, oszacowanej przy zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie¢ odpowiednio do
przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania do godziny 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych pomiedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny;

6) Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu;

7) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powigkszona o nalezne odsetki
obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w
ciezar kosztéw Funduszu;

8) transakcje wymiany Walut Obcych, stép procentowych — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

9) kontrakty terminowe — w wartosci godziwej metoda okreslajagca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla Instrumentu Bazowego;

10) opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pochodzgcych z Aktywnego Rynku;

a) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholsa lub inny powszechnie stosowaniu model
wyceny;

b) w przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowanego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedgcych modyfikacja modelu Blacka-Scholsa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej
opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania skifadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez swa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Woycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwa, o ktérej mowa w §30 Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktoérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowiazania

2 460

2843

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1580

1389

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

766

1345

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 3175 3033
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 3175 1413
EUR 10 42 6 24
PLN 3133 3133 3009 3009

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2017-11-16

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
- tys. tys.
II_. Sreglnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 4010 ) 3174
pienieznych
EUR 7 32 15 64
PLN 3979 3979 3110 3110
2019-12-31 2018-12-31

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3175 3,99% 3033 4,52%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1228 1,55% 531 0,79%
Dluzne papiery warto$ciowe 1228 1,55% 531 0,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3268 4,11% 1551 2,32%
Depozyty 300 0,38% 301 0,45%
Dluzne papiery warto$ciowe 2 968 3,73% 1250 1,87%
Suma: 7671 9,65% 5115 7,63%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 212 71,83% 56 012 83,48%
Dtuzne papiery warto$ciowe 57 212 71,83% 56 012 83,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 730 18,50% 5929 8,84%
Dluzne papiery warto$ciowe 14 730 18,50% 5929 8,84%
Zobowigzania - - - -
Suma: 71942 90,33% 61 941 92,32%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSAKCJI N o N .
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e{nia’ry 79 633 100,00% 67 088 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3175 3,99% 3033 4,52%
Naleznosci 20 0,03% 32 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 440 72,19% 56 543 84,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 998 23,79% 7 480 11,16%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2019-12-31 2018-12-31
Wartosé na | Wartoséna Wartosé na | Vartoséna
L dzien L dzien
dzien . Procentowy dzien f Procentowy
bilansow: ISy v udziat w bilansow: sl udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) - walucié/ walucie aktywach (w | w waluciZ walucie aktywach (w
n sprawozdania ywac! r sprawozdania ywac

sktadnika w fi tys.) ogotem | skifadnika w i tys.) ogétem

tys. inansowego tys. inansowego

W tys.

w tys.

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma: -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2019-12-31
x . Termin .
. ‘2 Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci )
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®! otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v oo cniecla) | WYkonania
pozycji pozycji ¥ strumieni strumieni przysziych h instrumentu
FREEEhE pRz/E) ienieznych ienieznych platnosci IESATIERT ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt Waluta PLN FEURM20 2020.06.19 (-) Krotka Kazrgﬁgzzdegg ; Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt Waluta PLN FEURU20 2020.06.19 (-) Krotka Kazrgﬁgzzigg - Nie dotyczy Nie dotyczy
2018-12-31
iz ; Termin .
. <z Wartosé Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu el B otwartej przysz_&yc_h przysz_tyc_h podstawa (wygasniecia) _wykonanla
pozycji pozycji ¥ strumieni strumieni przysziych h instrumentu
FREIEENED pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci ISTER pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt Waluta PLN FEURU19 2019.09.20 (-) Krotka Kazdego dnia - Nie dotyczy Nie dotyczy

roboczego

Nota nr 7. — Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy.

Nota nr 8. — Kredyty i pozyczki pienie¢zne

Nie dotyczy.

Nota nr 9. — Waluty i roznice kursowe

Sredni kurs waluty wyliczony przez NBP, z dnia sprawozdania finansowego dla waluty wynosik:

e EUR-4,2585PLN
e USD-3,7977 PLN
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. TR finansowego w tys.
I. Aktywa - 79 633 - 67 088
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3175 - 3033
EUR 10 42 6 24
PLN 3133 3133 3009 3009
2) Naleznosci - 20 - 32
EUR - - 3 13
PLN 20 20 19 19
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 58 440 - 56 543
- dluzne papiery wartosciowe - 58 440 - 56 543
EUR 265 1127 100 431
PLN 57 313 57 313 56 112 56 112
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 17 998 - 7480
PLN 300 300 301 301
- dluzne papiery wartosciowe - 17 698 - 7179
PLN 17 698 17 698 7179 7179
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2 460 - 2 843
EUR - - 3 13
PLN 2 460 2 460 2830 23830

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

od 2019-01-01 do 2019-12-31

0d 2017-11-16 do 2018-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2017-11-16 do 2018-12-31
Wartos¢ Wartos¢
b Wozrost (spadek) h Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Z;;g:('?‘(’;fr”afg)" niezrealizowanego Z;;g:('ﬁ"‘(’;fr”a‘ig)o niezrealizowanego
e e ze zbycia lokat ?Il(stl;:lnggvctey nsy ze zbycia lokat Z;ﬁ';u;x’zf& nsy
w tys. ) w tys. )
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71 -161 -4 28
Instrumenty pochodne 27 - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 44 -161 -4 28
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 - 4 -
Instrumenty pochodne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 11 - 4 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 82 -161 - 28

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat wyptat dochodéow Funduszu ani wyptat przychodow

ze zbycia lokat.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2017-11-16 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza - 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 29
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 46
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 3 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 1

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2017-11-16 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 865 492
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 1
Suma: 865 493
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r

Vill.  INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy

Po okresie sprawozdawczym nie ujeto zdarzen dotyczace lat ubiegtych.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym moggcym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg
miaty w diuzszym okresie czasu wplyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania
zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg skutkowac¢ obnizeniem wyceny aktywoéw Funduszu i osigganej przez niego
stopy zwrotu, a takze przejsciowym zakitéceniem ptynnosci biezacej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu
opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym a poréwnywalnymi uprzednio danymi
finansowymi opublikowanymi w sprawozdaniach finansowych

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu

Nie dotyczy.
5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w

dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzagdu MM PRIME Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz Metode Brutto.

Nie wystgpity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

DLA MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYINYCH FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2019 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto i rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym
dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji i przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi (w szczegdlnosci Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - Dz. U. z 2007 nr 249 poz. 1859) oraz przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych

Primefields Sp. z o.0. 2
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt



Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny ZamKkniety

rewidentach” - Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z p6ézn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note informacji dodatkowej dotyczaca zdarzen po dacie
bilansowej, w ktdrej opisano potencjalny wptyw pandemii SARS-CoV-2 (COVID-19) na
dalszg dziatalnosci Funduszu. Zdarzenia te uznane zostaty za niepowodujace korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 a ich ostateczne skutki, na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania z badania, nie mogg zosta¢ wiarygodnie
oszacowane. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad MM Prime Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej
"Zarzadem") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
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oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawaé¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad Iub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktéore sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa i Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcq watpliwos¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, Zze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy o0g0lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie: sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”), list Towarzystwa do
uczestnikéw Funduszu (,List od uczestnikdw”) oraz oswiadczenie depozytariusza
o0 zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Funduszu
wykazanych w sprawozdaniu finansowym (,,Oswiadczenie depozytariusza”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci oraz Listu do
uczestnikdédw zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
i List do uczestnikdédw spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i innych przepisach prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci, Listu do uczestnikéw ani Oswiadczenia depozytariusza. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i Listem do Uczestnikéw, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzag
uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci lub Liscie do uczestnikdw, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
W haszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci
i List do uczestnikdéw zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci i Liscie do uczestnikéw

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie

z dziatalnosci Funduszu i List do uczestnikéw Funduszu:

- zostaty sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci i innymi przepisami
prawa;

— sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci ani Liscie
do uczestnikéw istotnych znieksztatcen.
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Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marek Podgorski.

Dziatajacy w imieniu podmiotu Primefields Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach,
ul. Graniczna 29, wpisanego na liste firm audytorskich pod numerem 3503, w imieniu
ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie

Ma re k Ja N podpisany przez

Marek Jan Podgorski

Podgérs kj Data: 2020.04.27

23:54:23 +02'00'

Marek Podgorski
nr ewid. 12166

Katowice, 27 kwietnia 2020 roku

Primefields Sp. z o.0. 6
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zaktadowy: 20.000 zt
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I. WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Typ i konstrukcja Fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Numer w rejestrze

funduszy: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sgad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem 1536

Data utworzenia

funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dziehn rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 13 listopada 2017 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;j.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu Funduszu, Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat gtéwnie w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci
c) Diluzne Papiery Wartosciowe,
d) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania dokonujace lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1)  papiery wartosciowe,
2)  Waluty Obce,
3) Instrumenty Rynku Pienigznego,
4)  waluty,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa rowniez w:
1)  Tytuly Uczestnictwa,

2)  Depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjnej zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba ul. Ktobucka 25; 02-699 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w

Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000405370

4. Okres sprawozdawczy oraz waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest na dzien 30 czerwca 2020 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi). Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone
jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

5. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu MM
Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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6. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Depozytariysz
ING Bank Slaski S.A.
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Podmiot przeprowadzajgcy przeglad sprawozdania finansowego
Primefields Sp. z o.0.
ul. Graniczna 29, 40-017 Katowice

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 6 serii certyfikatéw inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 31 pazdziernika do 02 listopada 2017 roku przeprowadzone zostaly zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Przydziat certyfikatow w ilosci 500 sztuk nastgpit w dniu 3 listopada 2017 roku.

Szczegoty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien sprawozdania taczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 72 690 sztuk.
Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

Seria Certyfikatéw Inwestycyjnych Data przydziatu I(;Z:ril/)f?kg:ézvdzielonych I(;Z:éll)f?k:gevrzonych
A 23.11.2017 500 500
B 02.02.2018 9758 5438
C 01.03.2018 6490 1894
D 03.04.2018 13286 5764
E 04.05.2018 7787 3925
F 04.06.2018 6238 2672
G 03.07.2018 4717 1435
H 02.08.2018 4292 1179
| 04.09.2018 5674 3396
J 02.10.2018 2516 1355
K 05.11.2018 2246 856
L 04.12.2018 1419 370
M 02.01.2019 1315 379
N 04-02.2019 2893 1039
e} 04.03.2019 841 0

P 02.04.2019 449 187
S 04.06.2019 1850 0
T 28.06.2019 3233

W 03.09.2019 4583 0
X 02.10.2019 5673 382
Y 05.11.2019 673 165
z 03.12.2019 1689 732
1912 07.01.2020 1437 322
2001 07.02.2020 1229 363
2002 03.03.2020 11866 489
2003 06.04.2020 342 0
2004 07.05.2020 493

2005 04.06.2020 2043 0
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MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

W imieniu i narzecz:
MM PRIME TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Zarzad:
. Elektronicznie
Elektronicznie MOn I ka P°dp|i(sa”y przez
. . . Monika Anna
Plotr Jan  \pmpeery s Anna ) oo
Data: 2020.04.27
Krysztofczyk pata:202004.27 Pogorzelska Toa e
17:10:47 +02'00'
Piotr Krysztofczyk Monika Pogorzelska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzgdzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2019-
04-2311:17

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,36%

0,38%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

86,50%

95,99%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w
czesci Zobowigzania.
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an Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNAJACA 3 | temin | wand | wartoke Wartofé 3 | yceny na | POSETIONY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . - erecenenEma | neminang Liczba mlh ci); o dzien R
WARTOSCIOWE emitenta ykup P ty bilansowy o
ysS. W tys ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 17 424 17 374 20,56%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 17 424 17 374 20,56%
Aktywny rynek o
niereguiowany 14 882 14 828 17,55%
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 03 o o
G (PLALIOR00102) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. Polska 2021-03-31 4,70% 1 000 866 921 888 1,05%
GPW
CATALYST -
RONSON
Aktywny rynek | RYNEK RONSON .
DEVELOPMENT S.E. SERIA Q nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia | 2020-07-29 5,29% 1000 19 19 19 0,02%
(PLRNSER00169) GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIAA Aktywny rynek | RYNEK HB REAVISFINANCE PL | poiska | 2021-04-16 5,12% 1000 424 440 427 0,51%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | 2 SP.Z0.0.
(PLHBRVS00011) GPW
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 2. o o
J (PLALIOR00201) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. Polska 2020-08-11 2,98% 1000 408 413 413 0,49%
GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL 11 o o
DEVELOPMENT S.A. SERIA U nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2020-11-13 3,99% 10 000 80 803 799 0,94%
(PLMRVPL00164) GPW
RONSON Aktywny rynek gé-l[lél_KYST ) RONSON
DEVELOPMENT S.E. SERIA P nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia 2020-08-18 5,25% 1000 100 101 101 0,12%
(PLRNSER00151) GPW
CATALYST -
ARCHE SP. Z 0.0. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK 8. o 0,
C (PLARCHE00039) nieregulowany | ALTERNATYWNY ARCHE SP. Z 0.0. Polska 2020-08-23 4,88% 100 11 500 1159 1154 1,36%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIA G Aktywny rynek | RYNEK 02 o o
(PLDEKPL00073) nieregulowany | ALTERNATYWNY DEKPOL S.A. Polska 2021-03-08 5,14% 1000 2615 2619 2619 3,10%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek | RYNEK 10 o o,
SERIA K (PLAOWFK00118) nieregulowany | ALTERNATYWNY AOW FAKTORING S.A. Polska 2020-10-26 5,40% 100 7343 743 744 0,88%
GPW
CATALYST -
GEO, MIESZKANIE | DOM
SP.Z0.0. SERIAL Aktywny rynek | RYNEK GEO, MIESZKANIE | Polska | 2021-04-05 5,47% 1000 2016 2016 2036 2,41%
nieregulowany | ALTERNATYWNY [ DOM SP. Z O.0.
(PLGEOMDO00023) GPW
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s Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . A 5 WEILESNE] | o iy || PTCCEIEET
A . . . E Termin Warunki Wartosé . ceny L2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o B aeeeneneds | emiEm Liczba T dzien I T—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy Y3
tys. ogoétem
w tys.
CATALYST -
UNIBEP S.A. SERIA E Aktywny rynek | RYNEK e . )
(PLUNBEPO00S0) nictegulowany | ALTERNATYWNy | UMIBEP SA. Polska 2021-06-06 4,19% 100 14 377 1438 1442 1,71%
GPW
CATALYST -
DEKPOL S.A. SERIA H Aktywny rynek | RYNEK . . )
(PLDEKPLO00ST) iereguiowany | ALTERNATYWNY | DEKPOL SA. Polska 2021-03-08 5,14% 1000 1100 1101 1108 1,31%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK . . )
SERIAN (PLOPPRKO0169) iereguiowany | ALTERNATYWNY | CAPITAL PARK S.A. Polska 2021-06-18 4,30% 447 2000 864 892 1,06%
GPW
CATALYST -
12 DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK . . )
SERIA G (PLIZDVL000B9) nictaguiowany | ALTERNATYWNY | '2 DEVELOPMENT S.A. | Polska 2021-03-12 457% 1000 300 299 300 0,36%
GPW
DEVELIA S.A. SERIA Aktvny rviek g%/é'kYST .
LCC1910200Z1 niery\eNu}/ov)\l/an ALTERNATYWNY | PEVELIAS.A. Polska 2020-10-19 3,52% 1000 300 300 302 0,36%
(PLLCCRP00140) 9 v
GPW
BBI DEVELOPMENT SA. | o000 g%’é"KYST -
SERIA BBI0221/2 nie?’é"’u}’ov)\’lan ALTERNATYWNY | BB DEVELOPMENT S.A. | Polska 2021-02-22 7,54% 1000 1600 1646 1584 1,87%
(PLNFI1200190) 9 Y pedly
Aktywny rynek regulowany 954 960 1,13%
CATALYST -
12 DEVELOPMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK
SERIA F (PLIZDVL00071) requlowany | REGULOWANY | 2 DEVELOPMENT SA. | Polska 2020-12-29 457% 100 9 050 899 906 1,07%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB3 Aktywny rynek | RYNEK . . )
(PLKRK0000424) egulomany | REGULOWANY | KRUK SA. Polska 2021-06-29 3,41% 100 550 55 54 0,06%
GPW
rynkllj\llenotowane na aktywnym 1588 1586 1,88%
_ CATALYST -
Nienotowane
PRAGMA INKASO S.A. RYNEK . ) )
SERIA G (PLPRGNK00082) naaktywnym | SUREE - | PRAGMAINKASO SA. | Polska 2021-05-21 4,93% 100 1153 115 109 0,13%
rynku GPW
WHITE STONE Nienotowane WHITE STONE
DEVELOPMENT SP. Z 0.0. na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT SP.Z | Polska 2020-09-14 4,67% 100 8934 897 895 1,06%
SERIA C (PLWHTSD00037) rynku 0.0.
Nienotowane
SERI ACLA(S'TAL SERVICE S.AA. | 2 aktywnym | Nie dotyczy CAPITAL SERVICE S.A. | Polska 2020-10-31 6,49% 100 3958 396 400 0,47%
rynku
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an Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNIAJACA Kol | tomin | Warunki | Wartese e eny | wyeeny na' | PUEERIY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . - erecenenEma | neminang Liczba mlh ci); o dzien R
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy i
tys. ogétem
w tys.
SG
NIESTANDARYZOWANY Nienotowane SG
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ | na aktywnym Nie dotyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska 2020-10-19 6,00% 180 1000 180 182 0,22%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY rynku SEKURYTYZACYJNY FIZ
SERIA C (PLO242100025)
zliirm'“'e wykupu powyzej 1 55 472 55 439 65,58%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 55 472 55 439 65,58%
Aktywny rynek o
niereguiowany 38 502 38 488 45,52%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AC1 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRKO000408) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2022-05-09 3,93% 1000 250 251 229 0,27%
GPW
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA S Aktywny rynek | RYNEK 07 o o
(PLROBYG00230) nieregulowany | ALTERNATYWNy | ROBYG S-A. Polska 2021-07-23 4,69% 1000 1100 1095 1107 1,31%
GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL na. o o
DEVELOPMENT S.A. SERIAT nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-08-04 5,29% 10 000 150 1526 1411 1,67%
(PLMRVPL00156) GPW
CATALYST -
HB REAVIS FINANCE PL
2SP.Z0.0. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK HB REAVIS FINANCEPL | poiska | 2022-01-05 5,99% 1000 3029 3082 3124 3,70%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | 2 SP. Z 0.0.
(PLHBRVS00029)
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. Aktywny rynek | RYNEK
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY BANK MILLENNIUM S.A. | Polska 2027-12-07 2,59% 500 000 1 512 505 0,60%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK Yy o o,
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) | nieregulowany | ALTERNATYWNY ECHO INVESTMENT S.A. | Polska 2021-11-30 3,59% 10 000 265 2580 2537 3,00%
GPW
CATALYST -
EVEREST CAPITAL SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK EVEREST CAPITAL SP. 0. o o
0.0. SERIA L (PLEVRCP00061) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z 0.0. Polska 2021-09-09 6.78% 1000 3010 8050 3038 3.59%
GPW
RONSON Aktywny rynek gé-ll\-lél_KYST ) RONSON
i - - 0, 0,
DEVELOPMENT S.E. SERIAT nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia 2022-05-09 4,19% 1000 2850 2848 2 867 3,39%
(PLRNSER00185) GPW
CATALYST -
MARVIPOL
Aktywny rynek | RYNEK MARVIPOL
DEVELOPMENT S.A. SERIAW nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2022-06-27 4,19% 10 000 108 1083 1076 1,27%
(PLMRVDV00029) GPW
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‘s Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . A 5 WEILESNE] | o iy || PTCCEIEET
A . . . E Termin Warunki Wartosé . ceny L2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o B aeeeneneds | emiEm Liczba T dzien I T—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy Y3
tys. ogoétem
W tys.
CATALYST -
VOXEL S.A. SERIA J Aktywny rynek | RYNEK e o o
(PLVOXEL00097) nieregulowany | ALTERNATYWNY | YOXEL SA. Polska 2021-07-04 5,79% 1 000 2798 2798 2876 3,40%
GPW
CATALYST -
INPRO S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK 10 o o
(PLINPRO00049) nieregulowany | ALTERNATYWNY INPRO S.A. Polska 2021-10-10 4,27% 1000 550 554 553 0,65%
GPW
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek S@L’E"KYST .
- - 0, 0,
OPIEKI S.A. SERIAB nieregulowany | ALTERNATYWNY BANK PEKAO S.A. Polska 2028-10-16 2,27% 500 000 1 500 512 0,61%
(PLPEKAO00297)
GPW
CATALYST -
ARCHICOM S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 7. o o
M3/2018 (PLARHCMO006S) nieregulowany | ALTERNATYWNy | ARCHICOM SA. Polska 2022-07-13 4,07% 1000 300 300 304 0,36%
GPW
DEVELIA S.A. SERIA Aktywny rvnek gé"ll\'él_KYST .
LCC191022072 Kywny ry DEVELIA S.A. Polska 2022-10-19 4,50% 1000 300 300 303 0,36%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLLCCRP00157)
GPW
CATALYST -
CDRL S.A. SERIAB Aktywny rynek | RYNEK o 0 o
(PLCDRLO000S0) nieregulowany | ALTERNATYWNy | CPRL SA- Polska 2021-12-28 3,79% 1000 278 278 283 0,33%
GPW
CATALYST -
RONSON
Aktywny rynek | RYNEK RONSON . 01 o o
DEVELOPMENT S.E. SERIA U nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.E. Holandia 2023-01-31 5,29% 1000 100 99 101 0,12%
(PLRNSER00193) GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
Z0.0. SERIA PL Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. | poiqka | 2022-03-28 5,70% 1000 1500 1549 1525 1,80%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z O.0.
(PLGHLMC00396)
GPW
CATALYST -
FAMUR S.A. SERIA B Aktywny rynek | RYNEK
(PLFAMUR00053) nieregulowany | ALTERNATYWNY FAMUR S.A. Polska 2024-06-27 2,89% 1000 200 200 206 0,24%
GPW
CATALYST -
VANTAGE
Aktywny rynek | RYNEK VANTAGE 10 o o,
DEVELOPMENT S.A. SERIAT nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEVELOPMENT S.A. Polska 2022-10-25 5,41% 1000 333 331 333 0,39%
(PLVTGDLO00176) GPW
CATALYST -
VICTORIA DOM S.A. Aktywny rynek | RYNEK o o
SERIA K (PLVCTDMO00074) nieregulowany | ALTERNATYWNY VICTORIA DOM S.A. Polska 2022-06-26 5,29% 1000 1900 1897 1898 2,25%
GPW
CATALYST -
AOW FAKTORING S.A. Aktywny rynek | RYNEK o o
SERIA M (PLO145900018) nieregulowany | ALTERNATYWNY AOW FAKTORING S.A. Polska 2021-09-05 5,28% 100 5000 496 502 0,59%
GPW
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

‘s Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . A 5 WEILESNE] | o iy || PTCCEIEET
A . . . E Termin Warunki Wartosé . ceny L2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o B aeeeneneds | emiEm Liczba T dzien I T—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy Y3
tys. ogoétem
w tys.
CATALYST -
INDOS S.A. SERIA K3 Aktywny rynek | RYNEK no. o o
(PLO183400012) nictegulowany | ALTERNATYWNy | INDOS SA. Polska 2022-09-26 5,27% 100 13 241 1326 1325 1,57%
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA GTCSA1123 Atywny 1ynek | RYNEK SLOBE TRADE CENTRE | poiska | 2023-11-04 4,85% 1000 3000 3000 3022 3,58%
(PLGTC0000315) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A.
BONDSPOT
CATALYST -
P4SP.Z0.0.SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK s . .
(PLO266100018) nicreguiowany | ALTERNATYwNY | P4 SP-Z 0.0. Polska 2026-12-11 2,04% 500 000 1 500 500 0,59%
GPW
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER Aktywny rynek | RYNEK LOKUM DEWELOPER e . )
S.A. SERIA F (PLO212700010) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2023-06-12 3.74% 1000 300 300 s01 0.36%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO INVEST SP.
Z0.0. SERIA PO Aktywny rynek | RYNEK GHELAMCO INVEST SP. | poiqka | 2023-06-19 4,79% 1000 3246 3233 3247 3,84%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | Z O.0.
(PLGHLMC00420)
GPW
CATALYST -
ARCHE SP. Z 0.0. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK . . .
E (PLARCHEQ0054) niereguiowany | ALTERNATYwNY | ARCHE SP.Z 0.0, Polska 2022-11-15 5,18% 1000 2100 2100 2113 2,50%
GPW
CATALYST -
VICTORIA DOM S.A. Aktywny rynek | RYNEK i . )
SERIA M (PLVCTDMO0090) icreguiowany | ALTERNATYWNy | VICTORIA DOM S.A. Polska 2022-11-27 5,69% 1000 1500 1514 1478 1,75%
GPW
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 0. o o
SERIA & (PLCFRPT00054) nicteguiowany | ALTERNATYWNy | CYFROWY POLSAT SA. | Polska 2027-02-12 3,44% 1000 750 750 760 0,90%
GPW
CATALYST -
INDOS S.A. SERIA K2 Aktywny rynek | RYNEK
(PLINDOS00068) nicteguiowany | ALTERNATYWNy | INDOS SA. Polska 2022-06-06 5,28% 100 4500 450 452 0,53%
GPW
Aktywny rynek regulowany 755 733 0,87%
CATALYST -
MCI.PRIVATEVENTURES
FIZ SERIA P1C Aktywny rynek | RYNEK MCI.PRIVATEVENTURES | 5010 | 2022-02-21 5,20% 1000 303 300 285 0,34%
regulowany | REGULOWANY | FIZ
(PLMCPRV00031)
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK
SERIA F (PLECHPS00233) requlonany | REGULOWANY | ECHO INVESTMENT SA. | Polska 2022-10-11 4,07% 100 137 13 13 0,02%
GPW
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

an Wartos¢ wg
TABELA UZUPELNIAJACA o | rmin | k| wartoe Wartoftws | uyeem na | Pocerion
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . - erecenenEma | neminang Liczba mlh ci); o dzien R
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y bilansowy o
tys. ogétem
w tys.
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AF1 Aktywny rynek | RYNEK 19, o o
(PLKRK0000481) regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 2021-12-08 3,42% 100 4380 442 435 0,51%
GPW
Nienotowane na aktywnym 16 215 16 218 19,19%
rynku
Nienotowane | CATALYST -
KREDYT INKASO S.A. RYNEK o o
SERIA PA02 (PLKRINK00238) ne:'leleljtywnym REGULOWANY KREDYT INKASO S.A. Polska 2022-03-28 4,90% 100 30 839 3085 3058 3,62%
v GPW
NICKEL DEVELOPMENT Nienotowane
SP.Z0.0. SERIA F na aktywnym | Nie dotyczy g“PC*;EOL 8EVELOPMENT Polska | 2021-08-08 5,43% 1000 1461 1462 1472 1,74%
(PLNKLDV00064) rynku ks
WECHTA INWESTYCJE Nienotowane
SP.Z0.0. SERIA B na aktywnym | Nie dotyczy WECHTA INWESTYCIE | poiqia | 2021-10-28 5,45% 1000 250 250 252 0,30%
(PLWCHTI00022) rynku SP.Z0.0.
Nienotowane
INFINITY SA. SERIAE | 2 aktywnym | Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska | 2021-12-21 5,07% 1000 679 679 679 0,80%
(PLINFINO0017) rynku
SG
NIESTANDARYZOWANY Nienotowane SG
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ | na aktywnym Nie dotyczy NIESTANDARYZOWANY | Polska 2021-11-30 6,68% 762 850 648 651 0,77%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY rynku SEKURYTYZACYJNY FIzZ
SERIA B (PLO242100017)
Nienotowane
INFINITY S.A. SERIA F . Ty o o,
(PLO234100017) ?yizlljtywnym Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska 2021-10-23 5,20% 1000 481 481 486 0,57%
YUNIVERSAL PODLASKI | Nienotowane
SP.Z0.0. SERIA A na aktywnym | Nie dotyczy YUNIVERSAL PODLASKI | poira | 2022-12-05 5,28% 820 1454 1102 1196 1,42%
(PLO270500013) rynku SP.zZ0.0.
Nienotowane
INFINITY SA. SERIAG | L aktywnym | Nie dotyczy INFINITY S.A. Polska | 2022-12-20 4,92% 1000 1200 1208 1202 1,42%
(PLO234100025) rynku
Nienotowane
AOW FAKTORING S.A. . oA o o,
SERIA N (PLO145900026) p);anzlljtywnym Nie dotyczy AOW FAKTORING S.A. Polska 2022-04-21 5,70% 100 7 400 743 748 0,89%
Nienotowane
DL INVEST GROUP PM . DL INVEST GROUP PM
S.A. SERIA D (PLO276500017) ?yizlljtywnym Nie dotyczy SA. Polska 2022-12-17 5,07% 1000 1050 1063 1052 1,24%
Nienotowane
AIQLABS SP. Z 0.0. . . )
SERIA 009 (PLO267600040) Irjya:]ekxlljtywnym Nie dotyczy AIQLABS SP.Z 0.0. Polska 2021-09-30 6,75% 179 1033 185 185 0,22%
Nienotowane
12 DEVELOPMENT S.A. . o o
SERIA J (PLO222400023) Irjya:]ekxlljtywnym Nie dotyczy 12 DEVELOPMENT S.A. Polska 2021-08-31 4,98% 1000 2190 2190 2199 2,60%
Nienotowane
SOLTEX HOLDING SP. Z na aktywnym Nie dotyczy SOLTEX HOLDING SP. Z Polska 2021-07-09 6,67% 100 6 498 657 659 0,78%
0.0.SERIAC (-) rynku 0.0.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

an Wartos¢ wg
UL DAl A e B Termin Warunki Wartos¢ War:::; " wyceny na Prggfir;;ov\\/,v /
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . - erecenenEma | neminang Liczba Al W dzien R
WARTOSCIOWE emitenta ykup P ty bilansowy o
ysS. ogétem
w tys.
Nienotowane
SOLTEXHOLDING SP. Z | - "Jiywnym | Nie dotyczy SOLTEXHOLDING SP. Z | piqia | 2021-07-09 6.67% 100 1000 101 101 0.12%
0.0. SERIAD (-) rynku 0.0.
MOTA-ENGIL REAL Nienotowane MOTA-ENGIL REAL
ESTATE MANAGEMENT SP. Z na aktywnym Nie dotyczy ESTATE MANAGEMENT | Polska 2022-06-09 6,33% 1000 1 800 1800 1807 2,14%
0.0. SERIA A (PLO298800015) | rynku SP.Z 0.0.
Nienotowane
ARCHE SP. 20.0. SERIA | 2 aktywnym | Nie dotyczy ARCHE SP.Z 0.0. Polska | 2023-06-25 6,00% 1000 471 a71 471 0,56%
F (PLO224300015) rynku
Suma: 72 896 72 813 86,14%
. . an Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:#qsilt:gf;by Instrument Liczba cev:;:gziggw wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. p
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
ktC | 20 k « | PAmEROW BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU Aktywny ryne .
2020.09.18 () regulowany WARTOSCIOWYCH mgﬁhiisgf Polska Waluta: EUR 100 - - -
W WARSZAWIE o
ktC | 2 k « | PAPIEROW BIURO
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURH21 Aktywny ryne .
2021.03.19 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH | MARLERSKIE ) Polska Waluta: EUR 180 - - -
W WARSZAWIE o
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: - - -
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Wartos¢ wg Wartosé wg ‘va?/rctg:; ;vag Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w X P wyceny na udziat w
DEPOZYTY [azwalbanku banku Wallta oprocentowania | danej walucie w cenyinabycialwiyifdzish b!lansowy dzien bilansowy aktywach
tys. w danej walucie .
tys. w tys. ogétem
w tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 300 300 0,36%
. ING BANK 0,200000000000
- - ’ 0,
Lokata terminowa 3M 2020-07-07 SLASKI SA. Polska PLN (Staly kupon) 300 300 300 300 0,36%
W walutach panstw nienalezacych do : } :
OECD

Suma: 300 300 0,36%
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

BILANS 2020-06-30 2019-12-31

I. Aktywa 84 531 79 633

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 398 3175

2) Naleznosci 20 20

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 009 61 566

- dtuzne papiery wartosciowe 55 009 61 566

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 104 14 872

- dluzne papiery wartosciowe 17 804 14 572

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 3269 2 460
I1l. Aktywa netto (I - Il) 81 262 77 173
IV. Kapitat funduszu 75 185 72 657

1) Kapitat wptacony 110 814 91 570

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 629 -18 913
V. Dochody zatrzymane 6480 4 649

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 407 4 567

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 73 82
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -403 -133
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 81 262 77173
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 72 690 70 370
1912 1115 -
2001 866 -
2002 11 377 -
2003 342 -
2004 493 -
2005 2043 -
B 4 320 7804
c 4596 5715
D 7522 8 895
E 3862 4843
F 3566 4441
G 3282 4 056
H 3113 3748
| 2278 3254
J 1161 1823
K 1390 1732
L 1049 1239
M 936 936
N 1854 2893
[e) 841 841
P 262 449
S 1850 1850
T 3233 3233
W 4583 4583
X 5291 5673
Y 508 673
Z 957 1689
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1117,93 1 096,67
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1117,93 1 096,67
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 72 690 70 370
1912 1115 -
2001 866 -
2002 11 377 -
2003 342 -
2004 493 -
2005 2043 -
A - -
B 4 320 7 804
Cc 4596 5715
D 7522 8 895
E 3862 4 843
F 3566 4441
G 3282 4 056
H 3113 3748
| 2278 3254
J 1161 1823
K 1390 1732
L 1049 1239
M 936 936
N 1854 2893
O 841 841
P 262 449
S 1850 1850
T 3233 3233
W 4583 4583
X 5291 5673
Y 508 673
Z 957 1689
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

| Rozwodniona wartos$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny | - -

| Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie | 1117,93 | 1 096,67 |
Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ sprawozdania
finansowego.
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od 2020-01-01 | od 2019-01-01 | od 2019-01-01
RAGHENES BN Y 2 1A B Ve do 2020-06-30 | do 2019-12-31 | do 2019-06-30
I. Przychody z lokat 2589 3962 1867
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2585 3962 1867
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 749 1162 546
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 521 865 411
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 37 58 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 23 43 21
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 48 91 48
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 2 8 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 68 61 22
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 1
Pozostate 50 35 6
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 22 16
IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 749 1140 530
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1840 2822 1337
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -279 -79 -143
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 82 43
- Z tytutu réznic kursowych 14 - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -270 -161 -186
- Z tytutu réznic kursowych 40 -7 -9
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1561 2743 1194
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 21,47 38,98 19,42
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 21,47 38,98 19,42

Rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng cz¢$¢
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

77173 64 245
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1561 2743
a) przychody z lokat netto 1840 2822
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 82
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -270 -161
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1561 2743
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2528 10 185
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 19 244 24 943
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -16 716 -14 758
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 089 12 928
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 81 262 77 173
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 83 899 69 388
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 17 410 23199
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 15 090 13 765
Saldo zmian 2320 9434
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 105 532 88 122
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 32 842 17 752
Saldo zmian 72 690 70 370
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 72 690 70 370
Il. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 096,67 2019-12-31 1 054,30 2018-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1117,93 2020-06-30 1 096,67 2019-12-31
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 3,90% - 4,02% -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 097,65 2020-01-07 1 054,51 2019-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1117,93 2020-06-30 1 096,67 2019-12-31
6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1117,93 2020-06-30 1 096,67 2019-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1117,93 - 1 096,67 -
V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 1,.80% 1.67%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,25% 1,25%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,09% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,12% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 4734 -9 793 4475
l. Wplywy 29 979 20 281 11 069
Z tytutu posiadanych lokat 2620 3701 1772
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 27 359 16 545 9263
Pozostate - 35 34
Il. Wydatki 25 245 30 074 6 594
Z tytutu posiadanych lokat - 1 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 24 413 28 923 5 959
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 587 909 461
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 12 72 42
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 7 40 20
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1 -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47 89 40
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych 2 8 3
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 177 31 69
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 3489 9935 -1071
I. Wplywy 19 185 25135 10 065
) z tytqlu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow 19 185 25 135 10 065
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 15 696 15 200 11 136
) z tytqlu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 15 696 15 200 11136
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytutu wyptaty przychodow - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 3 1 )
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 8223 142 3404
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 3175 3033 3033
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 11 398 3175 6437

sprawozdawczego (E+/-D)
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VII.

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksiag rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie w szczegdlnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakcji, inne. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiggowania i noty ksiegowe.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki aktywoéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgacg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy oraz =zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Za zrodto wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW
emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatéw
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie
ubiegat sie o zwrot catosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujace z
umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skifadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody nie stosuje sie do papieréw
warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego skfadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od skfadnikow lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz
skutek wyceny diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czgsci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujgcych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéow Funduszu zalicza sie¢ wskazane w statucie kategorie wydatkéw okre$lonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywéw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w czesci
statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sa w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegélnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sa znane przestanki
mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umow. Preliminarz kosztdw obejmuje, w szczegolnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) opfaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wycena sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza si¢ na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w
zwigzku z wptatami bgdz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatéw w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w
przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
weditug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisiji,
zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sig¢ przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie
Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwe;j.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,
wowczas wartosé godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica miedzy wartoscig godziwg instrumentu
tacznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku,
gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument
taczny w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z fgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.
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26.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegolnosci do tacznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papierow Warto$ciowych oraz
innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywoéw funduszu

1.

Aktywa wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z pdzn.
zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym podrozdziale.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktdére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzieh Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) piagtek, o ile odbywa w tym dniu sie regularna sesja na GPW (jezeli w pigtek nie odbywa sie regularna sesja na
GPW - Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio
przed piatkiem),

3) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna sesja na
GPW (jezeli w tym dniu nie odbywa si¢ regularna sesja na GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio przed tym dniem),

4) dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych serii,

5) dzien Wykupu,

6) dzien dokonania przydziatu Certyfikatow kolejnych serii,

7) dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu,

8) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

9) dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w przypadku
likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty réznych serii mogg mie¢ rézne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegélnych
serii mogg rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajgcych aktywa
funduszu, wysokoscig udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegdlnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Wartos¢ Aktywoéw Netto oraz
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba CI danej
serii na Dzien Wyceny * Warto$¢ Aktywéw Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Wartosci
Aktywow Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba Cl danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywéw Netto Cl danej
serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowej serii, Warto$é Aktywéw Netto na Cl danej serii zastepuje sie
wartoscig emisyjng tychze ClI.

W dniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodow
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegajg alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$¢ Aktywdw Netto danej serii Cl.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Skladniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
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9) Tytuly Uczestnictwa

Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest
znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego skifadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 5.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢é wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesigecznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b)  w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30

(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

1) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne s3g kursy zamkniecia,

2) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika

Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej

odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wylgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej, to,

c) w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wej$ciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, kwitow
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, woéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, bgdz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Skladniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

1) akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j
spoiki;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobieranych z Aktywnego Rynki, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt

1);
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3) prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowane cenie nabycia z uwzglednieniem wartosci prawa
poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

4) Diuzne Papiery WartoSciowe — wedtug skorygowanej cechy nabycia, oszacowanej przy zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie¢ odpowiednio do
przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania do godziny 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych pomiedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny;

6) Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu;

7) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powigkszona o nalezne odsetki
obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w
ciezar kosztéw Funduszu;

8) transakcje wymiany Walut Obcych, stép procentowych — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

9) kontrakty terminowe — w wartosci godziwej metoda okreslajagca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla Instrumentu Bazowego;

10) opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pochodzgcych z Aktywnego Rynku;

a) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholsa lub inny powszechnie stosowaniu model
wyceny;

b) w przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowanego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedgcych modyfikacja modelu Blacka-Scholsa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej
opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania skifadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez swa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Woycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwa, o ktérej mowa w §30 Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktoérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowiazania

3269

2460

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1520

1580

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

1592

766

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 11 398 3175
ING BANK SLASKI S.A. 11 398 3175
EUR 81 360 10 42
PLN 11 038 11 038 3133 3133

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
_ tys. tys.
II_. Sreglnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 9232 ) 4010
pienieznych
EUR 15 67 7 32
PLN 9 165 9 165 3979 3979
2020-06-30 2019-12-31

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11 398 13,48% 3175 3,99%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 993 1,18% 1228 1,55%
Dluzne papiery warto$ciowe 993 1,18% 1228 1,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2945 3,50% 3268 4,11%
Depozyty 300 0,36% 300 0,38%
Dluzne papiery warto$ciowe 2 645 3,14% 2 968 3,73%
Suma: 15 336 18,16% 7671 9,65%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 016 63,89% 60 338 75,77%
Dtuzne papiery warto$ciowe 54 016 63,89% 60 338 75,77%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 159 17,93% 11 604 14,56%
Dluzne papiery warto$ciowe 15 159 17,93% 11 604 14,56%
Zobowigzania - - - -
Suma: 69 175 81,82% 71942 90,33%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien b|||an§owy Proce_niowy dzien b|||an§owy Proce_n:owy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE W walucle. sl wwaiucie Lk
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywac'h (w §prawozdan|a aktywac'h (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e{nia’ry 84 531 100,00% 79 633 100,00%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11 398 13,48% 3175 3,99%
Naleznosci 20 0,02% 20 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 009 65,07% 60 617 76,13%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 104 21,43% 15 821 19,86%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 11 509 13,62% 3347 4,21%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 11 509 13,62% 3347 4,21%
Srodki na rachunkach bankowych 11 209 13,26% 3047 3,83%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 300 0,36% 300 0,38%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Warto_st': na Wartos¢ na Wartqst’: na
. dzien L dzien
) dzien bilansowy w Proce_ntowy ; dzien bilansowy w Proce.ntowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*¥k) Sl walucie iy | sy walucie ol
w walucie .| aktywach (w | w walucie .| aktywach (w
sktadnika w SJpEEeaI tys.) ogotem | skifadnika w SpEELeal tys.) ogétem
finansowego : finansowego :
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

MICHAEL STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r

2020-06-30
s . Termin .
) s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i irumenwu | Celotwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | /o chiecia) | “WYkonania
pozycji pozycji ¥ strumieni strumieni przysziych h instrumentu
PEECE T pRz/E) ienieznych ienieznych tatnosci IESATIERT ochodnego
pieniezny pieniezny p cechodnzme | g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU20 2020.09.18 (-) | Krétka CFD - Kazrgﬁgzzdegg - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURH21 2021.03.19 (-) | Krotka CFD - Kazrgﬁgzzigg - Nie dotyczy Nie dotyczy
2019-12-31
‘oz " Termin .
. A Wartos¢ Terminy Kwota bedaca 2 Termin
s Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu el AYEEIR otwartej przysz_&yc_h przysz_&yc_h podstawa (wygasniecia) _Wykonanla
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych . instrumentu
FREIEENED pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci ISTER pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
CFD
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURM20 2020.06.19 (-) Krétka CFD - Kazrgigzzdergg - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kontrakt CFD Waluta PLN FEURU