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/astrzezenia prawne MICHAEL/STROM

INWESTOWANIE W OBLIGACJE WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB CA+OSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW. OBLIGACIE NIE SA OBJETE GWARANCIA
BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO.

NINIEJSZY MATERIAt MA CHARAKTER WYtACZNIE PROMOCYINY | REKLAMOWY, STANOWI INFORMACIE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 nDos
LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ.U. Z 2022 R. POZ. 2244) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ MICHAEL / STROM DOM I

MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,FIRMA INWESTYCYJNA”), ADRES: AL. JEROZOLIMSKIE 100, 00-807 WARSZAWA, ADRES E-MAIL:
OFERTY@MICHAELSTROM.PL

INFORMACIE ZAWARTE W NINIEJSZE) PREZENTACII DOTYCZA OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII NA OKAZICIELA SERIl K10 (,OFERTA”, ,OBLIGACIE”)
EMITOWANYCH PRZEZ INDOS S.A. (,EMITENT”).

W ZWIAZKU Z OFERTA SPORZADZONE ZOSTALO MEMORANDUM INFORMACYJNE, O KTORYM MOWA W ART. 378 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 ROKU O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH PUBLICZNYCH (T.J. DZ. U. Z 2024 R. poz. 620) (,MEMORANDUM”). MEMORANDUM OPUBLIKOWANE ZOSTAtO
NA STRONIE INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ POD ADRESEM WWW.MICHAELSTROM.PL

OFEROWANIE OBLIGAC)I ODBYWA SIE WY+ACZNIE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI OKRESLONYMI W MEMORANDUM, KTORE JEST JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM
INFORMACIE O OBLIGACJACH, OFERCIE | EMITENCIE. MEMORANDUM NIE ZOSTALO ZATWIERDZONE PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO ANI ZADEN INNY ORGAN. PRZED PODJECIEM DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, KAZDY INWESTOR POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z TRESCIA MEMORANDUM, A TAKZE Z EWENTUALNYMI SUPLEMENTAMI LUB KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI DO MEMORANDUM, KTORE
MOGA ZOSTAC OPUBLIKOWANE W TEN SAM SPOSOB CO MEMORANDUM.

NINIEJSZY MATERIAt NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANI W INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE MOZE
PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO. OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI LUB
JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM
CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAICARII; (1) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALtORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB
PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH
ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZt ONKOWSKIM.

Z INWESTOWANIEM W OBLIGACIE ZWIAZANY JEST SZEREG CZYNNIKOW RYZYKA. SZCZEGOtOWY OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZOSTAt ZAMIESZCZONY W MEMORANDUM
INFORMACYINYM. NINIEJSZY MATERIAL NIE STANOWI REKOMENDACII ANI PORADY INWESTYCYJNEJ.




Ryzyka inwestycyjne INDOD  MicuaeL/STroM
Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci Srodkéw.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostaty zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz
inne informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym. Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w pofaczeniu z innymi
okolicznosciami moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé Spotki, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynnos¢ finansowa, co z kolei moze
skutkowac obnizeniem lub utratg przez Spoétke zdolnosci do wykonania zobowigzan z Obligacji, tj. terminowej sptaty kapitatu lub odsetek od Obligacji, a tym samym
poniesieniem przez obligatariuszy straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie
bedg stanowity kompletnej ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym na date Memorandum Informacyjnego przedstawione ponizej ryzyka nie mogg by¢ traktowane
jako jedyne, na ktére Spétka jest narazona. Spotka moze by¢ narazono na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktére nie sg obecnie znane Spotce.

Do gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta zalicza sie:

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscig wymagajgca znaczgcych naktaddéw kapitatowych. W przypadku przedtuzania sie procesow
windykacyjnych i koniecznosci terminowej sptaty zobowigzan Emitenta teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez
Spotke.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgdowe; w wiekszosci sg to spory inicjowane przez Emitenta w ramach
dochodzonych przez niego kwot od dtuznikdw. Incydentalnie Emitent narazony jest rowniez na uczestnictwo w sporach jako strona pozwana, zaréwno jako
podmiot dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako elementu tzw. ,taktyki procesowej”.

Ryzyko upadtosci dtuznikdw lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania faktoringu i pozyczek, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez
dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikow istnieje ryzyko, ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem czesci lub

catosci naleznosci, co negatywnie moze wptynac na jego wyniki finansowe.
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Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci Srodkéw.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostat zamieszczony w Memorandum Informacyjnym.

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z Obligacjami zalicza sie:

Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokat bankowych ani nie s3 objete systemami gwarantowania
depozytow, co za tym idzie inwestowanie w nie nryzyko utraty czesci lub catej zainwestowanej
kwoty. Realizacja zobowigzan przez Emitenta, takich jak wykup obligacji i wyptata odsetek,
moze ulec opdznieniu lub nawet nie by¢ zrealizowana w przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Emitenta. Nadmierny wzrost zadtuzenia lub istotne pogorszenie wynikow
finansowych Emitenta réowniez moze wptynaé na jego zdolno$¢ do obstugi zobowiazan, co
zwieksza ryzyko utraty inwestycji dla Obligatariuszy. Dodatkowo, egzekucja wobec Emitenta w
celu zaspokojenia roszczen z tytutu obligacji moze by¢ utrudniona lub ograniczona przez
przepisy prawa lub orzeczenia sadu. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, jego
zobowigzania, w tym te zwigzane z obligacjami, moga podlega¢ restrukturyzacji, co rowniez
zwieksza ryzyko utraty Srodkow dla Obligatariuszy

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscia przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na
rzecz Administratora Zastawu, ktory wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we witasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym
sktadzie sktadajgcym sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z
tytutu pozyczek gotéwkowych udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora.

Zbidr ten stanowi zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza chocby jego
sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Warto$¢ Przedmiotu Zastawow
uzalezniona jest od Srodkéw pienieznych zgromadzone na rachunku bankowym typu escrow i
rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek oraz portfela faktoringowego
wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu pozyczki. Skala dziatalnosci Spétki,
jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W
zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci warto$¢ wyceny zabezpieczenia
spadnie ponizej 125% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym przedmiocie
zabezpieczenia.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie obligacji zalezy od zmian stopy bazowej, co moze skutkowaé nizszym dochodem
niz oczekiwano oraz utrudnia przewidywanie stopnia reinwestycji. Dodatkowo, zgodnie z nowymi
regulacjami, gdy wskaznik referencyjny ulegnie zmianie lub przestanie by¢ publikowany, Minister
Finanséw bedzie mdgt wyznaczy¢é zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego, co moze
wptynac na rentownosc obligacji.

Opis wyzej wymienionych oraz na kolejnym slajdzie ryzyk znajduje sie w Propozycji Nabycia. Propozycja Nabycia jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym
informacje o Emitencie oraz o ofercie Obligacji. Zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami nie uwzglednit on w Propozycji Nabycia ryzyk, na ktére moze by¢ narazony kazdy
podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktore potencjalnie mogg zmaterializowac sie u Emitenta. Ponadto dodatkowe informacje w zakresie ryzyka, jakie jest zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty finansowe, sg réwniez zamieszczone na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl/ kwestie prawne/regulacje/ pakiet informacyjny dla

klientow.
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Parametry emisji serii K10

Emitent
Warto$¢ Emisji

Termin wykupu

Amortyzacja

Oprocentowanie
Typ oprocentowania

Wyptata odsetek

Cel emisji

Zabezpieczenia

Wartoéé nominalna
Cena emisyjna
Minimalny zapis
Informacje dodatkowe
Termin subskrypgiji

Dzien Emisji

lnDO MICHAEL/STROM

INDOS S.A.
do 21 minzt
3,5 roku

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest spowodowac, ze tgczne saldo wartosci nominalnej istniejgcych
Obligacji, z wytgczeniem Obligacji (wtasnych) bedgcych w posiadaniu Emitenta, poczawszy od dnia 28 czerwca 2027 roku bedzie nie
wyzsze niz 15 min zt.

WIBOR3M+ marza ze zbioru (4,25%; 4,50%; 4,75%) (ustalona w procesie book-buildingu)
Zmienne
co 3 miesigce

Po odliczeniu Kosztow Emisji catosé srodkow z emisji zostanie wykorzystana na refinansowanie obligacji serii K6 (15 min zt) i K7 (5,5
min zt) Emitenta na drodze ich wykupu, przedterminowego wykupu lub nabycia celem umorzenia od podmiotow nabywajgcych
obligacje serii K10.

Zastaw rejestrowy na portfelu faktoringowym oraz portfelu udzielonych pozyczek.
Zastaw na rachunku bankowym typu escrow oraz zastaw na rachunku bankowym.

1000 zt

Rowna wartosci nominalnej

50000 zt

Opcja wczesniejszego wykupu po stronie Emitenta dostepna zgodnie z Warunkami Emisji.
do 19.12.2024 .

27.12.2024 . 6
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Informacje o Spotce

* Indos oferuje ustugi stuzgce poprawie ptynnosci  finansowe;j
przedsiebiorstw. Obecnie w ofercie znajduje sie: faktoring, pozyczki,
odzyskiwanie naleznosci, zakup wierzytelnosci i ustugi prewencyjne.

* Spodtka  powstata we  wrzesniu 1991 r. i byta jednym
z pierwszych w Polsce przedsiebiorstw $wiadczacych profesjonalne
ustugi finansowe, zwigzane z obrotem wierzytelnosciami.

*  Gtownymi akcjonariuszami Spoétki sg: Ireneusz Glensczyk (Prezes Zarzadu)
kontrolujacy 62,47% kapitatu zaktadowego Emitenta (w tym 62,42% wraz z
zong poprzez Riva Fundacja Rodzinna z siedzibg w Katowicach) oraz
Tadeusz Zientek (Przewodniczgcy Rady Nadzorczej), ktory posiada 31,21%
akgiji.

* Akcje Spoétki od lutego 2016 r. notowane s3 na rynku NewConnect.
Kapitalizacja na dzien 03.12.2024 r. wynosita ok. 26 min zt.

e Spotka pierwszg emisje obligacji przeprowadzita w 2011 r. tacznie
wyemitowata obligacje o wartosci ok. 138 min zt, z czego wykupita juz ok. 93
min zt. Obecnie 4 serie obligacji Spo6tki sg notowane na GPW Catalyst.

* Sjedziba Spotki miesci sie w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63.

* W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Emitent uchwalit Program Emisji Obligacji.
Emisja serii K10 jest dziesigtg emisjg w ramach Programu.

I“DO) MICHAEL/STROM

Dane jednostkowe INDOS S.A. (min zt)
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Historia INDOY MicuaeL/STrom

1991 Powstanie spotki o nazwie Dom Aukcyjny Wierzytelnosci Indos. Poczatkowo spétka zajmowata sie obrotem wierzytelnosciami.
1996 Przeprowadzka do aktualnej siedziby firmy w Chorzowie.
Zmiana nazwy na INDOS Sp. z 0.0.
1999 Ustugi firmy zostajg rozszerzone o ustugi windykacyjne i finansowanie.
2002 Poszerzenie ustug o faktoring.
2009 Zmiana formy prawnej na Spoétke Akcyjna.
2012 Debiut obligacji korporacyjnych INDOS SA serii A o wartosci 8 min zt na rynku Catalyst.
2013 Wejscie na rynek wierzytelnosci sekurytyzowanych.
Zakup portfela bankowych wierzytelnosci z sektora MSP o wartosci 32 min zt.
2014 Wykup obligacji serii A.
2015 Podniesienie kapitatu zaktadowego do wysokosci ponad 7,1 min zt w drodze emisji akcji serii B.
2016 Wprowadzenie akcji serii B do obrotu na rynek NewConnect.
Ustanowienie Programu Emisji Obligacji oraz pierwsza emisja w ramach Programu o wartosci nominalnej 15 min zt (seria K1).
2017 Niekorzystny wyrok | instancji dla sprawy z bankiem Pekao/WZRT o wartosci blisko 7 min zt — odpis naleznosci w poczet wynikow za 2017 r.
Likwidacja funduszu INDOS 2 NS FIZ
2018 Zmiany w Zarzadzie i Akcjonariacie — odejscie Andrzeja Wernicke (byty Wiceprezes Zarzadu)
2019 Inwestycja w udziaty spétki Advisero sp. z 0.0.
2020-2021 Utrzymanie przez INDOS S.A. pomimo pandemii zysku netto ok. 4 min zt rocznie oraz osiggniecie ponad 30 min zt kapitatéw wtasnych
2022 Wyijscie z inwestycji w Advisero sp. z 0.0. — sprzedaz wszystkich posiadanych udziatéw
2023 Wzrost skali dziatalnosci Emitenta - roczne przychody Emitenta za 2023 r. pierwszy raz w historii przekroczyty 20 min zt.
2024 Emisja obligacji serii K9 o tgcznej wartosci nominalnej 10 min zt — saldo obligacji Emitenta osigga rekordowy poziom — 45,5 min zt
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Dziatalnos¢ operacyjna

Spotka specjalizuje sie w finansowaniu matych i $rednich podmiotéw. Emitent
nie zajmuje sie wierzytelnoSciami masowymi, gdzie dfuznikami s3 osoby
fizyczne.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju wykorzystujgc do tego
swoich przedstawicieli terenowych. Najwazniejszym obszarem dziatalnosci
Emitenta jest wojewddztwo Slgskie.

Emitent oferuje szeroki wachlarz ustug finansowych, do ktérych zaliczaja sie:

* Faktoring

* Pozyczki dla podmiotdw gospodarczych

e Ustugi windykacji

» Zakup wierzytelnosci (obecnie marginalny udziat w przychodach)

e Ustugi komplementarne (monitoring ptynnosci, piecze¢ windykacyjng).
Kluczowe dla generowania wynikéw finansowych obszary faktoringu i
pozyczek majg w ostatnim czasie zblizony udziat w przychodach.

W zwigzku z rosngca w ostatnich latach konkurencjg na rynku windykacyjnym
mozna zaobserwowal spadek znaczenia segmentu windykacyjnego
w dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Michael / Strom Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa Tel. +48 22 128 59 00

i“DOb MICHAEL/STROM

Struktura rzeczowa przychododw ze sprzedazy w 2023 r.

Inne ustugi finansowe Sprzedlaz Pozostata

towarow ;

) 1% sprzedaz
Ustugi 1% 0%

windykacji
3%

Ustugi
faktoringu
49%
Umowy
pozyczek
46%
Zakup
wierzytelnosci
Zrédto: Emitent 0%
9
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Faktoring

Faktoring jest szybkim sposobem na zwiekszenie mozliwosci finansowych przedsiebiorstw
sprzedajgcych na zasadach odroczonych termindw ptatnosci. Ustuga jest dostepna nawet dla
przedsiebiorstw niemajgcych zdolnosci kredytowej, o ile posiadajg kontrahentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

Cechg faktoringu proponowanego przez Emitenta jest:

* dostepnos¢ - ustuga faktoring jest dostepna rowniez dla firm, ktére nie majg zdolnosci
kredytowej.

e prostaizrozumiata procedura

e szybkos¢ - po podpisaniu umowy klient otrzymuje pienigdze w ciggu 24 godzin od daty
wystawienia faktury.

* brak ukrytych optat — wynagrodzenie okresla prosty system optat.

Emitent dzieki dtugoletniemu doswiadczeniu na rynku, wypracowat szeroki wachlarz form

ustugi faktoringowe;j:

* Faktoring niepetny - w przypadku braku zaptaty za faktury przekazane do faktoringu
faktorant zwraca zaliczke, a Emitent zajmuje sie odzyskaniem niezaptaconej naleznosci.

* Faktoring petny - w ramach faktoringu petnego klient otrzymuje od Emitenta
zdyskontowang kwote wynikajagcg z przekazanej faktury, pozbywajgc sie ryzyka
niewyptacalnosci swojego odbiorcy.

* Faktoring odwrotny - dzieki tej formie ustugi zobowigzania klienta wobec jego dostawcow
regulowane sg zawsze w terminie, dzieki czemu jest w stanie zachowac najlepsze warunki
dostawy i upusty cenowe.

* Faktoring niejawny - unikalne rozwigzanie prawne, skierowane do klientéw, ktérych
odbiorcy nie wyrazili zgody na objecie ich zobowigzan faktoringiem.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

©-
S

Odbiorca (ptatnik faktoringowy) Dostawca dostarcza produkt Dostawca przedstawia

sktada zaméwienie u dostawcy i/lub ustuge odbiorcy faktorowi (INDOS SA)
(faktoranta — naszego klienta) i wystawia fakture fakture do wykupu

o

4¥inbos

Faktor placi dostawcy
wigksza czes¢ kwoty
wierzytelnosci

180,0
160,0
140,0
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0

148,7

2019

Zrédto: Emitent

[5)

Odbiorca sptaca Faktor wyptaca dostawcy

faktorowi naleznoséé pozostala cze$¢ faktury
(100% kwoty faktury) pomniejszong o jego

wynagrodzenie

162,7 12,0

158,2 155,6 156,8 : 1541

100 4534 10,0
8,0 76 80

6,6
54 51 60
4,0
2,0
0,0

2020 2021 2022 2023 i1-3Q2023 1-3Q2024

W Wartos¢ udzielongo faktoringu w min zt

® Przychody z faktoringu w min zt (skala prawa)

Wzrost stép procentowych stworzyt pole do polepszenia rentownosci faktoringu (poprzez przetozenie poziomdw stawek i optat) poczawszy od 2022 r. co jest

widoczne na wykresie powyzej.
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Pozyczki dla podmiotow gospodarczych

Produkty pozyczkowe oferowane przez Emitenta sg alternatywa dla standardowych
ofert bankowych, poniewaz decyzje o finansowaniu podejmowane s3 szybko,
a procedury oceny ryzyka sg prostsze i mniej czasochtonne dla klienta.

Kluczowym elementem w podjeciu przez Emitenta decyzji o przyznaniu finansowania
jest ustalenie skutecznego zabezpieczenia, ktére uprawdopodabnia przyszte
odzyskanie przekazanych klientowi kwot w sytuacji ewentualnego braku sptaty.

Finansowanie udzielane jest na krotkie okresy, z reguty do 3 miesiecy, a w
wyjatkowych przypadkach — do pdt roku. Gtéwng przestanka udzielenia finansowania
jest okreslenie zrodta sptaty pozyczki.

. Pozyczka na finansowanie zobowigzan

Ustuga ta zapewnia Klientom zrodto finansowania ich dziatalnosci poprzez sptate ich
zobowigzan z zaciggniete] pozyczki.

. Pozyczka celowa

Pozyczka celowa jest ustugg skierowang do firm, ktére potrzebujg finansowania
niezbednych zakupow np. materiatéw do produkcji, maszyn czy tez urzadzen.
Zabezpieczeniem takiej pozyczki moze by¢ cel zaciggniecia pozyczki — kupowana
maszyna czy urzadzenie produkcyjne.

. Pozyczka na cel dowolny

Ten rodzaj pozyczki stuzy pozyskaniu srodkéw na dowolny cel zwigzany z inwestycjami
czy biezaca dziatalnoscig firmy. Wymogiem jest zabezpieczenie pozyczki na majatku
trwatym klienta.

Warto$¢ przychodéw jest skorelowana ze skalg portfela pozyczek a Indos
systematycznie zwiekszat ich wartos¢ w ostatnich latach. Wartos¢ udzielonych
pozyczek fluktuuje w poszczegdlnych okresach ze wzgledu na dtuzszy okres
finansowania niz w faktoringu .
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2019 2020 2021 2022 2023 :1-3Q2023 1-3Q 2024

W Wartos¢ udzielonych pozyczek w min zt

@ Przychody z pozyczek w min zt (skala prawa)

Zrédto: Emitent
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Windykacja wierzytelnosci

Emitent zajmuje sie prowadzeniem windykacji zaréwno zakupionych przez siebie
wierzytelnosci jak i ustugowej windykacji wierzytelnosci.

WINDYKACJA NA ZLECENIE ORAZ POWIERNICZA

Emitent swiadczy ustugi windykacyjne (bez angazowania wtasnego kapitatu) dla podmiotow
zewnetrznych w nastepujgcych formach:

*  Windykacja powiernicza - klient przelewa na Indos prawa do wierzytelnosci na czas
wykonywania ustugi. Od momentu podpisania umowy Indos staje sie wierzycielem dtuznika
i windykuje dtug w swoim imieniu, co mobilizuje dtuznika do podjecia dziatanh majgcych na
celu spfate naleznosci. Po wykonaniu ustugi Emitent rozlicza sie z klientem przekazujgc mu
kwoty odzyskane od dtuznika, zatrzymujac jedynie uzgodnione wynagrodzenie.

* Windykacja powiernicza z zaliczka - klient korzystajacy z ustugi windykacji powiernicze]
z zaliczka przelewa na Indos prawa do wierzytelnosci na czas wykonywania ustugi. Prowadzi
to do identycznych skutkdw bilansowych co opisane powyzej. Cecha wyrdzniajgca tg ustuge
jest wypfacenie klientowi zaliczki.

* Windykacja na zlecenie - klient korzystajacy z tej ustugi zleca windykacje, udzielajac
Emitentowi petnomocnictwa do dziatania w jego imieniu i na jego rachunek. Nie dochodzi
natomiast do przelewu praw do wierzytelnosci. Sposéb przeprowadzania dziatan
windykacyjnych jest taki sam, jak w przypadku windykacji powierniczej.

ZAKUP WIERZYTELNOSCI

Emitent skupuje wierzytelnosci pochodzace z obrotu gospodarczego. Emitent nie skupuje
masowych wierzytelnosci konsumenckich, natomiast posiada wierzytelnosci w stosunku do
przedsiebiorcéw pochodzace gtéwnie z sektora bankowego.
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lnDOb MICHAEL/STROM

Wartos¢ windykowanych kwot w min zt

87
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5,9
51
4'5 43,
4,0 :
35
2,9
2,6
19 1,9
1,6 :
I I Illl

2019 2020 2021 2022 2023 1-3Q 2023 1-3Q2024

W Wartos¢ windykowanych kwot w ramach windykacji powierniczej

B Wartos¢ windykowanych kwot w ramach windykacji na zlecenie

Zrédto: Emitent
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Bilans Indos S.A. iNDO MICHAEL/STROM

31.12.21  31.12.22 31.12.23  30.09.24

DOM MAKLERSKI

Bilans (w tys. zt)

badane* __badane badane __niebadane W tym 4 min zt nieruchomosci (przejete w wyniku rozliczenia

Aktywa trwz-f’rg,yvtym: o 14264 12993 9684 9267 przeterminowanej ekspozycji). Indos prowadzi proces ich sprzedazy. W
Wartosci niematerialne i prawne 1265 1047 1142 2Q 2024 r. Emitent sprzedat nieruchomosc za cene 3,8 min zt.
Naleznosci dtugoterminowe 0 3000 0
Inwestycje dtugoterminowe 12428 7 898 7395
Aktywa obrotowe, w tym: 69975 77751 84657 Do korica 2023 r. w naleznosciach z tyt. dostaw i ustug Emitent
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: ----40458 40028 46035 wykazywat gtéwnie portfel faktoringowy Emitenta (catos¢ czesci
-Ztyt. dostaw i L"Sfug od PozosfafyChJEd”OStEk/ 1 24264 24091 30226 regularnej oraz cze$é¢ czesci przeterminowanej (egzekucja z weksla)),
| -wtym: udzielone pozyczkiw pozostatych : 0 0 0 podczas gdy warto$¢ udzielonych pozyczek wykazywat w inwestycjach
jednos‘tka?h, (od 2024) ) ) - krétkoterminowych. Od poczgtku 2024 r. Emitent zmienit miejsce
- Naleznosci od pozostatych jednostek inne 1 6637 7121 10515 . . . . . .
X ; prezentacji wartosci udzielonych ~ pozyczek  z  inwestycji
- Dochodzone na drodze sgdowej 1 8788 8776 5290 , . L
o ) krétkoterminowych do naleznosci.
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 28244 36235 36949
. . . . r
- L,/dz’e{"’fe PO?VCZk’ w pozostafych jednostkach 22.902 29942 14232 Rozrachunki z pakietéw windykacji na zlecenie z przewtaszczeniem
- Srodki pieniezne 3122 6293 22696 (przed etapem sqdowym) oraz warto$¢ nominalna nabytych pakietéw
Aktywa razem 84240 90744 94341 104 493 wierzytelnosci
Kapitat Wtasny 30632 34891 37833 37834 . ) B )
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 53 607 55 854 56 507 66 659 Sprawy dochodzqne na drodze sqdowej w ramach WII/’]dy/(GCjI na zlecenie
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 10 885 21409 36565 46 366 o’ przewfafzczen/em orqz na ra‘chunek Masny, .kt'ore powstaty {7,0- z
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10812 21023 36337 46 304 tytutu dziatalnosci  pozyczkowej, faktoringowej i zakupu pakietéw
Inne zobowigzania finansowe 73 385 228 62 wierzytelnosci przedsiebiorstw od bankow.
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 33440 25343 15105 15738 L. . . . ) .
Kre?:iytyi pozyczki Y 1604 3448 0 1001 Gfdwnie zobowiqgzania z tyt. faktoringu (srodki do wyptaty do faktoranta
Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 19538 10812 0 0 pok zapfac./e fak/tury ‘przez dtuznika faktoringowego) oraz rozliczenie
Inne zobowigzania finansowe 37 267 276 232 zakupu wierzytelnosci
Z tytutu dostaw i ustug { 3398 2460 3321 4675 L ) , . . o .
Inne { 5508 6905 375 33700 o Gfdwnie rozrachunki z tytutu {umow' windykacji na zlecenie (Srodki do
Rozliczenie miedzyokresowe ! 1777 7296 2506 2258 zwrotu w przypadku odzyskania powierzonych spraw)
Pasywarazem 84240 90744 94341 104 493 Réznica pomiedzy nominatem a cenq zakupu wierzytelnosci oraz
Dtug netto 28941 29643 14145 45086 rezerwy na przeterminowane sprawy na wtasny rachunek
Dtug netto/Kapitat Wtasny 0,94 0,85 0,37 1,19

Zrédto: Emitent; 13
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Struktura zadtuzenia Indos S.A. INDOY MicraeL/STrEM

Zapadalno$é obligacji na 30.09.2024 r. (min zt)

Zapadalnos¢ obligacji serii K10 w
| przypadku dojscia oferty do skutku
Srodki z emisji obligacji serii K10 zgodnie w petnej wysokoéci 21 minzt) T3
14,0 z celem zostang przeznaczone na wykup
obligacji serii K6 i K7.
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., i W Seria K6 M Seria K7 ™ Seria K8 Seria K9 Ci1Seria K10
Zrddfo: Emitent

Gtownymi Zrodfami finansowania zewnetrznego Spotki sg obligacje w tacznej wartosci bilansowej 46,3 min zt. Na dzied 30.09.2024 r. Emitent posiadat
zadtuzenie z tytutu obligacji serii K6, K7, K8 i K9. Caty program jest zabezpieczony poprzez zastaw rejestrowy na pakiecie wierzytelnosci faktoringowych oraz
pakiecie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek. Obecnie obligacje wszystkich istniejgcych serii s3 notowane na Catalyst. Pozostate zobowigzania
finansowe to jedynie 1,3 miIn zt, z czego 1 min zt to kredyty i pozyczki a 0,3 min zt leasing.
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Rachunek zyskdw i strat Indos S.A. INDOD MicuaeL/Strom

A 2021 2022 2023 1-3Q2023 1-3Q2024
Rachunek zyskdw i strat (w tys. zt) badane*  bad bad iebad iebad , ,
BIOEINE BIkEIE CLEIISCEINIUISCRENE  Wzrost przychoddéw i wynikéw finansowych w 2022 w
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 14712 19303 20579 14022 12 650 ujeciu rok do roku wynika zaréwno ze zwiekszania
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 14649 18290 20374 13888 12650 rentownoéci portfela w odpowiedzi na wzrost stép
- ustugi faktoringu 5677 8019 10027 6599 7558 procentowych oraz odpowiedniej kontraktacji portfela.
- umowy posyczek 7705 8246 9396 6762 4146 Utrzymuje sie duzy popyt na ustugi Emitenta. Otoczenie
- ustugi windykacii 1104 1245 669 423 487 dla prze.d5|eb|orst,w. .Jest wymagajace (konleczngsc
utrzymania ptynnosci finansowej w otoczeniu wysokich
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 6905 8785 9127 6 845 6802 . . . . . L .
stdp; coraz wiecej odbiorcéw towardw i ustug oczekuje
Wynagrodzenia 3015 3854 5048 3822 3502 faktur z dtuzszymi terminami pfatnosci). Pozyskania
Ustugi obce 2084 1829 1884 1412 1555  finansowania w formie faktoringu lub pozyczki jest w
Amortyzacja 451 584 616 466 410 wielu wypadkach dla przedsiebiorcow prostsze i
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 808 10518 11452 7178 5848 WngdniejS?e niz - np. pozyskanie  dodatkowego
Pozostate przychody operacyjne i 2433 7436 2841 % 974 645 finansowania bankowego.
Pozostate koszty operacyjne, w tym i 2362 8120 3134 568 85
- Aktualizacja wartosci aktyw6w fi h L 427 1019 1449} 0 0 cwni i awiazani o -
ualizacja wartosci aktywow finansowyc - o Gfownie rozwiazanie i zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7879 9835 11158 7583 6408 oraz spisanie wierzytelnosci. Wysokie salda pozostatych
Przychody finansowe 21 129 49 41 144  przychodow i kosztéw operacyjnych w 2022 r. wynikaja z
Koszty finansowe 1945 2906 4018 2775 3051 Wyksiegowania z bilansu sprawy WZRT/PEKAO, ktora
2ysk brutto 5954 7057 7190 4850 3502 zostata w petni spisana w 2017 r.
Zysk netto 4817 5542 5651 3931 2780

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci
* Dane przeksztatcone za sprawozdaniem za 2022 r. 15
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Rachunek przeptywow pienieznych Indos S.A. iNDO MICHAEL/STROM

2021 2022 2023 1-3Q2023 1-3Q02024
Rachunek przeptywéw pienieznych (tys. zt)
badane* badane badane (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 904 4333 1686 103 189 -25736
Zysk (strata) netto 4817 5542 5651 3931 2780
Korekty razem, w tym: {3913 -1208 -3964 99258 -285166—— . .
_ o : ! Suma salda korekt razem i przeptywdw
- zmiana stanu naleznosci -3708 1381 -3007 -10504 -30716 . L L Lo
o ] z dziatalnosci inwestycyjnej odzwierciedla
- odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -61 -1148 -730 -925 3030 . . ; (. o
, o , przyblizong zmiane wielkosci portfela Spotki
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 482 -1625 3646 110755 -533 . X
_ o i (saldo ujemne - wzrost, dodatnie — spadek
- zmiana stanu rozliczen krétkoterminowych -1011 --699 -5140 -508 -220

wielkosci portfela). Od 2024 r. Spdtka
zmienita sposdb prezentacji wptywow i

—

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -2120 -293 20306 3032 3966———e

Zbycie WNIP oraz rzeczowych aktywdw trwatych 100 41 115 129 3769 datkd . h
Wptywy aktywdw finansowych 1794 4168 4692 3682 0 wyaatkow . . ZWquanyC . €
) ) , sptatg/udzielaniem pozyczek podmiotom
Inne wptywy inwestycyjne i 27003 35490 56 927 0 06— . L. L
: gospodarczym z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywdw trwatych -469 -78 -761 -778 -3373 . i .
; na dziatalnosc operacyjnq.
Inne wydatki inwestycyjne 1 -30532 -40413 -40 681 0 06—
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym: -5465 --870 -5589 -110887 5157
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 20500 15000 15000 10000
Wptywy z kredytéw | pozyczek 12319 15565 14619 12300 4850
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -4 000 -19500 -10787 -10787 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -1140 -1283 -2708 -2708 -2779
Sptata kredytéw i pozyczek -10733 -13745 -18039  -122220 -3850
Odsetki zaptacone -1910 -2407 -3674 -2472 -3063
Przeptywy pieniezne nettorazem -6 681 3171 16 403 -4 666 -20183
$rodki pieniezne na koniec okresu 3122 6293 22 696 1627 2513
Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci * Dane przeksztatcone za sprawozdaniem za 2022 r. 16
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Opis zabezpieczenia INDOD  Micracy/Srom

Zabezpieczenia Obligacji K10 zabezpieczajg réwniez wierzytelnosci z Obligacji serii K6, K7, K8, K9 i bedg réwniez zabezpieczaé wierzytelnosci z tytutu kolejnych
serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, K6, K7, K8 oraz K9. Zabezpieczenia zostaty
ustanowione i obejmuja:

i zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego (Rachunek Escrow) zawartej pomiedzy PKO
Bankiem Polskim SA. z siedzibg w Warszawie a Emitentem z dnia 10 pazdziernika 2017 r. (,,Przedmiot Zastawu 1”),

ii.  zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora, stanowigcy zbidr
praw bedacy catoscig gospodarczg, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (,Przedmiot Zastawu
2'/)/

iii. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Emitenta wynikajgcych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego (Rachunek Operacyjny) zawartej pomiedzy
PKO Bankiem Polskim SA. z siedzibg w Warszawie a Emitentem z dnia 10 pazdziernika 2017 r. (,,Przedmiot Zastawu 3”),

Docelowo kwoty wptacane przez pozyczkobiorcow tytutem sptaty udzielonych pozyczek oraz faktorantow/dtuznikéw faktoringowych tytutem przelanej
wierzytelnosci na podstawie umow faktoringowych, bedg wptacane na Rachunek Escrow.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowach zastawodw rejestrowych wynosi 75 min zt (siedemdziesiat pie¢ milionéw ztotych), przy czym Emitent
zobowigzany jest podwyzszy¢ sume zabezpieczenia do kwoty 112.500.000 ztotych w terminie 4 miesiecy od Dnia Emisji.

Zawarcie umowy pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2017 roku, a aneks obejmujacy serie K10 umowg
administrowania zostat podpisany w dniu 05.12.2024 r. Ustanowienie Zastawow Rejestrowych (to jest wpisanie do rejestru tych zastawdw) nastgpito
w listopadzie 2017 roku.

Emitent zobowigzuje sie, ze przed dniem przydziatu ztozy o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par. 1 pkt. 6
kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen w zakresie wszelkich zobowigzan
Emitenta w stosunku do Obligatariuszy z tytutu Obligacji, do wysokosci 150% wartosci nominalnej Obligacji K10, docelowo 150% wartosci nominalnej aktualnie

wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji.
17
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MICHAEL/STROM

NDO>

Wszelkie pytania dotyczgace emisji obligacji
INDOS S.A. prosimy kierowac na adres:

Departament Corporate Finance
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Al. Jerozolimskie 100 (Equator, 7 p.)
00-807 Warszawa

oferty@michaelstrom.pl Lo
+48 22 128 59 00 ;

www.michaelstrom.pl
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