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/Zastrzezenia prawne

NINIEJSZY MATERIAL MA WYtACZNIE CHARAKTER PROMOCYJNY | REKLAMOWY W ZADNYM PRZYPADKU NIE STANOWI! OFERTY ANI
ZAPROSZENIA, JAK ROWNIEZ PODSTAW PODJECIA DECYZJI W PRZEDMIOCIE INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE SPOtKI RONSON
DEVELOPMENT SE (,SPOLKA”). OFERTA PRZEPROWADZANA JEST WYtACZNIE NA PODSTAWIE PROSPEKTU PODSTAWOWEGO (WRAZ Z
SUPLEMENTAMI | KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI ORAZ OSTATECZNYMI WARUNKAMI EMISJI DANEJ SERIl OBLIGACII)
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 25 LIPCA 2023 R. (,PROSPEKT”), KTORY JEST JEDYNYM PRAWNIE
WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACIE O SPOLCE | PUBLICZNEJ OFERCIE OBLIGACII W POLSCE (,OFERTA”).
ZATWIERDZENIA PROSPEKTU PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO NIE NALEZY ROZUMIEC JAKO POPARCIA DLA OFERTY OBLIGACII.

W ZWIAZKU Z OFERTA, PROSPEKT UDOSTEPNIONO NA STRONIE INTERNETOWEJ SPOLKI WWW.RONSON.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH
INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ — MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
WWW.MICHAELSTROM.PL.

INWESTOWANIE W OBLIGACIE WYEMITOWANE PRZEZ SPOtKE RONSON DEVELOPMENT SE WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB
CALOSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH PROSPEKTU WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WtASCIWYCH DLA DtUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKAMI ZWIAZANYMI Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE
W PROSPEKCIE W CZESCI "CZYNNIKI RYZYKA". POTENCJALNI INWESTORZY POWINNI PRZECZYTAC PROSPEKT PRZED PODJECIEM DECYZII
INWESTYCYJNEJ) W CELU PEXNEGO ZROZUMIENIA POTENCJALNYCH RYZYK | KORZYSCI ZWIAZANYCH Z DECYZIA O ZAINWESTOWANIU W
OBLIGACIE.

NINIEJSZY MATERIAt NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANI W
INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO.

OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI LUB
JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO
OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM EUROPEISKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAICARII
ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STAtY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE
BEDACYM CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAICARII; (I1) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB
OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA
BIALORUSI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH
ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STAtY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM.

P
RONSON

DEVELOPMENT



N
Ryzyka Inwestycyjne RONSON

DEVELOPMENT

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci sSrodkéw.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostaty zamieszczone w Prospekcie w czesci "czynniki ryzyka".

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy zalicza sie:
Ryzyko zwigzane z wptywem wojny w Ukrainie
Ryzyko zwigzane z wysokim poziomem inflacji
Ryzyko zwigzane z rosngcymi kosztami budowlanymi

Ryzyko zwigzane ze spadajgcg dostepnoscig kredytow hipotecznych

1
2
3
4
5. Ryzyko niewykonania zobowigzania przez Generalnego Wykonawce
6. Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy

7. Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci segmentu PRS w strukturach Grupy

8. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig przez niedopasowanie terminéw zapadalnosci aktywdw i pasywow

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych powyzej ryzyk moze wptyngc¢ na zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z oferowanych
Obligacji.



N
Ryzyka Inwestycyjne RONSON

DEVELOPMENT

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci sSrodkow.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, Obligacjami i oferta zostaty zamieszczone w Prospekcie w czesci "czynniki ryzyka".

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowig identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka:

1. Ryzyko opdzZnienia, niewykonania w catosci lub w czesci zobowigzan z Obligacji.

2 Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o WskaZnikach Referencyjnych i sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji.

3 Ryzyko zmiany stopy procentowe;.

4 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji.

5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig refinansowania Obligaciji.

6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji.

7 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji poszczegdlnych serii.

8 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
9 Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenia Obligacji w mniejszej liczbie.

10. Ryzyko odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty oraz ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty.

Wystapienie ktoregokolwiek z opisanych powyzej ryzyk moze wptyngé na zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z oferowanych
Obligacji.



Parametry emisji serii P2023A

Emitent

Wartos¢ Emisji

Cena Nominalna 1 Obligacji

Cena Emisyjna 1 Obligacji
Minimalny zapis

Termin zapadalnosci
Dzienr wykupu

Typ oprocentowania
Oprocentowanie

Wypfata odsetek
Cel emisji

Catalyst
Informacje dodatkowe
Termin subskrypcji

Planowany termin
warunkowego przydziatu

Planowany Dzien Emisji

Ronson Development SE
Do 60.000.000 zt

1 000 zt

1000 zt

1 Obligacja

3 lata i 6 miesiecy

15 sierpnia 2027 r.

Zmienne

WIBOR 6M + marza 3,85 p.p. (w skali roku)

Co 6 miesiecy
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Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta, w szczegdlnosci (nie
wytgcznie) na sptate zadtuzenia z tytutu innych obligacji Emitenta lub na zakup gruntéw pod projekty deweloperskie.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst.
Opcja wczesniejszego wykupu po stronie Emitenta zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji.

24 stycznia - 7 lutego 2024 r.

12 lutego 2024 r.

15 lutego 2024 r.
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Konsorcjum dystrybucyjne RONSON

DEVELOPMENT

Lista firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Obligacje serii P2023A:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strdm Dom Maklerski S.A.

DOM MAKLERSKI bdﬁu

B@®S

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. Dom Maklerski BDM S.A.
. NOBLE
ipopema SECURITIES
IPOPEMA Securities S.A. Noble Securities S.A.

Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow przez firmy inwestycyjne tworzgce konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie w Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji serii P2023A.



Osiggniecia Grupy w okresie 1-3Q 2023
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1-3Q 2023

1-3Q 2022

2022

Lokale sprzedane
Lokale przekazane*
Rozpoczete projekty
Lokale ukonczone

Zysk netto

Dtug netto / kapitat
wiasny**

801 iokali (453,2 min zt)
(1 006 lokali w catym 2023 r.)

667 Iokali (319,5 min z1)
(796 lokali w catym 2023 r.)

11 iokali

953 iokale

59,6 min zt

18%

298 10kali (134,9 min z)

489 iokali (215,0 min zt)
1 009 iokali

333 lokale

12,1 min zt

48,2%

* Uwzgledniajgc przekazanie 2 lokali (PLN 1,5 m) w 2023 r. oraz przekazanie 147 lokali (PLN 84,4 m) na koniec roku 2022 w projekcie Wilandw Tulip (udziat Spétki wynosi 50%)

** w tym pienigdze na rachunku powierniczym

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci

Zrédto: Emitent

441 iokali (207,8 min zt)

745 okali (317,1 min zt)

1 020 i1okali

471 iokali

31.4 min zt

50,5%
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Informacje o Emitencie RONSON

DEVELOPMENT

* Ronson Development SE jest jedng z wiodacych i najbardziej doswiadczonych firm deweloperskich w Polsce.

* Spodtka formalnie rozpoczeta dziatalnosé w 2007 r, natomiast Grupa Ronson dziata w Polsce od 2000 r. Swojg dziatalnos¢ koncentruje na budowie mieszkan
w segmencie popularnym, oferowanych klientom indywidualnym w duzych miastach w Polsce - Warszawie, Wroctawiu, Poznaniu i Szczecinie.

*  Gtéwnym akcjonariuszem Emitenta jest A. Luzon Development and Energy Group Ltd., ktéry kontroluje 100% udziatéw posrednio lub bezposrednio.
A. Luzon jest jednym z wiodgcych deweloperéw i firm budowlanych notowanych na Tel Aviv Stock Exchange.

* Do tej pory Emitent ukonczyt budowe 10 351 lokali z catkowita powierzchnig uzytkowa wynoszacg blisko 630 477 m2.

* Na dzier 30.09.2023 r. Emitent realizowat budowe 8 etapéw inwestycji obejmujgcych 968 lokali. Grupa posiada bank ziemi pod budowe 17 inwestycji
obejmujacych 4 307 lokali, a takze pod budowe 5 projektéw przeznaczonych dla sektora PRS z 1 204 lokalami.

Liczba lokali sprzedanych (po uwzglednieniu rezygnaciji) Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto (mln zt)
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Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci 8



Zarzad Emitenta

1%

BOAZ HAIM - CEO

Petni funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki od listopada 2019 roku oraz cztonka
Zarzadu Spétki od kwietnia 2019 roku.
Woczesniej byt partnerem w kancelarii Keinan, Haim & Co.

KAROLINA BRONSZEWSKA — DYREKTOR MARKETINGU |
INNOWACII

W Spétce Ronson od 2007 roku na stanowisku Marketing Managera. Od
2021 roku objeta stanowisko Dyrektora Marketingu i Innowacji Spotki.
Wczesniej konsultant ds. nieruchomosci w Ober-Haus Real Estate.

o~
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DEVELOPMENT

YARON SHAMA - CFO

Petni funkcje Dyrektora Finansowego Spotki od lutego 2020 roku.
Wczesniej petnit funkcje dyrektora finansowego Bellport Corp.

Posiada doswiadczenie na réznych stanowiskach kierowniczych w firmach
z branzy nieruchomosci w Polsce.

ANDRZEJ GUTOWSKI — DYREKTOR SPRZEDAZY

W Spétce Ronson od 2003 roku, obecnie Dyrektor Sprzedazy i Marketingu
w Spotce, wezedniej petnit funkcje dyrektora marketingu i cztonka zarzadu
agencji konsultingowej Emerson.
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Struktura geograficzna projektow RONSON

DEVELOPMENT
BIURO SPRZEDAZY

* Zakoniczone projekty: 2
* Inwestycje:

- w realizacji: 1

- bank ziemi: 3 dziatki

SIEDZIBA SPOtKI W POLSCE

* Zakoriczone projekty: 22* (55 etapow)

* Inwestycje:
- w realizacji: 4
- bank ziemi: 10 dziatek

BIURO DO WYNAJECIA:

Warszawa
Warszawa, ul. Gwiazdzista — 1,318 m2 (97% powierzchni wynajete)
* Zakoriczone projekty: 5
* Inwestycje:

- w realizacji: 1
- bank ziemi: 3 dziatki

PROJEKTY PRS

Warszawa — 45 672 m? w 5 projektach inwestycyjnych o tacznej
liczbie 1 204 jednostek

BIURO SPRZEDAZY Bank ziemi: Lokale: PUM (m?)
Warszawa 3918 202 013
+ Zakoriczone projekty: 5 Poznan 508 32726
i Rozpoczeta sprzedaz, ale nie budowa: 1 Szczecin 1085 58 821
Suma 5511 293 559

10

Zrédto: Emitent
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Harmonogram projektow — projekty biezgce RONSON

DEVELOPMENT

Zakonczenie

% sprzedanych na

Projekty Lokalizacja Lokale 30.09.2023r. 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2025 3Q25 4Q25 1026 2026 3Q26 4026
Osiedle Vola Warszawa 84 89% 84

Nova Pétnoc la Szczecin 110 55%

Miedzy Drzewami Poznan 117 72%

Ursus Centralny lle Warszawa 291 36%

Miasto Moje VII Warszawa 255 39%

Nova Krélikarnia 4b1 (Thame) Warszawa 11 9%

Viva Jagodno III* Wroctaw 58 5%

Zielono Mi | Warszawa 92 -

Nowe Warzymice V.1 Szczecin 12 -

Nowa Pétnoc Ib Szczecin 90 -

Skyline Poznan 44 -

Eko Falenty Il Warszawa 55 -

Miasto Moje VII Warszawa 147 -

Babimojska | Poznan 80 -

Nova Krélikarnia 3d (Tregaron)  Warszawa 15 -

Epopei | Warszawa 144 -

Marynin | Warszawa 126 -

Nowe Warzymice V.2 Szczecin 28 -

Zielono Mi Il Warszawa 106 -

Nowa Krélikarnia 4a (Tring) Warszawa 5 -

Ursus Centralny Iid Warszawa 361 - 361
Nowa Potnoc I Szczecin 148 -

tqczna liczba ukoriczonych projektéw 857

* Projekty, w ktorych sprzedaz ruszyta, ale budowa jeszcze nie.

Zrédto: zatozenia Emitenta 11
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Sprzedaz i lokale w ofercie RONSON

DEVELOPMENT

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2023 r. Ronson Development zakontraktowat sprzedaz 801 lokali w porédwnaniu do 298 lokali w analogicznym
okresie 2022 r. Poczgwszy od 4Q 2022 r. Spétka obserwuje sukcesywnie rosngcy popyt. W catym 2023 r. liczba sprzedanych lokali wzrosta do 1 006 sztuk
(+128% r/r).

Catkowita wartos¢ kontraktacji w ciggu 9 miesiecy 2023 r. wyniosta 453,2 min zt,aw 1-3Q 2022 - 134,9 min zt.

Srednia wartosc¢ lokalu sprzedanego w 2023 wyniosta 566 tys. zt, co jest wyzszg wartoscig od éredniej ceny przypadajacej na lokal sprzedany w 2022 (455 tys.
z1). Wzrost $redniej ceny generalnie wynikat ze zmiany trendu rynkowego i duzego popytu, co pozwolito Emitentowi na podniesienie cen mieszkan w
kluczowych projektach jak Ursus Centralny i Miasto Moje.

Liczba mieszkan oferowanych do sprzedazy wzrosta w 2Q 2022 do 1 581, a nastepnie sukcesywnie spadata do 590 lokali na koniec 3Q 2023, z czego 12%

. ,
stanowity lokale ukoriczone.
60% 1581
1496
355
1380
305 S0%
1164
40%
897 909
881 849 881 883 o0 842 895
188 2% 788 785
174 171 ° 678 651 655 698
562 604 590
20% 476
10% | I |
0%
1 | 1 1 1 T [ V2 I [ 1] T 2 (1 1Y | 1 1Y 2 | 1 Y |V 2 O | R | R |V A [
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I |iczba sprzedanych lokali e Ffektywno$¢ sprzedazy W Lokale w ofercie

* Efektywnos¢ sprzedazy mierzona jako liczba lokali sprzedanych w ciggu kwartatu podzielona przez liczbe ofert sprzedazy na poczgtku kwartatu; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci
Zrédto: Emitent 12



Sprzedaz i lokale w ofercie

LICZBA LOKALI SPRZEDANYCH W 2022 ORAZ W OKRESIE 9 MIES. 2023

2022 9 mies. 2023

Ursus Centralny 117 Ursus Centralny 263
Miasto Moje 106 Miasto Moje 199
Viva Jagodno 80 Viva Jagodno 88
Nowe Warzymice 48 Osiedle Vola 61
Miedzy Drzewami 24 Miedzy Drzewami 60
Grunwaldzka 18 Nowe Warzymice 51
Nowa Pdtnoc 14 Nowa Pdtnoc 46
Osiedle Vola 14 Grunwaldzka 12
Wilanéw Tulip 12 Eko Falenty 18
Pozostate 8 Pozostate 3

Razem 441 Razem 801

®* Najlepiej sprzedajgcymi sie projektami w okresie 1-3Q 2023 byty: Ursus
Centralny (263 lokale), Miasto Moje (199 lokali) i Osiedle Vola (61 lokali)
w Warszawie, Viva Jagodno we Wroctawiu (88 lokali) i Grunwald Miedzy
Drzewami w Poznaniu (60 lokali).

® Ztacznej liczby 968 lokali w budowie 46% zostato sprzedanych na dzien
30.09.2023 r. Sposrod 857 lokali planowanych do oddania w 2024 r. ok.
49% stanowig lokale sprzedane.

® Spodtka sprzedata, ale nie przekazata 721 lokali (o facznej wartosci 404
min zt), z czego 38% zostato ukonczonych.

® Sposrod 590 lokali w ofercie na dziert 30.09.2023 r. ok. 73% byto w
projektach warszawskich, 12% we Wroctawiu, 9% w Szczecinie i 6% w
Poznaniu.

Zrédto: Emitent
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LOKALE W OFERCIE NA DZIEN 30.09.2023 R. (tACZNIE 590)

Zakoriczone projekty
Ursus Centralny lic
Viva Jagodno Ilb
Miasto Moje VI
Grunwaldzka

Viva Jagodno Il a
Ursus Centralny Ilb
Miasto Moje V
Nowe Warzymice |
Nowe Warzymice IV
inne (stare) projekty
Razem

= W
[l e)]

Wk P PP Wwo

70

Projekty w budowie
Ursus Centralny Ile

Miasto Moje VIl
Viva Jagodno lll
Nowa Pétnoc la

Miedzy Drzewami

Eko Falenty |

Nova Krélikarnia 4b1

Osiedle Vola

Razem

187
156

520

LOKALE SPRZEDANE, NIEPRZEKAZANE NA DZIEN 30.09.2023 R. (EACZNIE 721)

Zakoriczone projekty
Ursus Centralny lic
Miasto Moje VI

Viva Jagodno Ilib
Nowe Warzymice IV
Ursus Centralny Ilb
Grunwaldzka

inne (stare) projekty

Razem

Lokali

273

min zt

100,6
17,0
13,4
8,9
4,6
1,8

9

Projekty w budowie
Ursus Centralny lle
Miasto Moje VII
Miedzy Drzewami
Osiedle Vola

Nowa Pdtnoc la

Eko Falenty |

Viva Jagodno III*
Nova Krélikarnia 4b1

155,2 Razem

*projekt w sprzedazy, ale przed rozpoczeciem budowy

Lokali min zt
104 41,1
99 60,2
84 57,7
75 45,3
60 21,5
22 16,8

3 0,9
1 48
448 248,3



Segment PRS

LivinGO

W 2021 Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu rozwoju nowej dziatalnosci, skoncentrowanej na
sektorze mieszkann na wynajem (PRS). Bedzie to dziatalno$¢ dodatkowa i komplementarna w

stosunku do obecnego sektora build-to-sell.

Spotka posiada bank ziemi przeznaczony na dziatalno$¢ PRS w ramach

5 projektow (1 204 lokale o powierzchni 45 672 m?).

Projekty wtasne i dedykowane dla PRS:
1. Poleczki (85 lokali)

Galopu (100 lokali)

Auchan (101 lokali)

Wolska (391 lokali)

Dudka (527 lokali)

v W

6. Ponadto 241 lokale sg w trakcie przygotowania.

W dniu 28 listopada 2023 sfinalizowano umowy
zakupu gruntow (Biograficzna).

Zrédto: Emitent

Tworzenie statego
przeptywu gotowki
do Spotki

¥

J5
e~

Atrakcyjny bank ziemi

Koncentracja w
gtéwnych miastach
Polski

©

3
Tworzenie wiodacej Wykorzystanie
marki Znaczacego wzrostu
w dziedzinie popytu na
wynajmu mieszkan mieszkania na
w Polsce wynajem
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_
RONSON
5
_
RONSON BIALOLEKA
BIELANY
6 .
TARGOWEK
RONSON SINGR REMBERTOW
3 WOLA
BEMOWO | @
a4 SRODMIESCIE —
OCHOTA
URSUS MOKOTOW WAWER
WEOCHY
WILANOW
_
RONSON
o~
RONSON |
2
URSYNOW
14



Struktura banku ziemi na 30 wrzesnia 2023 roku

Kolejne etapy projektéw bedacych obecnie w budowie/sprzedazy:

Nova Pétnoc Ib-lll Szczecin
5511 5511 Ursus Centralny VI (l1d) Warsz§wa
Nowe Warzymice V-VIII Szczecin
Poznan (9%) Falenty II-IlI Warszawa
Nova Krélikarnia 3d, 4a, 4b2, 4c, 6 Warszawa
= Miasto Moje VIl Warszawa

1 0,
Szczecin (20%) Kolejne etapy projektéw zrealizowanych:

Chilli Poznan

Projekty w przygotowaniu:
Dudka* Warszawa

lokali

Vivaldi Szczecin
Epopei Warszawa
Marynin Warszawa
Babimojska Poznan

Warszawa (71%)
Zielono Ml Warszawa
Stojowskiego Warszawa
Ken Orange Warszawa
Dobosza Warszawa
Skyline Poznan

Projekty PRS:
Wolska Warszawa

Lokale Auchan Warszawa
Galopu Warszawa
Poleczki Warszawa

Zrédto: Emitent

o~
RONSON

DEVELOPMENT

440 lokali
361 lokali
251 lokali
240 lokali
44 |okale
147 lokali

172 lokale

1095

394 lokale
360 lokali
321 lokali
292 lokale
278 lokali
234 lokale
94 lokale
67 lokali
44 |okale

391 lokali
101 lokali
100 lokali
85 lokali

* Czes¢ projektu, 527 lokali o tgcznej powierzchni ok. 20,400 m?, przeznaczona jest na dziatalnos¢ PRS

15



Wybrane dane finansowe

Bilans (mln zt)

Aktywa trwate, w tym:
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grunty przeznaczone pod zabudowe
Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy
Zaliczki na grunty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, zaliczki

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem
Kapitat wtasny
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
Obligacje
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzanie wobec akcjonariuszy wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
Zobowigzania handlowe
Obligacje i odsetki naliczone od obligacji
Zabezpieczone kredyty bankowe
Zaliczki od klientow

Zobowigzania z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow
Zobowigzanie wobec akcjonariuszy wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pasywarazem

o~
RONSON

DEVELOPMENT

62,9 #—— o Aktywa przygotowane do dziatalnosci PRS

21,5 i . , X
10592 | Bank ziemi, na ktdrym planowany jest proces

31.12.2020 31.12.2021 30.09.2023
81,2 59,3 103,6 102,8
90 I 286 63,1
9,0 8,2 8,8 9,9
{455 10,0 211
856,6 907,3 898,5
664,8 655,5 7473 761,6 ¢———
3,7 48,5 20,7 13,6
37,4 58,2 65,6 48,0
W) 88 11732 10,6 ¢—
135,1 133,4 51,2 225,2
937,8 966,6 1002,1 1162,1
379,8 420,0 451,4 512,2
558,0 546,6 550,7 649,8 o
185,5 211,1 182,6 210,4
175,4 197,0 158,1 158,2
9,6 13,5 23,8 32,0
- - - 19,5 ¢—
372,4 335,5 368,1 439,5
58,3 61,1 75,1 98,9
54,7 52,2 453 111,7 e
0,0 16 16,3 16,3
2243 198,2 139,9 154,4
13,9 17,5 17,3 30,4
{ - - - 22,1 ¢——
- - 70,5 - —
937,8 966,6 1002,1 1162,1

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci

zabudowy w najblizszych latach

Z czego na dzienn 30.09.2023 r. 435 min zt to
bilansowa wartos¢ banku ziemi pod przyszte
realizacje oraz przypisanego do nich prawa
uzytkowania wieczystego gruntow (zgodnie z
MSSF 16)

Srodki na rachunkach escrow.

,Zobowigzanie  SAFE”,  ktére  zgodnie z
porozumieniem podpisanym w maju 2023 r. z
Luzon Group bedzie sptacane w ratach. Kwota
25 min zt zostata sptacona w maju 2023 r.,
kwota 15 min zt zostata sptacona w listopadzie
2023 r., nie wiecej niz 25 min zt jest planowane
do sptaty w 2024 r. a reszta w kolejnym roku).
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N
Dtug netto i kapitat wtasny RONSON

DEVELOPMENT

Dtug netto i kapitat wtasny (mlIn PLN) na koniec okresu

512,2

451,451% 4787

381,2 379,8

3353

12.2016 06.2017 12.2017 06.2018 12.2018 06.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 12.2021 06.2022 12.2022 06.2023 09.2023

I Kapitat whasny BN Diug netto === Dtug netto / Kapitat wiasny

Zrédto: Emitent; Dtug netto z uwzglednieniem srodkow na rachunkach escrow. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci.

Na dziert 30.09.2023 r. Spdtka miata 327,8 min zt zadtuzenia finansowego, z ktérego:
- 269,9 min zt stanowito zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji,
— 41,6 mIn zt to zobowigzanie wobec akcjonariuszy (,Umowa SAFE”),
- 16,3 min zt stanowity kredyty bankowe.
Dtug netto (po odjeciu gotdwki oraz srodkdw pienieznych na rachunkach escrow) wyniost 92,2 min zt.

Historycznie Spoétka utrzymuje relacje dtugu netto do kapitatu wtasnego na poziomie istotnie ponizej 80%, wymaganego zgodnie z najnizszym poziomem

kowenantu wynikajgcym z istniejacych serii obligacji.
17
Na dzient 30.09.2023 r. wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych wynosi 18,0% i jest na poziomie najnizszym od ponad 2 lat.




A
Zestawienie istniejgcych obligacji RONSON

DEVELOPMENT

Zapadalnosc¢ obligacji na dzien 30.09.2023 (min zt)
w podziale na kwartaty

Wartos¢ .. Lo
Seria Catalyst nominalna ngg':isaM+ Tenor (lata) Data zapadalnosci 80 P/anowana”emlsm obligadji
30.09.2023 . (PLN) o serii P2023A
\Y RON 0424 100 000000 4,30% 3,5 02/04/2024*
W RON 0425 100 000 000 4,00% 4,0 15/04/2025** 40
X RON 0726 60 000 000 4,20% 3,0 03/07/2026*** 20 P 40
Razem 260 000 000 0
* W dniu 2 paZdziernika 2023 r., po dniu bilansowym, Emitent przeprowadzit obowigzkowa 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
amortyzacjg w wysokosci 40% wartosci nominalnej obligacji serii V 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026 2026 2027 2027 2027
** 40% obowigzkowej amortyzacji na koniec 7-go okresu odsetkowego (15 pazdziernika 2024) L, < v N <, <
< 7 < 72< 72 < 7
*** obligacje zabezpieczone hipoteka na wybranych nieruchomosciach Grupy 2024 2025: 2026: 2027:
Srodio: Emitent 100 min zt 60 min zt 60 min zt 60 min zt

Zapadalnos¢ obligacji Emitenta (260 min zt na dzien 30.09.2023 r.) jest podzielona na poszczegdlne lata, z podobnymi ptatnosciami co roku.

Spotka planuje wyemitowad 3,5-letnie Obligacje serii P2023A w kwocie 60 min zt. Jednym z celéw emisji jest wykup obligacji serii V z terminem zapadalnosci
w kwietniu 2024 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Spotka posiada przyznane limity kredytowe na 3 projekty, na faczng kwote 114 min zt, natomiast wykorzystane salda
przedstawiaty sie nastepujaco:

* QOsiedle Vola o wartosci 9 050 tys. zt
* Miedzy Drzewami o wartosci 7 201 tys. zt



A
Wybrane dane finansowe RONSON

DEVELOPMENT
Rachunek zyskéw i strat (mln zt)
Przychody ze sprzedazy inwestycji mieszkaniowych 401,2 458,4 300,3 199,4 E’ 318,9 \¢_
Przychody ze sprzedazy gruntow 0,0 22,5 0,0 0,0 oo R '
Przychody ze sprzedazy 401,2 480,9 300,3 199,4 318,9 Wyraz'ny wzrost przychodo’w i Zysku netto w
Koszt wiasny sprzedazy (315,0) (396,2) (220,8) (150,6) (210,9) okresie 9 miesiecy 2023 roku w poréwnaniu z
Zysk brutto 86,2 84,7 79,4 43,8 108,6 analogicznym okresem rok wczesniej, ze wzgledu
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (0,3) (0,3) 0,3 (0,4) (0,8) ha re/atywn/e dUZq /ICZb(-;’ prlzekazqnych lokali —
Koszty sprzedazy i marketingu (5.9) (4.8) (4,6) (2,9) (4,2) 665 lokale przekazane w porownaniu z 466 przed
. o " o
Koszty ogdlnego zarzadu (22,5) (23,7) (25,5) (18,9) (19,2) [ . rok/‘em w odniesieniu do projektow w 100%
Udziat w zysku / (stracie) w ramach wspdlnego 0.8) ss 13 12 07) posiadanych przez Grupe.
przedsigwziecia ’ ’ ’ ’ ’ Na dzien 30.09.2023 r. Grupa miata 273
Pozostate dochody 19 2,4 2,7 2,0 12 ukoriczone, sprzedane lokale, a takze 70 gotowych
Pozostate koszty (1,5) (2,9 (52) (1,9) (6,1) lokali w ofercie. Obie grupy lokali stanowig
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 55,2 59,2 48,5 28,0 78,7 potencjat do wygenerowania przychodow w 4Q
Przychody finansowe 0,5 0,6 3,5 2,8 2,7 2023.
Koszty finansowe (5,2) (4,4) (8,4) (6,6) (12,6)
Zysk/strata w warto$ci godziwej instrumentu
finansowego wycenianego w wartosci godziwej 0,0 0,0 4,1 (5,7) 6,4
przez rachunek zyskow i strat
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 50,5 55,4 47,7 18,5 753 Jeden z najwyzszych poziomdéw marzy brutto w
Zysk/(strata) netto z dziatalnoéci 40,1 40,3 31,4 12,1 - 59,6 ¢— historii  Grupy, wygenerowany gfdwnie dzieki
is. akcjonari i . ’ wysokiej rentownosci takich projektow jak: Ursus
Zysk.(stliata)netto przypis. akcjonariuszom podmiotu 40,1 40,3 314 121 59,6 V. ) . . ( proj J
dominujacego Centralny, Miasto Moje, Viva Jagodno.
Marza brutto na sprzedazy projektéw mieszkaniowych 21% 18% 26% 24% i 34% ,I

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci
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Wybrane dane finansowe RONSON

DEVELOPMENT
Liczba przekazanych lokali
966 1007
833 796
I I764 ] I I745 I ]
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 9 mies. 2023
Lokale sprzedane, nieprzekazane Liczba Wartos¢ uméw Lokale na sprzedaz (30.09.2023) Liczba
(30.09.2023) {miIn PLN)
y Lokale ukoriczone na 30.09.2023 70
Lokale ukonczone na 30.09.2023 273 155,2
. i Lokale do ukoriczenia w 2023 20
Lokale do ukonczenia w 2023 22 16,8
. ) Lokale do ukonczenia w 2024 435
Lokale do ukonczenia w 2024 422 225,8
, . Lokale do ukoriczenia w 2025 65
Lokale do ukoniczenia w 2025 4 5,7
SUMA 590
SUMA 721 403,5

Duza liczba lokali sprzedanych, a nieprzekazanych, ktéra na dziert 30.09.2023 r. wyniosta 721. tgczna warto$¢ tych jednostek osiggneta poziom 403,5 min
zt, z czego za 155,2 min zt odpowiadaty lokale ukornczone.

W 2022 r. liczba lokali przekazanych nabywcom wyniosta 745 w poréwnaniu do 1 007 lokali w 2021 r. W okresie 1-3Q 2023 Ronson przekazat
nabywcom 667 lokali (z uwzglednieniem 2 lokali wybudowanych w projekcie JV Tulip Wilandw).
Na dziert 30.09.2023 r. potowa lokali planowanych do ukoriczenia w 2023 r. byta sprzedana.

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci



Wybrane dane finansowe

Informacja o przekazanych
lokalach
Liczba Pow. lokali
lokali (m32)

Nazwa projektu Przychody Koszty sprzedazy

tys. ztotych %

tys. ztotych %

Ursus Centralny b 198 11209 107391 33,7% 68226 32,4%
Miasto Moje VI 194 9474 88889  27,9% 57 264 27,2%
Viva Jagodno Iib 119 6177 50848  15,9% 30706 14,6%
Grunwaldzka 61 2760 26 262 8,2% 20996 10,0%
Nowe Warzymice IV 54 2543 21589 6,8% 15351 7,3%
Miasto Moje V 14 981 8069 2,5% 6375 3,0%
Viva Jagodno lla 8 629 4960 1,6% 3709 1,8%
Ursus Centralny lic 6 300 3012 0,9% 1870 0,9%
Nowe Warzymice II 3 225 1682 0,5% 1179 0,6%
Pozostate 8 562 6196 1,9% 4577 2,2%
Razem/Srednia 665 34 860 318898 100% 210253 100%
ZOadpzizéavI;tualizujacy wartos¢ n/d n/d n/d n/d
Z{‘{S:g;:gg;a;grtoéé 665 34860 318898 210253

Wilandéw Tulip* 2 144 1473 3114

Wynik z dziatalnosci 667 35004 320371 213 367

* Projekt uwzgledniony jako inwestycja we wspdlne przedsiewziecie; udziat Grupy wynosi 50%.

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci

Zysk
brutto
tys.
ztotych
39165

31625
20142
5266
6238
1694
1251
1142
503
1619

108 646

n/d

108 646
(1641)

107 005

Marza
brutto

%
36,5%
35,6%
39,6%
20,1%
28,9%
21,0%
25,2%
37,9%
29,9%
26,1%

34,1%

n/d

34,1%
-111,4%

33,4%

~
RONSON
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Ponad 80% przychoddw w okresie 1-3Q 2023
zostato wygenerowane przez przekazania w
dwdch warszawskich projektach: Ursus Centralny
oraz Miasto Moje, a takze we wroctawskim
projekcie Viva Jagodno. Srednia marza brutto
wyniosta 34%.

Srednia cena lokalu przekazanego w okresie 1-3Q
2023 r. wyniosta 480 tys. zt netto, a w
analogicznym okresie 2022 r. 440 tys. zt (z
uwzglednieniem 100% przychoddw z sprzedazy
mieszkari w ramach projektu JV Tulip Wilandw).

Srednia cena lokalu sprzedanego w okresie 1-3Q
2023 r. wyniosta 566 tys. zt netto, a w 1-3Q 2022
455 tys. zt netto.
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Wybrane dane finansowe RONSON

DEVELOPMENT
Rachunek przeptywéw pienieznych (min zt) 2022 1-3Q2022 1-3Q2023
Przeplywx ne‘tto z dz:affilnosa operacyjnej, bez 97.2 1484 (56,5) (31,8) 140,9
uwzglednienia wydatkéw na grunty
Zakup gruntéw (71,2) (150,3) (55,3) (43,4) 0,0
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej : 26,0 (1,9) (111,8) (75,2) 140,9
Zysk (strata) netto 40,1 40,3 31,4 12,1 59,6
Zmiana stanu zapasoéw i gruntow pod zabudowe 66,7 167,4 (1,0) 17,9 16,8
Zaliczki na zakup gruntéw (3,7) (36,5) - (1,5) 0,0
Zakup gruntéw (20,6) (113,8) (55,3) (43,4) 0,0
Zmiana stanu ZObO\.NiqZ,arl] krétkoterminowych oraz 176 15 (9,8) (6.2) 225
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zaliczek otrzymanych (30,7) (26,0) (58,3) (15,3) 14,5
Wydatki na zakup projektu Nova Krélikarnia (46,9) 0,0 0,0) 0,0 0,0
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej: 1,1 (9,9) (7,8) (10,3) 0,4
Pozyczki udzielone do jednostek powigzanych 2,0 11,8 0,2 0,2 0,0
Dywidendy otrzymane z wspdlnych przedsiewzie¢ 0,0 0,0 2,8 0,0 1,1 Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych do
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,0 {(19,9) (10,5) (10,2) (0,6) ‘ dziatalnosci PRS
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej: 12,4 10,2 36,0 28,0 32,7
Whptywy z tytutu kredytéw bankowych 26,0 19,2 95,8 51,0 83,4
Sptata kredytéw bankowych (39,2) (18,5) (83,2) (46,4) (83,4)
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 96,2 95,1 0,0 0,0 59,1
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (55,0) (77,9) (50,0) (50,0) 0,0
Woptywy z tytutu umowy inwestorskiej SAFE 0,0 0,0 | 746 74,6 0,0 i Wptyw $rodkdw, a nastepnie czesciowa
Sptata zobowigzan wobec akcjonariuszy 0,0 0,0 i‘ 0,0 0,0 (25,0) 1 spfata zadtuzenia w zwiqzku z zawartq
Dywidendy i inne pfatnosci dla wiascicieli (9,8) 0,0 0,0 0,0 0,0 umowgq inwestorskq SAFE
Przeptywy pieniezne netto 39,5 (1,7) (83,6) (57,5) 174,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 135,1 1334 51,2 77,4 225,2

Zrédto: Emitent; Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci
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Wybrane projekty w realizadji

Ursus Centralny - Warszawa

o~
RONSON

DEVELOPMENT

Miasto Moje - Warszawa

Ursus Centralny jest wieloetapowym osiedlem mieszkaniowym
powstajgcym w warszawskiej dzielnicy Ursus, przy
ul. Gierdziejewskiego. W ramach projektu zaplanowano budowe 1 500
lokali o tacznej powierzchni 84 800 m?, na gruncie nabytym w 2017 r. za
80 min zt.

W okresie 2021 — 3Q 2023 zostata ukoriczona budowa pierwszych 5
etapow, obejmujacych facznie 915 lokali. Na dziert 30.09.2023 r. w
budowie znajdowato sie 291 lokali w etapie VI (lle). Ukonczenie ich
budowy planowane jest na 4Q 2024.

Osiedle Miasto Moje powstaje przy ul. Marywilskiej na warszawskiej
Biatotece. Docelowo sktada¢ sie bedzie z ok. 1 600 lokali o tgcznej
powierzchni ok. 77 300 m2. Grunt pod ten projekt Spotka zakupita w 2Q
2016 r. za taczng kwote 36 min zt.

W okresie 2018 — 1Q 2023 zostata ukonczona budowa 6 etapdw,
obejmujacych tacznie 1 122 lokale. Na dzien 30.09.2023r. w budowie
byt etap VII (255 lokali). Ukonczenie budowy planowane jest na 4Q
2024.
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Nowe Warzymice — Szczecin Viva Jagodno — Wroctaw

Nowe Warzymice, kolejny projekt Emitenta realizowany w Szczecinie, Viva Jagodno jest projektem powstajgcym na terenie jednej z
powstaje na gruncie zlokalizowanym przy ul. Do Rajkowa. Zaktada on najszybciej rozwijajgcych sie dzielnic Wroctawia — Jagodnie, przy ul.
wybudowanie w ramach 8 etapdw ok. 500 lokali w niskiej zabudowie, o Buforowej. Osiedle ma docelowo zaoferowaé ponad 400 lokali.

i i i 2
facznej powierzchni 31 300 m*. W okresie 2019 — 2Q 2023 zostata ukoriczona budowa 3 etapdw,
4 pierwsze etapy zostaty ukoniczone w okresie 2021 — 2Q 2023 (257 obejmujgcych tacznie 349 lokali. Do sprzedazy trafito 58 jednostek w
lokali). ramach ostatniego etapu.

25



Projekty ukonczone (na dziert 30.09.2023 ) RONSON

DEVELOPMENT

Na dzieri 30 wrzesnia 2023 r. w ofercie Grupy w ramach 8 projektéw znajdowato sie 70 ukoriczonych lokali o tgcznej powierzchni 4 867 m2.

MIASTO MOJE V, VI ! 4 VIVA JAGODNOIA, B URSUS CENTRALNY IV (Il C, B)

* 8 lokali w ofercie * 14 lokali w ofercie * 37 lokali w ofercie
* tacznie: 397 lokali * tgcznie: 228 lokali * tacznie: 429 lokali
* Lokalizacja: Warszawa, ul. Marywilska * Lokalizacja: Wroctaw, ul. Buforowa * Lokalizacja: Warszawa, ul. Gierdziejewskiego

Ponadto oferta Grupy
obejmuje 3 gotowe lokale w
nastepujacych projektach :

Sakura (1),
' Nova Krélikarnia 1d (1),
GRUNWALDZKA NOWE WARZYMICE IV & Mtody Grunwald Il (1)
* 6 lokali w ofercie * 2 lokale w ofercie
* tgcznie: 70 lokali * tgcznie: 257 lokali
* Lokalizacja: Poznan, Grunwald * Lokalizacja: Szczecin, ul. Do Rajkowa
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Struktura akcjonariatu RONSON

DEVELOPMENT

LUZON
NXIAP

1D

Na dzien publikacji Ostatecznych Warunkdéw Emisji serii P2023A 100%
udziatéw Emitenta kontrolowanych jest przez Amos Luzon Development
and Energy Group Ltd. ("A. Luzon Group"), z ktérych 66,06% udziatow A. LUZON DEVELOPMENT

nalezy do spotki Luzon Ronson N.V. (podmiot w petni zalezny od A. AND ENERGY GROUP LTD.
Luzon Group), a 32,98% % udziatdow jest posiadanych posrednio

(poprzez Luzon Ronson Properties Ltd.), a 0,96% stanowia udziaty

wtasne Emitenta. » Zatozona w 1961 r., spotka
publiczna notowana na Tel Aviv
Stock Exchange

* Jedna z wiodgcych spotek
budowlanych i deweloperskich
w Izraelu

27
Zrédto: Emitent
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Ronson Development SE
Al. KEN 57
02-797 Warszawa



	Slajd 1: Publiczna Oferta Obligacji  serii P2023A Ronson Development SE
	Slajd 2
	Slajd 3: Ryzyka Inwestycyjne
	Slajd 4: Ryzyka Inwestycyjne
	Slajd 5: Parametry emisji serii P2023A
	Slajd 6: Konsorcjum dystrybucyjne
	Slajd 7: Osiągnięcia Grupy w okresie 1-3Q 2023 
	Slajd 8: Informacje o Emitencie
	Slajd 9: Zarząd Emitenta
	Slajd 10: Struktura geograficzna projektów
	Slajd 11: Harmonogram projektów – projekty bieżące
	Slajd 12: Sprzedaż i lokale w ofercie
	Slajd 13: Sprzedaż i lokale w ofercie
	Slajd 14: Segment PRS
	Slajd 15: Struktura banku ziemi na 30 września 2023 roku
	Slajd 16: Wybrane dane finansowe
	Slajd 17: Dług netto i kapitał własny
	Slajd 18: Zestawienie istniejących obligacji
	Slajd 19: Wybrane dane finansowe
	Slajd 20: Wybrane dane finansowe
	Slajd 21: Wybrane dane finansowe
	Slajd 22: Wybrane dane finansowe
	Slajd 23: Załączniki
	Slajd 24
	Slajd 25
	Slajd 26
	Slajd 27: Struktura akcjonariatu
	Slajd 28

