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. . MICHAEL/STROM
Zastrzezenia prawne

INWESTOWANIE W OBLIGACIE WIAZE SIE Z RYZYKIEM UTRATY CZESCI LUB CALOSCI ZAINWESTOWANYCH SRODKOW. OBLIGACJE NIE SA OBJETE
GWARANCJA BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO.

NINIEJSZY MATERIAt MA CHARAKTER WYtACZNIE PROMOCYINY | REKLAMOWY, STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18
LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ.U. Z 2022 R. POZ. 454) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ MICHAEL / STROM DOM

MAKLERSKI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,FIRMA INWESTYCYJNA”), ADRES: AL. JEROZOLIMSKIE 100, 00-807 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: . V E H I S
OFERTY@MICHAELSTROM.PL

INFORMACIE ZAWARTE W NINIEJSZEJ PREZENTACII DOTYCZA OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII NA OKAZICIELA SERIl D (,OFERTA”, ,OBLIGACIE”)
EMITOWANYCH PRZEZ VEHIS FIN1 SP. Z 0.0. (,EMITENT”).

W ZWIAZKU Z OFERTA SPORZADZONE ZOSTAtO MEMORANDUM INFORMACYINE, O KTORYM MOWA W ART. 378 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 ROKU O OFERCIE PUBLICZNE) | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH PUBLICZNYCH (T.J. DZ. U. Z 2022 R. poz. 2554) (,MEMORANDUM”). MEMORANDUM
OPUBLIKOWANE ZOSTAtO NA STRONIE INTERNETOWEJ FIRMY INWESTYCYJNEJ POD ADRESEM WWW.MICHAELSTROM.PL

OFEROWANIE OBLIGAC)I ODBYWA SIE WYtACZNIE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI OKRESLONYMI W MEMORANDUM, KTORE JEST JEDYNYM PRAWNIE WIAZACYM DOKUMENTEM
ZAWIERAJACYM INFORMACIE O OBLIGACJACH, OFERCIE | EMITENCIE. MEMORANDUM NIE ZOSTAtO ZATWIERDZONE PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO ANI ZADEN INNY ORGAN. PRZED
PODJECIEM DECYZJI INWESTYCYJNEJ, KAZDY INWESTOR POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z TRESCIA MEMORANDUM, A TAKZE Z EWENTUALNYMI SUPLEMENTAMI LUB KOMUNIKATAMI AKTUALIZUJACYMI DO
MEMORANDUM, KTORE MOGA ZOSTAC OPUBLIKOWANE W TEN SAM SPOSOB CO MEMORANDUM.

NINIEJSZY MATERIAt NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALII | JAPONII, ANI W INNYCH PANSTWACH, W KTORYCH TAKIE ROZPOWSZECHNIANIE
MOZE PODLEGAC OGRANICZENIOM LUB ZAKAZANE PRZEZ PRAWO. OBLIGACJE NIE SA OFEROWANE NA RZECZ (i) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI
LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO
CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STAtY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W
PANSTWIE BEDACYM CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAJCARII; (11) JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI
LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI; OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB
FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM.

Z INWESTOWANIEM W OBLIGACIE ZWIAZANY JEST SZEREG CZYNNIKOW RYZYKA. SZCZEGOtOWY OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZOSTAt ZAMIESZCZONY W MEMORANDUM
INFORMACYJNYM. NINIEJSZY MATERIAt NIE STANOWI REKOMENDACII ANI PORADY INWESTYCYJNEJ.

www.michaelstrom.pl



Ryzyka inwestycyjne BVEHIS Micuaeysrom

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci Srodkow.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostaty zamieszczone w Memorandum Informacyjnym

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni Inwestorzy powinni starannie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje
zawarte w Memorandum Inwestycyjnym. Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okoliczno$ciami moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynnos¢ finansowg, co z kolei moze skutkowacé obnizeniem lub utratg przez Spotke zdolnosci do
wykonania zobowigzan z Obligacji, tj. terminowej sptaty kapitatu lub odsetek od Obligacji, a tym samym poniesieniem przez obligatariuszy straty réwnej catosci lub czesci inwestycji w
Obligacje. Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie beda stanowity kompletnej ani wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym na date Memorandum
Informacyjnego przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Spotka jest narazona. Spotka moze by¢ narazono na dodatkowe ryzyka i niewiadome,
ktére nie sg obecnie znane Spdtce

Do najbardziej istotnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Poreczyciela (razem Grupa VEHIS) zalicza sie:

Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych uméw leasingu

Grupa VEHIS powstata w 2019 r. W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1,280 miIn zt. Podmiotami
inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate & Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset Management Private Credit. Nawigzanie tej
wspotpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej sprzedazy leasingu przez Emitenta, ktéra to wartos$¢ udzielen na przetomie 2023/2024 osiggata wartosci powyzej 60
min zt miesiecznie. Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga podpisywania nowych umow leasingowych, do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie
Srodkow zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka jest zardwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez pozyskanie nowych
znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali dziatalnosci w horyzoncie korica 2024 r. i kolejnych lat.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prog rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektow dZzwigni operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po
uruchomieniu sekurytyzacji. We wczesniejszych latach Poreczyciel notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zt, co nalezy
okresli¢ jako dos¢ niski poziom na tle faktu, ze tgczna wartos¢ udzielen leasingu Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt. Poprawa rentownosci dziatalnosci operacyjnej powinna
by¢ mozliwa zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci udzielen leasingu (ponad 60 min zt miesiecznie) jak i tym bardziej przy zwiekszeniu skali dziatalnosci. Poziom wynikéw
finansowych Grupy VEHIS przektada¢ bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie finansowac obligacje transzy junior w SPV. Grupa przewiduje, ze w dtuzszym
horyzoncie czasowym stopniowo bedzie w stanie zastepowac finansowanie dtuzne finansujgce obligacje transzy junior w SPV, takie jak Obligacje, wtasnymi Srodkami Osiggniecie
wynikow finansowych nizszych niz zaktadane oznaczaé bedzie, ze tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania transzy junior w SPV bedzie nizsze niz oczekiwane. 3
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Ryzyka inwestycyjne BVEHIS Micuaeysrom

Inwestowanie w obligacje przedsiebiorstw obarczone jest ryzykiem utraty czesci lub catosci sSrodkéw.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem, Obligacjami i ofertg zostat zamieszczony w zataczniku do Propozycji Nabycia Obligacji.

Do najbardziej istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z Obligacjami i ofertg Obligaciji zalicza sie:

Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzgdkowaniem obligatariuszy wzgledem podmiotéw finansujgcych Obligacje Transzy Senioer i Obligacje Transzy Mezzanine w SPV oraz Zrédtami
sptaty emisji Obligacji

Obligacje Emitenta nie bedg zabezpieczone na aktywach. Ze srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent sfinansuje zakup obligacji podporzadkowanych (Obligacje Transzy Junior)
wyemitowanych przez spétke CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie (Irlandia) (SPV). Obligacje Transzy Junior nie bedg stanowi¢ przedmiotu
zabezpieczenia Obligacji. W przewidywalnej przysztosci gros aktywdw Emitenta zlokalizowana bedzie w SPV. Pierwszenstwo do tych aktywdw pod katem mozliwosci zaspokojenia sie
przed obligatariuszami Emitenta bedg mieli obligatariusze Obligacji Transzy Senior i obligatariusze /podmioty finansujgce Obligacji Transzy Mezzanine w SPV, ktérych finansowanie
jest zabezpieczone na aktywach SPV.

Aktywo (Obligacje Transzy Junior) sfinansowane ze $Srodkéw z emisji Obligacji nie zostanie najprawdopodobniej uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio
nie bedzie najprawdopodobniej mogto stanowi¢ zrédta sptaty emisji. Nalezy nadmienié, iz Emitent jako posiadacz Obligacji Transzy Junior jest uprawniony do ciggtego otrzymywania
odsetek od tej transzy od SPV o ile nie nastapig okreslone w umowie SPV zdarzenia kredytowe. Wytaczajac wptyw ew. nowego finansowania dfuznego lub udziatowego Emitenta i
Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazac, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane na rachunkach Emitenta (bez rachunkéw SPV) i Poreczyciela bedg nizsze
niz warto$¢ emisji obligacji. Jest prawdopodobne, ze zrédtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w czesci), ktére bedg miaty 2 letni termin zapadalnosci, bedzie musiato
by¢ nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze
spowodowad, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie
przewidziec po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Petny opis wszystkich ryzyk znajduje sie w Memorandum Informacyjnym ktéry jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie, Poreczycielu oraz
o Ofercie Obligacji. Zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami nie uwzglednit on w Memorandum Informacyjnym ryzyk, na ktére moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzacy
dziafalno$¢ gospodarcza, a ktére potencjalnie mogg zmaterializowac sie u Emitenta. Ponadto dodatkowe informacje w zakresie ryzyka, jakie jest zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty finansowe, sg réwniez zamieszczone na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl/ kwestie prawne/regulacje/ pakiet informacyjny dla klientéw. 4
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Agenda

10.
11.
12.

13.

Zastrzezenie prawne

Ryzyka inwestycyjne

Parametry emisji

Informacje o Grupie VEHIS
Sekurytyzacja

Cel emisji

Poreczenie, podporzadkowanie pozyczek
Wartos¢ finansowania leasingowego
Wybrane dane finansowe Emitenta
Wybrane dane finansowe Poreczyciela
Otoczenie rynkowe

Zataczniki

Kontakt

BVEHIS

Michael / Strém Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa

Tel. +48 22 128 59 00

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
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Parametry emisji serii D BMVEHIS Moeuesmon

Emitent

Warto$¢ emisji
Okres do wykupu
Amortyzacja

Oprocentowanie

Cel emisji

Zabezpieczenie

Catalyst
Minimalny zapis
Termin subskrypcji

Planowany termin przydziatu i
rozrachunku transakg;ji

VEHIS Finl sp. z 0.0.

do 21 000 000 zt

2 lata

brak

WIBOR3M + marza 7,00%

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnosci Emitenta polegajacej na
finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior

Obligacje beda zabezpieczone poprzez poreczenie Vehis Sp. z 0.0. do 150% wartosci emisji Obligacji

Ponadto warunki emisji przewidujg podporzadkowanie 4 pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo S.a.r.l., jedynego udziatowca
Emitenta. tgczne saldo kapitatu i odsetek wszystkich podporzgdkowanych pozyczek wnosi na dzier 30.04.2024 r. 43,4 mln zt.
Obligacije nie beda zabezpieczone na aktywach.

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.
10 000 zt

do 23.05.2024r.

28.05.2024 .
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Zrédto: Emitent

Informacje o Grupie VEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHI

* Emitentem obligacji jest spdtka VEHIS Finl sp. z 0.0., zatozona w 2019 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest finansowanie $rodkéw
transportu w formie leasingu dla podmiotéw gospodarczych. Spdtkg siostrg dla Emitenta jest VEHIS sp. z 0.0.(Poreczyciel Emisji), wraz z ktérg Emitent
tworzy kompleksowg platforme finansowo — sprzedazowg dla rynku motoryzacyjnego (Grupa VEHIS, VEHIS).

e 100-proc. udziatowcem Emitenta jest Nuwo S.a r.l. (Nuwo) — podmiot prawa luksemburskiego. Wiekszosciowym udziatowcem posrednim w Grupie VEHIS
jest fundusz zarzadzany przez Enterprise Investors. Do chwili obecnej fundusz zainwestowat (formie kapitatu i pozyczek) poprzez Nuwo w VEHIS 108 min zt.

* Pomystodawcami i zatozycielami Grupy VEHIS s3 menedzerowie posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie w branzy finansowo — samochodowej, pracujgcy

wczesniej m.in. dla VW Bank, Getin Leasing, Alior Leasing, BNP Paribas.

Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowy produkt finansowy,
polegajgcy na umozliwieniu nabycia samochodu w formie leasingu.
Produkt skierowany jest zaréwno do przedsiebiorcéw jak i konsumentow.
Na produkt finansowy oferowany przez VEHIS sktadajg sie w szczegdlnosci:

v’ finasowanie nabycia samochodu w formie leasingu,

v' posrednictwo w zawarciu umowy ubezpieczenia samochodu.

VEHIS oferuje swoim klientom ustugi komplementarne zwigzane z
uzytkowaniem samochodu, w szczegdlnosci takie jak:

v’ montaz oraz narzedzie asystenta GPS, umozliwiajgcego zarzadzanie
samochodem,

v wsparcie w serwisowaniu samochodu,

v wsparcie w likwidacji szkody komunikacyjnej.

600

500

400

300

200

100

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Wolumen udzielen leasingu Emitenta w podziale na kanaty
sprzedazy (w min zt)

172

E' B 342

33 14 8
43 57 79

2020 2021 2022 2023

Sie¢ Partnerska Sie¢ Bezposrednia Sieé¢ Online/CC
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. V E H I S MICHAEL/STROM

Struktura Grupy VEHIS

Polish Enterprise Funds SCA compartment PEF
VIl (fundusz zarzagdzany przez Enterprise
Investors)

Pozostali, w tym Cztonkowie Zarzadu
Emitenta *

77,48%

Nuwo S.ar.l. (Luksemburg)

VEHIS Finl sp. z o.0.

VEHIS sp. z 0.0.

EMITENT
Organizacja sprzedazy produktow
VEHIS, zarzadzanie stokiem
pojazdow, obstuga operacyjna,
Agencja ubezpieczeniowa

Finansowanie zawieranych umow
leasingu oraz wynajmu dla
przedsiebiorcow i konsumentow

\,
AN d ., i

* odpowiednio: Pan Grzegorz Tracz posiada 9,46%; Pan Ireneusz Meller 5,18%; Pan Marcin Wykret 4,05%; Pan Jan Bujak 3,93% - udziatéw Nuwo S.a r.!.
e VEHIS Fin1 Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw Vehis Fin2 Sp. z o.0. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci i jako nieistotna nie jest konsolidowana

* VEHIS Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w spdtce VEHIS Partner Sp. z 0.0. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci i jako nieistotna nie jest konsolidowana
8
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Zespot VEHIS oraz kluczowy inwestor

VEHIS

* Zespot doswiadczonych menedzeréw z istotnymi osiggnieciami w
zakresie budowania i prowadzenia firm dziatajacych na styku branzy
finansowej i motoryzacyjnej;

* Wypracowane, dtugoletnie relacje z partnerami biznesowymi:

» z podmiotami odpowiedzialnymi za sprzedaz na terenie catego kraju;

» 7z dostawcami dodatkowych ustug — ubezpieczycielami i innymi
firmami leasingowymi;

» z dealerami/importerami samochodowymi;

* Wprowadzenie nowatorskiej strategii, ktora opiera sie na
zaoferowaniu klientom w jednym miejscu wszystkich ustug zwigzanych
z uzytkowaniem samochodu.

. V E H I MICHAEL/STROM

T

Enterprise
Investors

Jedna z najwiekszych firm private equity w Polsce i w Europie
Srodkowo — Wschodniej. Enterprise Investors rozpoczeta
dziatalnos¢ w 1990 r. i do tej pory zainwestowata 2,3 mld EUR w
155 spotek.

Do dzi$ zakonczono inwestycje w 139 spoétkach

Zespot Enterprise Investors sktada sie z niemal 30 ekspertéw
inwestycyjnych — z najwiekszym doswiadczeniem w regionie.

Biura El znajduja sie w Warszawie, Bratystawie, Bukareszcie,
Pradze, Zagrzebiu i Nowym Jorku.

Fundusze Enterprise Investors dostarczyly Srodkdw na rozwdj
spotek takich jak: Kruk, Magellan, Dino Polska, Danwood, XTB czy
Anwim.

9
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Model biznesowy Grupy VEHIS BVEHIS Mocuseysrron

¢ Kompleksowy produkt dostepny w jednej umowie tgczacy zakup nowego samochodu, leasing,
ubezpieczenie i wsparcie serwisowe (GPS, rejestracje i organizacje serwisu) skierowany do segmentu
MSP.

* Platforma sprzedazowa VEHIS to wielomarkowy ,one stop shop” dla klientow, ktérzy chcg miec
mozliwos$¢ zatatwienia wszystkich spraw zwigzanych z wyborem, nabyciem, finansowaniem, odbiorem
i eksploatacjg samochodu w jednym miejscu. Platforma umozliwia wybdér samochoddw sposréd
wszystkich dostepnych marek na rynku polskim z oferty salonéw dealerskich wspotpracujgcymi z
VEHIS. Bardzo istotnym elementem platformy VEHIS jest autorski produkt finansowy umozliwiajgcy
prosty i szybki proces finansowania, dostepny takze on line. Wysoki poziom rentownosci dzieki
produktom ubezpieczeniowym oferujgcym wyjgtkowa penetracje.

e Zautomatyzowane, przyspieszone i bezpieczne procesy podejmowania decyzji oraz elastycznosc
wsparta unikalnym modelem podejscia do ryzyka.

*  Wsparcie klienta na kazdym etapie (wsparcie zakupowe, serwis itp.).

* Zdywersyfikowane kanaty sprzedazy dystrybucji: 1) sie¢ partnerska Il) kanat bezposredni oraz IIl) sie¢
on line (contact center).

e Kompleksowa i autorska architektura IT.

e Kazdy samochod w leasingu VEHIS jest zabezpieczony lokalizatorem GPS, ktory zwieksza
bezpieczenstwo portfela VEHIS (zabezpieczenie antykradziezowe oraz skuteczne narzedzie
windykacyjne w przypadku opdznien) — jest to rozwigzanie unikalne na rynku leasingowym.
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Kanaty sprzedazy

Sie¢ partnerska (zewnetrzny kanat) — (150 partnerow + 11

doradcow/menadzeréw VEHIS)

Sprzedaz realizowana za posrednictwem
Autoryzowanych Partneréw VEHIS.

Menedzerowie VEHIS posiadajg wieloletnie
doswiadczenie we wspdtpracy z blisko 700
Partnerami  dziatajgcymi  od lat  na  rynku
motoryzacyjnym. VEHIS zna ich potencjat

sprzedazowy i ma bardzo dobre relacje.
Kanat odpowiadat za ok. 64% wartosci sprzedazy w
2023 r.

Michael / Strom Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa Tel. +48 22 128 59 00

BVEHIS

Sie¢ bezposrednia (wewnetrzny kanat)
— (90 doradcéw)

12 oddziatéw w catej Polsce
Eksperci z wieloletnim
doswiadczeniem na rynku automotive
z relacjami w salonach dilerskich.
Sprzedaz realizowana poprzez
dealeréow (ktérzy przekazujg kontakty
do klientéw) oraz w ramach wtasnej
bazy klientow.

Kanat odpowiadat za ok. 32% wartosci

sprzedazy w 2023 roku.

DOM MAKLERSKI

Sie¢ online/CC (wewnetrzny kanat)

* Sprzedaz w oparciu o tzw. leady
generowane w Internecie, w tym
poprzez:

kontakt przez strone VEHIS,

kampanie marketingowe,

w N e

media spotecznosciowe.

Kanat odpowiadat za ok. 4%

wartosci sprzedazy w 2023 roku.

MICHAEL/STROM
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Oferta VEHIS BVEHIS Micusmrom

Jakfunk.qonowa’r/ Ewolucja rynku Ryne|.< przysz’ros.ci.tojede.n produkt
funkcjonuje rynek w jednym miejscu zwigzany z

Dywersyfikacja zrédet przychodu spdtek finansujqcych zakup uiyt kowaniem samochodu

pojazdéw ze wzgledu na presje rynkowq (niskie marze

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
H odsetkowe) H
| 1
| 1
—— o — — e o - H o o . - -
f— B - I i \
Wybér i zakup Dealer/ \ Wybér i zakup Dealer/ |
pojazdu Dostawca 1 I pojazdu Dostawca | | | Wybér i zakup |
1
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EpEp———— (oo mmm—m = | |
Finansowanie Sp. Leasingowe I | | Finanzowanie I i | Finansowanie wn |
zakupu Banki [ LU . zakupu -
'/:_________;= - S I > | : T
T | | Ubezpieczenie Spof!<a | | | = |
r —— e = e == I pojazdu Leasingowa H I Kompleksowe |
\‘l Ubezpieczenie Dealer/ | | I 1 | ubezpieczenie i |
pojazdu Agent Ubezp. I : | Dudatkm:;il;i;;ﬁftkpwe I : I bezpieczer’]stwo pOjaZdU i
! - ' Klienta
N B e ____J | I I
— e e == e I |
| ) . z
) . Dealer/ 1! R Dealer/ | ! | Petne us:fugl ,,'\,NOkO{ |
Usfugl ,Wokot Warsztaty / ! g ”d ! Warsztaty / | ! pojazdu I
| Pojazdy” Inne . e Inne : I
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Rynek Dostawcéw Rynek Klienta
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Oferta VEHIS BVEHIS Micusmrom

X firmy firmy . .
kres obst
zakres obstugi VEHIS e [ o dealerzy  posrednicy
rabat na samochéd (konsumuje klient) TAK NIE czasami TAK TAK
Oferta VEHIS z punktu widzenia klienta to: finansowanie TAK TAK TAK
, . . 1 rata na finansowanie wszystkich ustug TAK NIE TAK
* rabat na samochdd (zakup za cene nizsza od dostepnej na
rynku), pakiet ubezpieczen TAK czasami TAK TAK
* pakiet ubezpieczen na caty okres finansowania pojazdu (w darmowe ustugi TAK NIE NIE NIE

tym ubezpieczenia komunikacyjne i GAP oraz ustuga GPS), (GPS, karty rabatowe)

. . . jedna optata za finansowanie i obstuge TAK NIE TAK
* wsparcie w serwisowaniu samochodu,

wartoéc¢ koricowa dostosowana do wartosci

* jedna optata za udzielenie finansowania i obstuge w trakcie pojazdu / niska rata TAK  czasami TAK
caffego okresu finansowania (w tej cenie jest takze ryzyko wartoéci koricowej ponosi firma (nie " " o
rejestracja samochodu), klient)
» dokonanie zakupu wraz z decyzjg na finansowanie i sprzedazon-line
b . dost . iazd trvbi li pojazdu, finansowania wraz z procesem TAK NIE NIE
wyborem miejsca dostarczenia pojazdu w trybie on line. decyzyjnym
zréznicowana oferta w zaleznosci od wielkosci NIE TAK TAK TAK NIE

klienta, wieku pojazdu (inna cena)

13
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Zarzad Emitenta i Poreczyciela

Prezes Zarzadu — Grzegorz Tracz

Prezes Zarzadu VW Bank (1997 - 2005) — lider bankoéw captive
Wiceprezes Getin Bank (2006 - 2016) — lider kredytéw samochodowych
Prezes Getin Leasing (2009 -2016) — lider leasingu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Idea Bank Ukraina (2009-2014) lider kredytow
samochodowych

Prezes Zarzadu Alior Leasing (IX 2016 - XIl 2018) — najbardziej dynamiczna firma
na rynku, portfel 4 mld zt zbudowany w 2 lata

Cztonek Zarzadu — Ireneusz Meller Cztonek Zarzadu — Marcin Wykret

VW Bank (1999 - 2008)
CFO Idea Bank UA (2010-2013)
CFO Getin Leasing (2009-2016)

A~ VW Bank (1997 - 2006)
CSO Getin Leasing (2010-2016)
CSO Alior Leasing (IX 2016 —XII 2018)

COO Alior Leasing (IX 2016-XIl 2018)

BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Cztonek Zarzgdu — Jan Bujak

PPA Bank (1992-1999)

CFO / Prezes Zarzadu Fortis Bank PL
(1999-2009)

CFO BNP Paribas PL (2009-2016)
CFO Alior Leasing (VI 2017- XII 2018)

Cztonek Zarzadu* — Jacek Pastawski

INTERIA.PL(1999 - 2006)
CEO INTERIA.PL (2004-2006)
CEO Novem (2007-2018)

* Pan Jacek Pastawski jest cztonkiem zarzgdu wytgcznie w Vehis Sp. z 0.0. (Poreczyciel). Funkcje i sktad pozostatych cztonkdow zarzadu sg w obu spoétkach tozsame.

* Ponadto pozostali cztonkowie kadry kierowniczej VEHIS posiadajg dtugoletnie doswiadczenie w branzy leasingu.

Michael / Strém Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa
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MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Zarzgdzenie ryzykiem na etapach
sprzedazy/obstugi MVEHIS

Produkt

Proces sprzedazy
Zaprojektowany z myslg o bezpieczenstwie:

Ograniczanie ryzyka na kazdym etapie ubiegania sie o leasing:
L]

* Samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t)) od autoryzowanych dileréw w Polsce.

L ) S ) . L, Wstepna ocena przez wnioskujgcego handlowca/partnera.
*  Wysokiej jakosci zabezpieczenie ( Srodek transportu, utrzymujacy przewidywalng wartos¢ prosty do

windykacji i remarketingu). ® Kompleksowa weryfikacja wiarygodnosci i ocena zdolnosci kredytowej ze szczegélnym uwzglednieniem ryzyka
+  Samochody wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo ubezpieczone i poparte naduzyc.
wsparciem serwisowym. .

Bezpieczne zawieranie umoéw — ptatno$¢ za pojazd po ubezpieczeniu, instalacji GPS i akceptacji dokumentdow.
* Niska jednostkowa warto$¢ kontraktu i rozproszone ryzyko. Brak ryzyka wartosci koricowej.

v v

KANALY PRODUKT ‘ PROCES OBSLUGA ——— Obstuga posprzedazowa

Kanat sprzedazy |
I

SPRZEDAZY | SPRZEDAZY | POSPRZEDAZOWA
[}

Zaufani i przygotowani sprzedawcy Wszystko pod kontrolg - klienci i samochody

Zewnetrzni partnerzy handlowi

zweryfikowani przed podpisaniem Siet
umowy o wspotpracy. Partnerska
Cykliczne szkolenia produktowe dla —

sprzedazy.

Codzienny monitoring jakosci ptatnosci plus
e [ ey ] staty monitoring techniczny pojazdéw (przebieg,

aktywnos¢ GPS — wszyscy klienci).
LEASING .

—

Dodatkowa kontrola lokalizacji pojazdow w
UBEZPIECZENIA

przypadku opdznien.
Lokalizator GPS

I
i
‘Waparcie sarwisowe ! Uruchomienie
I
I
i

Prowizja do zwrotu w przypadku Bezposred

opdznienia w spfacie w ciggu 6 miesiecy

od podpisania umowy leasingowe;. Siec Online /
Telefoniczna

Efektywny proces windykacji od 3 DPD (3 dni w
opdznieniu ptatnosci raty) do windykacji po
przekroczeniu 35 DPD i szybkiej sprzedazy
samochodu.

dykacja

KOMITET PORTFELOWY - Staly nadzor nad procesem Zarzadzania Ryzykiem

Skiad Karnitetu: m.in. 2 Czlonksw Zarzzdu, jeden odpowiedzialny za ryzyko, drug za praces, szef decyzj lessingowych; spotkania co 2 tygadnie / ad hoc.

*

Nadzér nad ryzykiem
Ogdlny nadzdr poprzez Komitet Portfelowy

®  Miedzydepartamentowy zespdt menedzerdéw odpowiedzialnych za jakos¢ portfela i zgodnosé procesu z wytycznymi. Okresowy przeglad opdznionych klientéw i zidentyfikowanych préb oszustwa.

®  Ocena pracy handlowcéw/partneréw na podstawie jakosci ich portfela. Dodatkowa analiza poszczegdlnych portfeli analitykéw z Dziatu Decyzyjnego — system z6ttych i czerwonych kartek.

®  Komitet wydaje rekomendacje majace wptyw na parametry produktu i polityke underwritingu.

15

Zrédto: Emitent Michael / Strom Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa Tel. +48 221285900  www.michaelstrom.pl



Sekurytyzacja portfela leasingowego BMVEHIS Micuse/srron

Kamieniem milowym w rozwoju Emitenta byto pozyskanie finansowania w formie sekurytyzacji. Polega ona na sprzedazy portfela umow leasingowych do
odrebnej spotki, dzieki zewnetrznemu finasowaniu dtuznemu, ktérego sptata jest obstugiwana poprzez ptatnosci z tytutu tych umow.

Poczawszy od wrzednia 2022 r. nowa forma finansowania pozwolita na zwiekszenie miesiecznych wolumendw zawartych transakcji leasingowych i tym samym
wzrost skali dziatalnosci, ktory jest kluczowy dla pokrycia kosztow statych dziatalnosci i uzyskania pozytywnego efektu dzwigni operacyjnej.

* W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1,280 min zt. Podmiotami
inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate & Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset Management Private
Credit.

* Do celow transakcji sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV).

* W ramach zawartych umoéw Emitent otrzymat limity finansowania sprzedazy wierzytelnosci leasingowych w wysokosci:
* 1.000 min zt od Santander Corporate & Investment Banking tytutem finansowania w ramach transzy senioralnej (na dziert 31.03.2024 r. wykorzystano
585 min zt).
* 280 min zt tytutem pozyczki od Goldman Sachs Asset Management Private Credit w celu nabycia transzy mezzanine (wykorzystano 147 min zt).
Warunkiem uruchomienia finansowania w petnej wysokosci jest objecie przez Emitenta podporzadkowanej transzy obligacji (transzy junior) w kwocie ok
67 min zt. Emitent do tej pory finansowat transze junior z wtasnych srodkéw. W najblizszych okresach Emitent planuje w tym celu pozyskac rowniez
finansowanie dtuzne, w tym $rodki pozyskane z emisji Obligacji serii D.

* Oprocentowanie instrumentéw (transz) dtuznych emitowanych przez SPV oparte jest o stawke WIBOR 1M oraz marze.

* Przedmiotem transakcji sekurytyzacji staty sie wierzytelnosci leasingowe z portfela umow leasingu bedacych w posiadaniu Emitenta na dzier zawarcia
umowy, jak réwniez sg nimi wierzytelnosci z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta w okresie od zawarcia umowy sekurytyzacji do lipca 2026 r.
Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent pozostaje strong umow leasingu w stosunku do klientow i jest zobowigzany do przekazywania na rzecz SPV
catosci przeptywow otrzymywanych z uméw. Ryzyko niesptacalnosci wierzytelnosci przez klientéw ekonomicznie pozostaje na Emitencie. Rownoczesnie
petni on funkcje serwisowa w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci.

* Przedmiotem zabezpieczenia finansowania pozyskanego w ramach sekurytyzacji jest zastaw na zbiorze samochoddw i praw w ramach umoéw sprzedanych

do sekurytyzacji oraz zastaw rejestrowy na rachunku bankowym. 16
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Sekurytyzacja portfela leasingowego

koniec kwietnia 2024 r.

Struktura transakgji sekurytyzadji

ki)

Enterprise
Investors

Kapitat

E& Zawarcie

umowy
Klienci leasingu

Podmioty wspierajgce realizacje transakcji, zapewniajgce bezpieczenstwo i infrastrukture.

Risk Advisory Europe

Audytor, kwartalny
audyt portfela

S V E H | S

Na grafice ponizej przedstawiono schemat transakcji sekurytyzacji wg stanu na

SPV
Senior
(75%)
Transfer
wierzytelnosci

leasingowe] Mezzanine

(20%)
Junior (5%)

e mn 2 Santander .
ko
)
e}
o
S
€
w
> GS

TMF

Backup serviser,
Administracja SPV

CITl ¢

Obstuga rachunkowo-
kasowa

Zrédto: Emitent

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

. V E H I S MICHAEL/STROM

Komentarz

VEHIS udziela finansowania leasingowego klientom koricowym.
Wierzytelnosci wynikajace z umowy leasingu sg sprzedawane do SPV.

Portfel wierzytelnosci w SPV jest strukturyzowany na 3 grupy, nastepnie dla kazdej z grup
emitowane s3 obligacje:

o Senior (75%) obejmuje Santander (limit udzielony przez Santander wynosi 1 mid PLN).

o Mezzanine (20%) obejmowat Goldman Sachs (od maja 2024 obejmowany bedzie

przez Jefferies w wartosci 18% — komentarz slajdzie 19)
o Junior (5%) obejmuje VEHIS (finansowanie transzy junior jest celem emisji Obligacji).
Ryzyko transakcji (braku sptaty zadtuzenia) jest konsumowane w nastepujacej kolejnosci:

o W pierwszej kolejnosci wzrost ryzyka powoduje spadek dodatniego salda
odsetkowego przekazywanego do Emitenta. Emitent jest beneficjentem wyniku SPV
po obstudze kosztéw transz finansowania (przystuguje mu marza odsetkowa na
rachunkach SPV).

o W nastepnej kolejnosci ryzyko konsumuje posiadacz obligacji junior (Emitent).

o Jezeli strata (po uwzglednieniu marzy odsetkowej i szkodowosci) na portfelu
przekroczy 5%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz obligacji mezzanine.

o Finalnie, jezeli strata na portfelu przekroczy 25%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz
obligacji senior.

Portfel budowany przez VEHIS cechuje sie bardzo wysoka jakoscig. Co wynika réwniez ze
statystyk szkodowosci dla posiadanego obecnie portfela Emitenta, strata ostateczna na tym
portfelu nie powinna przekroczyé 2%, tj. wartos¢ kapitatu rat leasingu jaki nie zostanie
uregulowany po uwzglednieniu odzyskéow w horyzoncie istnienia umow (zwykle do 5 lat) nie
powinien przekroczy¢ 2%.

VEHIS finansuje tylko samochody osobowe i dostawcze do 3.5t:

o Wysokiej jakosci zabezpieczenie ( Srodek transportu, utrzymujacy przewidywalna
wartos$¢ prosty do windykacji i remarketingu).
o Samochody zawsze wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo

ubezpieczone i poparte wsparciem serwisowym. 17
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Sekurytyzacja - schemat spfat zadtuzenia

BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Sptaty kapitatu uzyskiwane przez SPV z portfela uméw leasingowych

W pierwszej kolejnosci ma nastgpi¢ wykup obligacji senioralnych nabytych przez Santander

Corporate & Investment Banking.

W tzw. okresie rewolwingowym, trwajgcym do 31 lipca 2026 r., SPV moze
reinwestowa¢ srodki wptywajgce z czesci kapitatowej rat istniejgcych umow
leasingowych w zakup nowych umoéw leasingu samochoddéw od Emitenta.

Po okresie rewolwingowym rozpocznie sie okres amortyzacji. Od tej daty srodki na
rachunkach SPV nie bedg przeznaczane na nowe umowy leasingowe. Cato$¢ wptywow
z czesci rat kapitatowych umodw leasingu bedzie przeznaczana na spfate zadtuzenia z
tytutu kolejnych transz obligacji, wg schematu przedstawionego powyzej.

Poza sptatg czesci kapitatowej transzy obligacji junior (co moze mieé¢ miejsce do ok 5
lat od zakonczenia okresu rewolwingowego uwzgledniajgc okres zycia umow
leasingowych) Emitent na biezgco jako jej posiadacz jest uprawniony do odsetek
wyptacanych od tej transzy przez SPV oraz do nadwyzki gotdwkowej generowanej po
stronie SPV, o ile nie nastgpig okreslone w umowie SPV zdarzenia kredytowe.

@

Nastepnie planowany jest wykup
obligacji mezzanine finansowanych

przez
przez

(komentarz na slajdzie 19)

©)

Goldman Sachs/ nabytych
Jefferies Financial Group.

Transza obligacji

junior (5%)

Pozostate $rodki zostang przeznaczone na wykup
obligacji junior nabytych przez Emitenta m.in. ze
Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji serii D.

Zrédto: Emitent Michael / Strom Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa Tel. +48 22 128 59 00
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Sekurytyzacja portfela leasingowego BMVEHIS Micuse/srron

* Wg danych Emitenta wykorzystanie finansowania sekurytyzacji oraz wielkos¢ portfela leasingowego wygladaty nastepujgco:

Saldo na dzier 31.12.2023r. 31.03.2024r.
Obligacje mezzanine 113 min zt 147 min zt
Wartos$¢ umoéw sprzedanych do SPV 590 min zt 792 min zt
Aktualne saldo portfela leasingowego w SPV 514 min zt 682 min zt

* W dniu 9 maja 2024 r. Emitent zawart wigzagcg umowe z nowym inwestorem, Jefferies Financial Group Inc., w zakresie finansowania transzy mezzanine.
Inwestor to amerykanski bank inwestycyjny o kapitalizacji gietdowej ok. 9 mld USD.

* Transakcja obejmuje udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktorej m.in. zostanie dokonana sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs
(pozostata cze$¢ zaangazowania zostanie sptacona z innych zasobdow Emitenta). W pierwszej kolejnosci Jefferies kupi od Emitenta obecny portfel obligacji
transzy mezzanine, a Emitent z tych srodkow dokona sptfaty pozyczki do Goldman Sachs.

* Niezmiennie dalszy udziat w finansowaniu transzy senior bra¢ bedzie Santander, ktéry potwierdzit i wyptaca finansowanie Il transzy na kwote 500 min zt (tgczna
wartos¢ finansowania Santandera w SPV wyniesie 1 mld zt). Santander finansowa¢ bedzie 75% wartosci nowych uméw leasingowych, a Jefferies 18%. W
konsekwencji wysokos¢ transzy junior wzrosnie z 5% do 7% nowych udzielen a warto$¢ transzy junior potrzebna do petnego wykorzystania finansowania
Santander i Jefferies do ok. 93 min zt.

* W przysztosci Emitent rozwazy podjecie dziatan, ktére mogg skutkowac wydtuzeniem okresu rewolwingowego (mozliwosci reinwestycji wolnych $rodkow w
nowe umowy leasingowe zamiast sptaty finansowania w ramach sekurytyzacji) lub sprzedazy portfela SPV do innego odbiorcy (np. do innej spétki celowej w
podobnym modelu wspodtpracy z instytucjami finansowymi). Ten ostatni przypadek moégtby skutkowac mozliwoscig natychmiastowego wykupu transzy junior.

19
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Cel emisji BMVEHIS meuaeysmon

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnosci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia
samochoddw w formie |easingu, co nastgpi posrednio poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior (tj. obligacji transzy junior w SPV).

Dzieki srodkom pozyskanym z emisji Obligacji serii D Emitent uzyska mozliwos¢ sfinansowania wktadu wtasnego w ramach opisanej wczesniej sekurytyzacji.
Nabywajgc obligacje transzy junior w SPV, Emitent docelowo bedzie w 7% finansowat wzrost aktywow SPV. Wzrost aktywow SPV nastepowat bedzie wskutek
wysokich, wzgledem wczesniejszych okresdw, miesiecznych wartosci udzielen finansowania leasingowego przez Emitenta, sekurytyzowanych do SPV.

Obligacje transzy junior w SPV, sfinansowane ze srodkéw z emisji obligacji nie beda stanowic¢ zabezpieczenia emisji obligacji

W przewidywalnej przysztosci gros aktywow Emitenta zlokalizowana jest i bedzie w SPV. Pierwszenstwo do tych aktywdw pod katem mozliwosci zaspokojenia

sie przed Obligatariuszami beda mieli finansujacy transze senior i transze mezzanine w SPV.

Aktywo (obligacje transzy junior w SPV) sfinansowane ze srodkéw z emisji Obligacji nie zostanie najprawdopodobniej uptynnione w okresie zycia emisji

Obligacji i tym samym bezposrednio nie bedzie najprawdopodobniej mogto stanowié zrddta sptaty emisji.

Emitent przewiduje w scenariuszu bazowym, zaktadajacym postepujgcy wzrost miesiecznych wartosci udzielen leasingu, ze bedzie potrzebowat pozyskac

dodatkowe kilkadziesigt milionéw ztotych finansowania (takiego jak Obligacje) celem sfinansowania transzy junior w SPV oraz tego typu obligacji w

ewentualnych przysztych sekurytyzacjach.

Nastepnie Emitent zaktada, ze bedzie w stanie zmniejsza¢ saldo ww. obligacji dzieki dodatnim, rosngcym wynikom finansowym:

v" Nadwyzka gotdwkowa realizowana na aktywach w SPV — obrazowana dodatnim saldem rachunkéw do obstugi odsetek (wptywy z czesci odsetkowej rat
leasingowych wraz z okre$lonymi dodatkowymi optatami leasingobiorcow minus ptatnosci odsetek od wszystkich transz finansowania SPV), ktéra
ekonomicznie odzwierciedla wyniki Emitenta w SPV, jest przelewana z SPV do Emitenta (o ile nie nastgpig okreslone w umowie SPV zdarzenia kredytowe).

v' Przy duzej skali udzieleri finansowania leasingowego Emitent wraz z Poreczycielem generujg wysokie przychody zmienne zwigzane z inicjacjg umow
leasingowych (marza na sprzedazy samochodu do SPV z uwzglednieniem rabatow dealerdw, prowizji ubezpieczeniowych, marzy na GPS), ktére sg znaczgco
wyzsze niz koszty zmienne (gtéwnie prowizje dla poszczegdinych kanatéw sprzedazy).

Zmniejszenie zewnetrznych Zzrédet finansowania potencjalnie bedzie mozliwe rowniez dzieki ew. sprzedazy portfela SPV i/lub ew. poprawie parametréw

sekurytyzacji (udziatu % poszczegdlnych transz). Ww. zdarzenia obarczone sg oczywiscie ryzykiem ich powodzenia.

W prawdopodobnym scenariuszu Zrodtem wykupu/refinansowania (co najmniej czesciowego) 2-letnich Obligacji serii D, bedzie musiato by¢ nowe

finansowanie dtuzne lub udziatowe.
20
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Poreczenie BMVEHIS meuaeysmon

Podporzgdkowanie pozyczek od akcjonariusza

Zobowigzania z obligacji zostang poreczone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez VEHIS sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, KRS:
0000778463, (,Poreczyciel”) z administratorem zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowiazki wierzyciela z tytutu poreczenia. Poreczenie
zostanie udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku
kwota ta nie bedzie wyzsza niz 31.500.000,00 PLN (trzydziesci jeden miliondw piecset tysiecy ztotych i 00/100), co odpowiada 150 (sto piecdziesiagt) %
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.

Przed Dniem Emisji nastapi podporzagdkowanie zobowigzaniom z Obligacji zobowigzan z czterech pozyczek udzielonych Emitentowi przez Nuwo S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg) zarejestrowang w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek pod numerem B237003
(, Wtasciciel”). Emitent jako pozyczkobiorca zobowigze sie w stosunku do administratora zabezpieczert do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajgcych
z czterech umow pozyczek na rzecz Wtasciciela, a Wtasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania od Emitenta sptaty jakichkolwiek $wiadczen z
tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat - przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji. tgczne saldo kapitatu i odsetek pozyczek podlegajgcych
podporzadkowaniu na dzien 30.04.2024 wynosito 43,4 min zt

Podmiotem petnigcym funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla poreczenia oraz w zwigzku z
podporzadkowaniem pozyczek bedzie SH MANAGEMENT sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Administrator Zabezpieczen”).

Szczegdtowe informacje o zabezpieczeniu Obligacji znajdujg sie w zatgcznikach do Memorandum Informacyjnego.
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Warto$é finansowania leasingowego BVEHIS Mcuse/sron

* Na wykresie ponizej przedstawiono miesieczng wartos¢ finansowania w formie leasingu udzielonego przez Emitenta (dane w tys. zt)
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*  Wartos¢ finansowania klientéw w formie leasingu przyrastata do marca 2021 r. Emitent korzystat z gotéwki pochodzacej z emisji nowych akcji, pozyczek od

gtéwnego posredniego akcjonariusza oraz emisji obligacji (serie A,B,C)*

* Poczawszy od maja 2021 r. az do sierpnia 2022 obserwowany byt niski poziom sredniomiesiecznych udzielen. Sytuacja ta byta zwigzana z oczekiwaniem na
finalizacje transakcji sekurytyzacji. Reinwestycja uzyskiwanych wptywdw oraz inne mniejsze Zrddfa finansowania obcego nie pozwalaty na realizacje
wyzszych wolumendw. Dodatkowo Emitent ze wzgledu na decyzje biznesowa przeprowadzit proces przedterminowego wykupu obligacji serii C we wrze$niu
2021 r. (10 min zt).

* W sierpniu 2022 r. Emitent uruchomit sekurytyzacje portfela leasingowego we wspotpracy z Santander i Goldman Sachs. W ramach sekurytyzacji Emitent
uzyskat finansowanie z limitem do kwoty 1,3 mld zt, umozliwito to dynamiczny wzrost wolumenéw nowych transakcji leasingowych.

* Obligacje serii A i B o tgcznej wartosci 21 min zt zostaty wyemitowane na przetomie 2020 2021 r. - Michael / Strém Dom Maklerski S.A. byt oferujgcym. Warunki Emisji

przewidujq od pewnego momentu cykliczng amortyzacje nominatu. Aktualne saldo kapitatu tych emisji wynosi 5,7 min zt. 29
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Wyniki finansowe Emitenta BMVEHIS Meuseysmron

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Bilans / Aktywa (w min zt)

(badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate, w tym: 71,8 110,0 478,6 Portfel netto umdw leasingowych Emitenta.
Aktywa finansowe (leasing finansowy) i 71,3 109,6 4765 ¢ Wierzytelnosci zbyte w ramach sekurytyzacji do spotki SPV, niezaleznej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 05 03 15 I_ od Emitenta (Emitent nie posiada udziatéw w SPV, ale posiada
dochodowego ’ ’ ’ szczegdlne uprawnienia jak opisano na wczesniejszych slajdach).
. Zgodnie z przyjetq politykq rachunkowosci sq one wykazane na bilansie
Aktywa obrotowe, w tym: 34,8 81,0 1733 Emitenta, co jest efektem analizy poziomu korzysci i ryzyk zwigzanych
Zapasy 0,0 56 11 ?: tym finansowaniem. Zasadnicze ryzyka oraz korzysci pozostajq przy
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 1,8 11,6 35,1 Emitencie.
-Z tytufu podatkdw, i innych tytutow :r 06 116 515 e
publicznoprawnych < "
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 32,8 63,4 136,5 : Ik otk J (ot ,
) ) . ) o s Nadwyzka podatku VAT do zwrotu z US (gtownie VAT zaptacony w
- 5,7 6,3 i -
Aktywa finansowe (udzielone pozyczki) r ’ L S }ﬂ’é---_“’l ™ zwigzku 2 zakupem samochoddw celem oddania ich w leasing)
- Aktywa finansowe (leasing finansowy) t 24,7 50,4 96,4 &+
- Srodki pieniezne 2,5 6,6 25,8 I
Aktywa razem 106,6 1910 6519 L Pozyczki udzielone przez Emitenta do VEHIS Sp. z o.0. (Poreczyciel

Emisji)

23
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Wyniki finansowe Emitenta BVEHIS Miocuae/strom

DOM MAKLERSKI

31.12.2021  31.12.2022  31.12.2023

e Femyraltming) (badane) (badane) (badane)

Kapitat zainwestowany przez udziatowca (Kapitat Pozyczki od udziatowca Nuwo S.a r.l.: kapitat + odsetki naliczone

Whasny + pozyczki od Nuwo) 66,3 76,3 88,1 do dnia bilansowego. Wszystkie pozyczki od udziatowca, istniejgce
Kapitat Wiasny 43,3 44,0 na dzien 31.12.2023 r., bedg podporzqdkowane emisji Obligacji.)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63,3 147,0
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 37,3 1225 , ) ' ‘ '
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 9,3 32,3 Finansowanie od Faktor'/a Sp. zo0.0. w kwocie 11,9 min zf (podmiot
. - f z Grupy Nest Bank, instrument o charakterze zblizonym do
Wobec pozostatych jednostek, w tym 28,0 90,2 498,2 | o ) L. )
o ] 16 149 S S | pozyczki pod zastaw wierzytelnosci) oraz pozyczka od Goldman
- kredyty i pozyczki ’ ¢ ....80¢ | Sachs na finansowanie naleznosci z tytutu zwrotu VAT z Urzedu
- z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 14,8 6,2 4,2 | Skarbowego (14,3 min z).
I
- Inne zobowigzania finansowe (faktoring) 11,7 7,2 3,7 | Zgodnie z przyjetq politykq rachunkowosci wycena zobowiqzari z
- zobowiqzania z tytutu sekurytyzacji 0 61,9 Ty -8-5,-2“5 | tytutu sekurytyzacji na 482,2 min zt stanowi sume zobowiqzar SPV
. N . fommmmmenees ! | =z tytutu obligacji do Santander (425,1 min zt) oraz zobowiqzari
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 26,0 24,3 65,6 g L ) . .
) ; 166 54 e \ |, Emitenta z tytutu pozyczki pod finansowanie transzy mezzanine do
Wobec jednostek powigzanych, w tym: ! ! i...300¢ | Goldman Sachs (113,3 min 2z} pomniejszong o srodki
- pozyczki 13,7 0,0 0,0 | zgromadzone na rachunkach ~SPV oraz wycene zobowiqzar
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 9,4 218 357 | metodq zamortyzowanego kosztu.
- kredyty i pozyczki 0,6 7,5 ’ ______ 182 ?_ 44
- 2 tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 4,9 7,5 2,2 Zobowigzania wobec VEHIS Sp. z o.0., gtdwnie za prowizje z tyt.
“—e posrednictwa w dystrybucji produktow Emitenta (24,5m) oraz GPS
- Inne zobowigzania finansowe (faktoring) 31 2,6 2,1 (4,2 min zi).
- Z tytutu dostaw i ustug. 0,6 4,0 3,8 L L ) o
p 106.6 1910 6519 Wzrost  wskaZnika  zadtuzenia zwigzany z uruchomieniem
asywa razem ’ ’ ’ —o finansowania SPV. Wysokiej d?wigni finansowej odpowiada
Dtug netto 57,2 1335 ,—---53’-@1-9-\ finansowanie dtugoterminowych aktywdw o niskiej szkodowosci.
Dtug netto/Kapitat Wtasny 1,3 3,0 R A
Dtug netto bez pozyczek od Nuwo/ Kapitat i ‘:
. . 0,7 1,3 ' 5,6 } ”
zainwestowany przez udziatowca S A

Zrédio: Emitent Michael / Strom Dom MaklerskiS.A.  Al. Jerozolimskie 100 00-807 Warszawa Tel. +48 221285900  www.michaelstrom.pl



Wyniki finansowe Emitenta BMVEHIS Meuseysmron

o 2021 2022 2023 Zrédtem przychoddéw Emitenta jest czes¢ odsetkowa rat leasingu, uwzgledniajgca
Rachunek zyskéw i strat (w min zt) ) ! e . L . .
(badane) (badane) (badane) rozliczanie przez okres umowy prowizji za udzielenie finansowania oraz kosztéw
Przychody netto ze sprzedazy, w tym 4,9 11,6 42,9 | posrednictwa. Przychody z tych umdw sq rozpoznawane w okresie trwania tych
sprzedaz produktéw : 4,5 10,3 42,79 umaw (giownie 4- i 5-letnich).
Sprzedaz towardw i ustug 0,4 13 0,2 Pozostate przychody i koszty obejmujg m.in..:
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 2,3 3,3 6,1 * przychody i koszty windykacyjne,
Ustugi obce 1,3 1,5 50 . ustugi i towary zakupione celem odsprzedazy ich klientom (refaktura
Wartose danvch Swiush 04 13 02 kosztow bez marzy),
artosc sprzedanyc tszwarowr ustug ) , ) . odszkodowania z TU,
Zysk (strata) ze sprzedazy ) 2,5 8,3 36,8 ! . koszty napraw samochodéw — szkody czesciowe.
Pozostate przychody operacyjne i 0,7 2,1 7,2
Pozostate koszty operacyjne L 0,7 15 47}

Goldman Sachs finansowat transze mezzanine posrednio, udzielajgc pozyczki
Zysk z dziatalnodci operacyjnej 2,5 8,7 39,4 Emitentowi. Przychody finansowe wynikajg z odsetek od transz mezzaninowych,

Przychody finansowe 0,1 2,4 | 11,3 ktore prawnie sq w posiadaniu Emitenta. Pozycje kosztow finansowych obejmujq
i | petne koszty finansowe SPV (obligacje transzy senior i mezzanine), jak rowniez

Koszty finansowe, w tym: 3,5 103 48,31 koszty pozyczki od Goldman Sachs udzielonej Emitentowi.

- odsetki 2,9 9,5 i 46,5 }

- aktualizacja wartosci aktywow finansowych ! 0,6 038 18 ﬁ* Przewagq konkurencyjng Emitenta jest niski wskaznik ryzyka. Realizowana

Zysk brutto -0,9 0,9 Y. dotychczas szkodowosc po odzyskach nie przekracza 2% przewidywanej straty na

Zysk netto -0,8 0,7 | 2,0 ’ portfelu w catym okresie ,zycia” portfela, co odpowiada po uwzglednieniu

_________________

Sredniego czasu zycia portfela ok. 0,6% kosztu ryzyka w ujeciu rocznym (wartos¢
odpisow w danym roku w stosunku do $redniego salda portfela w danym roku.)

Obserwowany pozytywny efekt dzwigni operacyjnej i finansowej

Zrédto: Emitent
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci

zainwestowanych srodkow. -
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Wyniki finansowe Emitenta

Rachunek przeptywdw pienieznych (w tys. 1) 2021 (badane) 2022 (badane) 2023 (badane)

. V E H I S MICHAEL/STROM

[ 1
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym i -35,5 -70,5 -387,7 |
' o | 370 738 16 ‘: | Ujemne przeptywy operacyjne zwigzane sq ze wzrostem skali
Zmiana stanu naleznosci R -4 4367 dziatalnosci — zwiekszenie portfela umow leasingowych.
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -3,4 -0,4 -7,4
V\g\):/\i/v\;\;n zh aktywéw  finansowych w  jednostkach :, 70 58 273 \i
powiqzany i ?—\_. Whptywy i wyptywy inwestycyjne dotyczg gtdwnie pozyczek
Inne wydatki inwestycyjne i -10,3 6,1 -34,5 g krétkoterminowych od Emitenta udzielonych dla innych
Przeptywy z dziatalnosci finansowej, w tym 38,0 751 4143 podmiotéw Grupy VEHIS.
Dokapitalizowanie 0,0 0,0 0,0
Wptywy z tyt. kredytow i pozyczek 22,1 37,4 17,0
Emisja dtuznych pap. wartosciowych 20,5 0,0 0,0
Inne wpfywy finansowe (w tym, sekurytyzacja od 2022 r. i 96 61,9 2416
faktoring)
Sptata kredytow i pozyczek -1,8 -8,6 -16,0
Wykup dtuznych pap. Wartosciowych -11,0 -6,4 -7,2
Wydatki z tyt. innych zobowigzari finansowych i{ 0,0 -5,5 15,5 : Wydatki dotyczq sptaty finansowania pozyskanego w formie
) faktoringu.
odsetki -1,1 -3,7 -4,8
Przeptywy pienigzne netto razem -0,9 4,2 19,1
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 3,3 2,5 6,6
Srodki pieniezne na koniec okresu 2,5 6,6 25,8
Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci 26

zainwestowanych srodkéw.”
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Wyniki finansowe Poreczyciela BVEHIS Mcuse/sron

31.12.2021 31.12.2022  31.12.2022* 31.12.2023

Bilans / Aktywa (w min zt)

(badane) (badane) (przeksztatcone) (niebadane)
Aktywa trwate, w tym: 30,2 24,7 23,1 25,0
, ! ) o =
Wartosci niematerialne { 172 16,1 16,1 179 ¢ /nfrastrgktqra informatyczna do obstugi dziatalnosci
operacyjnej Grupy VEHIS.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
4,5 6,4 6,5 6,1
dochodowego
Aktywa obrotowe, w tym: 5,7 5,8 7,2 39,3
Zapasy 04 2,4 2,4 0,1
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 2,9 2,4 3,3 38,5
- od jednostek powiqzanych 19 2,0 24 1 3 _Q,_Q__,I Naleznos¢ do Emitenta, zwigzane gtéwnie z prowizjq z
tyt. posrednictwa w dystrybucji produktéw (24,5m) oraz
- Od pozostatych jednostek 0,9 0,4 0,9 8,5 GPS (4,2 min zi).
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2,3 0,3 0,8 0,2
- Srodki pieniezne 0,0 0,2 0,7 0,1
Aktywa razem 35,9 30,6 30,3 64,2

* W dniu 31 lipca 2023 r. Spétka potqgczyta sie ze spotkq VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.o. Potqczenie spdtek zostato rozliczone
metodq fgczenia udziatdw zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci. Dane poréwnawcze do 2023 roku zaprezentowane
zostaty po przeksztafceniu i prezentujg tqczne dane potqczonych spdtek.

Zrédto: Emitent 27
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Wyniki finansowe Poreczyciela BVEHIS Mcuse/sron

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2022* 31.12.2023

Bilans / Pasywa (w min zt)

(badane) (badane)  (przeksztatcone) (niebadane)
Kapitat Wtasny 26,4 19,6 19,6 20,3
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9,5 10,9 10,7 43,7
Rezerwy na zobowigzania 0,4 2,2 2,3 7,5
Zobowigzania dtugoterminowe 0,1 0,1 0,1 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 8,9 8,0 7,5 34,1 ——° Pozyczkaod Emitenta.
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 7,2 6,9 6,3 23,5
- Ztytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 oo 9,2
- Pozyczki 7,2 6,9 63 | 143 e——
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 1,8 1,1 1,2 10,6
- Z tytutu dostaw i ustug. 1,7 0,8 0,9 6,1
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen itp.. 0,1 0,2 0,3 4,5
Rozliczenie miedzyokresowe 0,1 0,7 0,9 8,5
Pasywa razem 35,9 30,6 30,3 64,0
Dtug netto 6,5 6,7 5,7 14,2
Dtug netto/Kapitat Wtasny 0,25 0,34 0,29 0,70

* W dniu 31 lipca 2023 r. Spétka potqczyta sie ze spotkq VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.0. Potqczenie spdtek zostato rozliczone
metodq fgczenia udziatow zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci. Dane poréwnawcze do 2023 roku zaprezentowane
zostaty po przeksztatceniu i prezentujg tqczne dane potgczonych spétek.

Zrédto: Emitent 28
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. V E H I S MICHAEL/STROM

Wyniki finansowe Poreczyciela

*
2021 2022 2022 2023

Rachunek zyskéw i strat (w min zt) (przeksztatco

(badane) (badane) 3 (niebadane) Przychody z tyt. dystrybucji produktéw do Emitenta: 39,3 min
) 48.4 —o zf, przychody z posrednictwa ubezpieczeniowego: 9,3 min zt
Przychody netto ze sprzedazy, w tym ¢ 115 134 83,8 oraz operacyjnej obstugi Emitenta: 1,7 min zt.
- Od jednostek powigzanych 46,3 10,4 10,4 ______7_§_,:C)_
Przychody ze sprzedazy produktéw 4,3 6,2 8,2 i 50,8 :‘— . i )
) o o P it Przychody z tyt. sprzedazy GPS - 19,2 min zt, ktére generujq
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 44,1 5,2 5,2 i 33,0 . . . .
’ o o (A ] wysokq marze oraz ze sprzedazy samochoddow (bez transakcji
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 59,8 21,5 21,8 82,4 leasingu) - 13,7 min zt. GPS obniza koszty ubezpieczenia (poza
Amortyzacja 2,4 2,4 2,4 2,5 funkcjq nawigacji sledzenia kradziezy samochodu).
Ustugi obce 8,6 10,6 10,7
Wynagrodzenia 3,4 2,6 2,8 , ) . , .
) 17 04 0.4 Koszty posrednictwa w sprzedazy umow leasingu — 29,2 min z1,
Pozostate koszty rodzajowe ’ ! ¢ koszty wynagrodzen sieci sprzedazy 9,7 min zt, marketing 1,7
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 42,7 4,5 4,5 min zt, +najem, ustugi IT itp..
Zysk (strata) ze sprzedazy -11,4 -10,0 -8,4 1,5
Pozostate przychody operacyjne 0,7 0,6 0,6 1,6 9,2 min zt stanowiq koszty dofinansowania umow leasingu do
Pozostate koszty operacyjne 0,4 0,5 0,5 1,3 Emitenta.
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -11,1 -9,9 -8,3 1,8
Przychody finansowe 2,7 1,6 0,0 0,1
Koszty finansowe, w tym: 01 0,4 03 038 Poprawa wyniku zwiqgzana z wyzszq dynamikqg przychodow
2ysk brutto 8,6 -8,7 85 .10 niz kosztow (pozytywny efekt dzwigni operacyjnej)
Zysk netto -6,4 -6,8 -6,8 i\_______94_7___,'._

Zrédto: Emitent;

Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich

w przysztosci. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z
ryzykiem utraty czesci lub cafosci zainwestowanych srodkow.” 29

* W dniu 31 lipca 2023 r. Spdtka potgczyta sie ze spotkg VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0. Potgczenie spotek
zostato rozliczone metodq tqczenia udziatéw zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci. Dane porownawcze
do 2023 roku zaprezentowane zostaty po przeksztatceniu i prezentujq tqczne dane potqczonych spétek.
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Wyniki finansowe Poreczyciela BVEHIS Mcuse/sron

Rachunek przeptywdw pienieznych (w tys. zt) 2021 (badane) (biziie) (prze2I<(s)zzt2af20ne) (niezbca)ji?;ne)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, w tym -9,5 -2,1 -3,2 -3,2
Zmiana stanu naleznosci -3,6 7,2 7,8 -35,1
Er:;izzws;canu zobowigzan krotkoterminowych, innych niz 12 15 19 188
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -2,3 -1,9 -1,9 1,7
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 3,2 -0,6 -0,3 -4,7
zlstzyxge\lvﬁizzj);EL niematerialnych i prawnych i rzeczowych 0,5 12 12 47
Przeptywy z dziatalnosci finansowej, w tym 4,0 2,8 1,6 7,3

Wptywy z tyt. kredytow i pozyczek 12,8 7,4 6,1 13,2
Sptata kredytéw i pozyczek -8,8 -4,4 4,4 -5,9
odsetki -0,0 -0,1 -0,1 -0,3
Przeptywy pieniezne netto razem -2,2 0,2 0,6 -0,6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2,2 0,0 0,0 0,7
$rodki pieniezne na koniec okresu 0,0 0,2 0,7 0,1

* W dniu 31 lipca 2023 r. Spdtka potqczyta sie ze spotkq VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.o. Potqczenie spdtek zostato rozliczone
metodq fgczenia udziatow zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci. Dane poréwnawcze do 2023 roku zaprezentowane
zostaty po przeksztatceniu i prezentujg tqczne dane potgczonych spétek.

Zrédto: Emitent;
Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci

zainwestowanych srodkow.”
30
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Otoczenie rynkowe BMVEHIS wmecucysrron

Wielko$¢  rynku  leasingu  jest 50 600
pochodng rynku sprzedazy nowych 45 556

samochodow. Okoto 70% 40 86 475 °%0
sprzedawanych  samochoddéw w 35 116 400
Polsce to zakupy firmowe. 30 <5

Na wykresie po prawej 25 0 300
przedstawiono  dynamike  rynku 20 200
sprzedazy nowych samochodéw (za 15

KPMG/PZPM) oraz wielkoé¢ rynku 10 100
leasingu pojazdéw do 3,5 tony w 5 I I

Polsce (za ZPL) 0 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EEE tgczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe (pojazdy do 3,5 tony) - w mld zt skala lewa

e Dynamika sprzedazy nowych samochodéw osobowych w Polsce - w tys. sztuk - skala prawa

Liczba sprzedawanych nowych samochoddw w Polsce spadta w ostatnich latach wyraZznie wobec szczytu z lat 2018-2019: wptyw na to miaty pozakrajowe,
przenikajgce sie czynniki: pandemia, przejsciowe problemy z dostepnoscia komponentow (pdtprzewodnikdw) skutkujgce wydtuzeniem czasu dostaw,
ponadnormatywny wzrost cen nowych samochoddw czy polityka UE skutkujgca m.in. ograniczeniem oferty silnikdow oraz w 2022 r. wojna na Ukrainie. W 2023 r.
rynek zaliczyt spory wzrost co wynika m.in. z poprawy sytuacji w gospodarce (budzetach gospodarstw domowych i przedsiebiorstw oraz poprawy
podazy/produkcji samochoddw). W 2023 roku w Polsce zarejestrowano 475 tys. nowych samochoddéw osobowych —o 13% wiecej r/r.

W 2023 r. udziat Vehis Fin1 w finansowaniu leasingiem samochodoéw do 3,5 tony wynidst szacunkowo 1,12% (533 min zt - 12 miesiecy 2023). Z jednej strony
pokazuje to, ze przestrzen do wzrostu skali jest dalej bardzo duza, a z drugiej widaé, ze Vehis Finl w skali catego rynku staje sie zauwazalnym graczem.

31
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Wszelkie pytania dotyczgace emisji obligacji

VEHIS Finl sp. z 0.0. prosimy kierowac na adres:

Departament Corporate Finance
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
+48 22 128 59 00
oferty@michaelstrom.pl

Al. Jerozolimskie 100 (Equator IV, 7 p.)
00-807 Warszawa

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHIS

www.michaelstrom.pl



