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SUPLEMENT NR 1
Z DNIA 28 KWIETNIA 2023 ROKU
DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII
CAVATINA HOLDING SPOtKA AKCYINA
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 29 MARCA 2023 ROKU

Niniejszy suplement nr 1 do prospektu podstawowego programu emisji obligacji Cavatina Holding S.A z siedzibg
w Krakowie (,Spétka”), zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 marca 2023 roku
(,Prospekt”) stanowi suplement sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego
(,Suplement”). Terminy pisane w Suplemencie wielka literg majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement zostat sporzgdzony w zwigzku z wystgpieniem ,,nowych znaczgcych czynnikéw” w rozumieniu art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. (i) opublikowaniem przez Emitenta w dniu 27 kwietnia 2023 r.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2022, ktére zostaje wiaczone
do Prospektu przez odniesienie; (ii) czeSciowa aktualizacjg strategii Grupy w ten sposdb, ze dodatkowo
do dotychczasowej dziatalnosci Grupy dopuszcza sie mozliwos¢ realizacji przez spétki z Grupy projektéow
w obszarze mieszkan na sprzedaz oraz (iii) zawarciem przez spotki z Grupy Podmiotu Zabezpieczajgcego istotnej
umowy w dniu 28 kwietnia 2023 r.

Suplement publikowany jest przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii emitowane
na podstawie Prospektu. Z uwagi na powyisze, prawo do wycofania zgody na subskrypcje Obligacji
po udostepnieniu niniejszego Suplementu nie ma zastosowania.

W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu po rozpoczeciu przyjmowania
zapiséw na Obligacje danej serii, inwestor, ktory ztozyt zapis na Obligacje danej serii przed udostepnieniem tego
suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztoZonego zapisu zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzqdzenia
Prospektowego, w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczgcy
czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnosc¢ wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem inwestorowi Obligacji danej serii, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu
nastepuje przez oswiadczenie ztozone na pismie w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, ktora
przyjeta zapis na Obligacje danej serii. Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie
terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkdw prawnych ztoZzonego zapisu.

Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 09 maja 2023 r.
W tresci Prospektu wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 27 kwietnia 2023 r. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022, ktdre zostaje wtgczone do Prospektu przez
odniesienie:

a) w pkt. 3.6.1 Prospektu (Prezentacja informacji finansowych i innych danych Spétki i Grupy), pomiedzy
dotychczasowymi akapitami 4 i 5 (str. 30) dodaje sie nowy akapit w nastepujgcym brzmieniu:

,Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony dnia 31
grudnia 2022 roku zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta. Biegty rewident wydat opinie
bez zastrzezeni z badania tego sprawozdania w dniu 27 kwietnia 2023 r.,, zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania, przyjetymi przez Krajowqg Rade Bieglych Rewidentow oraz Ustawq o Biegfych
Rewidentach.”;

b) w pkt. 3.8 Prospektu (Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie) (str. 33) dodaje sie nowe
podpunkty 17) i 18) w nastepujgcym brzmieniu:



c)

d)

e)

»17)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 r. opublikowano w dniu 27 kwietnia 2023 r. i jest dostepne na stronie
internetowej Emitenta pod linkiem: https,//ir.cavatina.pl/wp-
content/uploads/2023/04/25941141Q1CCOZ9ME2221231pl.zip;

18) Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 r. opublikowano
w dniu 27 kwietnia 2023 r. i jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod linkiem:
https.//ir.cavatina.pl/wp-content/uploads/2023/04/22CHSASprawozdaniezbadaniaSSF.zip; ”;

w pkt. 2.3 Prospektu (Ryzyka zwigzane z Obligacjami, ofertg Obligacji i obrotem Obligacjami), w czesci
»Ryzyko opodzZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji”, pomiedzy
dotychczasowymi akapitami 1 (wraz z zamieszczong pod nim tabelg) i 2 (str. 23) dodaje sie nowy akapit
w nastepujgcym brzmieniu:

,W tabeli ponizej przedstawiono wyliczenia luki ptynnosci Grupy wg stanu na 31 grudnia 2022 roku, bez
uwzgledniania w przeptywach wptywdw hipotetycznych i prognozowanych, tj. np. wptywdw z tytutu
ewentualnej sprzedazy budynkdéw oraz wptywow z naleznosci wynikajgcych z umoéw najmu powierzchni
biurowej i ustugowe.

tys. zt Okres zapadalnosci

do 31.12.2023 2024 2025 2026 i poiniej Razem
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec bankéw: 134 817 100 248 33991 585210 854 265
- kredyty 131813 100 248 33991 585210 851 261
- zobowiqzania z tytutfu instrumentéw
pochodnych 3004 0 0 0 3004
Zobowigzania z tytutu obligacji: 0 107 489 110 147 166 290 383926
- emitowane na podstawie innej niz Prospekt 0 107 489 110 147 16 290 233926
- emitowane na podstawie Prospektu* 0 0 0 150 000 150 000
Zobowigzania z tytutu pozyczek: 44 958 0 118974 0 163 932
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
- od jednostek niepowigzanych 44 958 0 118974 0 163932
Zobowigzania z tytutu leasingu 3123 2591 585 26 888 33187
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 22 655 0 0 0 22 655
Zobowiazania finansowe tacznie (A) 205 553 210328 263 697 778 388 1457 965
Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu pozyczek: 20 0 10 676 706
- od jednostek powigzanych 0 0 10 676 686
- od jednostek niepowiqzanych 20 0 0 0 20
Naleznosci finansowe tgcznie (B) 20 0 10 676 706
Srodki pieniezne na 30 czerwca 2022 (C) 46 748 46 748
Luka ptynnosci (A-B-C) 158 785 210328 263 687 777 712 1410511
Skumulowana luka ptynnosci 158 785 369 113 632799 1410511

*Narastajqgce saldo z tytutu zadtuzenia z emisji Obligacji Emitent szacuje hipotetycznie na 112,5 min zt na koniec 2023 r., 150 min zt
na koniec 2024 r., 150 min zt na koniec 2025 r., 37,5 min zt na koniec 2026 r. i 0 min zt na koniec 2027 r.

Zrédto: Emitent”;

w pkt. 5.2.3 Prospektu (Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci), po akapicie 3 (str. 39) dodaje sie nowy
akapit w nastepujgcym brzmieniu:

,Spadek zysku z wyceny i sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2022 (105.205 tys. zt)
w stosunku do roku 2021 (257.261 tys. zt) wynika przede wszystkim z obecnej struktury portfela inwestycji
Grupy. Obecnie w portfelu, w poréwnaniu do lat ubiegtych, znajduje sie wieksza liczba nieruchomosci
inwestycyjnych po pozwoleniu na uZytkowanie, w przypadku ktdrych znaczna czes¢ marzy zostata juz
rozpoznana w wynikach Grupy, oraz projektow na wczesnym etapie zaawansowania, ktore nie sq jeszcze
wyceniane do wartosci godziwej, przez co nie generujq zyskow z wyceny. Na nizszy niz w latach ubiegtych
efekt wyceny projektow wptywajq rowniez wyzsze koszty ich realizacji bedgce konsekwencjq zaréwno
wzrostu cen materiatow i ustug budowlanych, jak i statego podnoszenia jakosci realizowanych obiektow
oraz wyzsze koszty finansowania kapitalizowane jako element kosztu wytworzenia.”;

w pkt. 11.3 Prospektu (Biegty rewident), w czesci ,,Biegty rewident Emitenta”, pomiedzy dotychczasowymi
akapitami 2 i 3 (str. 130) dodaje sie nowy akapit w nastepujgcym brzmieniu:



2)

3)

,Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. przeprowadzita Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibqg w Warszawie (rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska), wydajqc
sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen. W imieniu Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq sp.k. badanie ww. rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej przeprowadzit Jerzy Buzek, bedqgcy jednoczesnie kluczowym biegtym
rewidentem (nr wpisu na liste biegtych rewidentow: 10870).”;

w zwigzku z aktualizacjg strategii Grupy w ten sposdb, ze dodatkowo do dotychczasowej dziatalnosci Grupy
dopuszcza sie mozliwosc realizacji przez spétki z Grupy projektéow w obszarze mieszkan na sprzedaz:

a) zawartaw:

— pkt. 5.10.1 Prospektu (Tendencje i czynniki majgce wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, wystepujace w latach
2020-2021) w czesci , Tendencje i czynniki wewnetrzne wystepujace w latach 2020-2021", akapit 2
podpunkt 3 (str. 48),

— pkt. 5.10.3 Prospektu (Informacje na temat znanych tendencji, ktére moga miec¢ znaczacy wptyw
na perspektywy Grupy w roku 2023 i latach kolejnych) w czesci ,, Tendencje i czynniki wewnetrzne”,
podpunkt 1 (str. 50),

— pkt. 6.3 Prospektu (Przewagi konkurencyjne Grupy), podpunkt 3 akapit 2 (str. 58),
— pkt. 6.4 Prospektu (Przedmiot dziatalnosci Grupy) akapit 2 (str. 60),

informacja, ze w ramach Grupy Podmiotu Zabezpieczajacego odpowiedzialng za projekty mieszkaniowe
jest Grupa Resi Capital, ulega czesciowej dezaktualizacji, gdyz projekty w obszarze mieszkan na sprzedaz
moga by¢, dodatkowo do jej dotychczasowej dziatalnosci, realizowane takze przez Grupe;

b) w pkt. 6.6 Prospektu (Strategia Grupy), w akapicie 1 (str. 72) dodaje sie zdanie 2 w nastepujgcym
brzmieniu:

,Grupa planuje réwniez dodatkowo realizacje projektow w obszarze mieszkan na sprzedaz, ktére
charakteryzowac sie bedq korzystnym rozktadem planowanych przeptywdw pienieznych oraz potencjatem
do generowania atrakcyjnych stop zwrotéw, jako uzupetnienie i wsparcie dla dziatalnosci w segmencie
nieruchomosci komercyjnych. Obecnie, Grupa nie spodziewa sie, aby nieruchomosci mieszkaniowe miaty
stanowic istotnq czes¢ jej portfela inwestycyjnego; zaktadany przez Spotke cel przekroczenia 1 min m2 GLA
portfela nieruchomosci obejmuje jedynie nieruchomosci biurowe.”;

w zwigzku z zawarciem przez spétki z Grupy Podmiotu Zabezpieczajgcego istotnej umowy w dniu
28 kwietnia 2023 r., w pkt. 10.3.9 Prospektu (Umowy zawarte przez Podmiot Zabezpieczajacy istotne dla
oceny mozliwosci wywigzania sie Podmiotu Zabezpieczajgcego ze zobowigzania wynikajgcego
z udzielonego Zabezpieczenia), po akapicie 1 (str. 124) dodaje sie kolejny akapit w nastepujgcym brzmieniu:

,Po Dacie Prospektu spotki z Grupy Podmiotu Zabezpieczajgcego zawarty, poza normalnym tokiem
dziatalnosci, wskazang ponizej umowe, ktéra moze spowodowac powstanie po stronie dowolnego cztonka
Grupy Podmiotu Zabezpieczajgcego zobowiqzania lub prawa, ktére moze miec istotne znaczenie
dla zdolnosci Podmiotu Zabezpieczajgcego do wypetniania swoich zobowigzar wobec posiadaczy Obligacji.

Umowa poZyczki z dnia 28 kwietnia 2023 r. zawarta pomiedzy Recap SPV 1 sp. z 0.0. oraz Recap SPV 3 sp. z
0.0. a Regera Sarl z siedzibg w Luksemburqu, wraz z zabezpieczeniami udzielanymi przez Cavatina Group
S.A. i Resi Capital S.A.

W dniu 28 kwietnia 2023 r. spotki posrednio zalezne Cavatina Holding S.A., tj. Recap SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (,Pozyczkobiorca 1") oraz Recap SPV 3 sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (,,Pozyczkobiorca 2”)
zawarty z Regera Sarl z siedzibqg w Luksemburgu (,Pozyczkodawca") umowe pozyczek (,Umowa"), ktérych
celem jest refinansowanie oraz dalsze finansowanie budowy (i) budynku ,,Quorum - budynek C" przy ulicy
gen. Wtadystawa Sikorskiego 13 we Wroctawiu (,Nieruchomos¢ 1", , Projekt 1") oraz (ii) budynku ,,Global
Office Park — budynek B” przy ulicy Zabrskiej 15 w Katowicach (,, Nieruchomos¢ 2", , Projekt 2").



Na warunkach okreslonych w Umowie, Pozyczkodawca udzieli: (i) Pozyczkobiorcy 1 pozyczki w tgcznej
maksymalnej kwocie 20.000.000 EUR, a Pozyczkobiorca 1 przeznaczy srodki wyptacone w ramach pozyczki
na refinansowanie oraz dalsze finansowanie kosztow realizacji Projektu 1, w szczegdlnosci na sptate
powstatego w zwiqzku z realizacjg Projektu 1 zadtuzenia wobec podmiotdw trzecich (w tym generalnego
wykonawcy Projektu 1) oraz (ii) PoZyczkobiorcy 2 pozyczki w tqcznej maksymalnej kwocie 23.000.000 EUR,
a Pozyczkobiorca 2 przeznaczy srodki wyptacone w ramach pozyczki na refinansowanie lub dalsze
finansowanie kosztow realizacji Projektu 2, w szczegdlnosci na sptate powstatego w zwiqzku z realizacjg
Projektu 2 zadtuzenia wobec podmiotow trzecich (w tym generalnego wykonawcy Projektu 2).

Kazda z pozyczek bedzie oprocentowana wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15,5% w skali roku.
Pozyczkodawca 1 oraz Pozyczkodawca 2 bedqg rowniez zobowiqzani do zaptaty na rzecz Pozyczkodawcy
pozaodsetkowych kosztow udzielenia pozyczek w wysokosciach okreslonych w Umowie.

Zgodnie z Umowg, uruchomienie pierwszych transz kazdej z pozyczek uzaleznione jest od spetnienia
okreslonych w Umowie warunkdéw zawieszajqcych, w tym m.in. (i) ustanowienia okreslonych w Umowie
zabezpieczen odpowiednio Pozyczki 1 i Pozyczki 2 (w tym ztozenia wnioskéw o wpis hipotek i rejestracje
zastawow rejestrowych), (ii) uzgodnienia warunkéw spfat i zwolnienia zabezpieczen dotychczasowego
zadtuzenia Pozyczkobiorcy 1 i Pozyczkobiorcy 2 wobec podmiotéw trzecich z tytutu pozyczek udzielonych
uprzednio w celu finansowania realizacji odpowiednio Projektu 1 i Projektu 2, (iii) dokonanie odpowiednich
zmian umow zawartych odpowiednio przez Pozyczkobiorce 1 z generalnym wykonawcq Projektu 1 oraz przez
Pozyczkobiorce 2 z generalnym wykonawcq Projektu 2, (iv) dostarczenie Pozyczkodawcy sporzgdzonych
przez niezaleznego rzeczoznawce majqtkowego wycen odpowiednio Nieruchomosci 1 i Nieruchomosci 2, a
takze (v) zachowanie odpowiednich poziomow wskaZnika LTV odpowiednio przez PoZyczkobiorce 1 i
Pozyczkobiorce 2.

Uruchomienie kolejnych transz kazdej z pozyczek powinno nastqgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2023 r.
pod warunkiem m.in. (i) ztozenia przez odpowiednio Pozyczkobiorce 1 lub Pozyczkobiorce 2 wniosku o
wyptate kolejnej transzy poZyczki, zgodnego z postanowieniami Umowy w zakresie kwoty danej transzy, jej
oprocentowania oraz terminu jej wyptaty, a takze (ii) zachowania odpowiednich pozioméw wskaznika LTV
odpowiednio przez PoZyczkobiorce 1 i Pozyczkobiorce 2.

Dniem ostatecznej sptfaty poZyczek jest dzien przypadajgcy na 24 miesigce od daty ztoZenia pierwszego
wniosku o wykorzystanie kazdej z pozyczek, z zastrzezeniem, ze strony Umowy mogq postanowic o
przedtuzeniu tego terminu o nie wiecej niz kolejne 12 miesiecy, w przypadku uzgodnienia warunkdw takiego
przedtuzenia nie pdzniej niz do ostatniego dnia 21 miesigca po dniu udzielenia pozyczek. Pozyczkobiorca 1 i
Pozyczkobiorca 2 uprawnieni sq do wczesniejszej sptaty pozyczek na warunkach okreslonych w Umowie.

W Umowie przewidziano m.in. nastepujgce przypadki naruszenia uprawniajgce Pozyczkodawce do
postawienia pozyczek w stan natychmiastowej wymagalnosci: (i) przekroczenie dopuszczalnego Umowg
poziomu wskaZnika LTV, (ii) ustanowienie na rzecz o0sob trzecich zabezpieczern na przedmiotach
zabezpieczen pozyczek, (iii) brak terminowej sptaty istotnych (wedtug wartosci przyjetych w Umowie)
zobowigzan finansowych Pozyczkobiorcy 1, PoZyczkobiorcy 2, Resi Capital S.A. Ilub Akcjonariusza
Kontrolujgcego lub postawianie takich zobowigzan w stan wymagalnosci przed uzgodnionym terminem jego
ptatnosci wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiqzania przez Pozyczkobiorce 1,
Pozyczkobiorce 2, Resi Capital S.A. lub Akcjonariusza Kontrolujgcego, (iv) wystgpienie stanu
niewyptacalnosci Pozyczkobiorcy 1, Pozyczkobiorcy 2, Resi Capital S.A. lub Akcjonariusza Kontrolujgcego, (v)
niewykonanie przez Pozyczkobiorce 1, Pozyczkobiorce 2, Resi Capital S.A. lub Akcjonariusza Kontrolujgcego
istotnych (wedtug wartosci przyjetych w Umowie) orzeczeri sqdowych lub decyzji administracyjnych, (vi)
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci lub jej istotnej czesci przez Pozyczkobiorce 1, Pozyczkobiorce 2, Resi
Capital S.A. lub Akcjonariusza Kontrolujgcego, (vii) przeniesienie przez Pozyczkobiorce 1 pozwolenia na
budowe dot. Projektu 1 lub przeniesienie przez Pozyczkobiorce 2 pozwolenia na budowe dot. Projektu 2, a
takze (viii) istotne (wedfug wartosci przyjetych w Umowie) przekroczenie zatoZzonych kosztow realizacji
Projektu 1 lub Projektu 2.

Na zabezpieczenie sptaty PoZyczki 1 oraz innych wynikajgcych z Umowy wierzytelnosci Pozyczkodawcy
wobec Pozyczkobiorcy 1, Pozyczkobiorca 1 ustanowi lub spowoduje ustanowienie m.in. nastepujgcych
zabezpieczen: (i) hipoteki umownej o najwyiszym pierwszeristwie zaspokojenia na prawie uzytkowania
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wieczystego Nieruchomosci 1 do kwoty 34.000.000 EUR, (ii) zastawu cywilnego i zastawu rejestrowego na
wszystkich udziatach Pozyczkobiorcy 1 posiadanych przez Resi Capital S.A., (iii) bezwarunkowej oferty
sprzedazy przez Resi Capital S.A. na rzecz PoZyczkodawcy (opcja call) wszystkich udziatow Pozyczkobiorcy 1
posiadanych przez Resi Capital S.A., (iv) zastawu cywilnego i zastawu rejestrowego na wszystkich akcjach
Resi Capital S.A. posiadanych przez Akcjonariusza Kontrolujgcego, (v) zastawu cywilnego i zastawu
rejestrowego na wierzytelnosciach z wybranych rachunkow bankowych Pozyczkobiorcy 1, przeznaczonych
do wpftat na rzecz Pozyczkobiorcy 1 odpowiednich kwot w zwiqgzku z realizacjq Projektu 1, (vi) umowy
podporzgdkowania wszelkich wierzytelnosci przystugujgcych podmiotom powigzanym PoZyczkobiorcy 1
wobec Pozyczkobiorcy 1 wierzytelnosciom Pozyczkodawcy z tytutu Umowy, (vii) oswiadczenia
Pozyczkobiorcy 1 o poddaniu sie egzekucji na rzecz Pozyczkodawcy w trybie okreslonym w art. 777 § 1 pkt 5
do kwoty 34.000.000 EUR.

Na zabezpieczenie sptfaty Pozyczki 2 oraz innych wynikajgcych z Umowy wierzytelnosci Pozyczkodawcy
wobec Pozyczkobiorcy 2, Pozyczkobiorca 2 ustanowi lub spowoduje ustanowienie m.in. nastepujqgcych
zabezpieczen: (i) hipoteki umownej o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci 2 do kwoty 39.100.000 EUR, (ii) zastawu cywilnego i zastawu rejestrowego na
wszystkich udziatach Pozyczkobiorcy 2 posiadanych przez Resi Capital S.A., (iii) bezwarunkowej oferty
sprzedazy przez Resi Capital S.A. na rzecz Pozyczkodawcy (opcja call) wszystkich udziatow Pozyczkobiorcy 2
posiadanych przez Resi Capital S.A., (iv) zastawu cywilnego i zastawu rejestrowego na wszystkich akcjach
Resi Capital S.A. posiadanych przez Akcjonariusza Kontrolujgcego, (v) zastawu cywilnego i zastawu
rejestrowego na wierzytelnosciach z wybranych rachunkéw bankowych Pozyczkobiorcy 2, przeznaczonych
do wptat na rzecz Pozyczkobiorcy 2 odpowiednich kwot w zwiqzku z realizacjq Projektu 2, (vi) umowy
podporzqdkowania wszelkich wierzytelnosci przystugujgcych podmiotom powigzanym PoZyczkobiorcy 2
wobec Pozyczkobiorcy 2 wierzytelnosciom PoZyczkodawcy z tytutu Umowy, (vii) oswiadczenia
Pozyczkobiorcy 2 o poddaniu sie egzekucji na rzecz Pozyczkodawcy w trybie okreslonym w art. 777 § 1 pkt 5
do kwoty 39.100.000 EUR.

Ponadto, w celu zabezpieczenia wynikajgcych z Umowy wierzytelnosci Pozyczkodawcy wobec odpowiednio
PozZyczkobiorcy 1 i Pozyczkobiorcy 2, Resi Capital S.A. oraz Akcjonariusz Kontrolujgcy udzielg na rzecz
Pozyczkodawcy poreczen do kwoty odpowiednio 34.000.000 EUR (kazde poreczenie) oraz 39.100.000 EUR
(kazde poreczenie). Dodatkowo, Resi Capital S.A. oraz Akcjonariusz Kontrolujqgcy udzielili Pozyczkodawcy i
jego agentowi gwarancji nalezytego wykonania przez Pozyczkobiorce 1 i Pozyczkobiorce 2 ich zobowiqzan
pienieznych i niepienieznych z tytutu Umowy oraz umow z nig powiqzanych, w szczegdlnosci z tytutu umow
bedgcych podstawgq ustanowienia zabezpieczen pozyczek.

Strony Umowy postanowity, ze wszystkie zabezpieczenia pozyczki udzielanej PoZyczkobiorcy 1 i pozyczki
udzielanej Pozyczkobiorcy 2 zostanq ustanowione jako zabezpieczenia wzajemne (cross collateral), tj.
uprawniajgce Pozyczkodawce do postawienia w stan natychmiastowej wymagalnosci i realizacji
zabezpieczen pozyczki udzielanej Pozyczkobiorcy 1 w przypadku, gdy wystgpity okreslone w Umowie
przypadki naruszenia w zakresie pozyczki udzielanej Pozyczkobiorcy 2 i odwrotnie.”.

W imieniu Spotki:

Daniel Draga

Wiceprezes Zarzadu



