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MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

REGULAMIN SWIADCZENIA UStUG MAKLERSKICH
przez
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

o Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych.

o Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek Klienta, w tym
wykonywanie zlecen polegajace na zawieraniu przez Dom Maklerski umoéw kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych, ktérych drugg strong jest Dom Maklerski.

o Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkdw pienieznych.

o Doradztwo inwestycyjne.
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DZIAL |
POSTANOWIENIA WSTEPNE
Rozd:ziat 1

Zakres przedmiotowy i podmiotowy, definicje

§1

1. Regulamin Swiadczenia Ustug Maklerskich (dalej ,Regulamin”) okreéla zasady $wiadczenia przez
Michael / Strém Dom Maklerski S.A. (dalej ,,Dom Maklerski”) ustug maklerskich:
1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia IF;
2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia IF na rachunek Klienta;
3) przechowywania lub rejestrowania IF, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw

wartosciowych i rachunkdéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych;

4) doradztwa inwestycyjnego.

2. Regulamin stosuje sie do Klientéw bedacych Klientami detalicznymi lub uznanych przez Dom
Maklerski za Klientéw detalicznych.

3. Swiadczenie przez Dom Maklerski Ustug wymaga zawarcia Umowy pomiedzy Domem Maklerskim
a Klientem, ktérej warunki zawarcia i realizacji okresla niniejszy Regulamin.

4. Dom Maklerski $wiadczy Ustugi na podstawie Umowy oraz Regulaminu, ktéry stanowi jej
integralng czes¢.

5. W przypadku odmiennego, w stosunku do postanowien Regulaminu, uregulowania danej kwestii
w Umowie, wigzaca jest tres¢ Umowy.

§2
1. Pojecia pisane w Regulaminie z wielkiej litery posiadajg znaczenie nadane im ponizej:

1) Agent — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgca
osobowosci prawnej, wpisang na liste agentow firm inwestycyjnych, ktéra wykonuje
czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Dom Maklerski;

2) Analityk - pracownik posiadajgcy odpowiednig wiedze, kwalifikacje i doswiadczenie,
upowazniony przez Zarzagd Domu Maklerskiego do sporzadzania zawartosci analitycznej
rekomendacji, w tym réwniez dotyczacych portfeli instrumentdéw finansowych, prezentacji i
opracowan. Materiaty te mogg stanowic¢ merytoryczng podstawe do sporzadzenia przez Dziat
Doradztwa Inwestycyjnego, w ramach swiadczenia przez Dom Maklerski ustugi doradztwa
inwestycyjnego, Rekomendacji inwestycyjnych;

3) Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje (KID) — dokument zawierajacy informacje dot.
PRIIP sporzadzany i udostepniany Klientom zgodnie z Rozporzadzeniem PRIIP;

4) Dom Maklerski — oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A., prowadzaca dziatalnos¢
maklerska w rozumieniu Ustawy o Obrocie;

5) Dyrektywa MIFID Il — Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE;

6) Dyspozycja - oznacza niebedace Zleceniem polecenie Klienta dokonania przez Dom Maklerski
okreslonej czynnosci zwigzanej ze $wiadczeniem Ustugi;

7) Dzien roboczy — oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjgtkiem dni ustawowo
wolnych od pracy;

8) EOG - oznacza Europejski Obszar Gospodarczy;

9) Fundusz - oznacza fundusz inwestycyjny w rozumieniu Ustawy o Funduszach, ktérego
Jednostki uczestnictwa mozna naby¢ za posrednictwem Domu Maklerskiego;

2|Strona



10) IF — oznacza obligacje, akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15
wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030), prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne, oraz
inne papiery wartosciowe, o ktédrych mowa w art. 3 pkt.1 a Ustawy o Obrocie;

11) Instrumenty rynku niepublicznego - rozumie sie przez to niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym, oraz
niezdematerializowane na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1i ust. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie papiery
wartosciowe, tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, instrumenty
rynku pienieznego;

12) Jednostki uczestnictwa —wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego
niebedgce papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce prawa
majatkowe przystugujace uczestnikom funduszy inwestycyjnych;

13) DPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w WarszawieS.A.;

14) Klient - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra zawarta z Domem Maklerskim Umowe lub z ktérg Umowa ma
zostacé zawarta;

15) Klient detaliczny - oznacza Klienta niebedacego klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz
jest lub ma by¢ Swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktédrych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4
Ustawy o Obrocie;

16) Klient profesjonalny - oznacza Klienta, ktéry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na
podejmowanie witasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na witasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem

b) firma inwestycyjnga,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spoétkg inwestycyjng, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355),

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U.z 2017 r. poz. 870 1321),

f) towarowym domem maklerskim,

g) podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na
wtasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych
instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na
rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajgcy tych

rynkow,

h) inng niz wskazane w lit. a-g instytucjg finansowg,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h prowadzacym
regulowang dziatalnos¢ na rynku finansowym,

i) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢

rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a-i,

k) przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogdw, przy czym
rownowarto$¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $Sredniego
kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez
danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

- suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
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- osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej 40 000 000 euro,

- kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000
000 euro,

) organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg
miedzynarodowg petnigca podobne funkcje,

m)  innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujgce sie
sekurytyzacjg aktywéw lub zawieraniem innego rodzaju transakcjifinansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktdry jest traktowany jak klient
profesjonalny na podstawie art. 3a ust. 1 Ustawy oobrocie.

17) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

18) Panstwo Cztonkowskie — oznacza panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej;

19) Polityka inwestycyjna — dokument bedacy integralng czescia umowy o doradztwo
inwestycyjne, okreslajgcy strategie inwestycyjne Klienta. W szczegdlnosci Polityka
inwestycyjna okresla:

— cele inwestycyjne Klienta;

— nastawienie do ryzyka inwestycyjnego;

— horyzont czasowy inwestycji;

—  rodzaje instrumentéw finansowych, w ramach swiadczenia ustugi zaleznego
doradztwa inwestycyjnego i poszczegdlnych strategii;

— maksymalne poziomy zaangazowania srodkéw finansowych w poszczegdlne
instrumenty finansowe w ramach poszczegdlnych strategii.

20) Pracownik — oznacza pracownika Domu Maklerskiego lub Agenta;

21) Punkt Obstugi Klienta — oznacza Punkt Obstugi Klienta Domu Maklerskiego;

22) Rachunek — oznacza rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny stuzacy do
jego obstugi;

23) Regulamin — oznacza niniejszy Regulamin;

24) Rejestr — oznacza elektroniczng ewidencje danych uczestnika Funduszu, zawierajacg w
szczegodlnosci dane identyfikujace Uczestnika, liczbe Jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika, date realizacji zlecen i ich wartos¢;

25) Rozporzadzenie — oznacza rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie IF, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r., poz.1112);

26) Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

27) Rozporzadzenie BMR- oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

28) Rozporzgdzenie PRIIP- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

29) Rozrachunek transakcji — obcigzenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku papieréw
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wartosciowych prowadzonego przez Wtasciwg Izbe Rozrachunkowg na rzecz podmiotu
bedacego strong transakcji, odpowiednio w zwigzku z transakcjg zbycia lub nabycia IF, a takze
odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot swiadczen, uznanie lub obcigzenie
rachunku pienieznego wskazanego przez podmiot bedacy strong transakcji lub strong
rozliczenia transakcji;

30) Rozrachunek transakcji w czesciach - Rozrachunek transakcji, w przypadku czesciowego
braku IF niezbednych do dokonania rozrachunku w catosci lub jednoczesnego czesciowego
braku IF i srodkéw pienieznych niezbednych do dokonania rozrachunku w catosci, tj.
rozrachunek w czesci wyznaczonej wysokoscig posiadanych w trakcie sesji rozrachunkowej IF
i srodkéw pienieznych przez strony transakcji i rozrachunek pozostatej czesci w trakcie
kolejnych sesji rozrachunkowych dotyczacy transakcji okreslonych zgodnie z regulacjami
wiasciwej Izby Rozrachunkowej, ktére mogg podlegaé rozrachunkowi w czesciach;

31) Sprzedaz krzyzowa — oznacza sprzedaz tgczong i wigzang, wskazane w § 2 pkt 12 i 13
Rozporzadzenia;

32) Sporzadzajacy - pracownik Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego Domu Maklerskiego
posiadajgcy licencje doradcy inwestycyjnego lub maklera papierdw wartosciowych,
upowazniony przez Zarzad Domu Maklerskiego do sporzadzania Rekomendacji
inwestycyjnych, w tym réwniez dotyczacych portfeli instrumentéw finansowych (dale;j:
Rekomendowane portfele), z uwzglednieniem strategii inwestycyjnych Klienta w ramach
Polityki inwestycyjnej, przy wykorzystaniu zawartosci analitycznej przygotowanej przez
Analitykow;

33) Strona internetowa — oznacza strone internetowg Domu Maklerskiego pod adresem
www.michaelstrom.pl;

34) Srodki komunikacji elektronicznej — oznacza poczte elektroniczna, telefaks;

35) System informatyczny Domu Maklerskiego — oznacza aplikacje M/SOnline; Tabela —tabela optat
i prowizji aktualnie obowigzujgca w Domu Maklerskim;

36) Trwatly nosnik informacji — rozumie sie przez to nosnik umozliwiajgcy uzytkownikowi
przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposéb umozliwiajgcy dostep do nich
przez okres odpowiedni do celdw, ktérym te informacje stuza, i pozwalajgcy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

37) Umowa — oznacza umowe maklerskg na podstawie ktérej, Dom Maklerski $wiadczy Ustugi;

38) Upowazniony pracownik — pracownik Domu Maklerskiego upowazniony do obstugi Klientow
w zakresie Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego;

39) Ustuga — oznacza ustuge lub ustugi maklerskie, o ktéorych mowa w § 1 ust. 1 pkt1)-4);

40) Ustawa AML — ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t. j. Dz.U. z 2018 r. poz. 4723 ze zm.);

41) Ustawa FATCA - oznacza ustawe z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA(Dz.U. z 2015 r. poz. 1712);

42) Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie IF (tekst jednolity: Dz.
U.z2017 r. poz. 1768 ze . zm.);

43) Ustawa o Ofercie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania IF do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2018 r. poz. 512);

44) Ustawa o Reklamacjach- oznacza ustawe o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i o Rzeczniku Finansowym z dnia 5 sierpnia 2015r. (t.j. Dz.U. 22017 r. poz. 2270
ze zm.);

45) Wtasciwej Izbie Rozliczeniowej - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, spétke, ktorej
KDPW powierzyt wykonywanie czynnosci, izbe rozliczeniowg lub inny podmiot uprawniony
do dokonywania rozliczen transakcji;
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46) Whniosek — rozumie sie przez to wniosek Klienta bedgcego osobg fizyczng dotyczacy otwarcia
Rachunku, dostepny na Stronie Internetowej;

47) Wskaznik referencyjny- oznacza dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty
przypadajacej do zapfaty wynikajacej z zawartej transakcji lub do okreslenia wartosci
instrumentu finansowego.

48) Zlecenie — oznacza zlecenie nabycia lub zbycia IF lub oswiadczenie woli wywotujgce
rownowazne skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe.

§3

Pojecia niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie nadane im w Rozporzadzeniu, Ustawie o
Obrocie, Ustawie o Ofercie, Ustawie o Reklamacjach oraz innych przepisach majgcych zastosowanie
do ustug, ktére Dom Maklerski Swiadczy wg postanowien Regulaminu.

Rozdziat 2

Postepowanie z dokumentami, komunikacja miedzy Klientem a Domem
Maklerskim

§4

1. Z zastrzezeniem przypadkdéw odrebnie uregulowanych w Regulaminie, wszelkie podpisy Klienta,
jego przedstawicieli, petnomocnikéw i innych oséb pod dokumentami przekazywanymi Domowi
Maklerskiemu w zwigzku z zawarciem i wykonaniem Umowy powinny by¢ ztozone w obecnosci
Pracownika Domu Maklerskiego albo poswiadczone przez notariusza albo poswiadczone przez
wiasciwg placéwke dyplomatyczng lub urzad konsularny, o ile Dom Maklerski ie odstgpi od tego
wymogu.

2. Wszelkie dokumenty przedstawiane Domowi Maklerskiemu w zwigzku z zawarciem Ilub
wykonaniem Umowy sporzadzone w jezyku obcym powinny zosta¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego, o ile Dom Maklerski nie odstgpi od tegowymogu.

3. Dom Maklerski zastrzega sobie mozliwos¢ swiadczenia ustug z wykorzystaniem elektronicznych
kanatéw dostepu, w tym sktadania oswiadczen woli za ich posrednictwem.

4. Dom Maklerski swiadczac ustugi inwestycyjne nagrywa rozmowy telefoniczne i zapisuje
korespondencje elektroniczng w wyniku ktdrej dochodzi lub moze dojs¢ do swiadczenia ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen, wykonywania zlecen lub zawierania transakcji na wiasny
rachunek przez Dom Maklerski. Kopia nagran rozmow z Klientami oraz komunikacji elektronicznej
moze zostac udostepniona na wniosek Klienta przez okres pieciu lat liczac od pierwszego dnia roku
kalendarzowego nastepujgcego po roku, w ktérym utrwalono zapis, a w przypadku gdy zada tego
Komisja Nadzoru Finansowego, przez okres do siedmiu lat. Klient jest uprawniony do zgdania
wydania kopii nagran rozmoéw oraz komunikacji elektronicznej zarejestrowanej od dnia 22
pazdziernika 2018 roku. Dom Maklerski ma prawo pobra¢ optate z tytutu udostepnienia
zarejestrowanej komunikacji zgodnie z Tabelg opfat i prowizji.

§5

1. Przed podpisaniem Umowy, Dom Maklerski przekazuje Klientowi zestawienie szacunkowych
kosztow i optat dotyczacych swiadczonych na rzecz Klienta ustug i potencjalnych transakcji, atakze
szacunkowe koszty i optaty dotyczace produktéw inwestycyjnych objetych tymi ustugami.

2. Nie rzadziej niz raz do roku Dom Maklerski przekazuje Klientowi zestawienia faktycznie
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poniesionych kosztéw i optat.

§6
1. Podanie przez Klienta swojego adresu poczty elektronicznej na potrzeby $wiadczenia ustug
maklerskich traktuje sie jako spetnienie warunku posiadania regularnego dostepu doInternetu.
2. Zzastrzezeniem przypadkdéw odrebnie uregulowanych w Umowie, Regulaminie lub bezwzglednie
obowigzujgcych przepisach komunikacja pomiedzy Klientem a Domem Maklerskim odbywa sie za
posrednictwem Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Rozdziat 3

Powierzanie wykonania czynnosci maklerskich — Agent i Outsourcing

§7

1. Dom Maklerski moze w drodze umowy powierzyé osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej wykonywanie state lub okresowe w imieniu i
na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci prowadzonej
przez te firme inwestycyjna.

2. Agent nie moze przyjmowac jakichkolwiek wptat od Klientéw w zwigzku z czynnosciami, o ktérych
mowa w ust. 1.

3. Agent informuje Klienta o zakresie czynnosci, do podejmowania ktérych zgodnie z umowg, o
ktérej mowa w ust. 1, jest upowazniony. W przypadku gdy Agentem Domu Maklerskiego jest
osoba wykonujaca zawdd maklera papieréow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona
ponadto obowigzana okaza¢ dokument potwierdzajgcy posiadanie uprawnieft do wykonywania
zawodu maklera papieréw wartos$ciowych lub doradcy inwestycyjnego.

4. Zaszkode wyrzgdzong przez Agenta w zwigzku z wykonywaniem czynnosci w imieniu i na rachunek
Domu Maklerskiego odpowiada solidarnie Dom Maklerski i Agent, ktdry wyrzadzit szkode.
Odpowiedzialnos¢ wytgczona jest w przypadku, gdy szkoda nastgpita wskutek dziatania sity
wyzszej lub wytgcznie z winy osoby trzecie;j.

§8

1. Dom Maklerski, moze na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej, powierzyc
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art.
2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565.

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych funkcji operacyjnych w
rozumieniu art. 30 rozporzadzenia 2017/565, stosuje sie przepisy art. 31 i art. 32 tego
rozporzadzenia.

DZIAL Il
UMOWY, RACHUNKI, REJESTRY
Rozd:ziat 1
Tryb i warunki zawierania i rozwigzywania Umow
Oddziat 1

Informacje przekazywane Klientowi przed zawarciem Umowy
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§9

1. Przed zawarciem Umowy z Klientem Dom Maklerski przekazuje mu, przy uzyciu Trwatego nosnika
informacji, innego niz papier lub poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej, gdy dopuszczajg taka
mozliwo$é przepisy Rozporzadzenia 2017/565, nastepujgce dokumenty i informacje:

1) szczegdtowe informacje dotyczgce Domu Maklerskiego oraz swiadczonych ustug, o ktérych
mowa w art. 47 Rozporzadzenia 2017/565,

2) szczegdtowe informacje dotyczace ustug — poprzez przekazanie niniejszego Regulaminu oraz
informacji, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej,

3) ogdlny opis istoty i charakteru instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w instrumenty finansowe,

4) Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, na ktérej
stosowanie Klient wyraza zgode poprzez zawarcie Umowy z Domem Maklerskim,

5) Informacje o kosztach i optatach jakie wigzg sie ze Swiadczonymi przez Dom Maklerski.
ustugami (informacja ex ante),

6) Tabela optat i prowizji obowigzujgcych w Domu Maklerskim.

2. Klient jest uprawniony do zgdania przekazania dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w ust.1
powyzej, w formie papierowej. Brak ztozenia zgdania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest
rownoznaczny z wyrazeniem zgody na przekazanie dokumentéw na Trwatym nosniku informacji
innym niz papier, badzZ za posrednictwem strony internetowej Domu Maklerskiego.

§10

Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, o
istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze swiadczeniem Ustugi na rzecz tego Klienta, o ile
organizacja oraz regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego nie zapewniajg, ze w przypadku powstania
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. Informacja zawiera dane pozwalajgce
Klientowi na podjecie swiadomej decyzji co do zawarcia Umowy.

§11

1. Dom Maklerski przedstawia Klientom lub potencjalnym Klientom w stosownym czasie przed
terminem sSwiadczenia ustug lub dodatkowych na rzecz Klientéw lub potencjalnych Klientow
ogolny opis istoty IF oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w
ktérym uwzglednia sie zwtaszcza to, czy dany Klient zalicza sie do kategorii Klientéw detalicznych,
Klientéw profesjonalnych, czy tez uprawnionych kontrahentdw. Opis taki zawiera wyjasnienie
charakteru danego rodzaju instrumentu, funkcjonowania i wynikow tego instrumentu
finansowego w réznych warunkach rynkowych, w tym zaréwno w warunkach pozytywnych, jak i
negatywnych, oraz wyjasnienie ryzyka, jakie sie z nim wigze, w sposéb na tyle szczegétowy, by
umozliwi¢ Klientowi podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych.

2. Dom Maklerski na pisemne Zzadanie podmiotu innego niz okreslony w §2 ust. 16 lit. a-m
Regulaminu i w zakresie okreslonym w takim Zadaniu, moze traktowaé¢ go jak
Klientaprofesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na
podejmowanie wfasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na witasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Dom Maklerski przed uwzglednieniem Zzgdania jest obowigzany
ustali¢ wiedze Klienta o zasadach traktowania Klientéw profesjonalnych przy swiadczeniu ustug,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4 Ustawy o Obrocie, ktérych zgdanie dotyczy.
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3. Dom Maklerski moze traktowac Klienta profesjonalnego jak Klienta detalicznego, zgodnie z art. 45
ust. 3 lit. b Rozporzadzenia 2017/565

4. Dom Maklerski moze traktowaé uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta
profesjonalnego na zasadach okreslonych w art. 71 ust. 2 -4 Rozporzadzenia 2017/565.

Oddziat 2

Zasady i tryb postepowania Domu Maklerskiego w przypadku sprzedazy
krzyzowej ustug maklerskich

§12

Dom Maklerski przekazuje Klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacje o warunkach

umowy zawieranej w ramach sprzedazy krzyzowej w sposdb:

a) rzetelny, doktadny i niewprowadzajgcy w btad;

b) odpowiedniizrozumiaty dla przecietnego przedstawiciela grupy, do ktérej sg one kierowane
lub do ktérej mogg dotrzed;

c) spojny, w szczegdlnosci poprzez jednolite i zbiorcze prezentowanie korzysci, ograniczen i
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg krzyzowsa.

W przypadku gdy swiadczenie ustugi maklerskiej jest mozliwe na podstawie jednej z umdéw, o

ktérych mowa w art. 83f ust. 1 Ustawy o obrocie, albo na podstawie odrebnej umowy, Dom

Maklerski informuje o tym Klienta lub potencjalnego Klienta zgodnie z zasadami, o ktérych mowa

w ust. 1. Sposéb przekazania tej informacji powinien umozliwia¢ Klientowi lub potencjalnemu

Klientowi podjecie Swiadome]j decyzji co do wyboru umowy, na podstawie ktérej ustuga maklerska

bedzie swiadczona.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Dom Maklerski nie podejmuje dziatan, ktére wytaczajg,

utrudniajg lub narzucaja klientowi wybdr umowy, na podstawie ktérej ustuga maklerska bedzie

Swiadczona.

Dom Maklerski przedstawia Klientowi opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowa wraz z

opisem ryzyk wynikajgcych z poszczegdlnych ustug swiadczonych w ramach sprzedazy krzyzowej

oraz informacje o zmianach w zakresie ryzyka, jakie wynikajg ze sprzedazy krzyzowej w

poréwnaniu z ryzykami, ktére wynikatyby z poszczegdlnych ustug, gdyby te ustugi bytyby

Swiadczone na podstawie odrebnych uméw.

Dom Maklerski przekazuje informacje o warunkach umowy lub uméw zawieranych w ramach

sprzedazy krzyzowej w odpowiednim czasie przed ich zawarciem, umozliwiajagcym Klientowi lub

potencjalnemu Klientowi odpowiednie zapoznanie sie z tymi informacjami, zrozumienie

charakteru i ryzyka wynikajacych ze sprzedazy krzyzowej i podjecie swiadomej decyzji co do

zawarcia uméw w ramach sprzedazy krzyzowej.

W przypadku promocji lub reklamy sprzedazy krzyzowej Dom Maklerski przekazuje informacje o

ryzykach zwigzanych ze sprzedazg krzyzowa oraz informacje o kosztach i opfatach zwigzanych z

zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegdlnych uméw z wykorzystaniem tego samego

typu i rozmiaru czcionki jak pozostate elementy zbioru informacji przekazywanego w ramach

promocji lub reklamy sprzedazy krzyzowej.

§13

1. Dom Maklerski oferujgc swiadczenie ustugi maklerskiej w ramach sprzedazy krzyzowej przekazuje
Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposdb czytelny i przejrzysty odrebne zestawienie
kosztéow i optat zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem umowy zawartej w
ramach sprzedazy krzyzowej oraz zestawienie kosztéw i optat zwigzanych z zawarciem,
wykonaniem lub rozwigzaniem uméw dotyczacych poszczegdlnych ustug, gdyby te ustugi bytyby
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Swiadczone na podstawie odrebnych uméw, oraz informacje zbiorcza o tych kosztach i optatach.
W przypadku gdy z rozwigzaniem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zawartej w ramach
sprzedazy krzyzowej na podstawie jednej z umdw, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy o
obrocie, wigze sie poniesienie przez Klienta lub potencjalnego Klienta dodatkowych kosztow i
optat zwigzanych z zaprzestaniem wykonywania umowy o Swiadczenie innej ustugi, firma
inwestycyjna przekazuje Klientowi lub potencjalnemu Klientowi réwniez zestawienie tych kosztow
i optat.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe przedstawienie przez Dom Maklerski doktadnej wysokosci
kosztéow i optat zwigzanych z inng ustuga, ktére Klient lub potencjalny Klient ponidstby w
przypadku ich wystgpienia, Dom Maklerski przekazuje klientowi informacje o szacowanych
kosztach i optatach. Oszacowanie wielkosci kosztéw i optat nastepuje w oparciu o przyjete przez
Dom Maklerski racjonalne zatozenia.

W przypadku, gdy zawieranie umowy lub uméw w ramach sprzedazy krzyzowej nastepuje z
wykorzystaniem sieci Internet lub w inny sposéb bez bezposredniego udziatu osoby zatrudnionej
przez Dom Maklerski lub podmiot, o ktérym mowa w art. 79 Ustawy o Obrocie, informacje na
temat wszystkich kosztow i optat zwigzanych z umowa, o ktdrej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obrocie, lub poszczegdlnych uméw zawieranych w trybie art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy o
obrocie Dom Maklerski przekazuje przed zawarciem umowy odpowiednio wczesniej, w sposéb
wyrazny i nieutrudniajgcy dotarcia do tych informacji lub zapoznanie sie z nimi przez Klienta lub
Potencjalnego klienta.

§14

W przypadku Swiadczenia ustugi maklerskiej w ramach sprzedazy krzyzowej, w tym w sytuacji, gdzie
zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej jest warunkiem zawarcia umowy o swiadczenie
innej ustugi, przekazanie informacji o warunkach swiadczenia ustugi maklerskiej nastepuje z
uwzglednieniem art. 44-51 rozporzadzenia 2017/565.

§15

Dom Maklerski nie zawiera umowy sprzedazy tgczonej lub nie posredniczy w jej zawarciu w przypadku,
gdy klient nie ma mozliwosci zaprzestania korzystania ze Swiadczenia ustugi wchodzacej w skfad
sprzedazy tgczonej bez ponoszenia nieproporcjonalnych i nieuzasadnionych kosztéw lub optat, w tym
kar umownych.

1.

Oddziat 3

Badanie adekwatnosci Ustugi

§16

Przed zawarciem Umowy, Dom Maklerski zwraca sie do Klienta o przedstawienie w ankiecie
podstawowych informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie IF oraz
doswiadczenia inwestycyjnego, niezbednych do dokonania oceny czy przedmiot Ustugi jest dla
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niego odpowiedni, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje, a takze uzyskuje informacje o
celu inwestycyjnym, horyzoncie inwestycyjnym, profilu ryzyka oraz o oczekiwanych zyskach
potencjalnego Klienta.

2. Na podstawie informacji, o ktérych mowa powyzej, Dom Maklerski dokonuje oceny, czy
instrument finansowy, ustuga, ktére majg byé swiadczone na podstawie zawieranej Umowy sg
adekwatne dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego wiedze i doswiadczenie inwestycyjne oraz
inne czynniki wskazane powyzej.

3. Jezeli zgodnie z oceng, o ktérej mowa w ust. 2, instrument finansowy lub ustuga maklerska, ktére
majg by¢ Swiadczone na podstawie zawieranej Umowy, sg nieadekwatne dla danego Klienta, Dom
Maklerski informuje o tym Klienta, co nie wyfacza mozliwosci zawarcia przez Dom Maklerski
Umowy z tym Klientem, ani ztozenia przez Klienta Zlecenia.

4. W przypadku, gdy Klient nie przedstawi informacji, o ktérych mowa w ust. 2 lub przedstawia
informacje niewystarczajgce do dokonania oceny, Dom Maklerski ostrzega Klienta, ze
uniemozliwia to dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy sg dla niego
adekwatne. Nie wytgcza to mozliwosci zawarcia przez Dom Maklerski Umowy z tymKlientem.

§17

W celu wykonania obowigzku, o ktérych mowa w § 16 Dom Maklerski jest uprawniony do
wykorzystania informacji dotyczacych Klienta, ktére pozostajg w jego posiadaniu, o ile informacje te sg
aktualne. W takim przypadku nie stosuje sie § 16 w zakresie obowigzku zwrdécenia sie przez firme
inwestycyjng do Klienta o przedstawienie informaciji.

§18

W przypadku gdy na podstawie informacji otrzymanych od Klienta, o ktérych mowa w § 11 Dom
Maklerski oceni, ze Ustuga nie jest odpowiednia dla Klienta, ostrzega go o powyzszym.

§19

5. Dom Maklerski zawierajgc umowe o wykonywanie zlecenn lub umowe o przyjmowanie
przekazywanie zlecen moze zrezygnowac z badania adekwatnosci ustugi w przypadku, gdy
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) przedmiotem zlecen beda wytgcznie nieskomplikowane Instrumenty Finansowe;
2) umowa jest zawierana z inicjatywy Klienta lub potencjalnego Klienta;

3) Klient lub potencjalny Klient zostat ostrzezony przez firme inwestycyjng, ze zawarcie umowy
nie jest zwigzane z obowigzkiem, o ktérym mowa w § 16, i ze nie bedzie korzystat z ochrony,
jaka zapewnia Klientowi wypetnienie przez Dom Maklerski obowigzku, o ktérym mowa w §
16;

4) Dom Maklerski wypetnia wymogi zwigzane z przeciwdziataniem powstawaniu konfliktéw
intereséw.

6. Przez nieskomplikowane Instrumenty Finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt rozumiesie:

1) akcje i certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku
uznanym przez Komisje Europejskg jako rynek réwnowaziny w panstwie, ktore nie jest
panstwem cztonkowskim, oraz akcje i certyfikaty inwestycyjne wprowadzone do ASO, z

wytaczeniem akcji i certyfikatdw inwestycyjnych, ktére majg wbudowany instrument
pochodny;

2) obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisje Europejskg jako rynek rownowazny w
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panstwie, ktére nie jest panstwem cztonkowskim, oraz obligacje lub inne dtuzne papiery
wartosciowe wprowadzone do ASO, z wylgczeniem obligacji i dtuznych papieréw
wartosciowych, ktdre majg wbudowany instrument pochodny lub ktdrych struktura utrudnia
klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymiinstrumentami
finansowymi;

3) instrumenty rynku pienieznego, z wytgczeniem instrumentéw rynku pienieznego, ktére maja
wbudowany instrument pochodny lub ktérych struktura utrudnia klientowi lub
potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach bedacych
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, z wylgczeniem jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa funduszy, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji
dla inwestoréow i warunkéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych
informacji dla inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku innym niz papier
lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 2 10.07.2010, str.1);

5) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 Rozporzadzenia 2017/565.

Oddziat 4

Dodatkowe informacje przekazywane przez Klienta przed zawarciem Umowy

§20

1. Przed zawarciem Umowy Klient zobowigzany jest wypetni¢ ankiete informacji, w ktdrej podaje
informacje konieczne celem wypetnienia obowigzkéw natozonych na Dom Maklerski w zwigzku z
obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci Ustawg AML, Rozporzgdzeniem, Ustawg FATCA.

2. W przypadku nieudzielenia przez Klienta informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lub w przypadku gdy
przekazane informacje stanowi¢ bedg na gruncie przepisow wskazanych w ust. 1 negatywna
przestanke zawarcia Umowy, Dom Maklerski moze odmowi¢ zawarcia Umowy zKlientem.

Oddziat 5

Zawarcie Umowy

§21

1. Warunkiem rozpoczecia Swiadczenia ustugi przez Dom Maklerski na rzecz Klienta jest zawarcie
Umowy.

2.  Umowa moze zostaé zawarta:
1) w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta;
2) w formie pisemnej poza Punktem Obstugi Klienta z udziatem Pracownika;

3) w formie elektronicznej - w przypadku Klientow bedacych petnoletnimi osobami fizycznymi,
posiadajgcymi petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych, poprzez ztozenie przez Klienta
oswiadczenia woli w postaci elektronicznej lub w formie korespondencyjnej;
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4) za posrednictwem systemu informatycznego Domu Maklerskiego, jezeli funkcjonalnosc
aplikacji M/S Online umozliwia zawarcie umowy;

5) w innej niz wskazane wyzej formie indywidualnie uzgodnionej z Domem Maklerskim i
zaakceptowanej na piSmie przez Dom Maklerski.

Klient zobowigzany jest do niezwtocznego przekazywania Domowi Maklerskiemu informacji o
zmianie danych Klienta lub petnomocnika Klienta podanych w Umowie lub zatgcznikach donie;j.

§22

Umowa pisemna jest sporzadzana w co najmniej w dwdch jednobrzmigcych egzemplarzach, po
jednym dla Klienta i Domu Maklerskiego.

W przypadku Umowy zawieranej w formie elektronicznej egzemplarz umowy przesytany jest na
wskazany adres e-mail Klienta lub za posrednictwem Systemu informatycznego Domu
Maklerskiego.

§23

Celem zawarcia umowy w formie elektronicznej, Klient sktada oswiadczenie woli dotyczace
zawarcia Umowy poprzez przestanie Wniosku na wskazany adres e-mail Domu Maklerskiego lub
poprzez przestanie Wniosku w formie pisemnej na adres Domu Maklerskiego oraz dokonanie
krajowego przelewu aktywujacego na wskazany zgodnie z ust. 2 rachunek pieniezny w wysokosci
co najmniej 1,00 zt albo za pomocg Systemu informatycznego Domu Maklerskiego, jezeli system
zapewnia taka funkcjonalnos$¢ oraz dokonanie krajowego przelewu aktywujgcego na wskazany
rachunek pieniezny w dowolnej wysokosci.

Po otrzymaniu prawidtowo wypetnionego Whniosku przestanego w formie pisemnej lub na
wskazany adres e-mail albo zgtoszenia przez Klienta woli zawarcia umowy za pomocg Systemu
informatycznego Domu Maklerskiego, Dom Maklerski przesyta na adres email wskazany we
Whniosku:

1) numer rachunku pienieznego, na ktdry Klient powinien dokona¢ przelew aktywujacy;
2) tytut przelewu.

Dane posiadacza rachunku, z ktérego dokonano przelewu aktywujgcego muszg by¢ zgodne z
danymi Klienta wskazanymi we Whniosku lub umieszczonymi przez Klienta w Systemie
informatycznym Domu Maklerskiego.

W przypadku niezgodnosci danych, o ktédrych mowa w ust. 3 lub braku zgodnosci pomiedzy
tytutem dokonanego przez Klienta przelewu a tytutem przelewu wskazanym przez Dom Maklerski
w potwierdzeniu ztozenia Wniosku, Dom Maklerski dokonuje zwrotu przelanych srodkéw w
terminie 10 Dni roboczych.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do kontaktu telefonicznego lub za pomocg e-mail, celem
weryfikacji danych wskazanych we Wniosku.

Nie pdzniej niz w ciggu 3 Dni roboczych od otrzymania przelewu, po dokonaniu pozytywnej
weryfikacji danych z przelewu z danymi wskazanymi we Whniosku, Dom Maklerski przesyta
potwierdzenie zawarcia Umowy wraz z Umowa w formie elektronicznej na adres e-mail wskazany
we Whniosku.

Za dzien zawarcia Umowy uznaje sie dzien otrzymania przez Klienta potwierdzenia zawarcia
Umowy, o ktérym mowa w ust. 6.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy srodki wptacone tytutem przelewu aktywacyjnego zostajg
przekazane na Rachunek Klienta.
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Oddziat 6

Rozwiqzanie Umowy

§24

Umowa moze zostac rozwigzana w trybie przewidzianym dla zawierania Uméw, o ktérym mowa w §21
ust. 2 przez Dom Maklerski oraz Klienta z zachowaniem siedmiodniowego terminu wypowiedzenia.

§ 25

1. Przed rozwigzaniem Umowy Klient jest zobowigzany do uiszczenia wszystkich naleznych
Domowi Maklerskiemu optat i prowizji.

2. Dom Maklerski moze rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia w nastepujgcych przypadkach:
1) razgcego naruszenia przez Klienta warunkéw Umowy lub postanowien Regulaminu;
2) przedtozenia przez Klienta dokumentéw sfatszowanych lub poswiadczajgcych nieprawde;

3) nieuregulowania przez Klienta, mimo wezwania, optat lub prowizji przewidzianych w Tabeli.

Oddziat 7
Postepowanie na wypadek zaprzestania publikacji, bgdz istotnej zmiany
Wskaznika referencyjnego stosowanego w instrumentach finansowych, ktore
Dom Maklerski tworzy, rozwija, emituje lub projektuje tgcznie z doradzaniem
emitentom korporacyjnym w kwestii emisji.

§25a

1. Dom Maklerski stosuje Wskaznik referencyjny, gdy ustala Wskaznik referencyjny, do ktérego
odnosi sie dany Instrument finansowy.

2. Dom Maklerski wdrozyt na podstawie art. 28 ust.2 Rozporzgdzenia BMR, Plan awaryjny na wypadek
zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany wskaznikéw referencyjnych.

3. W przypadku zaprzestania publikowania, badz istotnej zmiany Wskaznika referencyjnego,
do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego,
odnoszgcego sie do tego Wskaznika referencyjnego, zastosowanie znajdujg postanowienia
Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow
referencyjnych.  Aktualny Plan awaryjny dostepny jest na stronie internetowej
www.michaelstrom.pl

4. Zmiana Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania lub istotnej zmiany wskaznikow
referencyjnych nie stanowi zmiany Umowy, ani Regulaminu.

Rozdziat 2
Prowadzenie rachunkow
Oddziat 1

Postanowienia ogdlne
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§26
1. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta:

1) rachunek papieréw wartosciowych stuzgcy do rodzajowego i iloSciowego rejestrowania
zdematerializowanych IF Klienta;

2) rachunek pieniezny stuzgcy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych oraz obstugi
zobowigzan Klienta z tytutu $wiadczonych przez Dom Maklerski ustug oraz rejestrowania
srodkdw pienieznych Klienta;

3) rachunek niepublicznych papieréw wartosciowych;
4) inne rachunkiirejestry.

2. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunki stuzgce do ewidencjonowania IF lub innych praw
nie podlegajgcych zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych, o ile wynika to zUmowy.

2. Dom Maklerski moze prowadzi¢ dla Klienta Rachunek na podstawie umowy z osobg trzecig lub
innego zdarzenia prawnego, w szczegdlnosci w przypadku zapisania w rejestrze sponsora emisji
nabytych przez Klienta na rynku pierwotnym IF.

§27

1. Dom Maklerski nie prowadzi wspdlnych Rachunkéw dla wiecej niz jednej osoby fizycznej lub
podmiotu.

2. Na Rachunku Klienta mogg by¢ zapisane IF objete wspdotwtasnoscig. W takim przypadku prawa
przystugujace do tych IF wykonuje Klient, na rachunku ktérego instrumenty te zostaty zapisane.

3. Dom Maklerski realizuje dyspozycje dotyczgce Rachunku sktadane przez Klienta, reprezentanta
lub petnomocnika.

4. Klient zobowigzany jest bezzwtocznie zawiadomi¢ Dom Maklerski o przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci na Rachunku.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2 powinno nastgpi¢ w trybie przewidzianym dla
sktadania skarg.

Oddziat 2

Rachunek papierow wartosciowych

§28

1. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunek papieréw wartosciowych, jezeli jego prowadzenie
przewiduje Umowa.

2. Narachunku papierow wartosciowych mogg byc¢ zapisane IF, ktére Dom Maklerski udostepnia do
nabycia lub objecia w ramach $wiadczonych ustug maklerskich. Dom Maklerski ma prawo odmowic
rejestracji na rachunkach innych IF.

3. Zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych dokonuje sie wytgcznie na podstawie
prawidtowych i rzetelnych dowoddéw ewidencyjnych zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
powszechnie obowigzujgcego.

4. Zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych dokonuje sie niezwtocznie po otrzymaniu
dowoddéw ewidencyjnych, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie rozliczenia transakcji przez
Wtasciwg lzbe Rozliczeniowg, lub w terminie uzgodnionym przez strony, w przypadku gdy
transakcja zostata zawarta poza obrotem zorganizowanym.
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§29

1. Transakcja Klienta podlega Rozrachunkowi w czesciach, w przypadkach i na zasadach okreslonych
w niniejszym Regulaminie oraz zgodnie z regulacjami Wtasciwych Izb Rozrachunkowych.

2. Dom Maklerski dokonuje zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych i rachunku pienieznym
Klienta po Rozrachunku transakcji we Wifasciwej lIzbie Rozrachunkowej, z uwzglednieniem
postanowien zawartych w ust. 3 —5.

3. W przypadku Rozrachunku transakcji w czesciach, Dom Maklerski dokonuje zapiséw na rachunku
papieréw wartosciowych i rachunku pienieznym Klienta, w cze$ci odpowiadajacej dokonanemu
rozrachunkowi.

4. Ztozone przezKlienta, po przeprowadzeniu Rozrachunku transakcji w cze$ciach, zlecenia oraz inne
oswiadczenia woli odnoszace sie do zlecenia jej rozrachunku nie wywotujg skutkéw prawnych w
zakresie dotyczacym przeprowadzonej czesci rozrachunku tej transakcji. Zlecenia i o$wiadczenia
woli, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moga wywotywaé skutki prawne wytgcznie w
odniesieniu do zawieszonej czesci rozrachunku.

5. Rozrachunek transakcji, w zakresie objetym zawieszeniem w zwigzku z dokonaniem jej
Rozrachunku w czesci, jest dokonywany niezwtocznie po powstaniu warunkéw do jego dokonania

6. Rozrachunek w czesciach dokonywany jest zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW.

7. Na rachunku papieréow wartosciowych odrebnie rejestrowane sg instrumenty finansowe bedace
przedmiotem blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia, a takze stuzgce jako zabezpieczenie
wykonania:

1) zobowigzan wynikajgcych z pozyczek papieréw wartosciowych udzielonych na podstawie
odrebnych przepisow;

2) zobowigzan wynikajacych z pozyczek i kredytéw zaciggnietych na nabycie papieréow
wartosciowych;

3) zobowigzan wynikajgcych z praw majatkowych;

4) innych zobowigzan przewidzianych postanowieniami niniejszego Regulaminu lub wtasciwymi
przepisami prawa powszechnie obowigzujacego.

§30

1. Klient moze dokonac przeniesienia IF na inny rachunek papierow wartosciowych Klienta, w tym
prowadzony przez inny podmiot.

2. W przypadku gdy rachunek, na ktéry sg przelewane instrumenty finansowe, nie jest prowadzony
na rzecz Klienta, do Dyspozycji przelewu zatacza on oryginaty dokumentdw, z ktérych wynika
podstawa prawna dokonania przelewu.

3. W przypadku ztozenia przez Klienta Dyspozycji przeniesienia IF lub Srodkéw pienieznych na inny
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek pieniezny, Dom Maklerski dokonuje, nie pézniej
niz w terminie trzech Dni roboczych od dnia otrzymania Dyspozycji niezbedne czynnosci, oile:

1) przedmiotem Dyspozycji nie sg instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne pozostajace na
kontach blokowanych rachunku papieréw wartosciowych i/lub rachunku pienieznego
Klienta,

2) narachunku pienieznym nie wystepuje ujemne saldo; w tej sytuacji Dom Maklerski moze nie
wykonaé Dyspozycji przeniesienia IF do czasu pokrycia ujemnego salda;

3) przedmiotem Dyspozycji przelewu sg IF, ktére zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
powszechnie obowigzujgcego mogg by¢ przeniesione,

4) otrzymat dokumenty potwierdzajace ich zbycie lub przeniesienie — w przypadku zdarzen
32|Strona



prawnych, w wyniku ktérych dochodzi do zbycia lub przeniesienia IF poza rynkiem
regulowanym bez posrednictwa Domu Maklerskiego.

§31

Na zgdanie Klienta Dom Maklerski wystawia na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.

Na zadanie Klienta, w tresci wystawianego Swiadectwa moze zosta¢ wskazana, czes¢ lub wszystkie
papiery wartosciowe zapisane na Rachunku.

Swiadectwo depozytowe zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres Domu Maklerskiego oraz numer $wiadectwa;
2) liczbe papierow wartosciowych;

3) rodzaji kod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréow
wartosciowych;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
9) cel wystawienia Swiadectwa;

10) termin waznosci Swiadectwa;

11) w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczace tych samych papieréow
wartos$ciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywemterminu
swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa, wydane w zastepstwie
Swiadectwa niewaznego, zniszczonego badz utraconego;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia Swiadectwa w imieniu Domu Maklerskiegooraz
piecze¢ Domu Maklerskiego.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawniert wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanychw jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Instrumenty finansowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu od chwili jego wystawienia do chwili utraty jego waznosci lub zwrotu Swiadectwa
wystawcy przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten Dom Maklerski dokonuje blokady
odpowiedniej liczby IF na rachunku Klienta.

§32

Na zadanie Klienta uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzZniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, Dom
Maklerski wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie, o ktéorym mowa w § 2, zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ Domu Maklerskiego oraz numerzaswiadczenia;
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2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

liczbe akcji;

rodzaj i kod akcji;

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje;
warto$¢ nominalng akcji;

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji;

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji;

cel wystawienia zaswiadczenia;

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia;

podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego Klienta w tresci zaswiadczenia zostanie wskazana czes¢ lub wszystkie

akcje zarejestrowane na jego Rachunku.

Oddziat 3

Rejestr operacyjny

§33

1. DlaKlienta, dla ktérego Dom Maklerski prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, Dom
Maklerski otwiera rejestr operacyjny.

2. Zapiséw w rejestrze operacyjnym dokonuje sie na podstawie:

1)

2)

3)

dokumentédw potwierdzajgcych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym,
wystawionych przez spotke prowadzgcg rynek regulowany, podmiot prowadzacy
alternatywny system obrotu lub inny podmiot, zgodnie z zasadami okreslonymi w odrebnych
przepisach;

dokumentéw stanowigcych podstawe dokonania zmian zapiséw na rachunkach lub
rachunkach pienieznych, okreslonych przez KDPW lub spétke, ktdrej KDPW powierzyt
wykonywanie czynnosci;

dokumentdw stanowigcych na zagranicznym rynku regulowanym potwierdzenie transakcji
nabycia papieréw wartosciowych oraz stanowigcych potwierdzenie ztozenia wtasciwej
dyspozycji ich przeniesienia w celu dokonania zapisu na rachunku.

Rejestr operacyjny stuzy do ewidencji IF i praw do IF, ktére mogg by¢ przedmiotem Zlecenia

sprzedazy przyjetego do wykonania przez Dom Maklerski.

1)

2)

Liczba IF i praw do otrzymania IF w rejestrze operacyjnym jest réwna sumie liczby:

IF zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem IF, ktére byty
przedmiotem zawartych, lecz jeszcze nie rozliczonych transakcji sprzedazy i pozostajg nadal
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych oraz

praw do otrzymania IF, jezeli rozliczenie transakcji kupna tych papieréw objete jest
systemem, o ktdrym mowa w art. 65 albo 68 Ustawy.

Oddziat 4

Rachunek niepublicznych papierow wartosciowych
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1.

§34

Dom Maklerski na podstawie Umowy, o ile Umowa to przewiduje, otwiera i prowadzi dla Klienta
rachunek Instrumentéw rynku niepublicznego.

Rachunek Instrumentéw rynku niepublicznego to rachunek, na ktérym ewidencjonowane sg
instrumenty rynku niepublicznego , na podstawie ktérych przystuguja Klientowi okreslone prawa.

W zakresie nieuregulowanym przepisami niniejszego paragrafu, pozostate przepisy Regulaminu,
w szczegblnosci dotyczgce prowadzenia rachunkéw papierdow wartosSciowych, stosuje sie
odpowiednio.

§35

Przeniesienie wtasnosci instrumentéw rynku niepublicznego zostaje zarejestrowane przez Dom
Maklerski, poprzez dokonanie odpowiednich zapiséw na rachunkach instrumentéw rynku
niepublicznego Klienta, prowadzonych przez Dom Maklerski.

Rozliczenia finansowe zwigzane z zawartymi transakcjami prowadzone sg za posrednictwem
rachunkéw pienieznych prowadzonych przez Dom Maklerski, na ktérych:

1) rejestrowane sg wptaty na poczet nabycia instrumentow rynku niepublicznego, oraz srodki
ze sprzedazy tych instrumentéw,

2) blokowane sg Srodki stanowigce zabezpieczenie ztozonych Zlecen kupna, jak réwniez
rejestrowane sg S$rodki pieniezne stanowigce $wiadczenia emitenta wynikajgce z
instrumentéw rynku niepublicznego.

W przypadku nieuregulowania przez Klienta zobowigzan wzgledem Domu Maklerskiego z tytutu
zawartych transakcji, Dom Maklerski niezwtocznie informuje Klienta o koniecznosci uregulowania
wskazanych zobowigzan oraz o terminie na dokonanie tejze czynnosci, z zastrzezeniem, ze po
uptywie wskazanego terminu Dom Maklerski ma prawo do sprzedaz wybranych przez siebie
aktywow Klienta, zdeponowanych na jego rachunkach lub w rejestrach prowadzonych przez Dom
Maklerski, oraz do pokrycia tych zobowigzan ze srodkéw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy
aktywow Klienta, tak aby dokonany wybdr wigzat sie z mozliwie najmniejszg szkodg po stronie
Klienta.

Oddziat 5

Rachunek pieniezny

§36

Rachunek pieniezny stuzy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych oraz obstugi zobowigzan
Klienta z tytutu swiadczonych przez Dom Maklerski ustug oraz rejestrowania srodkéw pienieznych
Klienta.

Rachunek pieniezny jest otwierany niezwtocznie po zawarciu Umowy.
Rachunek pieniezny prowadzony jest w ztotych.

Srodki pieniezne zdeponowane na rachunku pienieznym nie sa oprocentowane z zastrzezeniem
ust. 5-6.

Dom Maklerski, na warunkach okreslonych w uchwale Zarzagdu moze wprowadzié oprocentowanie
Srodkow pienieznych na rachunku pienieznym. Informacja o wprowadzeniu takie oprocentowania
zamieszczana jest na stronie internetowej Domu Maklerskiego.
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6. Dom Maklerski moze rdznicowaé oprocentowanie srodkéw pienieznych dla poszczegdlnych
Klientéw, jak réwniez w Umowie z Klientem okresli¢ indywidualne warunki oprocentowania
Srodkow pienieznych zapisanych na jego rachunku pienieznym.

7. Dom Maklerski przechowuje srodki pieniezne Klientdw na wyodrebnionych do tego celu
rachunkach bankowych prowadzonych dla Domu Maklerskiego, odrebnie od srodkéw pienieznych
Domu Maklerskiego.

8. W zakresie nie zwigzanym z obstugg rachunku papieréw wartosciowych ani obstugg zobowigzan
Klienta z tytutu $wiadczonych przez Dom Maklerski ustug, Dom Maklerski wykonuje dyspozycje
wyptaty srodkéw pienieznych Klienta tylko na rachunek bankowy Klienta uzyty do dokonania
przelewu aktywacyjnego lub na wybrany, wskazany uprzednio przez Klienta rachunek bankowy
Klienta.

9. Odsetki z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych Klientéw w bankach pobierane sg przez
Dom Maklerski.

§ 37
1. Dom Maklerski blokuje srodki pieniezne w zwigzku ze ztozeniem Zlecenia przezKlienta.

2. Dom Maklerski moze wykonywac¢ Dyspozycje Klienta dotyczgce jego Srodkdw pienieznych,
wytgcznie w celu:

1) realizacji zobowigzan wynikajgcych z nabywania lub zbywania IF, na rynku pierwotnym lub
na rynku wtérnym, w obrocie zorganizowanym lub poza obrotem zorganizowanym;

2) pokrywania optat, prowizji i innych zobowigzan Klienta z tytutu umow zawartych miedzy
Domem Maklerskim, lub inng firmg inwestycyjng a Klientem, lub z tytutu umoéw dotyczacych

zarzadzania cudzym pakietem IF na Zlecenie, zawartych pomiedzy Klientem, a podmiotem
zarzadzajgcym;

3) sptaty pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Klienta na nabycielF;

4) przelewu srodkéw pienieznych Klienta na rachunek bankowy Klienta prowadzony prze Dom
Maklerski lub na inny rachunek pieniezny Klienta.

3. Dom Maklerski ma prawo wymagac¢ telefonicznego potwierdzenia dyspozycji wyptaty srodkéw
pienieznych z Rachunku przez:

a) w przypadku klientéw bedacych osobami fizycznymi: Klienta lub petnomocnika do Rachunku
lub

b) w przypadku pozostatych klientéw: ustanowionego do sktadania dyspozycji petnomocnika do
Rachunku,;

4. Dom Maklerski dokonuje potwierdzenia dyspozycji w sposdb opisany w ust. 3 bez zbednej
zwtoki, korzystajagc z numeru telefonu podanego przez Klienta lub jego petnomocnika w
zwigzku z zawarciem z Domem Maklerskim Umowy. Dom Maklerski uprawiony jest do
nagrania ww. rozmowy.

5. Dom Maklerski moze wstrzymac wyptate srodkdw do czasu uzyskania ww. potwierdzenia.

§38

1. Narachunku pienieznym odrebnie rejestrowane sg Srodki bedgce przedmiotem blokady lub
zabezpieczenia finansowego, a takze stuzgce jako zabezpieczenie wykonania:

1) zobowigzan wynikajgcych z pozyczek IF, udzielonych na podstawie odrebnych przepisow,

2) zobowigzan wynikajgcych z kredytéw i pozyczek sSrodkdéw pienieznych, zaciggnietych na
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nabycie IF,
3) zobowigzan wynikajgcych z praw majatkowych,
4) innych zobowigzan okreslonych w niniejszym Regulaminie lub wtasciwych przepisach prawa.

2. W chwili wystawienia przez Dom Maklerski Zlecenia brokerskiego, srodki pieniezne Klienta
stanowigce pokrycie Zlecenia kupna IF sg blokowane na rachunku pienieznym.

3. Klient zobowigzany jest do niezwtocznej sptaty salda ujemnego na rachunku pienieznym.

4. W przypadku wystapienia ujemnego salda na rachunku pienieznym, Klient jest zobowigzany do
zaptacenia Domowi Maklerskiemu za okres trwania ujemnego salda, tj. za okres od dnia
powstania ujemnego salda do dnia poprzedzajgcego jego sptate, odsetek naliczonych wedtug
stawki odsetek ustawowych, obowigzujgcej w okresie wystepowania ujemnego salda.

5. Dom Maklerski, w przypadku wystapienia salda ujemnego na rachunku pienieznym moze
rowniez wystawic zlecenie sprzedazy IF zapisanych na rachunku pienieznym Klienta, w liczbie
pozwalajacej na pokrycie salda ujemnego.

6. Dom Maklerski moze nie realizowac Zlecen Klienta do czasu pokrycia salda ujemnego na
rachunku pienieznym.

Oddziat 6

Tryb i warunki postepowania z aktywami klienta w przypadku zamkniecia
danego Rachunku

§ 38a

W sytuacji jesli po wygasnieciu Umowy na Rachunku pozostang jakiekolwiek aktywa w formie
innej niz srodki pieniezne, Dom Maklerski do czasu zadysponowania nimi przez osobe uprawniong
prowadzi w dalszym ciggu ten rachunek, pobierajgc z tego tytutu stosowne optaty zgodnie z
Tabels.

§38b
1. W okresie wypowiedzenia Umowy prowadzona jest likwidacja Rachunku.
2. W trakcie procesu likwidacji Rachunku Klient moze dysponowac likwidowanymi rachunkami jedynie
w zakresie:
1) skfadania zlecen sprzedazy i dyspozycji przeniesienia IF,
2) dokonywania wptat na sptate zobowigzan wobec Domu Maklerskiego,
3) dokonywania jednorazowej wyptaty Srodkéw pienieznych.
3. W przypadku, gdy po uptywie okresu wypowiedzenia Umowy, na Rachunku Klienta objetego
likwidacjg beda zarejestrowane jakiekolwiek aktywa, Dom Maklerski:
1) moze sprzedac IF - jezeli Klient nie wskazat rachunku, na ktéry powinny by¢ one zostaé
przekazane;
2) pobierze nalezne prowizje lub optaty, oraz
3) przeleje srodki pieniezne z rachunku pienieznego Klienta na wskazany przez Klienta rachunek
lub na specjalne konto depozytowe w Domu Maklerskim - jezeli Klient nie wskazat rachunku, na

ktory powinny by¢ przelane srodki pieniezne.
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2.

§ 38c
Warunkiem zamkniecia Rachunku Klienta sg zerowe salda rachunku papieréw warto$ciowych i zerowe
lub ujemne salda rachunku pienieznego Klienta.
Zamkniecie Rachunku nie zwalnia Klienta z obowigzku wykonania istniejgcych zobowigzan wobec
Domu Maklerskiego.

§ 38d

Osoba uprawniona lub osoby uprawnione, w celu wykonania przez Dom Maklerski dyspozycji na
podstawie ktdrej IF lub srodki pieniezne wchodzace w sktad spadku, zostang przeksiegowane na
rachunek osoby uprawnionej lub oséb uprawnionych albo w celu wykonania innych dyspozycji
dotyczacych tych IF lub $rodkéw pienieznych, zobowigzane sg przedstawié¢ Domowi Maklerskiemu
prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub wypisu aktu notarialnego
obejmujacego akt poswiadczenia dziedziczenia oraz w przypadku dziedziczenia przez co najmniej dwéch
spadkobiercow, zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkéw
zgromadzonych przez Klienta badZz prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz
dokumentdow stwierdzajgcych tozsamosé spadkobiercéw.

Jezeli spadkobiercami sg osoby matoletnie lub ubezwitasnowolnione, nalezy przedstawi¢ poza
dokumentami wymienionymi wyzej, prawomocne postanowienie sadu opiekuriczego o zezwoleniu na
dokonanie odpowiednich czynnosci przez ich przedstawicieli ustawowych.

Dziat 11l
POZOSTALE UStUGI MAKLERSKIE

Rozdziat 1
Przyjmowanie, wykonywanie zlecen
Oddziat 1

Sktadanie, modyfikowanie i anulowanie zlecen

§39
1. Zlecenie moze zostaé ztozone w jednym z trybdw przewidzianych dla zawarcia Umowy.
2. Zlecenie moze zawierac¢ wiekszg liczbe osobnych zlecen.
3. 0Oile Umowa nie stanowi inaczej, Zlecenie zawiera w szczegélnosci:

1) dane umozliwiajace jednoznaczng identyfikacje Klienta, a w przypadku sktadania zlecenia
przez petnomocnika Klienta, takze dane umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje
petnomocnika Klienta;

2) date i czas wystawienia zlecenia;
3) rodzajiliczbe IF bedacych przedmiotem zlecenia;
4) rodzaj zlecenia;

5) okreslenie ceny;
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6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia;
7) podpis Klienta lub jego petnomocnika;

8) zgode nawykonanie zlecenia poza rynkiem regulowanym lub poza alternatywnym systemem
obrotu;

9) Zlecenie, o ktérym mowa w § 53 ust. 1 Rozporzadzenia, moze nie zawiera¢ wskazania ceny
lub liczby instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia.

Jezeli na jednym formularzu ztozono wiecej niz jedno Zlecenie, powinien on zawieraé wyrazne
okreslenie liczby Zlecen. W takim przypadku wystarczajgce jest ztozenie jednego podpisu Klienta
lub jego petnomocnika.

Terminy i godziny przyjmowania Zlecei oraz Dyspozycji okre$la Zarzgd Domu Maklerskiego i
udostepnia na Stronie Internetowej oraz w POK.

§40
Klient moze modyfikowac lub anulowac Zlecenie w terminie jego waznosci i przed jego realizacja.

Modyfikowanie i anulowanie odbywa sie w trybie przewidzianym dla sktadania zlecen.

Oddziat 2

Przyjmowanie i wykonywanie Zlecen

§41
Dom Maklerski przyjmujac zlecenie, potwierdza jego przyjecie.

W przypadku ztozenia przez dwdch lub wiecej Klientéw zlecen, o ktérych mowa w § 34,
obejmujacych te same IF, Dom Maklerski wykonuje zlecenia zgodnie z kolejnoscig ich przyjecia,
chyba ze co innego wynika z warunkéw zlecen okreslonych przez Klientéw, charakteru zlecen,
panujacych warunkdéw rynkowych lub jesli taka kolejnos¢ bytaby sprzeczna z interesemKlienta.

W zakresie nieuregulowanym Ustawg o obrocie, Dom Maklerski wykonuje zlecenia zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, dotyczgcymi umowy zlecenia, z
wytgczeniem art. 737.

Dom Maklerski moze wykonywac zlecenia poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym
systemem obrotu po uzyskaniu zgody Klienta, wyrazonej w Umowie dla wszystkich zlecen lub
udzielonej odrebnie dla poszczegdlnego zleceniem Klienta.

Wykonujac zlecenia Klienta, Dom Maklerski moze potgczy¢ je ze zleceniami innych klientéw pod

warunkiem, ze:

1) jest mato prawdopodobne, by potgczenie zlecenn i transakcji dziatalo na niekorzysc
ktoregokolwiek z klientéw ;

2) Klient zostat uprzednio poinformowany o takim sposobie wykonania zlecenia oraz

3) wykonujac zlecenia Klienta facznie lub razem ze zleceniami innych klientéw, Dom Maklerski
nie alokuje wykonanego zlecenia w sposdb niekorzystny dla Klienta, a w szczegélnosci w
przypadku:

(i) czesciowego wykonania potgczonego zlecenia, dzieli zlecenia w taki sposob, aby zlecenie
Klienta byto wykonane w catosci;

(i) gdy potaczone zlecenie zostato wykonane w czesci uniemozliwiajgcej wykonanie
zlecenia Klienta w catosci, dokonuje sie alokacji wytgcznie na rzeczKlienta.
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§42

3. Dom Maklerski wykonujac zlecenia zawiera transakcje na warunkach okreslonych w tym zleceniu.

4. Dom Maklerski jest zobowigzany do niezwtocznej realizacji ztozonego zlecenia, chyba ze co innego
wynika z tresci zlecenia.

5. Liste IF, ktdre mogg by¢ przedmiotem przyjmowanych w Domu Maklerski zlecen okresla uchwata
Zarzadu Domu Maklerskiego.

§43

1. Rozliczenie z tytutu wykonania zlecenia nabycia lub zbycia IF nastepuje w dniu dokonania w KDPW
rozliczenia w IF i srodkach pienieznych w zwigzku z transakcjami zawieranymi na rynku
regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie IF
zarejestrowanych w KDPW.

2. Jezeli w wyniku wykonania zlecenia nabycia IF, w ktérym Klient nie okreslit limitu ceny, jego
wartos¢ bedzie wieksza niz pokrycie zlecenia posiadane przez Klienta, Dom Maklerski dokona
niezwtocznie obcigzenia rachunku pienieznego Klienta dodatkowymi kosztami wykonania takiego
zlecenia. Klient zobowigzany jest do sptaty powstatych w ten sposdb zobowigzan wobec Domu
Maklerskiego, najpdzniej w dniu rozliczenia transakcji we wtasciwej izbierozrachunkowe;.

3. Dom Maklerski, w przypadku nieuregulowania przez Klienta zobowigzania, o ktérym mowa w ust.
2 moze dokonac sprzedazy IF w takiej liczbie z dowolnego rachunku Klienta, jaka jest potrzebna
do pokrycia zobowigzan Klienta. Dokonujac sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 3 Dom Maklerski, o
ile jest to mozliwe zgodnie z zasadami obrotu wystawia zlecenie sprzedazy po kazdej cenie lub z
limitem ceny nizszym nie wiecej niz o 20 % od ostatnio ogtoszonego kursu jednolitego lub kursu
ostatniej transakcji albo od ceny emisyjnej - w przypadku pierwszego notowania.

W przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy IF, ktérej rozliczenie objete jest
zarzadzanym przez KDPW systemem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobowigzan
zawartych transakcji, Srodki pieniezne stanowigce naleznosci Klienta z tytutu zawartych transakgji
sprzedazy mogg zosta¢ wykorzystane przed rozliczeniem transakcji w KDPW, wytgcznie jako
podstawa sprawdzenia pokrycia sktadanych zlecen kupna, pod warunkiem, ze srodki te zostana
zapisane na rachunku pienieznym Klienta najpdzniej w dniu rozliczenia transakcji kupna, dla ktérej
sprawdzane jest pokrycie.

Dom Maklerski dokonuje zapiséw na Rachunku Klienta po przeprowadzeniu Rozrachunku
transakcji w KDPW. W przypadkach okreslonych w niniejszym Regulaminie oraz zgodnie z
regulacjami KDPW transakcja Klienta podlega rozrachunkowi w czesciach, bez koniecznosci
uzyskiwania kazdorazowej zgody Klienta.

W przypadku rozrachunku transakcji w czesciach Dom Maklerski dokonuje zapiséw na rachunku
Klienta odpowiednio w czesciach. Rozrachunek transakcji jest dokonywany niezwtocznie po
powstaniu warunkéw dla jego dokonania.

Ztozone przez Klienta w trakcie przeprowadzenia Rozrachunku transakcji w czesciach, zlecenia
oraz inne oswiadczenia woli odnoszace sie do rozrachunku, nie wywotujg skutkéw prawnych w
zakresie dotyczacym tej czesci transakcji, ktdra zostata rozliczona lub jest w trakcie rozliczania.
Takie zlecenia i oswiadczenia woli mogg odnosi¢ sie i wywotywac skutki prawne wytgcznie w
odniesieniu do zawieszonej czesci rozrachunku, tj. tej czesci transakcji, wobec ktérej nie zostat
przeprowadzony rozrachunek z powodu braku pokrycia u drugiej strony transakcji.

§44

W przypadku gdy z przyczyn lezgcych po stronie Domu Maklerskiego nie doszto do zawarcia transakgc;ji

nabycia IF, a Klient wystawit juz zlecenie zbycia tych IF, rozliczenie tego zlecenia zbycia nastgpi po
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faktycznym zrealizowaniu transakcji kupna tych IF.

§45

Zlecenie nabycia IF ztozone przez Klienta jest wykonywane nie wczes$niej, niz w momencie
przekazania przez Klienta na rachunek pieniezny sSrodkéow finansowych w wysokosci
umozliwiajgcej jego petna realizacje, chyba ze Umowa stanowiinaczej.

W przypadku klientéw, dla ktédrych Dom Maklerski nie prowadzi rachunkéw pienieznych, zlecenie
ztozone przez klienta jest wykonywane nie wczesniej, niz w momencie zawarcia przez Dom
Maklerski umowy o gwarantowanie zaptaty z podmiotem prowadzacym rachunek pieniezny
Klienta, chyba Ze rozliczenie pieniezne dokonywane jest przez Dom Maklerski lub w Umowie z
Klientem ustalono inny sposdéb rozliczenia nabycia IF, w szczegdlnosci poprzez bezposrednie
rozliczenie pieniezne pomiedzy Klientem a zbywca instrumentdw.

§46

1. Srodki pieniezne Klientéw sg deponowane na rachunkach pienieznych Klientéw odrebnie od
Srodkow pienieznych Domu Maklerskiego.

2. W przypadku, gdy Klient nie przekazuje na rachunek pieniezny Klienta prowadzony przez Dom
Maklerski srodkéw pienieznych w wysokosci i terminach wynikajgcych z Umowy, w tym takze
wynikajgcych z Tabeli, Dom Maklerski moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym
albo zaspokoic sie ze srodkéw Klienta zgromadzonych na rachunkach pienieznych Klienta lub na
innych rachunkach bankowych, do ktérych Klient udzielit Domowi Maklerskiemu upowaznienia do

dysponowania. W przypadku rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, Dom Maklerski

zachowuje roszczenie o wynagrodzenie za ustugi wykonane do momentu rozwigzania Umowy.

3. Dom Maklerski nie wykorzystuje na wtasny rachunek srodkéw pienieznych powierzonych przez
Klienta w zwigzku ze swiadczeniem Ustugi zlecen.

Odd:ziat 3
Kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji miedzy tymi podmiotami.

§46a
1. Dom Maklerski kojarzgc podmioty w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji przyjmuje
Zlecenia ztozone w formie pisemnej albo elektronicznej przy uzyciu aplikacji M/SOnline.
2. Klient sktada Zlecenie w formie pisemnej zgodnie z jednym z trybéw opisanych w § 21 ust. 2
pkt 1, 2 lub 5 Regulaminu.
3. Klient sktadajgc Zlecenie przy uzyciu aplikacji M/S Online, powinien postepowac zgodnie z
instrukcjami przekazywanymi przez ten system.

§46b
1. Klient sktadajac Zlecenie upowaznia Dom Maklerski do realizacji czynnosci polegajgcychna:

a) poszukiwaniu drugiej strony transakcji w celu doprowadzenia do zawarcia transakgji
poprzez podjecie odpowiednich czynnosci faktycznych;

b) zawarciu transakcji zgodnie z jej parametrami wskazanymi w Zleceniu, poza rynkiem
zorganizowanym poprzez skojarzenie Zlecenia sprzedazy i odpowiadajgcego mu Zlecenia
kupna oraz zawarcie umowy sprzedazy (ztozenie odpowiedniego oswiadczenia woli) w
formie pisemnej lub elektronicznej;

c) rozliczenie transakcji w zakresie zmian ksiegowych dotyczacych IF bedacych przedmiotem
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transakcji, ceny oraz prowizji.
2. Zawarcie transakcji moze nastgpic¢ tylko na podstawie przeciwstawnych Zlecen z tym samym
limitem ceny.
3. Realizacja Zlecenia nastgpi¢ moze na skutek zawarcia jednej lub kilku transakcji.

§46¢

1. Przed ztozeniem Zlecenia Klient moze skierowa¢ do Domu Maklerskiego zapytanie dot.
warunkoéw zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy IF, w ramach ustugi wskazanej w § 48 lit.
b w sposéb wskazany w § 50, obejmujgce co najmniej:

a) nazwe emitenta i serie IF;

b) kod ISIN (jezeli zostat nadany IF);

c) liczbe IF bedacych przedmiotem transakcji lub wartos¢ transakc;ji;

d) termin waznosciZlecenia;

e) termin rozliczenia transakcji, jesli jest rézny od terminu waznosciZlecenia.;
f) opcjonalnie cene kupna lub sprzedazy IF.

2. Jezeli Klient nie okreslit w zapytaniu wskazanym w ust. 1 ceny kupna lub sprzedazy IF, Dom
Maklerski, przedstawia Klientowi, w oparciu o deklaracje potencjalnie zainteresowanych
klientéw, do ktérych zwrdécono sie za pytaniem, propozycje ceny, po ktérej transakcja moze
by¢ skojarzona lub informuje Klienta o braku podmiotéw zainteresowanych zawarciem
transakgji.

3. W przypadku potwierdzenia przez Dom Maklerski gotowosci do wykonania ustugi kojarzenia
stron transakcji na warunkach wskazanych przez Klienta w zapytaniu o oferte, Dom Maklerski
przystepuje do realizacji ustugi po ztozeniu przez Klienta Zlecenia w sposdéb wskazanyw§50.

4. Ztozenie przez Klienta Zlecenia skojarzenia drugiej strony transakcji w celu realizacji transakcji
poza rynkiem zorganizowanym nie powoduje, ze Dom Maklerski jest zobowigzany do
zrealizowania transakcji w wielkosci wskazanej w tym Zleceniu. W szczegélnosci Dom
Maklerski nie odpowiada za dziatania lub zaniechania oséb trzecich, bedacych potencjalnie
drugg strong transakcji, ktore mogg spowodowag, ze transakcja zostanie zawarta na mniejszg
liczbe IF lub nie zostanie zawarta.

5. Za zgodg Domu Maklerskiego Klient moze odwotfa¢ lub zmodyfikowac niezrealizowane
Zlecenie skojarzenia drugiej strony transakcji. Dom Maklerski moze wyrazi¢ zgode na
odwotanie lub modyfikacje zlecenia dotyczaca czesci IF.

6. Zlecenie nie wygasa wraz ze sSmiercig Klienta co jest uzasadnione charakterem czynnosci
prawnej

7. Dom Maklerski moze reprezentowac obie strony transakcji, w tym w szczegdlnosci zawrzec
umowe sprzedazy jako petnomocnik obu stron.

8. Dom Maklerski informuje Klienta o transakcjach zrealizowanych na podstawie Zlecenia.

Oddziat 4

Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na
rachunek Klienta polegajgce na zawieraniu umow kupna lub sprzedazy
instrumentow finansowych, ktorych drugq strong jest Dom Maklerski

§46d
1. Dom Maklerski moze wykonac¢ Zlecenia na wtasny rachunek bezposrednio z Klientem, o ile w

Umowie Klient wyrazit zgode na taki sposéb wykonywania sktadanych przez niego Zlecen.
2. Przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ IF umieszczone na liscie prowadzonej
przez Dom Maklerski. Lista, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim zawiera:
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1) nazweirodzaj IF,
2) date i godzine umieszczenia IF na liscie,

3. Lista, o ktdrej mowa w ust. 2 jest udostepniana potencjalnym Klientom.

4. Lista, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ aktualizowana przez Dom Maklerski, a w przypadku jej
zmian Klienci sg kazdorazowo informowani o dokonanych zmianach, w trybie i terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie ze zmianami przed ich wejsciem w zycie.

5. Na zyczenie Klienta, Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje na temat IF umieszczonych na
liscie za posrednictwem telefonu lub przesyta liste na wskazany przez Klienta adres poczty
elektroniczne;j.

6. Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wymogu posiadania przez Klienta petnego pokrycia wartosci
Zlecenia oraz kosztéw jego wykonania, a takze od wymogu ustanowienia przez klienta
zabezpieczen dokonania przez niego zaptaty jednakze uzaleznia Umowy o wykonywanie Zlecerh w
trybie okreslonym w ust. 1, od ztozenia przez Klienta, w formie pisemnej lub za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji, oswiadczenia o jego sytuacji finansowej. Przed zawarciem
Umowy Dom Maklerski przedstawia Klientowi kryteria, na podstawie ktérych Dom Maklerski
umozliwia wykonywanie Zleceh w sposdb okreslony w ust. 1.

7. Dom Maklerski informuje Klientéw, na rzecz ktérych $wiadczy ustuge wykonywania Zlecen w
sposob, o ktéorym mowa w ust. 1, o kazdej zmianie takich kryteriéw, w trybie i terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie ze zmianami przed ich wejsciem w zycie.

8. Zawarcie przez Dom Maklerski transakcji w trybie okreslonym w ust. 1 bedzie sie odbywa¢ po cenie
godziwej. Dom Maklerski bedzie sprawdzaé godziwos¢ ceny zaproponowanej klientowi
poprzezanalize zgromadzonych danych rynkowych do oszacowania ceny takiego IF. W miare
dostepnosci beda takze poréwnywane ceny podobnych lub poréwnywalnych IF.

9. Ole Klient nie okreslit odmiennie w Umowie, przez warunki, o ktérych mowa w ust. 8 rozumie sie
w szczegdlnosci cene, koszty transakcji, wielkos¢ Zlecenia, prawdopodobienstwo i czas zawarcia
transakcji oraz prawdopodobienistwo i czas jej rozliczenia.

10. Proces nakierowany na zawarcie transakcji w wyniku realizacji Zlecenia w sposéb, o ktérym mowa
w ust. 1 jest moze by¢ inicjowany przez pracownika Departamentu transakcji na rachunek wtasny
w Domu Maklerskim lub przez Klienta.

11. Transakcje zawierane w wyniku realizacji Zlecenia w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1 realizowane
sg w ramach obowigzujgcych w Domu Maklerskim limitéw wewnetrznych.

12. Pracownik Departamentu transakcji na rachunek wtasny w Domu Maklerskim w przypadku decyzji
o wykonaniu Zlecenia niezwfocznie podejmuje wszystkie niezbedne czynnosci zwigzane z
wykonaniem Zlecenia zgodnie z warunkami okreslonymi w Zleceniu.

§46e
W przypadku zawarcia Umowy na zasadach i warunkach przewidujacych odstgpienie od wymogu

posiadania przez Klienta petnego pokrycia wartosci Zlecenia oraz kosztéw jego wykonania, a takze
od wymogu ustanowienia przez klienta zabezpieczenn dokonania przez niego zaptaty, Klient
zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia zaptaty naleznosci wobec Domu Maklerskiego.
Zabezpieczeniem, o ktérym mowa w ust. 1, mogg by¢:

1) gwarancja bankowa,

2) akredytywa,
3) papiery wartosciowe zablokowane na rachunku papieréw wartosciowych Klienta,
4) Ssrodki pieniezne zablokowane na rachunku bankowym Klienta,
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5) czek potwierdzony przez bank.
Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ réowniez ustanowione w innej formie, jezeli
gwarantuje ono pewng i ptynna jego realizacje oraz jezeli zostanie zaakceptowane przez Dom
Maklerski.
Srodki pieniezne objete blokadg, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4), moga by¢ przedmiotem przelewu na
rachunek pieniezny Klienta w Domu Maklerskim i stanowié¢ zaptate za nabyte papiery wartosciowe,
jezeli Umowa przewiduje takg mozliwosé.
Klient, ktdry ustanowit na rzecz Domu Maklerskiego zabezpieczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3)
i 4), udziela Domowi Maklerskiemu petnomocnictwa, odpowiednio do sprzedazy zablokowanych
papieréw wartosciowych lub praw do papieréw wartosciowych albo do dokonania przelewu srodkow
pienieznych Klienta znajdujgcych sie w banku, do wysokosci roszczenia Domu Maklerskiego z tytutu
nieoptacenia przez Klienta transakcji kupna papieréw wartosciowych powiekszonych o kwote
naleznej prowizji.

Oddziat 5

Przekazywanie Klientowi informacji o wykonaniu zlecenia

§47

1. Po wykonaniu zlecenia Dom Maklerski niezwtocznie dostarcza Klientowi na Trwatym nosniku
informacji informacje dotyczace wykonania zlecenia.

2. Powykonaniu zlecenia nie pdzZniej niz do korica nastepnego Dnia roboczego, przekazuje Klientowi
na Trwatym nosniku informacji, informacje (Potwierdzenie wykonania zlecenia) obejmujace:

1) dane Domu Maklerskiego;

2) dane Klienta;

3) date, miejsce i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj transakcji: kupno lub sprzedaz, albo charakter zlecenia jesli inne;
5) oznaczenie systemu w jakim doszto do transakgcji;

6) oznaczenie instrumentu finansowego;

7) identyfikator kupna/sprzedazy;

8) liczbe IF bedacych przedmiotem zlecenia;

9) cene, po jakiej zostato wykonane zlecenie;

10) taczng wartosc¢ transakcji;

11) catkowita suma pobranych prowizji i kosztow oraz — na wniosek Klienta — zestawienie
poszczegdlnych pozycji obejmujgce, w stosownych przypadkach, wielkos¢ wszystkich
zapisow podwyzszajacych wartos¢ lub odpiséw obnizajgcych wartos¢ naliczonych w
przypadku, gdy transakcja byta dokonana przez Dom Maklerski przy zawieraniu transakcjina
wtasny rachunek, a na Domu Maklerskim spoczywa wobec Klienta obowigzek najlepszego
wykonywania;

12) uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

13) obowigzki Klienta zwigzane z rozliczeniem transakcji, w tym limity czasowe na ptatnosci lub
dostawy oraz odpowiednie dane rachunku, o ile takie dane i obowigzki nie zostaty uprzednio
podane do wiadomosci klienta;
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14) w przypadku gdy kontrahentem Klienta byt Dom Maklerski lub dowolna osoba wchodzgca w
sktad grupy, do ktérej nalezy Dom Maklerski lub inny Klient tej firmy inwestycyjnej —
wskazanie tego faktu, chyba ze zlecenie zostato wykonane za posrednictwem systemu
transakcyjnego, ktéry utatwia anonimowe prowadzenie transakcji.

3. Niezaleznie od powyzszego, Dom Maklerski przekazuje Klientowi na jego wniosek informacje o
stanie realizacji zlecenia.

4. Potwierdzenia wykonania zlecenia nie wysyta sie gdy potwierdzenie o ktérym mowa w ust.
1lzawiera te same informacje, co potwierdzenie, ktére ma by¢ bezzwtocznie wystane klientowi
przez inng osobe. Czynnosci z ust. 12 nie stosuje sie gdy zlecenia wykonywane w imieniu Klientéw
dotycza obligacji przeznaczonych na finansowanie umoéw o kredyty hipoteczne zawarte z tymi
Klientami, w ktérym to przypadku sprawozdanie z transakcji sporzgdza sie jednoczes$nie z podaniem
warunkéw kredytu hipotecznego, lecz nie pdzniej niz jeden miesigc po dacie wykonania zlecenia.

5. Potwierdzenie wykonania zlecenia Dom Maklerski przekazuje na adres poczty elektronicznej
Klienta. Jezeli Dom Maklerski nie posiada adresu poczty elektronicznej Klienta i Klient nie ztozyt
pisemnego wniosku o przekazywanie mu listownie potwierdzen wykonania zlece, Dom Maklerski
przekazuje potwierdzenie wykonania zlecenia Klientowi w Punktach ObstugiKlienta.

6. Powiadomieniairaporty zwigzane ze Swiadczeniem ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
IF sg przekazywane w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej Klienta, chyba ze co
innego wynika z Regulaminu lub przepiséw prawa.

Rozdziat 2

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, z wytqczeniem jednostek uczestnictwa

§48

1. Przyjmowanie i przekazywanie Zlecen nabycia lub zbycia IF polega na zobowigzaniu sie
Domu Maklerskiego do przyjmowania i przekazywanie Zlecen nabycia lub zbycia IF do
innego podmiotu, w tym do emitenta IF.

2. Dom Maklerski przyjmujac od Klientéw Zlecenia nabycia IF w postaci zapiséw na IF
emitowane przez podmioty, na ktérych rzecz Dom Maklerski $wiadczy ustuge oferowania IF
w rozumieniu Ustawy o Obrocie, stosuje postanowienia dot. sposobu, trybu i zasad
przyjmowania i przekazywania ww. Zlecen do emitentéw wskazane w warunkach emisji,
prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym dokumencie, na podstawie
ktorego emitowane sg IF.

3. Dom Maklerski przekazuje Klientom informacje dot. formy, sposobu, trybu i zasad
przyjmowania i przekazywania Zlecen w postaci zapisdw na IF, udostepniajac Klientom
wskazane w ust. 1 dokumenty wraz z formularzem zapiséw przed ztozeniem Zapisu.

4. Dom Maklerski moze przyjmowacé zapisy na IF w formie pisemnej na formularzach lub za
posrednictwem Systemu informatycznego Domu Maklerskiego, albo elektronicznie przy
uzyciu aplikacji M/S Online, jezeli nie jest to sprzeczne z warunkami emisji, prospektem
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym dokumentem, na podstawie ktérego
emitowane sg IF.

5. Dokonujac zapisu na IF za posrednictwem Systemu informatycznego Domu Maklerskiego
albo przy uzyciu aplikacji M/S Online, Klient akceptuje zapisy formularza zapisu, warunkow
emisji, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego, propozycji nabycia lub innego
dokumentu, na podstawie ktérego emitowane s3 IF.
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Rozdziat 3

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa

§49

1. Dom Maklerski przyjmuje i przekazuje zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w zakresie ktérych Dom Maklerski zawart umowe uprawniajgcg do
posredniczenia w realizacji zlecen nabycia i zbycia Jednostek uczestnictwa.

2. Lista funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 dostepna jest w Punktach Obstugi Klienta
oraz podawana jest na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

3. Dom Maklerski wykonujgc ustugi polegajgce na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub
zbycia Jednostek uczestnictwa dziata zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa
regulujgcymi prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Umowg, Regulaminem oraz wymogami
danego Funduszu.

4. Dom Maklerski przyjmuje jedynie przewidziane niniejszym Regulaminem oraz statutami i
prospektami informacyjnymi Funduszy Zlecenia i Dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w tych
Funduszach.

5. Prawaiobowigzki Klientéw zwigzane z ich uczestnictwem w Funduszach okreslajg postanowienia
statutoéw oraz prospektéw informacyjnych Funduszy.

6. Na zasadach okreslonych w Procedurze przyjmowania zachet stanowigcej zatgcznik do
Regulaminu, Dom Maklerski moze przyjmowaé Swiadczenia pieniezne i niepieniezne od
Towarzystw z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek
uczestnictwa.

§ 50

1. Dom Maklerski na podstawie Umowy zobowigzuje sie do przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa.

2. Dom Maklerski w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
Jednostek uczestnictwa przyjmuje Zlecenia i Dyspozycje okreslone w statutach oraz prospektach
informacyjnych Funduszy, w szczegdlnosci Zlecenia i Dyspozycje dotyczace:

1) nabycia Jednostek uczestnictwa;

2) odkupienia Jednostek uczestnictwa;
3) konwersji Jednostek uczestnictwa;
4) zamiany Jednostek uczestnictwa;

5) transferu Jednostek uczestnictwa.

3. Dom Maklerski udostepnia Klientowi informacje dotyczace jego Rejestréw, w szczegdlnosci
informacje o ich stanie, wykonywanych oraz niewykonanych zleceniach i dyspozycjach w zakresie
w jakim informacje te sg udostepniane przez Towarzystwo.

4. Szczegotowe zasady realizacji Zlecen i Dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, w tym ich
modyfikowania i anulowania, okreélajg statuty oraz prospekty informacyjne poszczegdlnych
Funduszy, z ktérymi Klient powinien zapoznaé sie przed ztozeniem zlecenia lub dyspozycji. Statuty
oraz Prospekty informacyjne Funduszy podawane s3 do wiadomosciKlientdw.
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5. Oile wymdg taki wynika ze statutdw lub prospektédw informacyjnych Funduszy, w przypadku, gdy
Klient nie posiada otwartego Rejestru prowadzonego przez lub na zlecenie Funduszu, ktérego
Jednostki uczestnictwa objete sg przedmiotem zlecenia nabycia, zlecenie powinno dodatkowo
zawierac dyspozycje otwarcia Rejestru, w ktérym zostang zapisane Jednostki uczestnictwa nabyte
przez Klienta w wyniku wykonania Zlecenia.

6. Szczegdtowy sposéb dokonywania przez Klienta wptat zwigzanych z nabywaniem Jednostek
uczestnictwa okreslany jest dla poszczegdlnych Jednostek uczestnictwa w statutach i Prospektach
informacyjnych Funduszy.

7. Terminy i godziny przyjmowania zlecen oraz dyspozycji dotyczacych Jednostek uczestnictwa w
instytucjach wspdlnego inwestowania okreslane sg w drodze uchwaty Zarzadu Domu
Maklerskiego i podawane do wiadomosci Klientdw w Punktach Obstugi Klienta oraz na stronie
internetowej Domu Maklerskiego.

§51

1. Po przyjeciu zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa lub dyspozycji Dom Maklerski
niezwtocznie potwierdza Klientowi fakt przyjecia tego zlecenia lub dyspozycji.

2. W przypadku, gdy zlecenie nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa lub dyspozycji nie zawiera
wszystkich wymaganych elementdéw, lub nie moze by¢ przekazane lub wykonane z innych
przyczyn, Dom Maklerski niezwtocznie informuje o powyzszym Klienta.

3. Dom Maklerski niezwtocznie przekazuje Klientowi informacje dotyczacg braku mozliwosci
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa lub dyspozycji otrzymang od
Funduszu.

§ 52

1. Dom Maklerski po przyjeciu zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa, przekazuje to
zlecenie niezwtocznie do Funduszu.

2. Ztozenie przez Klienta zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa lub dyspozycji nie jest
rownoznaczne z ich realizacjg. Dom Maklerski jest odpowiedzialny za prawidtowe przyjecie i
przekazanie ztozonego przez Klienta zlecenia lub dyspozycji do Funduszu.

3. Zlecenia nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa lub dyspozycje przekazane do Funduszu
realizowane sg zgodnie z postanowieniami statutow i prospektéw informacyjnych Funduszy,
ktorego dotyczy zlecenie lub dyspozycja.

4. Kolejno$¢ wykonania zlecen i dyspozycji wynika ze statutéw lub prospektdw informacyjnych
Funduszy.

5. Forma, sposbb oraz tryb przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek uczestnictwa sg
okreslone w statutach i prospektach informacyjnych Funduszy.

6. Potwierdzenia wykonania zlecen i dyspozycji Klienta sg dostarczane Klientowi przez Fundusz na
zasadach okreslonych w statutach oraz prospektach informacyjnych Funduszy.

7. Dom Maklerski przechowuje przyjete zlecenia przez 5 lat od dnia ich przyjecia, chyba ze
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg inny okres.

8. Na zadanie Funduszu Dom Maklerski udostepnia przechowywane Zlecenia.
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Rozdziat 4

Porady inwestycyjne o charakterze ogolnym

§53

1. Pracownicy mogg przekazywaé¢ Klientom nieodptatne porady inwestycyjne o charakterze
ogoblnym, dotyczgce inwestowania w instrumenty finansowe (porady inwestycyjne).

2. Porady inwestycyjne zawierajg wylacznie ogdlne informacje dotyczace inwestowania w
instrumenty finansowe, przy czym nie mogg one zawiera¢ jakichkolwiek rekomendacji
okreslonych zachowan inwestycyjnych odnosnie skonkretyzowanego instrumentufinansowego.

Rozdziat 5
Doradztwo inwestycyjne
Odd:ziat |

Postanowienia Ogdlne
§54

1. Dom Maklerski $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego na rzecz Klientéw detalicznych, na
podstawie Regulaminu oraz Umowy o doradztwo, dla ktérych ustuga jestodpowiednia.

2.  Warunkiem zawarcia Umowy o doradztwo jest uprzednie zawarcie przez Klienta Umowy oraz
przedstawienie przez Klienta informacji pozwalajacych na wypetnienie wymogdéw wynikajacych z
Ustawy, Rozporzadzenia oraz Rozporzadzenia 565, a w szczegdlnosci na ustaleniu wiedzy i
doswiadczenia w zakresie inwestowania w instrumenty finansowe, potrzeb, sytuacji Klienta,
sytuacji finansowej oraz celdw inwestycyjnych.

3. Informacje wskazane w ust. 2 Klient przedstawia poprzez wypetnienie ankiety odpowiedniosci
ustug maklerskich i instrumentdow finansowych (Ankieta MiFID 2).

4. Rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego
(Rekomendacje inwestycyjne) uwzgledniajg wiedze i doswiadczenie Klienta w zakresie
inwestowania w instrumenty finansowe, potrzeby, sytuacje Klienta, sytuacje finansowg Klienta, w
tym zdolnos¢ do ponoszenie strat oraz cele inwestycyjne Klienta, w tym tolerancje naryzyko.

5. Wszelkie zmiany dot. potrzeb i sytuacji Klienta mogg spowodowaé, iz instrumenty finansowe
wskazane Klientowi uprzednio jako odpowiednie nie bedg takimi dla Klienta w chwili
podejmowania decyzji inwestycyjnej. W przypadku istotnej zmiany informacji dotyczacej potrzeb
i sytuacji Klienta oraz celdw inwestycyjnych Klient ponownie wypetnia ankiete, o ktérej mowa w
ust. 4.

6. Dom Maklerski $wiadczy ustuge doradztwa w sposéb zalezny w zakresie wybranych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1) Ustawy, co oznacza, ze Dom Maklerski nie jest
objety catkowitym zakazem przyjmowania $wiadczen pienieznych lub Swiadczen niepienieznych od
podmiotu trzeciego w zwigzku ze swiadczeniem ustugi doradztwa. Dom Maklerski jest uprawniony

do pobierania tych swiadczen, w tym wynagrodzenia od emitentéw lub dostawcéw instrumentéw
finansowych.

§55

Umowa doradztwa inwestycyjnego oprécz trybdw wskazanych w § 21 ust.2 Regulaminu moze by¢
rowniez zawarta drogg korespondencyjng. W tym celu Dom Maklerski przesyta Klientowi do
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wypetnienia formularze zawierajgce tekst Umowy o doradztwo wraz z odpowiednimi dokumentami.
Wypetnione formularze Klient zobowigzany jest dostarczy¢ do Domu Maklerskiego wraz z kserokopig
dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport) oraz kserokopig innego dokumentu
potwierdzajgcego dane (np. prawo jazdy) lub kserokopig dokumentu tozsamosci poswiadczong za
zgodnos¢ z oryginatem przez notariusza (dla oséb przebywajgcych za granicg - przez konsulat RP). Dom
Maklerski poréwnuje podpis Klienta na Umowie o doradztwo z podpisem Klienta na Umowie.

§ 56

1. W Umowie o doradztwo wskazuje sie Rachunek, na ktérym bedg realizowane transakcje
wynikajgce z rekomendacji inwestycyjnych udzielanych Klientowi na podstawie Umowy o
doradztwo.

2. Dom Maklerski moze uzalezni¢ $wiadczenie na rzecz Klienta doradztwa inwestycyjnego od
wartosci aktywdw zgromadzonych na Rachunku.

3.  Wartos¢ aktywow wskazana w ust. 2 zostanie okre$lona uchwata zarzgdu Domu Maklerskiego.

4. Dom Maklerski nie uzaleznia swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego od wartosci transakgcji
przeprowadzanych za posrednictwem Rachunku.

§57

Dom Maklerski nie pobiera optfat ani prowizji od Klienta w zwigzku ze swiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego.

§58

Klient ma prawo do ustanawiania petnomocnictw w ramach Umowy o doradztwo, zgodnie zzasadami
opisanymi w Regulaminie.

Oddziat 1l

Ocena odpowiedniosci ustugi doradztwa i adekwatnosci instrumentow

finansowych
§59

1. Dom Maklerski wykorzystuje informacje o poziomie wiedzy Klienta o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych, doswiadczeniu inwestycyjnym, jego sytuacji finansowej oraz celach
inwestycyjnych pochodzace z wypetnionej przez Klienta Ankiety MiFID 2, aby ocenié czy ustuga
doradztwa inwestycyjnego jest odpowiednia dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng
sytuacje.

2. W celu dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 1, Dom Maklerski moze réwniez wykorzystac
informacje dot. Klienta, bedgce w posiadaniu Domu Maklerskiego, o ile zgodnie z wiedzg Domu
Maklerskiego sg aktualne.

§60

W przypadku Klientow nie bedacych osobami fizycznymi, Dom Maklerski dokonuje oceny
odpowiedniosci reprezentantéw Klienta, ktdérzy zawierajg Umowe o doradztwo, przy czym jezeli ocena
odpowiedniosci poszczegdlnych reprezentantdw jest rézna, ustalenie wtasciwej strategii inwestycyjnej
jest dokonywane na podstawie oceny reprezentanta, ktory przedstawit najnizszy poziom wiedzy,
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doswiadczenia, akceptacji ryzyka.

§61

Dom Maklerski uznaje, ze informacje udzielone przez Klienta stuzgce ocenie odpowiedniosci ustugi
doradztwa inwestycyjnego w petni odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje Klienta oraz sg prawdziwe,
kompletne i aktualne.

§ 62

1. Przed zawarciem Umowy o doradztwo Dom Maklerski informuje Klienta za pomoca trwatego
nosnika informacji o istniejagcym konflikcie intereséw w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi na rzecz
tego Klienta, o ile w wyniku takiego konfliktu mogtoby dojs¢ do naruszenia intereséwKlienta.

2. W okolicznosciach wskazanych w ust.1 Umowa o doradztwo moze zostaé zawarta wytacznie pod
warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie informacji o istniejgcym konflikcie intereséw i wole
zawarcia Umowy o doradztwo.

3. Dom Maklerski informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu intereséw takze w czasie obowigzywania
Umowy o doradztwo, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego nie
zapewniajg, ze w przypadku powstania danego konfliktu interesdw nie dojdzie do naruszenia
intereséw Klienta.

Oddziat 11l

Tryb i warunki opracowywania oraz przekazywania rekomendacji
inwestycyjnych

§63
Dom Maklerski swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego polegajgce w szczegdlnosci na:

1) udzielaniu Rekomendacji inwestycyjnych w zakresie jednego lub wiecej instrumentéw
finansowych, mogacych by¢ przedmiotem transakcji Klienta,

2) udzielaniu Rekomendacji inwestycyjnych dotyczacych portfela sktadajacego sie z jednego lub
wiecej instrumentdéw finansowych.

§64

Dom Maklerski Swiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego, przypisuje Klientowi strategie
inwestycyjng, okreslong w ramach Polityki inwestycyjnej, zgodng z oceng Domu Maklerskiego
sporzadzong w oparciu o informacje o Kliencie wskazane w Ankiecie MiFID 2 lub uzyskane w inny
sposéb wskazany w Regulaminie.

§ 65

Aktualng liste instrumentdow finansowych podlegajgcych ustudze doradztwa inwestycyjnego okresla
wtasciwa uchwata Zarzadu.

§ 66

1. Rekomendacje inwestycyjne sg przygotowywane przez Dom Maklerski w szczegdlnosci woparciu
o:
a) dokumenty ofertowe dot. emisji danego instrumentu;
b) publicznie dostepne wyniki finansowe emitentow;
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1.

c) publicznie dostepne, wiarygodne informacje dotyczace emitenta;

d) publicznie dostepne rekomendacje firm inwestycyjnych;

e) opracowania, ktére zostaly przygotowane przez upowaznionych do ich sporzadzania
pracownikéw Domu Maklerskiego (Analitycy) bez uwzgledniania indywidualnych potrzeb
oraz sytuacji konkretnego Klienta.

W celu unikniecia wystgpienia konfliktu intereséw Dom Maklerski zapewnia nadzér nad procesem
przygotowania przez Analitykéw materiatéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz Rekomendacji
inwestycyjnych przez Sporzadzajacego.

Dom Maklerski zapewnia organizacyjne i personalne rozdzielenie proceséw przygotowania,
sporzadzania oraz pézniejszej dystrybucji Rekomendacji inwestycyjnych dla Klientéw w ramach
Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego. W szczegdlnosci Analitycy nie udzielajg
Rekomendacji inwestycyjnych a upowaznieni do kontaktéw z Klientami w zakresie doradztwa
inwestycyjnego pracownicy (Upowaznieni pracownicy) przekazuja Rekomendacje inwestycyjne
bez ingerencji w merytoryczng zawartos¢ Rekomendacji inwestycyjnej.

Dom Maklerski swiadczac ustuge doradztwa inwestycyjnego, udziela Klientowi Rekomendacji
inwestycyjnych dotyczacych:

a) kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreslonych instrumentéw
finansowych albo powstrzymania sie od zawarcia transakcji dotyczgcej tychinstrumentéw;

b) wykonania lub powstrzymania sie od wykonania uprawnien wynikajacych z okreslonego
instrumentu finansowego do zakupu, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub
wykupu instrumentu finansowego .

Dom Maklerski rekomendujac instrumenty finansowe, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego, bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) czy sg odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage jego wiedze i doswiadczenie w zakresie
inwestowania w instrumenty finansowe, potrzeby, sytuacje finansowg, cele inwestycyjne
oraz sktonnos¢ do ryzyka;

b) przewidywang stope zwrotu z inwestycji;

c) poziom ryzyka majgcego wptyw na stope zwrotu z inwestycji;

d) optatyikoszty zwigzane z nabyciem i zbyciem instrumentow finansowych;

e) przewidywany horyzont czasowy inwestycji.

Rekomendacja inwestycyjna zawiera co najmniej:

f)  date jej sporzadzenia;

a) wskazanie Klienta, na ktérego rzecz zostata sporzadzona;

b) wskazanie Sporzadzajgcego odpowiedzialnego za przygotowanie danej Rekomendacji
inwestycyjnej;

c) wskazanie zrédet informacji stuzacych przygotowaniu Rekomendacjiinwestycyjnej;

d) wskazanie kierunku zachowania inwestycyjnego;

e) liste instrumentow finansowych bedacych przedmiotem Rekomendacji inwestycyjnej;

f)  opis zastosowanych metod wyceny instrumentéw finansowych;

g) wskazanie okolicznosci moggcych mieé¢ wptyw na niezaleznos$¢ Sporzadzajgcego, jesli takie
wystepuja;

h) wskazanie rekomendowanych limitéw zaangazowania.

Rekomendacja inwestycyjna moze rowniez zawiera¢ uzasadnienie wyboru danych instrumentow

finansowych jako przedmiotu Rekomendacji inwestycyjne;.

§ 67

Rekomendacje inwestycyjne sg udzielane Klientom wyfacznie przez Upowaznionych
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1.

2.

pracownikéw.

Lista pracownikéw, o ktédrych mowa w ust. 1 uprzednio zatwierdzona uchwatg zarzadu znajduje
sie na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

§68

W przypadku, jezeli okres waznosci Rekomendacji inwestycyjnej przekracza 3 miesigce, Dom
Maklerski przekazuje Klientowi aktualizacje tej Rekomendacji nie rzadziej niz raz na 3 miesigce.
Powtdrzenie danej (aktualnej) Rekomendacji inwestycyjnej uwaza sie za wypetnienie obowigzku
wskazanego powyzej.

Upowazniony pracownik udziela Rekomendacji inwestycyjnych z uwzglednieniem strategii
inwestycyjnej Klienta w ramach Polityki inwestycyjnej.

W przypadku, gdy Rekomendacja inwestycyjna dotyczy instrumentéw finansowych oferowanych
lub sprzedawanych przed Dom Maklerski lub podmioty z nim powigzane, Dom Maklerski
informuje o tym fakcie Klienta w tresci udzielonej Rekomendacjiinwestycyjne;j.

§69

W ramach $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego Upowaznieni pracownicy oprécz

udzielania Rekomendacji inwestycyjnych moga réwniez przekazywadé Klientom:

a) opracowania oraz prezentacje sporzgdzone przez Dom Maklerski, zgodnie z okreslong przez
Dom Maklerski dla Klienta strategig inwestycyjng w ramach Polityki inwestycyjnej, niebedace
Rekomendacjami inwestycyjnymi;

b) informacje ustne, dotyczace bezposrednio lub posrednio ceny, rentownosci lub ptynnosci
instrumentéw finansowych wskazanych przez Klienta w pytaniu skierowanym do Domu
Maklerskiego, jak réwniez znajdujgcych sie w jego posiadaniu.

Informacja ustne zawierajg w szczegdlnosci:

a) irddta danych, w oparciu o ktére udzielono informacji;
b) okolicznosci faktyczne, na ktérych oparta jest Informacja ustna.

Informacja ustna moze réwniez obejmowac interpretacje Upowaznionego pracownika dotyczaca
okolicznosci w niej wskazanych, jak réwniez ceny, rentownosci lub ptynnosci instrumentu
finansowego.

§70

Opracowania, prezentacje oraz informacje ustne dotyczace instrumentéw finansowych nie
bedacych przedmiotem udzielonych Rekomendacji inwestycyjnych nie powinny by¢ jedyng
przestankg podejmowani decyzji inwestycyjnych przez Klienta.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za podjete przez Klienta dziatania lub dokonane
zaniechania oparte na opracowaniach, prezentacjach lub informacjach ustnych, ani za szkody
powstate w wyniku podejmowania decyzji inwestycyjnych na ich podstawie.

§71

Dom Maklerski nie swiadczy ustugi okresowej oceny odpowiedniosci instrumentow finansowych

rekomendowanych Klientowi.

Dom Maklerski przekazuje Klientowi detalicznemu przy $wiadczeniu ustugi doradztwa
inwestycyjnego, na trwatym nosniku raport odpowiedniosci Rekomendacji inwestycyjnej
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zawierajgce zarys udzielonych Rekomendacji inwestycyjnych oraz informacje o tym, dlaczego
udzielone Rekomendacje inwestycyjne zostaty uznane za odpowiednie dla Klienta, w tym
wskazanie, w jaki sposéb odpowiadaty one celom Klienta i okolicznosciom osobistym w
odniesieniu do wymaganego przez Klienta okresu inwestycji, jego wiedzy i doswiadczenia,
stosunku do ryzyka i mozliwosci ponoszenia przez niego. strat.

Tresé oraz termin przekazywanego Klientowi raportu okresowego dotyczgcego swiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego zostaty okreslone w Dziale V, Rozdziale IVRegulaminu.

§72

Dom Maklerski nie uznaje za Swiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego przekazywania analiz i opinii
w zakresie instrumentéw finansowych, publikowanych i wygtaszanych:

a) natamach gazeticzasopism;
b) w audycjach radiowych lub telewizyjnych;
c) innych srodkach masowego przekazu

§73

1. W ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego Rekomendacje inwestycyjne
przekazywane sg w nastepujgcy sposob:

a) za posrednictwem stuzbowej skrzynki e-mail Upowaznionego pracownika na adres e — mail
Klienta wskazany przez niego w Umowie;

b) osobiscie przez Upowaznionego pracownika w formie papierowej w POK Domu
Maklerskiego;

c) za posrednictwem systemu informatycznego Domu Maklerskiego; jezeli jest to mozliwe ze
wzgledu na funkcjonalnos¢ systemu;

2. Upowaznieni pracownicy mogg kontaktowac sie telefonicznie z Klientami w zwigzku ze
sporzadzong Rekomendacjg inwestycyjng, z zastrzezeniem, ze Rekomendacja zostata uprzednio
doreczona Klientowi w jeden ze sposobdw wskazanych w ust. 1 lit. a doc.

§74

Dom Maklerski archiwizuje przekazywane Klientom Rekomendacje inwestycyjne, opracowania,
prezentacje, a takze zapisy rozmoéw, jezeli Rekomendacja inwestycyjna zostata przekazana
telefonicznie.

Odziat IV

Ryzyko i odpowiedzialnos¢

§75

1. Klient korzystajacy z ustugi doradztwa inwestycyjnego podejmuje decyzje inwestycyjne
samodzielnie. Dotyczy to ich zakresu, czasu oraz trybu realizacji. Wraz z zawarciem Umowy o
doradztwo, Klient sktada pisemne oswiadczenie stwierdzajgce, iz kazda decyzja inwestycyjna
podejmowana przez niego w ramach swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego jest wytacznie
jego autonomiczng decyzjg, w szczegdlnosci gdy Klient wybiera poszczegdlne instrumenty
finansowe z zaproponowanego portfela instrumentéw finansowych obejmujacego wiecej niz
jedna pozycje, a jej konsekwencje ponosi wytacznie Klient.

2. W szczegdlnosci Dom Maklerski ani jego pracownicy, nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne Klienta podjete w oparciu o przedstawione mu ustnie Informacje, w odpowiedzi na
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zapytania Klienta.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania nalezytej starannosci
przewidzianej dla firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie doradztwa
inwestycyjnego wynikajacej z faktu, ze Rekomendacja inwestycyjna zostata sporzagdzona w sposdb
niekompletny, nierzetelny lub niezgodny z profesjonalnym charakterem swiadczonej ustugi.

Za niewykonanie lub nieprawidtowe wykonanie zobowigzan okreslonych w niniejszym Rozdziale
Dom Maklerski odpowiada do petnej wysokosci poniesionej i wykazanej przez Klienta szkody na
zasadach ogélnych, chyba, ze szkoda wynika z zaistnienia okolicznosci, za ktére Dom Maklerski nie
ponosi odpowiedzialnosci.

§76

1. Klient jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy udzielonych mu Rekomendacji
inwestycyjnych. Naruszenie tego obowigzku stanowi razgce naruszenie Umowy.

2. W razie niedajacych sie usungé¢ watpliwosci, przyjmuje sie, réwniez w odniesieniu do
przekazywanych ustnie Rekomendacji inwestycyjnych, ze w momencie udzielenia Rekomendacji
inwestycyjnej Dom Maklerski udziela Klientowi niewytgcznej nieograniczonej w czasie i przestrzeni
licencji do korzystania z Rekomendacji inwestycyjnej, bez prawa udzielania dalszej licencji.
Oznacza to, ze Klient nie moze dokonywac obrotu oryginatem albo egzemplarzami, na ktérych
Rekomendacje inwestycyjng utrwalono, ani nie moze jej w jakikolwiek rozpowszechniac.

Dziat IV
INNE UStUGI
Rozdziat 1
Oddziat 1

Przenoszenie instrumentow finansowych

§77

1. Dom Maklerski przenosi IF zarejestrowane na Rachunku Klienta na inny rachunek papieréw
wartosciowych lub rejestr na podstawie Dyspozycji.

2. W przypadku gdy przenoszenie IF zwigzane jest ze zmiang ich prawa wtasnosci, Dom Maklerski
wymaga dotgczenia do Dyspozycji dokumentow wskazujgcych podstawe prawng takiejzmiany.
Rozdziat 2

Zabezpieczanie wierzytelnosci

Blokada instrumentow finansowych

§78

1. Klient moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci w postaci blokady okreslonej liczby
Instrumentéw zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych, a Dom Maklerski, o ile nie
jest to sprzeczne z przepisami prawa, wykona postanowienia umowy o ustanowieniu blokady, o
ktorej mowa powyzej dokonujgc na rachunku papieréw wartosciowych Klienta (dtuznika) blokady
IF po spetnieniu przez Klienta nastepujgcych warunkow:

1) przekazaniu Domowi Maklerskiemu egzemplarza umowy o ustanowienie blokady IF, ktéra
zawiera w szczegolnosci:
a) wskazanie stron umowy wystarczajgce do ich zidentyfikowania;

b) okreslenie wierzytelnosci zabezpieczonej blokadg;
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c) okreslenie rodzaju i liczby IF, ktére sg objete blokadg;
d) okreslenie terminu wywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan;

e) petnomocnictwo udzielone przez Klienta wierzycielowi do sprzedazy/zbycia IF, jezeli
zaspokojenie wierzytelnosci moze nastgpi¢ w ten sposob.

2) przekazaniu Domowi Maklerskiemu ustanowionego przez Klienta nieodwotalnego
petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu blokady (wierzyciela) do sprzedazy
zablokowanych IF i zaspokojenia sie z uzyskanych w ten sposdb srodkéw pienieznych;

3) ztozeniu przez Klienta dyspozycji blokady IF zapisanych na jego rachunku papieréw
wartosciowych, ktéra zawiera w szczegdlnosci oswiadczenie Klienta, ze istnieje
nieprzedawniona wierzytelnos¢ wynikajaca ze stosunku prawnego, a forma zabezpieczenia
wierzytelnosci oraz sposdb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia
odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa.

2. Dom Maklerskiocenia czy przekazane przez Klienta dokumenty stanowig wymagang podstawe do
ustanowienie blokady IF, a w przypadku stwierdzenia braku istotnych danych lub ztozenia
niekompletnych dokumentdw, wzywa Klienta do ich uzupetnienia; do czasu ich uzupetnienia Dom
Maklerski nie wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Blokada jest dokonywana w terminie do 3 Dni roboczych od dnia przekazania przez Klienta
Domowi Maklerskiemu wszystkich dokumentéw, o ktédrych mowa w ust. 1 oraz ich
zaakceptowania przez Dom Maklerski.

4. Blokada jest utrzymywana przez okres wynikajagcy z umowy o ustanowienie blokady, z
zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w wtasciwych przepisach prawa, a jej zniesienie przez
Dom Maklerski nastepuje na warunkach okreslonych w tych przepisach.

Oddziat 2

Zastaw na instrumentach finansowych

§79
1. Klient moze zabezpieczy¢ wierzytelno$¢ poprzez ustanowienie zastawu na okreslonej liczbie IF
zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych, a Dom Maklerski wykona postanowienia
umowy zastawu dotyczace IF i dokona na rachunku papieréw wartosciowych Klienta (zastawcy)
ich blokady po spetnieniu przez Klienta nastepujgcych warunkdow:

1) przekazanie Domowi Maklerskiemu egzemplarza umowy zastawu (oryginatu lub kopii
potwierdzonej w sposéb zaakceptowany przez Dom Maklerski) zawartej przez Klienta w
formie pisemnej z datg pewng, ktéra zawiera w szczegdlnosci:

a) wskazanie stron umowy wystarczajgce do ich zidentyfikowania;

b) okreslenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem;

c) okreslenie rodzaju i liczby IF, ktére sg obcigzone zastawem;

d) okreslenie terminu wywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan.

2) ztozeniu przez Klienta dyspozycji w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji blokady zastawionych Instrumentéw zawierajgcej w szczegdlnosci jego
oswiadczenie, ze istnieje nieprzedawniona wierzytelnos¢ wynikajaca ze stosunku prawnego,
a forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposéb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu
zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa,
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3) w przypadku zastawu rejestrowego, oprécz dokumentow, o ktérych mowa w pkt 1i 2,
konieczne jest przekazanie Domowi Maklerskiemu oryginatu lub potwierdzonej notarialnie
kopii odpisu z rejestru zastawdw stanowigcego dowdd wpisu zastawu dorejestru.

2. Dom Maklerskiocenia czy przekazane przez Klienta dokumenty stanowig wymagang podstawe do
ustanowienie zastawu, a w przypadku stwierdzenia braku istotnych danych lub ztozenia
niekompletnych dokumentdéw, wzywa Klienta do ich uzupetnienia; do czasu ich uzupetnienia Dom
Maklerski nie wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Blokada zastawionych IF jest dokonywana w ciggu 3 Dni roboczych od dnia przekazania przez
Klienta Domowi Maklerskiemu wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ich
zaakceptowania przez Dom Maklerski.

4. Blokada zastawionych IF jest utrzymywana przez okres wynikajgcy z umowy zastawu, a jej
zniesienie nastepuje na warunkach okreslonych w umowie zastawu lub w przepisach prawa, w
szczegdlnosci w przypadku zastawu rejestrowego zniesienie blokady nastepuje po przekazaniu
Domowi Maklerskiemu, oryginatu, potwierdzonej notarialnie kopii lub potwierdzonego w inny,
zaakceptowany przez Dom Maklerski, sposéb odpisu prawomocnego postanowienia sgdu o
wykresleniu zastawu.

§80

Dom Maklerski, w braku odmiennych postanowied umowy zastawu, przekazuje do dyspozycji
zastawnika, w sposéb przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéow, w szczegdlnosci
dywidendy lub odsetki. W zakresie obowigzku zastawnika okreslonego w art. 319 Kodeksu
cywilnego firma inwestycyjna moze, na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez
zastawnika, dokonac rozliczenia wobec zastawcy z pobranych pozytkow.

W przypadku gdy dtuznik z instrumentéw finansowych obcigzonych zastawem przekazuje Domowi
Maklerskiemu Swiadczenie gtdwne, do ktdrego jest obowigzany z tych instrumentéw, Dom
Maklerski dokonuje blokady na rachunku pienieznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu
$rodkéw pienieznych. Srodki pieniezne podlegaja blokadzie do czasu wykonania uprawnier
przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi.

Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez dtuinika z zastawionych
instrumentéw moga by¢ wyptacone wyfacznie do rak zastawcy i zastawnika tacznie albo na
zadanie jednego z nich powinny zosta¢ ztozone do depozytu sgdowego.

§81

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika polega na przejeciu instrumentéw finansowych na
wtasnos¢ w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach ustawy o zastawie rejestrowym, Dom
Maklerski, na zgdanie zastawnika ztozone w dacie wymagalnosci wierzytelnosci, w formie pisemnej lub
za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, niezwtocznie przenosi instrumenty finansowe na
rzecz zastawnika, w liczbie uwzgledniajgcej wartos¢ przejetych instrumentow finansowych, ustalone;j
zgodnie z art. 23 ust. 1 tej ustawy.

§82

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastgpi przez sprzedaz instrumentéw finansowych w
drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym, Dom
Maklerski, na zgdanie nabywcy ztozone w formie pisemnej i po przedstawieniu protokotu przebiegu
przetargu, niezwtocznie przenosi instrumenty finansowe na rzecz nabywcy.

§83

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu
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egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 9118 § 2 i 3
Kodeksu postepowania cywilnego, do zlecenia sprzedazy zastawionych instrumentéw
finansowych, ztozonego przez osoby uprawnione do tego zgodnie z art. 9118 § 2, 3 i 5 tej ustawy,
oraz do trybu postepowania firmy Domu Maklerskiego stosuje sie odpowiednio przepisy
Rozporzadzenia.

Dom Maklerski niezwtocznie przekazuje do dyspozycji komornika, w sposdb wskazany przez niego
w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 9118 § 1 pkt 2 Kodeksu postepowania cywilnego, srodki
pieniezne pochodzgce z wykonania zlecenia, o ktdrym mowa w ust. 1.

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentédw finansowych niezapisanych na rachunku
papieréow wartosciowych lub na innym rachunku, Dom Maklerski realizuje pisemne zadania
komornika, w tym zlecenia lub dyspozycje dotyczace tych instrumentéw, od momentu
skutecznego ich zajecia.

Oddziat 3

Zabezpieczenie finansowe w formie blokady finansowej

§84

1. Klient moze ustanowié zabezpieczenie finansowe w postaci blokady finansowej okreslonej liczby
Instrumentow zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych, a Dom Maklerski, o ile nie
jest to sprzeczne z przepisami prawa, wykona postanowienia umowy o ustanowieniu blokady
finansowej dokonujgc na rachunku papieréw wartosciowych Klienta (dtuznika) blokady
finansowej tych IF po przekazaniu Domowi Maklerskiemu egzemplarza umowy o ustanowieniu
blokady finansowej, ktéra zawiera w szczegdélnosci:

a) wskazanie stron umowy wystarczajgce do ich zidentyfikowania;
b) okreslenie wierzytelnosci zabezpieczonej blokadg;
c) okreslenie rodzaju i liczby IF, ktdre sg objete blokadg;

d) okreslenie terminu wywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan;

e) petnomocnictwo udzielone przez Klienta wierzycielowi do sprzedazy/zbycia IF, jezel
zaspokojenie wierzytelnosci moze nastgpi¢ w ten sposob;

f)  klauzule kompensacyjng, jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektérych roszczen
zabezpieczonych blokada finansowg moze nastgpic przez kompensate;

g) ztozeniu przez Klienta dyspozycji blokady IF zapisanych na jego rachunku papierow
wartosciowych, ktéra zawiera w szczegdlnosci oswiadczenie Klienta, ze istnieje
nieprzedawniona wierzytelnos¢ wynikajgca ze stosunku prawnego, a forma zabezpieczenia
wierzytelnosci oraz sposéb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia
odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa.

2. Dom Maklerski ocenia, czy przekazane przez Klienta dokumenty stanowig wymagang podstawe
do ustanowienie blokady finansowej, a w przypadku stwierdzenia braku istotnych danych lub
ztozenia niekompletnych dokumentéw, wzywa Klienta do ich uzupetnienia; do czasu ich
uzupetnienia Dom Maklerski nie wykonuje czynnosci, o ktdrych mowa w ust. 1.

3. Blokada finansowa jest dokonywana w terminie do 3 Dni roboczych od dnia przekazania przez
Klienta Domowi Maklerskiemu wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ich
zaakceptowania przez Dom Maklerski.

4. Blokada finansowa jest utrzymywana przez okres wynikajgcy z umowy o ustanowieniu blokady
finansowej, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w wtasciwych przepisach prawa, a jej
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zniesienie przez Dom Maklerski nastepuje na warunkach okreslonych w tych przepisach.

§85

Do kwestii nieuregulowanych w niniejszym oddziale stosuje sie odpowiednio wtasciwe przepisy
Rozporzadzenia.

Oddziat 4

Zabezpieczenie finansowe w formie przeniesienia na wierzyciela
instrumentow finansowych

§86

Klient ma prawo ustanowic zabezpieczenie finansowe w postaci przeniesienia okreslonej liczby IF
zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych na rachunek papieréw wartosciowych
wierzyciela, a Dom Maklerski, o ile nie jest to sprzeczne z przepisami prawa, wykona
postanowienia umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia IF
bedacych przedmiotem zabezpieczenia dokonujac ich przeniesienia z rachunku papieréw
wartosciowych Klienta na rachunek wierzyciela po przekazaniu Domowi Maklerskiemu
egzemplarza umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia IF
bedacych przedmiotem zabezpieczenia zawartej przez Klienta w formie pisemnej, ktéra zawiera
w szczegodlnosci:

b) wskazanie stron umowy wystarczajgce do ich zidentyfikowania, w tym wskazanie rachunku
papieréw wartosciowych wierzyciela, na ktéry ma nastgpi¢ przeniesienie IF, b) okreslenie
wierzytelnosci;

c) okreslenie rodzaju i liczby IF, ktére podlegajg przeniesieniu na rachunek papieréw
wartosciowych wierzyciela;

d) postanowieniao koniecznos$ci zachowania blokady po przeniesieniu IF na rachunek papieréw
wartosciowych wierzyciela, o ile umowa przewiduje taka blokade;

e) okreslenie zasad i warunkdéw zniesienia blokady po przeniesieniu IF na rachunek papieréw
wartosciowych wierzyciela, o ile umowa przewiduje takie zniesienie blokady;

f)  ztozeniu przez Klienta dyspozycji przeniesienia okreslonej liczby IF zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych Klienta, ktéra zawiera w szczegdlnosci oswiadczenie Klienta, ze
istnieje nieprzedawniona wierzytelnos¢ wynikajagca ze stosunku prawnego, a forma
zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposdb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu
zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa.

Dom Maklerski ocenia, czy przekazane przez Klienta dokumenty stanowig wymagang podstawe
do ustanowienia zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia okreslonej liczby IF na
rachunek papieréw wartosciowych wierzyciela, a w przypadku stwierdzenia braku istotnych
danych lub ztozenia niekompletnych dokumentdéw, wzywa Klienta do ich uzupetnienia; do czasu
ich uzupetnienia Dom Maklerski nie wykonuje czynnosci, o ktdrych mowa w ust. 1.

Ustanowienie zabezpieczenia finansowego, o ktdrym mowa w ust. 1, jest dokonywane w terminie
do 3 Dni roboczych od dnia przekazania przez Klienta Domowi Maklerskiemu wszystkich
dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ich zaakceptowania przez DomMaklerski.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 jest utrzymywane przez okres wynikajgcy z umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, z zastrzezeniem przypadkéow okreslonych w
przepisach prawa, a jego zniesienie przez Dom Maklerski nastepuje na warunkach okreslonych w
przepisach prawa.
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§87

Do kwestii nieuregulowanych w niniejszym oddziale stosuje sie odpowiednio wtasciwe przepisy
Rozporzadzenia.

Oddziat 5

Zabezpieczenie finansowe w formie zastawu finansowego

§88

1. Klient moze ustanowic zabezpieczenie finansowe w postaci zastawu finansowego okreslonej liczby
IF zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych, a Dom Maklerski, o ile nie jest to
sprzeczne z przepisami prawa, wykona postanowienia umowy o ustanowieniu zastawu
finansowego dokonujgc na rachunku papieréow wartosciowych Klienta (dtuznika) blokady tych IF
po przekazaniu do Domu Maklerskiego egzemplarza umowy o ustanowieniu zastawu finansowego
zawartej przez Klienta w formie pisemnej, ktéra zawiera w szczegdlnosci:

1) wskazanie stron umowy wystarczajgce do ich zidentyfikowania;

2) okreslenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem finansowym;

3) okreslenie rodzaju i liczby IF, ktére sg obcigzone zastawem finansowym;
4) okreslenie terminu wywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan;

5) petnomocnictwo Klienta dla wierzyciela do zaspokojenia przez przejecie na wtasnos¢ IF
objetych zastawem finansowym, jezeli zaspokojenie wierzytelnosci moze nastgpic przez takie
przejecie;

6) klauzule kompensacyjng, jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektorych roszczen
zabezpieczonych zastawem finansowym moze nastgpi¢ przez kompensate; ztozeniu przez
Klienta dyspozycji blokady IF zapisanych na jego rachunku papieréw wartosciowych, ktéra
zawiera w szczegolnosci oSwiadczenie Klienta, ze istnieje nieprzedawniona wierzytelnos¢
wynikajgca ze stosunku prawnego, a forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposdb
zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom
przewidzianym w przepisach prawa.

2. Dom Maklerskiocenia czy przekazane przez Klienta dokumenty stanowiag wymagang podstawe do
ustanowienia zastawu finansowego, a w przypadku stwierdzenia braku istotnych danych lub
ztozenia niekompletnych dokumentéw, wzywa Klienta do ich uzupetnienia; do czasu ich
uzupetnienia Dom Maklerski nie wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Blokada, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana w terminie do 3 Dni roboczych od dnia
przekazania przez Klienta Domowi Maklerskiemu wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust.
1 oraz ich zaakceptowania przez Dom Maklerski.

4. Blokada jest utrzymywana przez okres wynikajgcy z umowy o ustanowieniu zastawu finansowego,
z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w przepisach prawa, a jej zniesienie przez Dom
Maklerski nastepuje na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

§89

Do kwestii nieuregulowanych w niniejszym oddziale stosuje sie odpowiednio wtasciwe przepisy
Rozporzadzenia.
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3.

DZIAt V
INNE POSTANOWIENIA
Rozdziat 1

Petnomocnictwa

§90

Klient moze ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych

z wykonywaniem Umowy.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszelkich czynnosci w takim zakresie

jak mocodawca, o ile Klient nie postanowi inaczej.
Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo:

1) ogdlne - uprawniajgce do dziatania w takim samym zakresie, w jakim dziata Klient w zwigzku
z zawarciem Umowy;

2) szczegdlne - uprawniajgce do wykonywania czynnosci jedynie w zakresie okreslonym w
petnomocnictwie.

§91

Petnomocnictwo powinno zawieraé¢ dane osobowe petnomocnika, a w szczegdlnosci jego imie,
nazwisko, miejsce zamieszkania i numer ewidencyjny (PESEL), oraz podpis petnomocnika i zakres
petnomocnictwa.

Petnomocnictwo powinno zostaé udzielone w formie pisemnej, w obecnosci pracownika Domu
Maklerskiego. Do petnomocnictwa powinien zosta¢ dotgczony wzér podpisu petnomocnika,
ztozony w obecnosci pracownika Domu Maklerskiego.

Petnomocnictwo moze réwniez zosta¢ udzielone w formie aktu notarialnego lub w formie
pisemnej z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone bez obecnosci petnomocnika. Do tak udzielonego
petnomocnictwa nalezy dotaczy¢ poswiadczony notarialnie wzér podpisu petnomocnika.

Dom Maklerski moze zazgdac, aby petnomocnictwo udzielone poza granicami Polski zostato
dodatkowo uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, polski urzad
konsularny chyba, ze umowy miedzynarodowe, ktére ratyfikowata Rzeczpospolita Polska
stanowig inaczej, a petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku obcym zostato przettumaczone na
koszt Klienta, na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Dom Maklerski moze odstgpi¢ od wymogdw okreslonych w ust. 4 - 6, z zastrzezeniem przepiséw
prawa. Jednakze i w tym przypadku petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

§92

Klient moze w kazdej chwili odwotaé petnomocnictwo lub zmieni¢ jego zakres. Odwotanie lub
zmiana sg skuteczne wobec Domu Maklerskiego od chwili ich doreczenia.

Do sposobu oraz formy odwotania lub zmiany zakresu petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio
postanowienia Regulaminu dotyczace udzielenia petnomocnictwa, przy czym do odwotania lub
ograniczenia zakresu petnomocnictwa nie jest konieczne stawiennictwo petnomocnika.

Ograniczenie zakresu petnomocnictwa, jak réwniez jego odwotanie moze nastgpi¢ na podstawie
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Dyspozycji ztozonej za pomocy telefonu, faksu lub formy elektronicznej, na warunkach
okreslonych w Regulaminie i Umowie.

4. W razie powziecia jakichkolwiek watpliwosci, co do zakresu petnomocnictwa, Dom Maklerski
wzywa Klienta do ich wyjasnienia. Do czasu usuniecia watpliwosci, Dom Maklerski nie realizuje
Dyspozycji sktadanych przez petnomocnika.

§93
Petnomocnictwo wygasa na skutek:
1) Smierci, likwidacji albo upadto$ci mocodawcy lub petnomocnika;
2) odwotania petnomocnictwa przez mocodawce;
3) uptywu czasu, na jaki zostato udzielone;

4) dokonania czynnosci przez petnomocnika jezeli petnomocnictwo obejmowato dokonanie
wylacznie tej czynnosci;

5) wygasniecia lub rozwigzania Umowy.

Rozdziat 2
Opftaty i prowizje

§94

1. Dom Maklerski, z tytutu czynnosci wykonywanych na rzecz Klienta okreslonych w Regulaminie
obcigza Klienta kosztami lub optatami, zgodnie z postanowieniami Regulaminu i pobiera je na
zasadach wskazanych w Tabeli opfat i prowizji.

2. Klient ponosi optaty i prowizje nalezne Funduszowi z tytutu wykonywania czynnosci, o ktdrych
mowa w Umowie.

3. Optaty i prowizje pobierane sg przez Dom Maklerski od Klientéw z rachunku pienieznego Klienta
lub wnoszone na rachunek bankowy Domu Maklerskiego wskazany przez Dom Maklerski.

4. Prowizje od wykonywanego zlecenia sg pobierane w dniu transakcji chyba, ze Dom Maklerski
okresli inny termin.

5. Opftaty za wykonanie czynnosci pobierane sg przed wykonaniem danej czynnosci, chyba, ze Dom
Maklerski wyrazi zgode na pobranie optaty po wykonaniu danej czynnosci.

6. Dom Maklerski moze odmdéwi¢ wykonania czynnosci, zlecenia lub dyspozycji do czasu
uregulowania przez Klienta stosownych optat i prowizji.

§95

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadku zmiany Tabeli, Dom Maklerski informuje o tym Klienta,
ktdrego zmiana dotyczy, przed wprowadzeniem zmiany w zycie w taki sposdb, aby Klient magt
wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie nastgpito przed
wejsciem w zycie zmiany. Informacja zostaje przekazana:

1) za posrednictwem Strony internetowej;
2) poprzez e-mail.

2. W przypadku, gdy zmiany wprowadzane do Tabeli polega¢ beda na obnizeniu istniejgcych optat
lub prowizji lub wprowadzeniu nowych opfat lub prowizji zwigzanych z nowymi ustugami Domu
Maklerskiego, Dom Maklerski nie bedzie zobowigzany do zachowania terminu, o ktérym mowa w
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ust.1.

3. Jezeli Klient nie rozwigze Umowy przed wejsciem w zycie zmienionej Tabeli oznacza to, ze Klient
wyrazit zgode na zmieniong tresc Tabeli.

4. Jezeli opfaty i prowizje za okreslone ustugi lub czynnosci nie s3 wymienione w Tabeli, wysokos¢
optat i prowizji za ww. ustugi lub czynnosci zostanie okreslona w Umowie.

5. Dom Maklerski moze w Umowie wyrazi¢ zgode na odroczenie ptatnosci oraz stosowanie opfat i
prowizji innych niz wyrazone w Tabeli

Rozdziat 3

Reklamacje i skargi Klientow

§ 96
Skargi dotyczace Ustug mogg by¢ ztozone:

1) w formie pisemnej - osobiscie, w dowolnym POK lub za posrednictwem operatora
pocztowego, kuriera lub postanca;

2) ustnie —telefonicznie lub osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w POK;

3) w formie elektronicznej, z wykorzystaniem poczty elektronicznej na adres
kontakt@michaelstrom.pl lub za posrednictwem faksu na nr +48 22 128 59 89.

§97

1. Skargi rozpatrywane sg przez Inspektora Nadzoru bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w
terminie 30 dni od daty otrzymania skargi przez Dom Maklerski.

2. Wszczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie skargiiudzielenie
odpowiedzi w terminie okreslonym w ust. 1, Dom Maklerski wskazuje przewidywany termin
rozpatrzenia skargiiudzielenia odpowiedzi, kt6ry nie moze przekroczyé 60 dni od dnia otrzymania
Skargi.

3. Odpowiedz na skarge udzielana jest zawsze w formie papierowej i przekazywana na adres Klienta.
Na wniosek Klienta odpowiedZ moze by¢ dostarczona pocztg elektroniczna.

§98

1. Szczegdétowe informacje dotyczace trybu sktadania i rozpatrywania skarg przez Dom Maklerski
zamieszczone sg w Polityce postepowania ze skargami i reklamacjami w Michael / Strom Dom
Maklerski S.A. zamieszczonej na Stronie internetowej Domu Maklerskiego.

2. Klient bedacy osobg fizyczng moze ztozy¢ skarge na dziatanie Domu Maklerskiego do Rzecznika
Finansowego.

Rozdziat 4

Raporty dotyczgce swiadczonych ustug

§99

1. Dom Maklerski przekazuje Klientowi, na rzecz ktdrego wykonuje ustuge przechowywania lub
rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
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wartosciowych i rachunkdéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych, kwartalny
raport zawierajgcy co najmniej:

1) dane Domu Maklerskiego;
2) daneKlienta;
3) zestawienie Instrumentdw finansowych zapisanych na Rachunku Maklerskim;

4) zestawienie innych Instrumentdw finansowych, ktére przechowuje lub ktérych ewidencje
prowadzi Dom Maklerski;

5) sumaryczne zestawienie wszystkich aktywoéw Klienta nabytych za posrednictwem Domu
Maklerskiego.

Raport sporzadzany jest za kazdy kwartat i przekazywany Klientowi w terminie do koricamiesigca
nastepujacego po kwartale, ktérego dotyczy raport.

Umowa moze przewidywaé wiekszy zakres informacji niz wynikajagcy z postanowien ust. 1 i
wiekszg czestotliwosé ich przekazywania Klientowi.

Raporty przesytane sg Klientowi w formie pisemnej lub za posrednictwem poczty elektronicznej,
chyba ze Umowa stanowi inaczej. Na zadanie Klienta, ktéry ztozy oswiadczenie w formie pisemnej,
bedzie miat on mozliwos¢ odbierania Raportu osobiscie w wybranym Punkcie ObstugiKlienta.

Na podstawie indywidualnych ustalen z Klientem w terminach i formie uzgodnionej z Klientem
Dom Maklerski moze zobowigzad sie do sporzgdzania i przekazywania raportéow lub dodatkowych
sprawozdan, jednakze w takim przypadku Dom Maklerski moze je przekazywac za pobraniem od
Klienta uzgodnionej z nim odrebnie optaty.

§ 100

W przypadku gdy Dom Maklerski Swiadczy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia IF w zwigzku z wykonywaniem ustugi oferowania IF, w ramach oferty publicznej w
rozumieniu ustawy o Ofercie, obowigzek okreslony w § 138 ust. 1 Rozporzadzenia, obejmujacy
przekazanie Klientowi sprawozdania dot. przyjecia i przekazania Zlecenia, uznaje sie za spetniony,
gdy Klient otrzymat formularz zapisu i warunki emisji, pod warunkiem ze formularz zapisu lub
warunki emisji zawierajg informacje wskazane w § 138 ust. 1 Rozporzadzenia.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1 Dom Maklerski przekazuje Klientowi niezwtocznie po
przekazaniu Zlecenia do emitenta IF w celu jego wykonania, jednak nie pdzniej niz do korica dnia
roboczego nastepujacego po dniu, w ktdrym zlecenie zostato przyjete.

§101

Dom Maklerski, wykonujac Zlecenie Klienta w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi wykonywania

Zlecen zbycia lub nabycia IF na rachunek dajgcego Zlecenie, w odniesieniu do tegoZlecenia:

a) niezwtocznie dostarcza Klientowi na trwatym nosniku najwazniejsze informacje dotyczace
wykonania zlecenia;

b) mozliwie jak najszybciej i nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po wykonaniu Zlecenia
przesytfa Klientowi na trwatym nos$niku powiadomienie potwierdzajgce jego wykonanie lub—
w przypadku gdy Dom Maklerski otrzymuje potwierdzenie od osoby trzeciej — nie pdzniej niz
pierwszego dnia roboczego po odbiorze potwierdzenia od osoby trzeciej.

Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b zawiera te sposréd wymienionych nizej

informacji, ktére majg w danym przypadku zastosowanie:

a) firme Domu Maklerskiego;
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nazwa lub inne oznaczenia klienta;

dzien transakcji;

czas transakcji;

rodzaj Zlecenia;

oznaczenie systemu;

oznaczenie IF;

identyfikator kupna / sprzedazy;

charakter Zlecenia, jesli jest inny niz zlecenie kupna / sprzedazy;

ilos¢;

cena jednostkowa;

cena ogotem;

catkowita suma pobranych prowizji i kosztow;

uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

obowigzki klienta zwigzane z rozliczeniem transakcji, w tym limity czasowe na pfatnosci lub
dostawy oraz odpowiednie dane rachunku, o ile takie dane i obowigzki nie zostaty uprzednio
podane do wiadomosci Klienta.

§ 102

1. W przypadku swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, Dom Maklerski przekazuje
Klientowi okresowe sprawozdanie raz na trzy miesigce obejmujgce:

a)
b)
c)
d)

firme Domu Maklerskiego;

nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta albo grupy Klientow;

date i czas udzielenia rekomendacji;

forme udzielonej rekomendacji;

oznaczenie rekomendowanego instrumentu finansowego lub instrumentéw finansowych, o
ile rekomendacja obejmuje wiecej niz jeden instrument finansowy;

kierunek inwestycyjny rekomendacji (nabycie/zbycie);

odziat na poszczegdlne instrumenty finansowe, o ile rekomendacja obejmuje wiecej niz jeden
instrument finansowy, lub podziat ten byt okreslony w tresci rekomendacji;

rekomendowang cene nabycia lub zbycia instrumentu finansowego lub instrumentéw
finansowych, o ile rekomendacja obejmuje wiecej niz jeden instrument finansowy lub cena
taka zostata wskazana w tresci rekomendacji;

oznaczenie waznosci rekomendaciji, o ile rekomendacja ta jest ograniczona wczasie;
catkowitg wartos¢ pobranych optat i prowizji oraz zestawienie poszczegdlnych pozycji
pobranych opfat i prowizji oraz innych kosztéw zwigzanych z udzieleniem rekomendacji, o ile
takie optaty i prowizje zostaty pobrane

Rozdziat 5

Tryb i warunki uzyskiwania przez Klienta informacji o stanie Rachunku Klienta

za pomocq telefonu

§103

1. Informacje dotyczace stanu Rachunku Klienta mogg by¢ przekazane Klientowi za posrednictwem
telefonu, jezeli taka mozliwos¢ zostata przewidziana w Umowie.

2. Klient moze ztozy¢ telefonicznie dyspozycje przygotowania informacji dotyczacej papierdw
wartosciowych zakupionych przez Niego za posrednictwem Domu Maklerskiego, ktére nie
znajdujg sie na Rachunku Klienta.
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Informacja, o ktérej mowa w ust. 2, przekazywana jest Klientowi w terminie 3 dni roboczych od
dnia ztozenia przez Niego dyspozycji.

Informacje, o ktérych mowa w ust.1 lub w ust. 2, mogg by¢ przekazane Klientowi w uzgodnieniu
z Nim w jeden z nastepujgcych sposobow:

a) w formie pisemnej na wskazany adres pocztowy;
b) za posrednictwem poczty elektronicznej na wskazany w Umowie adres e-mailKlienta;
c) bezposrednio i ustnie przez pracownika Domu Maklerskiego prowadzacego obstugeKlienta.

W celu identyfikacji Klienta, bezposrednio przed uzyskaniem informacji, o ktérych mowa w ust. 1
lub ztozeniem dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2 jest on zobowigzany podaé podczas telefonicznej
rozmowy swoje imie i nazwisko, jak rowniez hasto ustanowione w Umowie, ktére jest podstawg
weryfikacji Klienta w przypadku komunikowania sie przez niego z Domem Maklerskim przy
wykorzystaniu telefonu.

Hasto, o ktérym mowa w ust. 5, moze sktadac sie minimalnie z 4, a maksymalnie z 10 znakdw liter
i/lub cyfr, z wytgczeniem znakdw specjalnych.

§ 104

Klient moze zmienic¢ hasto, o ktérym mowa w § 103 ust. 5, osobiscie w Punkcie Obstugi Klienta lub poza
Punktem Obstugi Klienta, ale w obecnosci pracownika Domu Maklerskiego, wskazujagc w formie
pisemnej i w stosowne] dyspozycji nowe hasto. Dom Maklerski dokonuje zmiany hasta w dniu
podpisania przez Klienta dyspozycji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2.

§ 105

Telefoniczne rozmowy, o ktérych mowa w § 103 ust. 1, oraz dyspozycje, o ktérych mowa w § 103
ust. 2, sg rejestrowane na Trwatych nosnikach informacji.

Zapisy rozmow, o ktdrych mowa w ust. 1, stanowig podstawe do rozstrzygania wszelkich sporéw,
mogacych powstacé wskutek przekazywania Klientowi informacji z wykorzystaniem telefonu.

§ 106

Klient moze w kazdym czasie zrezygnowac z mozliwosci uzyskiwania informacji, o ktédrych mowa
w § 103 ust. 1, oraz ze sktadania dyspozycji, o ktérych mowa w § 103 ust. 2, poprzez ztozenie
oswiadczenia w tym zakresie za pomoca telefonu oraz po podaniu hasta, o ktérym mowa w § 103
ust. 5.

W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1, funkcjonalnos¢ Umowy w zakresie przekazywania Klientowi
za posrednictwem telefonu informacji o stanie Rachunku ulega natychmiastowemu zawieszeniu.
W celu przywrécenia dostepu do stanu Rachunku za posrednictwem telefonu niezbedne jest
ztozenie przez Klienta nowej dyspozycji, o ktérej mowa § 104, za pomoca ktérej Klient poda
Domowi Maklerskiemu nowe hasto do identyfikacji.

§ 107

Wykaz numeréw telefondw, pod ktérymi Dom Maklerski prowadzi obstuge, o ktérej mowa w
§ 103 ust. 1 - 2, udostepniany jest do wiadomosci Klientéw w Punktach Obstugi Klienta oraz na
Stronie internetowej. O ewentualnej zmianie tych numeréw Dom Maklerski informuje Klientéw
za pomocy Trwatych nosnikéw informacji lub przez zamieszczenie stosownej informacji w
Punktach Obstugi Klienta oraz na Stronie internetowe;j.

Dom Maklerski prowadzi obstuge, o ktérej mowa w § 103 ust. 1 — 2, wytgcznie w czasie godzin
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1.

pracy wskazanych na Stronie internetowe;j.

§ 108

Klient zobowigzany jest do niezwtocznego powiadomienia Domu Maklerskiego o kazdej sytuacji,
w ktérej mozliwe byto wejscie przez osoby nieuprawnione w posiadanie hasta, o ktérym mowa w
§ 103 ust.5.

2. Powiadomienie, o ktéorym mowa w ust. 1, moze sie odby¢ telefonicznie po podaniu przez Klienta
nastepujacych danych: imie i nazwisko, hasto, o ktérym mowa w § 103 ust.5. oraz numer PESEL.

3. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody bedgce nastepstwem postuzenia sie przez
osoby nieuprawnione telefonicznym hastem, o ktérym mowa w § 103 wust.5, przed
powiadomieniem Domu Maklerskiego przez Klienta o mozliwym wykorzystaniu, jezeli ujawnienie
lub wykorzystanie hasta nastgpito wskutek okolicznosci, za ktére Dom Maklerski nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1, funkcjonalnos¢ Umowy w zakresie przekazywania Klientowi
za posrednictwem telefonu informacji o stanie Rachunku ulega natychmiastowemu zawieszeniu.

5. W celu przywrdcenia dostepu do stanu Rachunku za posrednictwem telefonu niezbedne jest

ztozenie przez Klienta nowej dyspozycji, o ktérej mowa § 104, za pomoca ktérej Klient poda
Domowi Maklerskiemu nowe hasto do identyfikacji.

Rozd:ziat 6

Zabezpieczenie interesu Domu Maklerskiego

§ 109

W przypadku braku dostarczenia przez Klienta srodkéw pienieznych w terminach okreslonych w
Umowie lub w odrebnych przepisach, Dom Maklerski podejmuje kroki celem wyjasnienia zaistniatej
sytuacji, w szczegdlnosci w drodze negocjacji z Klientem, a w razie ich bezskutecznos$ci podejmuje
czynnosci przewidziane w Umowie lub w przepisach prawa stuzgce uzyskaniu zalegtych srodkow. W
przypadku gdy Klient zalega z dostarczeniem $rodkéw pienieznych Dom Maklerski moze tez
wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym lub moze wstrzymaé sie z dalszym jej
wykonywaniem do czasu dostarczenia przez Klienta zalegtych srodkéw pienieznych lub uzyskania od
Klienta lub podmiotu trzeciego gwarancji ich dostarczenia lub innego zabezpieczenia.

§110

W przypadku niewywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan, Dom Maklerski podejmuje kroki
celem wyjasnienia zaistniatej sytuacji, w szczegdélnosci w drodze negocjacji z Klientem, a w razie ich
bezskutecznos$ci podejmuje czynnosci przewidziane w Umowie lub w przepisach prawa stuzace
wywigzaniu sie Klienta z przyjetych zobowigzan. W przypadku gdy w wyniku niewywigzywania sie
Klienta z przyjetych zobowigzan trwajacego dtuzej niz miesiac, prawidtowe wykonywanie Umowy przez
Dom Maklerski jest niemozliwe lub nader utrudnione, Dom Maklerski moze wypowiedzie¢ ze skutkiem
natychmiastowym lub moze wstrzymac sie z dalszym jej wykonywaniem do czasu wywigzania sie
Klienta z przyjetych zobowigzan lub uzyskania od Klienta lub podmiotu trzeciego gwarancji takiego
wywigzania sie lub innego zabezpieczenia.

§111
Dom Maklerski zaspokaja swoje roszczenia wzgledem Klienta po uprzednim wezwaniu Klienta do
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zados¢uczynienia tym roszczeniom lub podjeciu negocjacji z Klientem. Roszczenia sg zaspokajane w
sposéb przewidziany w przepisach prawa lub wynikajgcy z Umowy.

Rozdziat 7

Zakres odpowiedzialnosci Domu Maklerskiego za szkody powstate wskutek

1.

niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan powstatych w
zwiqzku z zawarciem i wykonaniem Umowy

§112

Dom Maklerski odpowiada za szkody poniesione przez Klienta na skutek niewykonania lub

nienalezytego wykonania czynnosci zleconych na podstawie Umowy.

Dom Maklerski nie odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie czynnosci zleconych
na podstawie Umowy, spowodowane sitg wyzszg lub dziataniem osdb trzecich, za ktére Dom
Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci. W kazdym przypadku, wytgczona jest takze
odpowiedzialno$¢ za utracone korzysci.
§ 113

Dom Maklerski nie ponosi winy ani odpowiedzialnosci za niewykonanie lub niewtasciwe
wykonanie Umowy, powstate na skutek udzielenia przez Klienta btednej lub niepetnej informacji
lub przekazania bfednej lub niepetnej dokumentacji, jak tez zatajenia lub odmowy ich
przedstawienia przez Klienta.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za tre$¢ otrzymanych od Klienta informacji,
dokumentdw oraz opracowan, jak réwniez za nieterminowe wykonanie prac, jezeli opdznienie nie
jest nastepstwem okolicznosci lezgcych po stronie Domu Maklerskiego.

§114

Klient odpowiada za szkody Domu Maklerskiego powstate na skutek niewykonania lub niewtasciwego
wykonania obowigzkéw Klienta wynikajgcych z Umowy lub Regulaminu.

5.

Rozdziat 8

Zmiany Regulaminu

§ 115

Dom Maklerski ma prawo jednostronnie zmienié¢ postanowienia Regulaminu.

W stosunku do dotychczasowych Klientéw zmiany do Regulaminu majg zastosowanie po uptywie
14 dni od poinformowania o ich tresci przez Dom Maklerski.

Nie rozwigzanie Umowy przez dotychczasowych Klientow przed wejSciem w zycie zmian do
Regulaminu (uwzgledniajgc termin wypowiedzenia, o ktérym mowa w § 24 Regulaminu) oznacza
akceptacje jego nowej tresci.

Wprowadzenie do Regulaminu zmian:

1) nienaktadajgcych na Klienta nowych obowigzkéw oraz
2) niezawezajacych zakresu Ustugi
wymaga poinformowania dotychczasowych Klientéw co najmniej na 10 dni wczesniej.

Informacja, o ktdrej mowa w ust. 2 jest przekazywana poprzez:
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1) zamieszczenie na stronie internetowej Domu Maklerskiego oraz,
2) przestanie na adres e-mail lub w formie papierowej (dotyczy tylko Klientdw, ktérzy wybrali
taka forme).
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