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Skrot najwazniejszych informacji

Deweloperzy mieszkaniowi - 16 deweloperéw mieszkaniowych opublikowato dane sprzedazowe
za 4Q18, sprzedaz spadta o 31% r/r. 12 z nich opublikowato dane o przekazaniach, ktére tacznie
wyniosty blisko 6,9 tys. lokali.

Best - Spotka ztozyta pozew przeciw: Kredyt Inkaso, bytym cztonkom Zarzadu Kredyt Inkaso, oraz
spotce Grant Thorton Frackowiak o zaptate blisko 52 min.

Famur - Gléwny akcjonariusz Spotki TDJ Equity | dokonat sprzedazy 10% akcjiSpotki, w cenie 4,80 zt
za akcje, w ramach procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Spotka zawarta z JSW warunkowg
umowe sprzedazy 95,01% akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw za 204 min zt.

MCI Capital - Spotka zawarta umowe ramowg z inwestorem ALSO Holding dotyczacg wspoélnego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji ABC DATA, w cenie 1,30 zt za akcje , a nastepnie
zbyciu przedsiebiorstw ABC Data i ABC Data Marketing na rzecz inwestora. Wstepna cena sprzedazy
przedsiebiorstwa ABC DATA zostata ustalona na kwote 141,1 min zt, a ABC Data Marketing na kwote
35 min zt.

OT Logistics - Spdtka przyjeta program naprawczy, a dotychczasowy prezes Spétki Zbigniew Nowik
ztozyt rezygnacje. Spoétka chce kolejnego przesunigecia terminu przeprowadzenia emisji
refinansujacej do 15 lutego 2019 .

Polnord - Zarzad Spétki rozwaza rdézne opcje strategiczne, a w szczegdlnosci poszukiwanie
inwestora strategicznego lub zawarcie aliansu strategicznego. Gtéwny akcjonariusz Polnordu,
Hanapeta Holdings wyrazit sprzeciw wobec podejmowanych przez zarzad Spotki dziatan i oswiadczyt
brak zamiaru sprzedazy udziatéw w Spétce.

Prime Car Management - Hitachi Capital Polska ogtosit wezwanie do sprzedazy 100% akcji Prime
Car Management, po 12,09 zt za akcje.

Voxel - Voxel nabyt za 12 min zt warte 31,5 min zt wymagalne wierzytelnosci wzgledem znajdujacej
sie w postepowaniu sanacyjnym spoétki Scanix prowadzacej sie¢ pracowni diagnostycznych. W
ramach restrukturyzacji wierzytelnosci zostang skonwertowane na 81,7% kapitatu spoétki.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
BVT G 1,5

Kruk Ag2 25 5 nie 3,50%
PKO BH Prospekt 2000

Remor Solar B 2

Zakonczone emisje

Wartosc Tenor

Spoétka Seria (mln z}) ((E15)) Zabezpieczona Marza
2C Partners 1 nie 9,00%
Auxilia B 13 1,5 tak 10,00%*
CDRL B 8,9 3 nie 3,50%

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosc Tenor

(min z}) ((EI)) Zabezpieczona Wykup Marza
PKO Finance PKO0119 500 (EUR) 5 nie 23.01 2,32%
Ronson RONO0119 10 4 nie 25.01 4,00%
MW Trade MWO0119 10 3 nie 26.01 3,50%
Statima STA0119 1,7 2 tak 26.01 9,00%*
Echo Investment ECHO0219 100 4,5 nie 19.02 3,60%
BBI Development BBI0219 22 3 nie 22.02 5,00%
MW Trade MWT0219 10 3 nie 25.02 3,50%
PKN Orlen PKN0219 1000 6,5 nie 27.02 1,60%
Getback GB10219 20 3 nie 28.02 4,03%
Getback GBK0219 13,5 3 nie 28.02 4,00%

*oprocentowanie stafe
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Informacje ze spoltek

Deweloperzy mieszkaniowi

Dotychczas 16 deweloperéw mieszkaniowych zaraportowato dane sprzedazowe mieszkan za 4Q18. Wspomniani deweloperzy w
4Q18 sprzedali ok. 5,7 tys. mieszkan, czyli o 31% mniej w ujeciu r/r. Wsréd deweloperdw, ktérzy dotychczas opublikowali swoje
dane najwyzszg dynamike odnotowat Marvipol Development z 239 mieszkaniami i wzrostem 24% r/r (jedyny deweloper, ktéry
zantowowat dodatnig dynamike sprzedazy). Najwigcej mieszkan w zestawieniu sprzedat Dom Development - 1006, spadek o 4%
w stosunku do 4Q17.

W wynikach za 4Q18 12 deweloperdw rozpozna przekazania ok. 6,9 tys. mieszkan (brak danych Atal, Robyg, Inpro, Victoria Dom),
ale tylko dla 10 z nich dostepne sg dane poréwnawcze za analogiczny okres 2017 r. Tych 10 deweloperéw przekazato blisko 4,8
tys. mieszkan i jest to wynik o 10% nizszy od 4Q17. Zgodnie ze wstepnymi danymi najwiecej mieszkan w 4Q18 przekazat Dom
Development - 1604 (wzrost o 9% wzgledem 4Q17), a drugi w tabeli Murapol przekazat 1389 mieszkan (bd za 4Q17).

Tabela: Sprzedaz lokali

4Q17 4Q18 rdr 2017 2018 rdr
Archicom 437 361 -17% 1431 1370 -4%
Atal 755 633 -16% 2787 2420 -13%
Dom Development 1049 1006 -4% 3975 3602 -9%
Echo Investment 531 267 -50% 1427 986 -31%
i2 Development 432 54 -88% 813 397 -51%
Inpro 252 163 -35% 739 801 8%
J.W. Construction* 580 280 -52% 1819 1248 -31%
LC Corp 600 313 -48% 2029 1710 -16%
Lokum Deweloper 401 227 -43% 1052 1011 -4%
Marvipol 193 239 24% 765 843 10%
Murapol 1137 869 -24% b.d. 3560
Polnord 355 83 -77% 1389 836 -40%
Robyg 768 504 -34% 3470 2520 -27%
Ronson 170 134 -21% 815 773 -5%
Vantage Development 305 202 -34% 1034 824 -20%
Victoria Dom 243 341 40% 808 1055 31%
Podsumowanie 8208 5676 -31% 24353 23 956 -2%

Zrédto: Dane spétek; obliczenia Michael/Strém DM; *sprzedaz brutto

Tabela: Przekazania lokali

4Q17 4Q18 rdr 2017 2018 rdr
Archicom 726 942 1329 41%
Atal bd bd 2308 2678 16%
Dom Development 1472 1604 9% 2929 3632 24%
Echo Investment 610 483 -21% 1019 950 -7%
i2 Development 417 72 -83% 502 191 -62%
Inpro bd bd 433 679 57%
JW. Construction 520 215 -59% 1034 1085 5%
LC Corp 286 383 34% 1801 2036 13%
Lokum Deweloper 457 280 -39% 646 900 39%
Marvipol 370 250 -32% 510 755 48%
Murapol bd 1389 2593
Polnord 569 968 70% 1126 1017 -10%
Ronson 340 57 -83% 832 764 -8%
Vantage Development 280 470 68% 885 1228 39%
Podsumowanie 5321 6 897 30% 14967 19 837 33%

Zrédto: Dane spétek; obliczenia Michael/Strém DM
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Abadon Real Estate

Murapol poinformowat o rozpoczeciu dziatah majacych na celu dokonanie przymusowego wykupu akcji spotki Abadon Real Estate.
Po przeprowadzeniu wykupu zamiarem Murapol jest wycofanie papieréw wartosciowych Emitenta z obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Abadon RE dokonaa przedterminowego catkowitego wykupu obligacji serii 012 na tgczng kwote 10 min zt oraz serii 013 na tgczna
kwote 15 min zt; a spétka zalezna Emitenta dokonata przedterminowego czesciowego wykupu obligacji serii B na kwote 30 min zt.

Abadon RE wraz ze sp6tkg zalezna Petfofox wezwaty do sprzedazy 2,8 min akcji Awbudu, stanowigcych 34% ogolnej liczby akcji, po
1,08 zt za sztuke. Wzywajace spétki posiadajg obecnie 66% akcji Awbudu i po przeprowadzeniu wezwania zamierzajg 0siggnac
100% ogdlnej liczby gtosdw w Awbudzie.

ABS Investment

Spotka szacuje, ze w 2019 r. osiggnie zysk brutto na poziomie 0,50-0,55 zt na akcje, czyli ok. 4-4,4 min zt.

Archicom

Spétka zakupita od mBanku 8 min akcji spétki Archicom Polska (wczesniej mLokum)., stanowigcych 28,99 % udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena sprzedazy wyniosta 31,75 miIn zt. Jednoczesnie Spétka zaptacita
pozostatg cze$¢ ceny 23 min zt za akcje spétki Archicom Polska, ktére nabyta na podstawie przyrzeczonej umowy zawartej w lipcu
2017 r. Na podstawie zawartych dwdch uméw przyrzeczonych Spoétka posiada obecnie 22,147 min akcji spotki Archicom Polska,
stanowigcych 79,99 % udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Bank Ochrony Srodowiska

Agencja ratingowa Fitch podwyzszyta rating dtugoterminowy Banku z BB- do B+ z perspektywa stabilna.

BBI Development

Pekao SA wydato zgode na sprzedaz projektu Centrum Marszatkowska, co byto jednym z warunkéw zawieszajgcych przedwstepnej
umowy sprzedazy.

Best

Spotka ztozyta pozew przeciw: Kredyt Inkaso S.A., Pawtow Szewczykowi - bytemu Prezesowi Zarzadu Kredyt Inkaso, Janow
Lisickiemu - bytemu Wiceprezesowi Zarzadu, oraz spo6tce Grant Thorton Frackowiak o zaptate blisko 52 min (przy czym
odpowiedzialno$¢ Grant Thorton jest ograniczona do 2,3 min zt). W komunikacie Spétka podata, ze ,dochodzona kwota to
rownowartos¢ szkody rzeczywistej poniesionej przez Emitenta w zwigzku z nabyciem akcji Kredyt Inkaso po zawyzonej cenie,
ustalonej na podstawie nieprawdziwych i nierzetelnych sprawozdan finansowych Kredyt Inkaso za rok obrotowy 2014/2015, (...) a
skorygowanych w nastepnych latach podatkowych.

Braster

NWZ zdecydowato o emisji 23 min akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i podwyzszeniu kapitatu
zaktadkowego o kwote nie wyzszg niz 3,2 min zt.

CDRL

Spétka kupita 90% udziatéw w spoétce posiadajacej na Biatorusi sklepy z artykutami dla dzieci za kwote 6,4 min USD, a nastepnie
odsprzedata 15,1% udziatdéw na rzecz menedzera zarzadzajgcego tg spotka.
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Emitent nabyt wiekszosciowy pakiet 72% udziatéw w spdtce Lemon Fashion za 1,35 min USD a takze objat 40% udziatdw
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Sale Zabaw Fikotki za 6 min zt.

Cyfrowy Polsat

Agencja ratingowa S&P Global Ratings podwyzszyta perspektywe ratingu Grupy Cyfrowego Polsatu ze stabilnej do pozytywnej,
utrzymujac rating korporacyjny na poziomie BB+.

Dekpol

Spétka zalezna Emitenta podpisata z mBankiem umowe kredytu obrotowego w wysokosci 45,7 min zt na finansowanie projektu
deweloperskiego pod nazwg "Foresta" przy ul. Mysliwskiej w Gdansku.

Spétka podpisata z 7R umowe na generalne wykonawstwo obiektu magazynowo-biurowego w miejscowosci Kokotéw.
Wynagrodzenie Spotki wyniesie ok. 76 min zt netto.
Elemental Holding

W czasie NWZ, ktére odbedzie sie 23 stycznia 2019 r., akcjonariusze Spotki zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do nabycia nie
wiecej niz 34 min akgcji wtasnych, stanowigcych 19,95 proc. kapitatu zaktadowego spétki. Na skup akcji Elemental Holding ma
przeznaczy¢ maksymalnie 60 min zt, czyli nie wiecej niz 1,75 zt na akcje.

ENEA, Energa

Elektrownia Ostroteka, w ktérej po 50 proc. udziatbw majg Enea i Energa, wydata polecenie do generalnego wykonawcy
(konsorcjum GE Power oraz Alstom Power Systems) rozpoczecia prac dla budowy bloku energetycznego Ostroteka C.

W zwigzku z uzyskaniem przez Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. korzystnego wyniku w aukcji rynku mocy oraz wsparcia
finansowego w wyniku zawarcia warunkowej umowy mocowej na okres 15 lat, oraz w zwigzku z gotowoscig do przejscia do
kolejnego etapu harmonogramu inwestycji elektrowni Ostroteka C, tj. Etapu Budowy, ENERGA, ENEA oraz Elektrownia Ostroteka
zawarty Porozumienie, ktorego intencjg jest zawarcie nowej umowy inwestycyjnej okreslajacej zasady wspoétpracy. oraz
finansowania projektu elektrowni Ostroteka C w fazie budowy. ENEA i Energa deklarujg zaangazowanie finansowe dla realizacji
projektu w wysokosci: ENEA 1 miliard ztotych, a ENERGA nie mniej niz 1 miliard ztotych. Porozumienie zaktada przystapienie innych
inwestoréw do umowy, ktérzy pokryliby pozostate naktady finansowe Projektu. Spotki rozpoczety rozmowy z PGE mogace
skutkowac zaangazowaniem PGE w projekt.

Erbud

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe o wartosci 25,97 min zt netto na wykonanie remontu nawierzchni drég krajowych
administrowanych przez GDDKiA Oddziat w Bydgoszczy.

Emitent podpisat z Equal Real Estate umowe o wartosci 40 min zt na budowe budynku ustugowo-hotelowego w Krakowie.

Famur

Gtéwny akcjonariusz Spétki TD) Equity | dokonat sprzedazy 10% akcji Spétki w ramach procesu przyspieszonej budowy ksiegi
popytu, tym samym zmniejszajgc swéj udziat z 56,9% do 46,9%. Cena sprzedazy jednej zostata akgji ustalona na poziomie 4,80 zt.

Spétka zawarta z JSW warunkowa umowe sprzedazy 95,01% akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw za 204 min zt.

Spotka zalezna Emitenta FAMAK uzyskata od PKO BP limit na gwarancje bankowe w wysokosci 50 min zt.
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Emitent podpisat z chinska firmg Shenhua Logistics Group umowe na dostawe zestawu urzadzeh do podziemnej eksploatac;ji
niskich poktadéw wegla kamiennego. Warto$¢ Umowy wynosi 16,7 min EUR.
Getin Noble Bank / Getin Holding

Agencja ratingowa Moody's poinformowata o obnizeniu dtugookresowego ratingu depozytéw Banku z B1 do B2 i perspektywy z
~pod obserwacjg” do ,negatywnej".

GPW zakwalifikowata Getin Holding na liste alertow i wykreslita akcje spotki z mWIG40. Kwalifikacja ma charakter techniczny i
wynika z ksztattowania sie Sredniego kwartalnego kursu akcji ponizej progu 50 groszy. Z zwigzku z tym Getin Holding zdecydowat
0 rozpoczeciu przygotowania procesu scalenia akcji. Przeprowadzenie procesu scalenia ma na celu zwiekszenie kursu odniesienia
akcji do co najmniej 0,5 zt.

Idea Bank

EuroRating utrzymat rating Banku na niezmienionym poziomie B+ z perspektywg negatywna.

ING Bank Slaski

Bank, wspdlnie ze swojg spotkag zalezna, ING Investment Holding podpisali z NN Investment Partners International Holdings
przedwstepna umowe zakupu, na podstawie ktorej ING Investment Holding zobowigzuje sie naby¢ 45% akcji NN IP TFl. Cena
zostata ustalona w wysokosci 177,2 miliondw zt. Kupujacy bedzie uprawniony do otrzymania dywidend poczawszy od dywidendy
wyptaconej z zysku netto za 2018 rok. Bank szacuje, ze transakcja obnizy skonsolidowany tgczny wspotczynnik kapitatowy oraz
wspotczynnik Tier 1 o ok 15p.b.

KNF wydat zgode na rozpoczecie dziatalnosci ING Bank Hipoteczny S.A.

Kruk

Emitent zawart na rynku hiszpanskim umowe nabycia wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych kredytéw konsumenckich oraz
wierzytelnosci matych i Srednich przedsiebiorstw o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej ok. 246 min EUR.

Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe o kredyt w kwocie 200 min zt oraz z Bankiem Pocztowym na 50 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie zakupu pakietéw wierzytelnosci.

LC Corp

Spétka zawarta umowe kupna nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Orawskiej, o powierzchni 1,1ha za tgczng cene 8,5
min zt netto, gdzie zamierza zrealizowac projekt inwestycyjny z szacowang iloscig 203 lokali mieszkalnych.

Marvipol

Jednostka wspétzalezna Emitenta i Panattoni Group realizujgca projekt magazynowy w okolicach Warszawy podpisata z Santander
Bank Polska umowe kredytu budowlanego na kwote 14,9 min EUR i kredytu VAT w wysokosci 14 min zt

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe nabycia nieruchomosci, na ktérg sktada sie kilka dziatek gruntu o tacznej powierzchni
ok. 2,5 ha, zlokalizowanej w Warszawie, za cene 54,3 min zt netto, na ktérej Emitent zamierza zrealizowa¢ inwestycje deweloperska.

MCI Capital

MCl.PrivateVentures FIZ zawart umowe przyrzeczong sprzedazy wszystkich posiadanych przez Zbywce udziatow w kapitale
zaktadowym Dotcard (75,40% kapitatu zaktadowego spétki). Cena sprzedazy wyniosta 263,5 min zt.
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MCI Capital zawart umowe ramowg z inwestorem ALSO Holding dotyczgcg wspélnego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
100% akcji ABC DATA (w ktorym gtéwnym udziatowcem posiadajacym 60,72% udziatéw jest MCl Venture Projects), a nastepnie
zbyciu przedsiebiorstw ABC Data i ABC Data Marketing na rzecz inwestora. Zgodnie z umowg wstepna cena sprzedazy
przedsiebiorstwa ABC DATA zostata ustalona na kwote 141,1 min zt, a ABC Data Marketing na kwote 35 min zt. Cena akgji ustalona
w wezwaniu wynosi 1,30 zt.

Millennium Bank

UOKIK wydat zgode na przejecie przez Millennium Bank kontroli nad Euro Bankiem.

Murapol

Spotki zalezne Emitenta podpisaty tacznie trzy umowy przedwstepne zakupu nieruchomosci we Wroctawiu przy ul Buforowej o
powierzchniach kolejno:10,7 tys. m? za 6,7 min zt netto, 21,5 tys. m? za 16,6 min zt netto, oraz 0,45 ha za 6,5 min zt netto.

Emitent dokonat cze$ciowego przedterminowego wykupu obligacji serii S o warto$ci nominalnej 5 min zt oraz przedterminowego
wykupu wszystkich obligacji serii Z o t3cznej wartosci nominalnej 3,4 min zt

Spétka zalezna Emitenta pozyskata kredyt w Wielkopolskim Banku Spoétdzielczym z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu
nieruchomosci gruntowej potozonej przy ul. Cybernetyki 15 w Warszawie.

Orbis

Emitent podpisal umowe z generalnym wykonawca, ktérej przedmiotem jest budowa hotelu ibis Styles w Szczecinie przy ulicy
Panienskiej 10. Wynagrodzenie GW wyniesie 41,5 min zt netto.

Emitent zawart warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Powstarncéw Slaskich o tgcznej
powierzchni 7 919 m? za kwote 44 min zt netto.
OT Logistics

Spotka przyjeta program naprawczy, a dotychczasowy prezes Spotki Zbigniew Nowik ztozyt rezygnacje. Celem zatwierdzonego
planu ma by¢ przede wszystkim zwiekszenie rentownosci EBITDA (do ok. 10% w 2020 r.) oraz poprawa ptynnosci finansowej grupy.

Spétka zwotata na 25 stycznia zgromadzenie obligatariuszy serii D (o wartosci nominalnej 100 min zt) w celu przesuniecia terminu
emisji refinansujgcej do 15 lutego, ktéra wg ostatnich ustaleh miata sie zadzia¢ do 16 stycznia. 16 stycznia mija tez termin sptaty
kredytow bankowych oraz termin wykupu wartych 17,9 min zt nienotowanych na Catalyst obligacji serii G. Spétka zwotata
zgromadzenie obligatariusz serii G w celu wydtuzenia terminu sptaty.

Z kolei obligatariusze serii F (0 tacznej wartosci nominalnej 25,4 min zt) zapadajacej w lutym 2020 r. nie wyrazili zgody na
przesuniecie terminu sptaty do listopada 2020 r. W kowenantach tej serii wyrazono zgode na naruszenie wskaznikdw rentownosci
EBITDA i dtug netto/EBITDA (odpowiednio 5 proc. oraz 4,0x) do korica 2019 r. wigcznie.

OT Port Swinoujécie - spétka z grupy OT Logistics, zgodzita sie na rozwigzanie umowy z klientem, za co otrzyma jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 20 min zt netto. Roczne przychody z tyt. umowy z klientem wynosity ok. 8 min zt

PCC Rokita

Spétka poinformowata o zamiarze pozyskania kredytu inwestycyjnego z EBI na realizacje projektu, obejmujgcego rozbudowe i
modernizacje instalacji chemicznych.
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PKN Orlen

Zarzad oraz Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. zatwierdzili aktualizacje strategii Grupy Orlen na lata 2019-2022. Emitent przyjat
nastepujace cele finansowe i operacyjne:

« Srednioroczny zysk EBITDA LIFO (przed odpisami) w kwocie 10,3 mid z,
« Srednioroczne naktady inwestycyjne (CAPEX) w wysokosci 6,8 mid zt,

« dzwignia finansowa ponizej 30%,

« kowenant dtug netto/EBITDA ponizej 1,5,

* utrzymanie rating'u na poziomie inwestycyjnym,

+ systematyczna wyptata dywidendy uwzgledniajgca sytuacje finansowg

Powyzsze cele nie uwzgledniajg procesu zakupu akgji i integracji z Grupg Lotos. Po uzyskaniu zgody Komisji Europejskiej i nabyciu
kontrolnego pakietu akcji Grupy Lotos zostanie opublikowana nowa strategia Grupy.

Emitent identyfikuje prawdopodobienstwo odwrécenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 4 kwartat 2018 roku
czesci dokonanych historycznie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majatku trwatego Grupy Unipetrol. Moze to miec¢ istotny
pozytywny niegotéwkowy wptyw na wysokos¢ skonsolidowanego zysku operacyjnego EBITDA Grupy Kapitatowej.

Spétka z Grupy Orlen rozpoczeta badania sSrodowiskowe oraz pomiary warunkow wietrznosci na obszarze posiadanej koncesji na
morska farme wiatrowg na Battyk. Laczna moc tej inwestycji moze wynies¢ nawet 1200 MW.
Polnord

Zarzad Polnordu poinformowat, ze w zwigzku z trwajacym przegladem opcji strategicznych zamierza w najblizszym czasie
sfinalizowa¢ proces wyboru doradcy biznesowego. Zarzad Spoétki poinformowat, ze bedzie rozwazat rézne opcje strategiczne, a w
szczegblnosci rozwazy poszukiwanie inwestora strategicznego lub zawarcie aliansu strategicznego. Jednoczesnie gtéwny
akcjonariusz Polnordu, Hanapeta Holdings wyrazit sprzeciw wobec podejmowanych przez spo6tke dziatan i oswiadczyt brak zamiaru
sprzedazy akcji w Spotce.

Spétka zawarta umowe korporacyjnej linii kredytowej z Getin Noble Bank SA do kwoty 30 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Pragma Faktoring

Komisja Nadzoru Finansowego (po 14 miesigcach od ztozenia prospektu przez Spotke) podjeta decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Emitenta. Prospekt bedzie podstawga do emisji i publicznego oferowania kolejnych serii obligacji o tgcznej wartosci nie
wyzszej niz 50 min ztotych.

Prime Car Management

Hitachi Capital Polska ogtosit wezwanie do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management, stanowigcych 100% gtoséw, po
12,09 zt za akcje. Jest to kontroferta do wezwania ogtoszonego jeszcze w listopadzie przez PKO Leasing po 11,38 zt za akcje, ktére
zarzad Spotki uznat za nieodpowiadajgce wartosci godziwej.

Ronson Development

Akcjonariusze Spotki zdecydujg 24 stycznia o przeznaczeniu do 2 min zt na skup akcji wtasnych.

Santander Bank Polska

Bank poinformowat o zamiarze przeprowadzenia zwolnier grupowych, ktérymi zostanie objete do 1 400 pracownikéw.
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Tauron Polska Energia

Spétka podpisata z BGK umowe kredytu na 1 mld zt z przeznaczeniem na: refinansowanie obligacji Spotki objetych przez BGK w
latach 2014-2015, ktérych termin wykupu przypada w latach 2019-2020 (w tacznej kwocie 270 min zt zt), oraz finansowanie
wydatkéw inwestycyjnych.

Vantage Development

NWZ podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy nadzwyczajnej, pochodzacej z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, w
wysokosci 11,2 min zi, tj. 0,23 zt na jedna akgcje.

Voxel

Voxel nabyt za 12 min zt warte 31,5 min zt wymagalne wierzytelnosci wzgledem znajdujacej sie w postepowaniu sanacyjnym spotki
Scanix prowadzgacej sie¢ pracowni diagnostycznych. W ramach restrukturyzacji wierzytelnosci zostang skonwertowane na 81,7%
kapitatu spotki.

ZM Ropczyce

Grupa akcjonariuszy sktadajaca sie z cztonkdw zarzadu oraz pracownikéw spotki, dziatajgcych na podstawie porozumienia wezwata
do sprzedazy 159.124 akcji ZM Ropczyce, po 30,35 zt za akcje. Nabywajgcym akcje jest spétka Zaktady Magnezytowe Ropczyce,
ktéra w wyniku wezwania zamierza osiggna¢ 32,99 proc. gtosow.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI| PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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