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Skrot najwazniejszych informacji

Bank Handlowy - Bank przyjat nowg strategie na lata 2019-2021.

Bank Ochrony Srodowiska - Rada Nadzorcza Banku zaakceptowata aktualizacje strategii Banku na
lata 2018 - 2021.

Bank Pekao - Zarzad Banku podjat uchwate o polityce dywidendowej za lata 2018-2020.

BBl Development - Emitent podpisat przedwstepng umowe sprzedazy biurowca Centrum
Marszatkowska w Warszawie za 29,5 min EUR.

Echo Investment - Emitent podpisat przedwstepng umowe sprzedazy pierwszego budynku
biurowego Browaréw Warszawskich za 74,3 min EUR.

Getin Noble Bank - Bank rozpoczat poszukiwania inwestora finansowego w zwigzku z trwajgcymi
pracami dotyczagcymi mozliwego potgczenia Getin Noble Banku i Idea Banku.

GetBack - Spotkanie wierzycieli Spétki, w czasie ktérego odbedzie sie glosowanie nad uktadem,
odbedzie sie 22 stycznia 2019 r.

i2 Developemt - Emitent zawart z YIT Development umowe dotyczacg wspdlnej inwestycji w spbtke
celowa.

Idea Bank - NBP zwolnit Bank z obowigzku utrzymywania 50% rezerwy obowigzkowej do korca
2021r.

Kruk - Spétka zakonczyta przeglad opcji strategicznych. Gtéwnym celem opracowanej nowej
strategii jest osiggniecie skonsolidowanego zysku netto na poziomie 700 min zt w roku 2024.

LC Corp - Spotka przerwata negocjacje w sprawie sprzedazy czterech budynkéw biurowych.
Murapol - Emitent przyjat strategie na lata 2019-2021+.

OT Logistics - Spdtka uzyskata zgode obligatariuszy na wydtuzenie terminu przeprowadzenia emisji
refinansujgcej o wartosci 100 min zt do 20 grudnia 2018 r. Trwajg dalsze negocjacje w sprawie

restrukturyzacji zadtuzenia Spoétki.

Work Service - Spétka po niewykupieniu obligacji serii T,Y i W porozumiata sie z obligatariuszami
oraz konsorcjum bankéw i przeprowadzita udang restrukturyzacje zadtuzenia.

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

W tym miesieczniku znajda
Panstwo informacje o
nastepujacych emitentach:

Archicom

Bank Gospodarstwa
Krajowego

Bank Handlowy

Bank Ochrony Srodowiska
Bank Pekao

BBI Development

Benefit Partners, Benefit
Systems

BGZ BNP Paribas
Biomed Lublin
Braster

CDRL
Chemoserwis Dwory
Comp

Dekpol

Echo Investment
Erbud

Famur

Fast Finance
Getin Noble Bank
GetBack

i2 Development
Idea Bank

Kruk

LC Corp

Lokum Deweloper
Marvipol

mBank

Millenium Bank
Murapol, Abadon
OT Logistics

P.A. Nova

PBKM

Pekabex

Polnord

Unibep

Vantage

Work Service

1/13



Miesigcznik kredytowy Waojciech Bartosik, Analityk MICHAEL/STROM
14.12.2018 w.bartosik@michaelstrom.pl INVESTMENTS

Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
Auxilia 2,0

Biomed Lublin 11,0

CDRL program 40,0

Zakonczone emisje

Wartosc Tenor

Spoétka Seria (mln z}) (E15)) Zabezpieczona Marza
2C Partners 57 1 9,00%*
Alior L 15,2 0,7 nie 2,15%*
BVT F 04 2 tak 7.2%*
Capital Service K 13,1 2,5 nie

Fabryka Konstrukgji

Drewnianych w 1,8

Florsen C 5 11 tak 9,00%*
Kruk AG1 30 5

Legimi R 2,4 1 tak 8,50%*
PBG 9,2 tak

Pekao BH LZ-11-17 10 6,5 tak 0,73%
Slaskie Kamienice L1 3 2 tak 7,00%*

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosé Tenor

Spoétka (mln z}) ((E15)) Zabezpieczona Marza
Best BST1218 6,8 3 nie 18.12 3,10%
Getback GB11218 9,4 2 nie 19.12 4,27%
Ronson RON1218 15 3 nie 28.12 3,50%
Getback GB21218 9,8 2 nie 29.12 4,34%
PBG PB11218 2,7 2 tak 31.12 0,00%**
PBG PBG1218 12,3 2 tak 31.12 0,00%**
Auxilia AUX0119 2,7 2,5 tak 03.01 9,00%*
PKO Finance PKOO0119 500 (EUR) 5 nie 23.01 2,32%
Ronson RONO119 10 4 nie 25.01 4,00%
MW Trade MWO0119 10 3 nie 26.01 3,50%
Statima STA0119 1,7 2 tak 26.01 9,00%*
Florsen FLOO0119 10 3 tak 29.01 7,00%*
GetBack GBK0119 20 3 nie 29.01 4,20%

*oprocentowanie stafe

** zerokuponowe
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Informacje ze spoltek

Archicom

Spétka z grupy Archicom zawarta z Alior Bankiem dwie umowy kredytowe w facznej wysokosci 56,2 min zt na finansowanie
inwestycji Browary Wroctawskie budynek BA1.

Bank Gospodarstwa Krajowego

Agencja Ratingowa Fitch potwierdzita rating Banku na poziomie réwnym ratingowi Polski: rating dtugoterminowy "A-", z
perspektyws stabilna.

Bank Handlowy

Rada Nadzorcza Banku zatwierdzita nowg strategie grupy na lata 2019 - 2021. Gtéwnym zatozeniem strategii jest wzrost
dziatalnosci klientowskiej, ktéra ma przyczynic sie do osiggniecia wyznaczonych celéw finansowych:

+ wysoki jednocyfrowy Srednioroczny wzrost wolumendw kredytowych w segmencie bankowosci detalicznej i Sredni jednocyfrowy
$rednioroczny wzrost wolumendw kredytowych w segmencie bankowosci instytucjonalnej;

+ wysoki jednocyfrowy Srednioroczny wzrost przychodéw na dziatalnosci klientowskiej;
* utrzymywanie wskaznika ROE powyzej 10% w okresie 2019 - 2021.

Bank bedzie kontynuowat polityke przeznaczania wiekszosci zyskéw na wyptate dywidend, a jej wysokos¢ zostata ustalona na
poziomie nie nizszym niz 75% zysku Banku z uwzglednieniem stanowiska KNF w zakresie polityki dywidendowej.

Bank Ochrony Srodowiska

Bank przeprowadzit przedterminowy wykup wszystkich obligacji podporzadkowanych serii D, o tgcznej wartosci nominalnej 100
min zt.

KNF zezwolit na zaliczenie zysku netto Banku za | potrocze do kapitatu podstawowego Tier |. Ponadto KNF ustalita wysokos¢
dodatkowego wymogu kapitalowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajagcego z zabezpieczonych hipotekg walutowych
kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie skonsolidowanym 0,50 p.p. tagcznego wspotczynnika kapitatowego

Rada Nadzorcza Banku zaakceptowata aktualizacje Ramowej Strategii Rozwoju Banku w perspektywie na lata 2018 - 2021, ktéra
zaktada:

- ewolucje modelu biznesowego w kierunku koncentracji na bankowosci instytucjonalnej, w szczegdlnosci matych i srednich
przedsiebiorstwach,

- przejscie z etapu dziatan stabilizacyjnych i naprawczych majgcych miejsce w latach 2016-2018 do etapu rozwoju biznesu,

- wykorzystanie sprzyjajgcych czynnikdw wzrostu inwestycji proekologicznych, poprzez finansowanie projektéw proekologicznych
i sprawng dystrybucje srodkéw przeznaczonych na dziatania w zakresie ochrony sSrodowiska i zrGwnowazonego rozwoju.

Wybrane cele strategiczne Banku w 2021 r zaktadaja: zysk netto powyzej 180 min zt, ROE powyzej 7,7 %, C/| ponizej 47%.

Bank Pekao

KNF zezwolit na zaliczenie obligacji podporzadkowanych serii B o tgcznej wartosci nominalnej 550 min zt do kapitatu Tier Il.
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Zarzad Banku podjat uchwate okres$lajacg kierunkowe propozycje podziatu zysku Banku za lata 2018-2020:

- na dywidende za rok 2018 Bank przeznaczy co najmniej 90% zysku Banku za rok 2018; dodatkowo, jezeli Bank osiggnie za rok
2018 co najmniej taki zysk jak osiggnat za rok 2017, kwota dywidendy za rok 2018 bedzie nie nizsza niz kwota dywidendy wyptacona
zarok 2017,

- na dywidende za rok 2019 Bank przeznaczy 60%-80% zysku Banku za rok 2019,

- na dywidende za rok 2020 Bank przeznaczy 50%-75% zysku Banku za rok 2020.

BBI Development

Podmiot wspétkontrolowany przez Emitenta (35%-owy udzial) bedacy spoétka celowg zawart pakiet umoéw w zakresie
przedwstepnej sprzedazy projektu biurowo-handlowego Centrum Marszatkowska w Warszawie. Nabywcg jest podmiot z grupy
Liebrecht&Wood. kgczny planowany przeptyw zrealizowany przez spétki z grupy Emitenta z tytutu przedmiotowej transakcji siegnie
ok. 72 min zt. Cena sprzedazy uwzglednia zadtuzenie kredytowe Sprzedajacego, ktdre zostanie sptacone z ceny. Z uwzglednieniem
wstepnie planowanego zadtuzenia kredytowego z tytutu kredytu budowlanego, cena po pomniejszeniu o wspomniane zadtuzenie
wyniesie 29,52 min EUR.

Benefit Partners, Benefit Systems

UOKIK wydtuzyt termin postepowania antymonopolowego wobec spotek do 30 kwietnia 2019 roku

BGZ BNP Paribas

KNF zezwolit na zaklasyfikowanie wyemitowanych przez Bank akgji serii L o tgcznej cenie emisyjnej wynoszacej 3,25 mld zt jako
instrumentéw w kapitale podstawowym Tier .

KNF zalecit Bankowi utrzymywanie nizszych niz dotychczas funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w
celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytéow i pozyczek dla gospodarstw
domowych w ujeciu skonsolidowanym na poziomie 0,36 p.p. ponad wartos¢ tgcznego wspotczynnika kapitatowego.

Biomed Lublin

Badania przeprowadzone przez niezalezng instytucje badawcza wykazaty, iz pierwsze wyprodukowane serie leku na raka pecherza
ONKO BCG po modernizacji linii produkcyjnej nie spetniajg warunkdéw jakosciowych, co nie pozwala na dopuszczenie produktu do
obrotu. Powstate w zwigzku z wynikami badan opéznienie we wprowadzeniu leku do obrotu skutkuje przejsciowym brakiem
dostepnosci produktu, a Zarzad Spotki prognozuje, ze efekty inwestycji w modernizacje linii produkcyjnej BCG zwigzane z
produktem ONKO BCG bedg widoczne nie wczesniej niz w drugim kwartale 2019 r.

Spétka poinformowata o zawarciu z Ministrem Inwestycji i Rozwoju umowy o dofinansowanie Projektu: "Centrum Badawczo-
Rozwojowego innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktéw leczniczych". Centrum Badawczo-Rozwojowe powstanie w
ramach infrastruktury zaktadu produkcyjnego Spétki w Lublinie. Catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych na inwestycje wynosi
25 min zt netto. Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju przyznaje Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 15min zt.
Inwestycja ma zostac zrealizowana do 30 czerwca 2020 roku.

Braster

Spétka podpisata umowe wspotpracy z chinskim dystrybutorem w celu sprzedazy produktéw Spoétki na terenie Chin.
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CDRL

Spétka podpisata warunkowg umowe nabycia wiekszosciowego pakietu 90% udziatéw w biatoruskiej spotce "Handlowo -
Przemystowa Grupa West Ost Union". Wartos¢ transakgji to 6,5 min dolaréw czyli ok. 24 min zt. W celu sfinansowania transakgcji
Spotka planuje przeprowadzi¢ emisje obligacji do 40 min zt.

Chemoserwis Dwory

Spotka otrzymata od firmy Capital Fund limit finansowy w wysokosci 2,7 min zt na okres 18 miesiecy. Celem pozyskania limitu
finansowego jest ustabilizowanie sytuacji finansowej Emitenta oraz uzyskanie mozliwosci pokrycia kosztéw postepowania
restrukturyzacyjnego. Zrédtem sptaty udzielonego limitu bedzie objecie akcji serii F w kapitale akcyjnym Emitenta. Spétka wydata
spotce Capital Fund warranty subskrypcyjne zamienne na akcje.

Comp

Spétka zwotata na 9 stycznia 2018 r. zgromadzenie obligatariuszy serii 1/2017, ktére ma zdecydowac o zmianie zabezpieczen serii
dodajgc do weksla in blanco réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Dekpol

Dekpol zawart z 7R list intencyjny, w ktérym uzgodniono warunki umowy o generalne wykonawstwo, na podstawie ktérej Emitent
wybuduje obiekt biurowo-magazynowy w miejscowosci Kokotéw. Wartos¢ umowy wynosi 76 min zt.

Ponadto Dekpol podpisat umowe o generalne wykonawstwo magazynu pod Warszawg (Opacz-Kolonia) ze spotka
wspoétkontrolowang przez Marvipol i Panattoni Group. Wartos¢ umowy to 24,4 min zt.

Echo Investment

Spetnity sie oba warunki do wyptaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy za 2018 r. w wysokosci 0,50 gr na akcje (tacznie 206 min
zh): Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na wyptate i audytor potwierdzit zysk netto za 3 kwartaty 2018 r.

Spétka zalezna Emitenta podpisata przedwstepng umowe sprzedazy czesci zorganizowanej spoétki realizujgcej projekt pierwszego
budynku biurowego Browaréw Warszawskich. Wartos¢ transakgcji to 74,3 min EUR i moze wzrosna¢ do 76,5 min EUR.

Erbud

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe budowy Hotelu Carre Belge w Kolonii za kwote 26,3 min zt netto.

Spotka zalezna Emitenta podpisata umowe ramowg budowy trasy tramwajowej w Bydgoszczy. Warto$¢ umowy to 139 min zt netto.
Spétka podpisata umowe budowy budynku wielorodzinnego w Szczecinie za kwote 28,5 min zt netto.

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe dodatkowg do umowy budowy Zespotu Poradni Specjalistycznych i Serwerowni w
todzi. Wartos$¢ dodatkowej umowy wynosi 8 min zt. £gczna wartos¢ robét po podpisaniu umowy dodatkowej wynosi: 34 min zt.

Emitent podpisat umowe z podwykonawca. Przedmiot kontraktu stanowi Kompleksowe wykonanie prac elewacyjnych dla
inwestycji biurowej w todzi. Wartos¢ umowy to 30,7 min zt

Spétka wniosta przeciwko Platinum Resort pozew o zaptate 16,3 min zt. Pozew dotyczy umowy na budowe kompleksu hotelowego.
Kwota przedmiotu sporu stanowi m.in. wynagrodzenie za wykonane roboty budowlane w ramach umowy na budowe kompleksu
hotelowego, a takze kwote kary umownej za odstgpienia przez Platinum Resort od umowy oraz zwrot kosztéw zwigzanych z jej
realizacja.
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Famur

Emitent podpisat z OOO Polskie Maszyny z siedzibg w Moskwie umowe na dostawy sprzetu i Swiadczenia ustug nadzoru nad
montazem, nabywanych w celu eksploatacji kopali na terytorium Federacji Rosyjskiej. £gczna wartos¢ Umowy wynosi 22,7 min
EUR netto.

PGG wybrato oferte Famuru w przetargu na dostawe 96 kompletéw sekcji obudowy zmechanizowanej. warto$¢ oferty Emitenta
wyniosta 44,4 min zt netto. Ponadto Emitenta podpisat z PGG umowe na dostawe przenosnikéw zgrzebtowych scianowych oraz
kruszarek $cianowych dla KWK Ruda. Warto$¢ umowy wyniosta 59,9 min zt netto.

Emitent podpisat aneks wydtuzajacy termin negocjacji sprzedazy spotki PBsz na rzecz JSW do 21 grudnia 2018 r.
Emitent podpisat z PKO BP umowe limitu wielocelowego na kwote 110 min zt.

Emitent zawart z JSW umowe, ktérej przedmiotem jest drazenie przekopow i chodnika badawczego w KWK Borynia-Zofidowka-
Jastrzebie. Warto$¢ wynagrodzenie to 49,5 min zt.

Fast Finance

Spotka ztozyta do sadu wniosek o rozpoczecie postepowania uktadowego. Spotka zawarta porozumienie z wierzycielami spoétki,
obligatariuszami prywatnych niepublicznych obligacji serii L, P, R, S i T w celu przeprowadzenia procesu restrukturyzacji
zobowigzan Emitenta. Jednym z warunkéw porozumienia byto rozpoczecia postepowania uktadowego.

Getin Noble Bank

W zwigzku z prowadzonymi pracami dotyczacymi rozwazanego potaczenia Getin Noble Banku i Idea Banku Zarzad Banku w
porozumieniu z Idea Bankiem, podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan majgcych na celu pozyskanie inwestora finansowego, ktéry
dokapitalizowatby Bank lub bank powstaty w wyniku rozwazanego potgczenia Banku z Idea Bankiem. W zwigzku z tym, jeszcze w
grudniu br. planowane jest rozpoczecie przez doradce finansowego odpowiednich analiz i prac w powyzszym zakresie, w
szczegblnosci skierowanie zaproszen do wstepnie wyselekcjonowanej grupy funduszy typu private equity majacych doswiadczenie
w inwestowaniu w instytucje finansowe. Zakonczenie analiz dotyczacych rozwazanego potaczenia bankéw planowane jest w
styczniu 2019 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta do 1,29 pkt. proc. (z 1,71 pkt. proc. wczesniej) dodatkowy wymog kapitatowy dla grupy
Getin Noble Banku zwigzany z ryzykiem walutowych kredytéw hipotecznych.

Agencja ratingowa Fitch poinformowata o umieszczeniu Banku na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym. Rating
dtugookresowy Emitenta zostat ustalony na poziomie B-.

GetBack

Sad wyznaczyt termin zgromadzenia wierzycieli GetBacku na 22 stycznia 2019 r., w czasie ktérego odbedzie sie gtosowanie nad
uktadem. Propozycje uktadowe nadzorcy sgdowego zaktadajg sptate 24% naleznosci gtéwnej dla niezabezpieczonych
obligatariuszy w tzw. wariancie inwestorskim, czyli procesie sprzedazy aktywow. Dla wariantu operacyjnego nadzorca sgdowy
proponuje sptate 33% naleznosci gtéwnej, ale roztozonej na prawie osiem lat.

Rada wyrazita pozytywna opinie o propozycjach uktadowych nadzorcy sgdowego, ale liczy, ze stopieh zaspokojenia bedzie jednak
Wyzszy - na poziomie nie mniejszym niz 35%.

Zaréwno przy wariancie inwestorskim, jak i kontynuacji dziatalnosci operacyjnej, nadzorca sagdowy proponuje konwersje czesci
naleznosci na akcje. Jej stopien to odpowiednio 66% oraz 57% przystugujacej naleznosci gtéwnej.
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Rada wierzycieli i kurator spotkali sie z drugim obok Hoista oferentem na aktywa GetBacku.

Rada wierzycieli wezwata zarzad GetBack oraz Altus TFI do ponownych rozmoéw. Rekomendowana przez rade wierzycieli kwota
ugody majacej na celu zakonczenie sporu zwigzanego z umowg EGB to 100 min zt.

UOKIK natozyt na GetBack 5 min zt kary pienieznej zarzucajac spotce stosowanie nieuczciwych praktyk rynkowych, naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw.

Spétka wybrata nowego audytora - bedzie nim PKF Consult.

i2 Development

Emitent zawart umowe inwestycyjng z YIT Developmen. Zgodnie z umowg zawigzana zostanie spotka celowa, do ktorej zostang
przeniesione wybrane nieruchomosci i projekty realizowane lub ktérych realizacja jest przez Emitenta planowana. Wraz z
nieruchomosciami zostang przeniesione zwigzane z nimi zobowigzania, wynikajace z pozyczek w kwocie 91,1 min zt oraz kredyty
bankowe. YIT Development zobowigzat sie objaé nowo ustanowione udziaty oraz pokry¢ je wktadem pienieznym w kwocie 50 min
z4, stajac sie wspdlnikiem posiadajgcym w spotce celowej 50% udziatéw. Grupa YIT zanotowata w 2017 r. przychéd blisko 2 mlid
EUR, osiggajac zysk netto 31,6 mIn EUR a kapitaty wiasne wyniosty 565 min EUR.

Emitent podjat decyzje o odwotaniu prognozy finansowej skonsolidowanych wybranych wynikéw Grupy za rok 2018 co
spowodowane jest koniecznymi zmianami w harmonogramach realizacji projektow.

Emitent zawart przedwstepna umowe nabycia gruntu o powierzchni 0,22 ha we Wroctawiu, obreb Grabiszyn. Cena nabycia wynosi
3,7 min EUR.

Idea Bank

NBP zwolnit Bank z obowigzku utrzymywania 50% rezerwy obowigzkowej do korca 2021 r.

Kruk

Spétka zalezna Emitenta podpisata list intencyjny dotyczacy zawarcia umowy zakupu wierzytelnosci na rynku hiszpanskim. Wartos¢
nominalna wierzytelnosci wynosi ok. 247 min EUR.

Spétka podpisata aneks do kredytu w mBanku zwiekszajacy kwote kredytu rewolwingowego ze 100 do 140 min zt.

Spoétka zakonczyta przeglad opcji strategicznych i zdecydowata o pozostaniu spétka publiczng a ponadto wypracowata nowg
strategie na lata 2021-2024. Gtéwnym celem opracowanej strategii jest osiggniecie skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej na poziomie 700 mIn zt w roku 2024. Spétka planuje wyptaca¢ dywidende, ale rekomendacje wyptaty dywidendy beda
ustalane kazdorazowo.

LC Corp

Spétka przerwata negocjacje w sprawie sprzedazy czterech budynkéw biurowych (Wola Center i Wola Retro w Warszawie, Retro
Office House we Wroctawiu oraz Silesia Star w Katowicach) w zwigzku z niemozliwoscig akceptacji warunkéw transakcji
zaproponowanych przez potencjalnego kupujacego. Wstepna tgczna cena sprzedazy budynkéw wynosita 275 min EUR.

Spétka podjeta dziatania w celu zmiany nazwy firmy Emitenta.

Lokum Deweloper

Spétka zalezna Emitenta nabyta nieruchomos¢ gruntowa we Wroctawiu przy ul. Géralskiej o powierzchni 4,3 ha za 32 min zt netto.
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Marvipol

Spétka zalezna Emitenta zawarta umowe przedwstepng zakupu nieruchomosci gruntowej na warszawskim Ursynowie o
powierzchni 0,1 ha za 2,4 min zt

Spotka zalezna Emitenta zawarta z Unibep S.A. umowe o generalne wykonawstwo czesci robo6t budowlanych oraz umowe o
zarzadzanie dla inwestycji Unique Tower. Wynagrodzenie zostato ustalone na taczna kwote 79,5 min zt netto

Spétka zalezna Emitenta zawarta z Aldesg umowe o generalne wykonawstwo czesci rob6t budowlanych oraz umowe o zarzadzanie
dla inwestycji Central Park Ursynéw V i VI. Wynagrodzenie zostato ustalone na tgczna kwote 50,3 min zt netto

Spétka poinformowata o podpisaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw w spétce joint venture wspotkontrolowanej z
Panattoni realizujgcej projekt magazynowy Konotopa Il (udziat Marvipolu wynosi 68%). Wstepna cena sprzedazy udziatéw
posiadanych przez Marvipol wynosi ok. 2 min EUR

Spétka poinformowata o rozpoczeciu realizacji kolejnej inwestycji magazynowej Warszawa-Ozaréw w formule Joint Venture razem
z Panattoni. Marvipol udzielit spétce JV pozyczke na kwote 3,9 min zt.

mBank

KNF wyrazita zgode na zakwalifikowanie jako instrumentéw w kapitale Tier Il Banku $rodkéw pienieznych z tytutu dwoch serii
obligacji podporzadkowanych na taczng kwote 750 min zt.

Bank dokonat przedterminowego wykupu obligacji podporzgdkowanych o tgcznej wartosci nominalnej 500 min zt.

KNF zalecita utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajacego z walutowych kredytéw hipotecznych. na poziomie Grupy Kapitatowej Banku w wysokosci 3,64 p.p. dla tacznego
wspotczynnika kapitatowego

Millenium Bank

KNF zalecita utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajacego z walutowych kredytéw hipotecznych. na poziomie Grupy Kapitatowej Banku w wysokosci 6,27 p.p. dla tgcznego
wspotczynnika kapitatowego

Murapol, Abadon

Murapol przyjat strategie na lata 2019-2021+. Strategia ta zaktada realizowanie inwestycji mieszkaniowych w segmencie
popularnym, na rynku krajowym z uwzglednieniem wysokiej dywersyfikacji geograficznej. W swojej strategii Emitent widzi
przewiduje mozliwos¢ wejscia na gietde.

Murapol dokonat przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych dotychczas obligacji serii W o tgcznej
wartosci nominalnej 2 min zt powiekszonej o odsetki oraz o premie z tytutu przedterminowego.

Abadon Real Estate dokonat na wtasne zgdanie przedterminowego wykupu czesci obligacji serii B o wartosci 30 min zt (wartos¢
emisji to 40 min zt). Ponadto Spotka zawarta ze wszystkimi obligatariuszami porozumienia w sprawie zmiany WEO. Zmiana polegata
w szczegblnosci na zmianie wartosci oraz przedtuzeniu terminu na ustanowienie zabezpieczenia w postaci hipoteki umowne;.

Abadon Real Estate dokonat na wtasne zgdanie przedterminowego catkowitego wykupu obligacji na okaziciela serii 012 oraz serii
013 o wartosci nominalnej kolejno 10 min zt i 15 mIn zk. na wiasne zgdanie na podstawie warunkéw emisji tych serii obligacji i
skierowat do obligatariuszy stosowne zgdania w tym przedmiocie.
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OT Logistics

Odbyty sie kolejne zgromadzenia obligatariuszy serii D i F. Obligatariusze serii D (OTS1120, wczesniej OTS1118) zgodzili sie na
wydtuzenie terminu przeprowadzenia emisji refinansujgcej na kwote 100 min zt do 20 grudnia 2018 r., ale Spétka chciataby ten
termin jeszcze wydtuzy¢, dlatego zwotata jeszcze dwa kolejne zgromadzenia, odpowiednio na 17 i 19 grudnia.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50 min zt od konsorcjum bankéw oraz sptaty obligacji serii G posiadanych przez
fundusz Open Finance przetozono na 20 grudnia.

Notowania obligacji serii D (OTS1120) pozostajg zawieszone bez informacji ze strony gietdy o powodzie ich zawieszenia.

P.A. Nova

Spétka podpisata z Lidlem umowe na wybudowanie obiektu handlowo-ustugowego za 8,7 min zt netto.

Spotka zalezna Emitenta uzyskata od BOS Banku kredyt nieodnawialny na finansowanie rozbudowy Galerii Galena w kwocie 1,8
min EUR.

Emitent uzyskat od mBanku kredyt w wysokos$ci 9 min zt na finansowanie kontraktu zawartego przez Emitenta z IKEA Property
Poland, ktérego przedmiotem przebudowa sklepu Praktiker.

PBKM

Spétka przeprowadzi emisje akcje serii L w celu pozyskania srodkéw na przejecia spotek. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na
poziomie 58 zt, a taczna wartos¢ emisji ma wynies¢ ok. 58 min zt.

Spoétka ma liste celéw akwizycyjnych, ktére moze przeja¢ w okresie dwunastu, osiemnastu miesiecy. Ich tgczna wartos¢ wynosi
okoto 25 min euro.

W akcjonariacie Spétki ujawnit sie Rockbridge TFI przekraczajac prog 5%.

Pekabex

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe, ktérej przedmiotem jest budowa hali magazynowej w ramach inwestycji o nazwie
"Panattoni Park Kielce"/ Wynagrodzenie wynosi 6,5 min EUR netto.

Spétka zalezna Emitenta podpisata umowe zakupu na dostawe i montaz linii technologicznej do produkcji prefabrykowanych
elementéw betonowych do nowego zaktadu Spétki, ktéry powstanie na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
Wartos¢ linii technologicznej wraz z dostawg wynosi 7,2 min EUR.

Polnord

Emitent podpisat list intencyjny sprzedazy dwéch budynkéw biurowych tworzgcych Wilanow Office Park.

Unibep

Spétka podpisata z Marvipolem umowe na generalne wykonawstwo czesci robét budowlanych oraz umowe o zarzadzanie dla
inwestycji Unique Tower. Wynagrodzenie zostato ustalone na taczna kwote 79,5 min zt netto.

Vantage

Jednostki zalezne Emitenta pozyskaty kredyty budowlane na finansowanie inwestycji we Wroctawiu: Port Popowice etap | Budynek
A -50,5 min zt, oraz Port Popowice etap | Budynek B i C- 88,3 min zt.
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Work Service

Spétka zrefinansowata zadtuzenie obligacyjne, ktérego termin sptaty uptynat 29 listopada i 4 grudnia. Wczesniej w zwigzku z
trwajgca restrukturyzacjg zadtuzenia Spétka nie wykupita zapadajacych obligacji serii T (12,85 mIn zt), Y (12 mIn zt) i W (20 mlIn z#).
W wyniku zwotanych zgromadzeh obligatariusze zgodzili sie na przesuniecie sptaty serii W do maja 2020 roku, a wczesniej
niewykupione serie TiY zostaty sptacone. Srodki na sptate Spétka pozyskata z emisji 4 nowych serii obligacji - trzech zewnetrznych
o0 tgcznej wartosci 23,85 min zt oraz jednej wewnatrzgrupowej na kwote 7,75 min zt.

Spetnity sie wiec warunki zawieszajgce aneksu do umowy kredytowej z konsorcjum bankéw, co zamyka proces restrukturyzacji
zadtuzenia. Innym z warunkéw wejscia w zycie aneksu byto posiadanie aktywnych limitéw faktoringowych na kwote min. 55 min
zt. Dodatkowy (do wczesniej posiadanych) limit faktoringowy na 14 min zt Spo6tka uzyskata od Bibby Financial Services. Zgodnie z
aneksem Work Service moze korzysta¢ do 31 marca 2020 z catosci limitéw kredytéw obrotowych - ktére obecnie wynoszg ok. 110

mln z}, a pozostatych po dokonanej na koniec pazdziernika sptacie przez spétke 104 min zt zadtuzenia w wyniku sprzedazy Exact
Systems.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (mlin zl)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI| PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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