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Skrot najwazniejszych informacji

Deweloperzy mieszkaniowi - 15 deweloperow mieszkaniowych opublikowato dane
sprzedazowe za 3Q18, sprzedaz spadta 0 24% r/r. 13 z nich opublikowato dane o przekazaniach
- wzrost o 51% r/r.

Bank Pocztowy - Bank dokonat aktualizacji strategii na lata 2018-2022
Benefit System - Emitent rozpoczat proces reorganizacji grupy kapitatowe;.

Best - Jednostka zalezna Emitenta podpisata aneks do umowy kredytowej z ING Bankiem
Slgskim, zwiekszajacy kwote przyznanego finansowania z 50 do 250 min zt.

Famur - Emitent przyjat strategie na lata 2019 - 2023 oraz stanowigcag jej czes¢ polityke
dywidendowa.

GetBack - Emitent dokonat aktualizacji propozycji uktadowej, a takze poinformowat o
zainteresowaniu trzech inwestoréw w kwestii nabycia aktywéw Emitenta.

Getin Noble Bank - NBP zwolnit Bank z obowigzku utrzymywania 55% wymaganej rezerwy
obowigzkowej w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Bank odnotowat w 2Q18
dodatkowy wzrost wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci inwestycji w
jednostkach zaleznych, ktérych ostateczng wartos¢ ustalono na poziomie: 100 min zt. Agencja
ratingowa Moody's obnizyta dtugookresowy rating depozytéw Banku o jeden stopien, z Ba3 na
B1, a perspektywe zmieniono z negatywnej na ,pod obserwacja".

Ghelamco Invest - Spétka CA Immo kupita od Ghelamco European Property Fund budynek C
wchodzacy w sktad kompleksu Warsaw Spire za ok. 100 min EUR.

Idea Bank - Bank uruchomit Plan Naprawy Grupy Kapitatowej Banku.

Kruk - Emitent zakupit portfele wierzytelnosci na rynku polskim o wartosci nominalnej ok. 488
min zt oraz na rynku wtoskim o wartosci ok. 300 min EUR.

MCI Capital - MCI Private Ventures obejmie 51% akcji spotki IAl dziatajgcej w obszarze e-
commerce infrastructure za tgczne cene 140 min zk.

OT Logistics - Emitent podpisat z konsorcjum bankéw aneks z wydtuzajacy sptate kredytow w
wysokosci 50 min zt do 26 pazdziernika 2018 r.

Prime Car Management - Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate w sprawie zrzeczenia
sie mozliwosci wczesniejszego wykupu obligacji serii 1/2017. Spétka rozpoczeta przeglad opcji
strategicznych.

Work Service - Emitent podpisat przedwstepna umowe sprzedazy udziatdw w spotce Exact
Systems, a UOKIiK wyrazit zgode na dokonanie koncentracji. Petne wynagrodzenie Emitenta z
tytutu transakcji wyniesie 155 min zt.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
Atal AM 70 2

Bank Pekao SA B 550 10 nie 1,55%
Bank Pekao SA C 200 15 nie 1,80%
Echo Investment | 50 5 nie 3,40%
Kruk AE3 35 5 nie 3,50%
LC Corp program 400

YOLO G4 1,5 2 nie 7,28%

Zakonczone emisje

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
Amica 5 0,25 nie

Dom Development 50 5

i2Development G 9 2,5 tak

i2 Development H 30 3

Inpro B 25 3 tak

Kruk AE3 35 5 nie 3,50%
mBank 550 10 nie 1,80%
mBank 200 12 nie 1,95%
mBank Hipoteczny HPA34 10 6 0,58%
Pekao BH 0O-PBH-001 300 1 tak 0,45%

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosc Tenor
Spétka (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
Murapol MUR1018 22,5 3 nie 19.10 4,60%
Kredyt Inkaso KRIT018 47,8 4 nie 29.10 3,60%
Robyg ROB1018 58,5 4 nie 29.10 3,00%
BEST BST1018 50 4 nie 30.10 6,00%*
LC Corp LCC1018 50 5 nie 30.10 3,50%
Klon KLN1118 2 3 tak 10.11 6,00%
OT Logistics OTS1118 100 4 nie 20.11 3,90%

*oprocentowanie stafe
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Informacje ze spoltek

Deweloperzy mieszkaniowi

Dotychczas 15 deweloperéw mieszkaniowych zaraportowato dane sprzedazowe mieszkan za 3Q18. Wspomniani deweloperzy w
3Q18 sprzedali ok. 5,3 tys. mieszkan, czyli o 24% mniej w ujeciu r/r. Wéréd deweloperéw, ktérzy dotychczas opublikowali swoje
dane najwyzszg dynamike odnotowat Lokum Deweloper z 253 mieszkaniamiiwzrostem 19% r/r. Najwiecej mieszkan w zestawieniu
sprzedat Dom Development - 946, spadek 0 12% w stosunku do 3Q17.

W wynikach za 3Q18 13 deweloperdw rozpozna przekazania ok. 4,7 tys. mieszkan (brak danych Atal, Robyg). Jest to wynik 0 51%
wyzszy od 3Q17. Zgodnie ze wstepnymi danymi najwiecej mieszkan w 3Q18 przekazat Dom Development - 826 (wzrost 0 224%
wzgledem 3Q17), a drugi w tabeli JW Construction przekazat 740 mieszkan (wzrost o 230% wzgledem 3Q17).

Tabela: Sprzedaz lokali Tabela: Przekazania lokali

3Q17 3Q18 rdr 3Q17 3Q18 rdr
Archicom 391 363 -7% Archicom 116 133 15%
Atal 677 508 -25% Dom Development 553 587 6%
Dom Development 1081 946 -12% Echo Investment 289 222 -23%
Echo Investment 435 156 -64% i2 Development 1 33 3200%
i2 Development 181 91 -50% Inpro 29 88 203%
Inpro 222 193 -13% JW. Construction 224 740 230%
JW. Construction* 389 210 -46% LC Corp 668 341 -49%
LC Corp 477 407 -15% Lokum Deweloper 165 596 261%
Lokum Deweloper 213 253 19% Marvipol 99 341 244%
Marvipol 208 171 -18% Murapol 234 826 253%
Murapol 859 893 4% Polnord 201 140 -30%
Polnord 384 256 -33% Ronson 121 334 176%
Robyg 1009 500 -50% Vantage Development 389 288 -26%
Ronson 206 203 -1% Podsumowanie 3089 4669 51%
Vantage Development 257 158 -39%
Podsumowanie 6 989 5308 -24%

Zrédfo: Dane spétek; obliczenia Michael/Strém DM; *sprzedaz brutto

Archicom

Spétka z Grupy Archicom zawarta z PKO BP dwie umowy kredytowe w tgcznej wysokosci 58,2 min zt na finansowanie
przedsiewziecia deweloperskiego pod nazwg "Osiedle Forma" - etap 2 ("Inwestycja") z ostatecznym terminem sptaty w dniu 30
czerwca 2021 r.

Bank Handlowy

Agencja ratingowa Fitch potwierdzita dtugookresowy rating depozytéw Banku na poziomie A- z perspektywg stabilna.

Bank Pocztowy

Bank Pocztowy dokonat aktualizacji strategii na lata 2018-2022. Kluczowe kwestie obejmujg rozszerzenie oferty produktéw i ustug
do grup klientéw Polski regionalnej, aktywny udziatw programach rzgdowych oraz cyfryzacji Paristwa, zawarcie zatozen spetnienia
wymogéw MREL (wymogi dotyczagce minimalnych funduszy witasnych), wprowadzenie mechanizméw zwiekszajgcych
zaangazowanie pracownikow i kadry menadzerskiej w realizacje planéw finansowych.

BBI Development

Spoétka wspotkontrolowana przez Emitenta wynajeta spétce z branzy ustug dla urzadzerh mobilnych ok. 1.525 m? powierzchni
biurowej (12% catej powierzchni biurowej budynku) oraz 6 miejsc parkingowych w "Centrum Marszatkowska" w Warszawie.
Umowa przewiduje zwolnienia czynszowe i naktady na adaptacje powierzchni.
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Oferta spo6tki wspotkontrolowanej Emitenta zostata uznana za najkorzystniejszg w postepowanie przetargowym projektu Dolne
Miasto Gdansk. Projekt deweloperski ma charakter partnerstwa publiczno-prywatnego i przewiduje realizacje projektow
komercyjnych o tacznej powierzchni uzytkowej mieszkan i ustug ok. 84 tys. m2.

Benefit Systems

Emitent rozpoczat proces reorganizacji grupy kapitatowej majacy na celu zmniejszenie ilosci spétek i uproszczenia struktury grupy
kapitatowej Emitenta oraz poprawe efektywnosci proceséw biznesowych w grupie.

Spétka zalezna Emitenta Fit Invest nabyta od Marcina Wawrzyckiego, Katarzyny Zgierskiej oraz Tomasza Nowinskiego pakiet 22,5%
udziatéw w kapitale zaktadowym Fit Fabric za cene 9,6 min zt, oraz w terminie do dnia 31 lipca 2021 r. nabedzie pozostate 47,5%
udziatéw w kapitale zaktadowym Fit Fabric za cene nie wyzsza niz 30,9 min zt. Rbwnolegle Emitent udzielit spotce zaleznej Fit Invest
pozyczke na kwote 9,7 min zt.

Best

Emitent podjgt decyzje o odwotaniu dalszych ofert publicznych obligacji, ktére mogtyby zosta¢ wyemitowane w ramach
ustanowionego przez Emitenta programu emisji obligacji do kwoty 350 min zt.

Jednostka zalezna Emitenta Fundusz Best Il NSFIZ podpisata aneks do umowy kredytowe]j z ING Bankiem Slgskim, zwiekszajacy
kwote przyznanego finansowanie z 50 do 250 min zt. Dodatkowo do umowy kredytowej przystapit Fundusz Best IV NSFIZ. Termin
udostepnienia kredytu ustalono do 30 wrzesnia 2019 r. z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 12 miesieczne okresy, nie dtuzej
jednak niz do dnia 30 wrzesnia 2029 r. Kwota kredytu moze zosta¢ wykorzystana na refinansowanie nabytych portfeli
wierzytelnosci lub finansowanie zakupu nowych portfeli wierzytelnosci, nie wiecej niz do 80% ceny zakupu.

Barbara Rudziks zrezygnowata z petnienia funkgcji cztonka zarzgdu Spétki.

BGZ BNP Paribas

KNF wyrazit zgode na potaczenie Banku z Raiffeisen Bank Polska przez wydzielenie cze$ci majatku RBPL do BGZ BNP Paribas w
zamian za akcje Banku emitowane akcjonariuszom RBPL, oraz na nabycie przez Bank akgcji Raiffeisen TFl w liczbie zapewniajace;j
przekroczenie 50% udziatu w kapitale zaktadowym Raiffeisen TFI.

KNF wyrazit zgode na zaliczenie zysku netto za pierwsze p6trocze 2018 roku do kapitatu podstawowego Tier 1.

Biomed Lublin

Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie oddalit w catosci skarge ztozong przez Wytwérnie Surowic i Szczepionek Biomed
Spétka z o.0. w Warszawie na decyzje Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej w przedmiocie oddalenia wniosku o
uniewaznienie prawa ochronnego na znak stowno-graficzny BIOMED-LUBLIN. Wyrok WSA oraz decyzja UPRP stanowig
potwierdzenie prawa Emitenta - "BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek S.A. do wykorzystywanego znaku
towarowego. Wytwornia Surowic i Szczepionek Biomed Spétka z o.0. ztozyta skarge kasacyjng, ktéra w ocenie Emitenta jest
bezzasadna.

Emitent dokonat sptaty zobowigzan uktadowych wobec Grupy 4 wierzycieli w kwocie: 147 tys. EUR i 858 tys. zt, a takze sptaty
zobowigzan wobec wierzycieli Grupy 5 w wysokosci 900 tys. zt. Lacznie we wrzesniu 2018 r. Emitent sptacit 4,8 min zt oraz 147 tys.
EUR, w catosci ze Srodkow wiasnych Spétki, co oznacza dalszg znaczacg redukcje zadtuzenia Spotki.

Emitent uzyskat od Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju dotacje na projekt Centrum Badawczo-Rozwojowego. Wartos¢ inwestycji
zostata przewidziana na kwote ok. 25 mln zt netto, zas wysokos$¢ dotacji stanowi 60% wartosci kosztow kwalifikowanych, tj.: ok. 15
min zt netto. Gtéwne obszary badawcze realizowane w ramach Centrum Badawczo-Rozwojowego to wakcynologia w zapobieganiu
gruzlicy oraz immunologia w terapii choroby nowotworowe;.
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Emitent podpisat z Bankiem Millennium aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym wydtuzajgcy harmonogram sptat do 31
sierpnia 2019 r. i stopniowo redukujgcym wartos¢ zadtuzenia z 2,15 min zt do 1,2 min zt.

Braster

Spétka dokonata sprzedazy 100 sztuk Urzadzeh BRASTER oraz 100 pakietéw badanh zawierajgcych 12 badan, w ramach wspotpracy
z firmg Benefit Systems S.A.

Chemoservis Dwory

Zarzad Spétki ztozyt w Prokuraturze Okregowej w Katowicach, zawiadomienie o mozliwosci usitowania popetnienia przestepstwa
przez Tymczasowego Nadzorce Sagdowego wyznaczonego przez Sad Rejonowy w Krakowie. Zgodnie z komunikatem Emitenta
podstawg ztozenia zawiadomienia byto dokonanie razgco niskiej wyceny majatku Spétki w raporcie sporzgdzonym przez TNS.
Wedtug Spotki w przypadku przyjecia tego raportu, akcjonariusze i wierzyciele zostaliby pokrzywdzeni na kwote nie mniejszg niz
18,0 min zt.

Zarzad Spotki ztozyt w Prokuraturze Rejonowej w Oswiecimiu, zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa przez bytg dyrektor ds.
Prawno-Administracyjnych. Podstawg ztozenia zawiadomienia bylo dokonanie poswiadczenia nieprawdy w dokumentach
majacych znaczenie prawne, oraz razace naruszenie tadu korporacyjnego Spotki.

Emitent rozpoczat negocjacje z Chemica S.A. realizujgcym projekt inwestycyjny o wartosci ok. 30,0 min zt, w sprawie realizacji przez
Emitenta kontraktu podwykonawczego o wartosci nie mniejszej niz 3,6 min zt.

Sad Rejonowy w Katowicach wyznaczyt Tymczasowego Nadzorce Sagdowego w sprawie o otwarcie postepowania sanacyjnego z
wniosku firmy Zaktad Energetyczny ZEN Spoétka z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od Emitenta).

Spétka rozpoczeta negocjacje z przedstawicielami firmy Salamanka oraz firmami potencjalnie zainteresowanymi nabyciem
wystawionych przez firme Salamanka obligacji z terminem wykupu w 2019 roku, bedacych w posiadaniu Emitenta, w ramach
rozliczert wzajemnych, o wartosci nominalnej 9,8 min zt.

Zarzad Spofki przygotowuje wystgpienie do Sgdu w sprawie negocjacji na temat rozliczenia kompensacyjnego Obligacji Salamanka,
za kwote nie mniejsza niz 75% ich wartosci nominalnej, podczas gdy Tymczasowy nadzorca sgdowy wycenit te obligacje, w raporcie
dla Sadu Rejonowego w Krakowie, na kwote 0.00 zt. Wedtug komunikatu Spétki sukces w negocjacjach mogtby pozwoli¢ Spotce
Emitenta na zmniejszenie zadtuzenia o kwote nie mniejsza niz 7,4 min zt.

Czterech cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta ztozyta rezygnacje z petnionej funkgji.

Columbus Energy

Emitent podpisat na czas nieokreslony umowe partnerska o wspotpracy z firmg VIESSMANN. Przedmiotem umowy jest wspotpraca
w zakresie sprzedazy, montazu, uruchamiania i serwisowania przez Emitenta urzadzen techniki grzewczej Viessmann. Na mocy
podpisanej umowy Viessmann zapewni Emitentowi pakiet szkolehn merytorycznych oraz wsparcie w zakresie promowania i
reklamowania urzadzen.

Comp

Comp w konsorcjum ze sp6tkg zalezng Enigma Systemy Ochrony Informacji zawart umowe ze Skarbem Panstwa na rozbudowe
systemu kryptograficznego. Wartos¢ zaméwienia gwarantowanego wynosi 31,67 min zt, a zamdwienia opcjonalnego 24,62 min zt.
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Cyfrowy Polsat

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. podjat decyzje o nabyciu akgcji Netii od Karswell za kwote 338,8 min zt (5,77 zt za jedna akcje)
rébwna cenie, za ktérg Karswell nabyt akcje w wezwaniu. Cyfrowy Polsat bedzie posiadat bezposrednio 65,98% udziatéw Netii.

Emitent poinformowat o zamiarze potgczenia Cyfrowego Polsatu z Cyfrowym Polsatem Trade Marks (spotka, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatéw) poprzez przeniesienie catego majatku i rozwigzanie spotki przejmowanej.

Dekpol

Dekpol zawart umowe nabycia nieruchomosci wraz z rzeczami ruchomymiw Toruniu przy ul. Wapiennej o obszarze ok. 4 hektaréw,
na ktérej zlokalizowana jest wytwornia prefabrykatéw betonowych. £gczna cena nabycia netto Nieruchomosci, rzeczy ruchomych
i wierzytelnosci wynosi ok. 10 min zt.

Dekpol zawart z zewnetrznym inwestorem list intencyjny generalnego wykonawstwa salonu sprzedazy Gdansku w systemie z
wynagrodzeniem o kwocie ok. 29 min zt.

Dekpol poinformowat o rozwigzaniu umowy generalnego wykonawstwa obiektu w miejscowosci Linowiec. Umowa w ocenie Spofki
ulegta rozwigzaniu bez prawa zadania przez ktérgkolwiek ze stron zaptaty kar umownych i odstepnego.

Emitent zawart z Eco Milan Sp. z 0.0. umowe nabycia 50% udziatéw w spétce Nordic Milan, w ktorej juz wczesniej posiadat 50%
udziatéw (tgcznie juz 100%). Cena nabycia ww. udziatéw nie stanowi znaczgcej wartosci z perspektywy wynikéw finansowych
Emitenta, ale Nordic Milan posiada nieruchomos$¢ gruntowg o powierzchni 1,06 ha w Milandwku, na ktérej realizowana jest
inwestycja deweloperska obejmujgca budowe czterech budynkéw wielorodzinnych

Echo Investment

W zwigzku z projektem Joint Venture pod wspoding kontrolg R4R oraz Echo Investment, Emitent i jego spotki zalezne jako
sprzedajacy zawarty ze spétkami zaleznymi JV jako kupujgcymi przedwstepne umowy sprzedazy dotyczace czterech projektow
deweloperskich w budowie, ktére tgcznie majg ok. 1200 mieszkan, za taczng cene netto wynoszaca 338,7 min t. JV bedzie dziatato
jako platforma deweloperska nieruchomosci mieszkalnych na wynajem w Polsce. Pierwsi najemcy bedg mogli sie wprowadzi¢ w
trzecim kwartale 2019 r.

Enea

Agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita dtugoterminowe ratingi Spétki w na poziomie "BBB" ze stabilng perspektywa.

Famur

Famur otrzymat wynik kontroli celno-skarbowej w zakresie podatku dochodowego. W jej wyniku (jesli urzad skarbowy wyda
decyzje) Emitent bedzie musiat zaptaci¢ podatek w wysokosci 17,7 min zt wraz z odsetkami wynoszacymi 4,4 min zt. Spétka juz
wczesniej utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania publicznoprawne w tacznej kwocie 21 min zt. Emitent nie zgadza sie z
wnioskami organu podatkowego zawartymi w wyniku kontroli i podejmie dziatania odwotawcze.

Famur przyjat strategie na lata 2019 - 2023 oraz stanowigca jej czes¢ polityke dywidendowg. Spoétka wyznaczyta 4 cele strategiczne:

- utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim,

- osigganie ponad 50% przychodéw z rynkéw zagranicznych,

- uzyskanie udziatu ponad 25% przychodéw pochodzgcych z powtarzalnych zrédet,
- dywersyfikacja branzowa, poprzez wejscie w segment hard rock mining.
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W ramach strategii Emitent przyjat polityke dywidendowsa, ktéra zaktada rekomendowanie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
na poziomie 50% - 100% zysku netto Emitenta. Jednoczesnie, Srednio w okresie 5 lat Zarzad Emitenta przewiduje rekomendowa¢
wyptate 75% wypracowanego zysku netto.

Spétka podpisata aneks do Term-sheet dotyczacego nabycia przez JSW akcji PBSz, ktéry wydtuzyt termin negocjacji do 4 grudnia
2018r.

Fast Finance
Do Sadu Rejonowego we Wroctawiu wptynat wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ktory zostat tego samego dnia wycofany.

Rada Nadzorcza Emitenta powotata na stanowisko Prezesa Zarzagdu Pana Andrzeja Kietczewskiego.

GetBack

Zarzad GetBack poinformowat, ze rozwigzat ze skutkiem natychmiastowym umowe z Deloitte Polska, ktérej przedmiotem byto
badanie sprawozdan finansowych Emitenta i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej GetBack.

Zarzad GetBack poinformowat o wptynieciu trzech ofert odnosnie nabycia przez podmioty trzecie wybranych aktywow Emitenta.
Zawierajg one oferty podmiotéw trzecich dotyczace nabycia portfeli wierzytelnosci lub innych aktywéw Emitenta. GetBack
przystapit do przegladu wskazanych ofert.

GetBack dokonat aktualizacji propozycji uktadowej, ktéra zaktada sptacenie obligatariuszy w 38 proc., a nie w 31 proc., jak planowat
w propozycjach przedstawionych w sierpniu.

9 pazdziernika odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli, ale na mocy postanowien sedziego-komisarza glosowanie propozycji
uktadowej zostato odroczone. Sedzia komisarz zobowigzat GetBack do ztozenia do 6 listopada 2018 roku dodatkowych
wariantowych propozycji uktadowych, ktére zaktadajg rozwazang przez spotke sprzedaz swoich aktywédw inwestorowi. Do tego
samego dnia GetBack musi tez ztozy¢ na rachunek depozytowy kwote 30 min zi, ktéra stanowi¢ bedzie zabezpieczenie realizacji
ewentualnej umowy inwestycyjnej z wyzej wskazanym inwestorem.

Getin Noble Bank

Getin Noble Bank podpisat list intencyjny z Talanx International, Meiji Yasuda Life Insurance Company, Towarzystwem
Ubezpieczen Europa, Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Europa, Getin Holding, oraz Panem dr. Leszkiem Czarneckim dotyczacy
przedtuzenia wzajemnej wspoétpracy w zakresie bancassurance do konca 2026 r.

NBP zwolnit Bank z obowigzku utrzymywania 55% wymaganej rezerwy obowigzkowej w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019r.

Bank odnotowat w 2Q18 dodatkowy wzrost wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych, ktérych ostateczng warto$¢ w sprawozdaniu jednostkowym Banku ustalono na poziomie: 100,3 min zt, a nie jak
dotychczas podano 59,9 min zt (wobec 6,8 min zt w 1Q18).

Agencja ratingowa Moody's obnizyta dtugookresowy rating depozytow banku o jeden stopieh, z Ba3 na B1,a perspektywe
zmieniono z negatywnej na ,pod obserwacja”.

Ghelamco Invest

Spotka CA Immo kupita od Ghelamco European Property Fund budynek C wchodzacy w sktad kompleksu Warsaw Spire za ok. 100
min EUR.
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HM Invest

Spotka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 15 min zt.

Spétka sprzedata do Equal Real Estate nieruchomos$¢ gruntowg w Krakowie przy ul. Jana Pawta Il za 14 min zt.

i2 Development

Emitent zakupit grunt we Wroctawiu przy ul. Zegitowskiej za 19,7 min zt, gdzie planowana jest budowa budynku mieszkalno-
ustugowego liczacego powyzej 22 tys. m2 powierzchni uzytkowej, w tym okoto 600 jednostek przeznaczonych do sprzedazy

Emitent zawart przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potoznej we wroctawskiej dzielnicy Krzyki, obreb Gaj, za 4,1 min zt.

Emitent dokonat przedterminowego wykupu catosci obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 10 min zt.

Idea Bank

Bank uruchomit Plan Naprawy Grupy Kapitatowej Banku co jest efektem przekroczenia wskaznikédw rentownosci prognozowanych
wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. w zwigzku z jednorazowym efektem ujecia w sprawozdaniu finansowym za | p6trocze 2018
r.rezerw i odpisdw aktualizujgcych. W ramach dziatari naprawczych, ktére potrwaja do 2020 r. nastapi przeglad i redukcja kosztéw
dziatania banku, stopniowa modyfikacja struktury bilansu, oraz reorganizacja modelu sprzedazy.

ING Bank Slaski

Agencja ratingowa Fitch potwierdzita dlugookresowy rating depozytéw Banku na poziomie A z perspektywg stabilng.

Kredyt Inkaso

Biegty rewident wyznaczony przez Sad Rejonowy w Warszawie celem zbadania zagadnienia wskazanego przez akcjonariusza Spotki
- BEST S.A wydat sprawozdanie ds. szczegblnych dotyczace incydentu bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w Spotce
polegajgcego na kopiowaniu plikéw z systemu na zewnetrzne nosniki pamigci. Rewident stwierdzit, ze nie mozna okresli¢ realnej
zawartosci kopiowanych plikéw, ale wg jego opinii istniejg przestanki, ze pliki mogty zawiera¢ dane poufne, w tym takze dane
osobowe. Spo6tka wydata komentarz do opinii, w ktdrym nie zgadza sie z ustaleniami biegtego.

Spétka nabyta na rynku wtérnym czes¢ papierdéw dtuznych serii 0 wartosci nominalnej 3,25 min zt z serii C1 o tgcznej wartosci
nominalnej 103 min zt. Nie ujawniono ceny transakgji, ale byta ona ponizej nominatu.

Kruk

Jednostka zalezna Emitenta podpisata umowe nabycia od jednego z polskich bankéw portfeli wierzytelnosci detalicznych
niezabezpieczonych o wartosci nominalnej ok. 274 min zt oraz portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci matych i Srednich
przedsiebiorstw o wartosci nominalnej ok. 214 min zt.

Jednostka zalezna Emitenta podpisata z Findomestic Banca (Wtochy) umowe nabycia wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych
kredytéw konsumenckich o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej ok. 300 min EUR.

LC Corp

Jednostka zalezna Emitenta - Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0., podpisata aneks do kredytu z Raiffeisen Bank Polska zwiekszajacy
kwote kredytu inwestycyjnego o 13 min EUR do 54,3 mIn EUR.

LC Corp nabyt nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul. Centralnej, o tagcznej powierzchni ok. 5,2 ha za 48 min zt, na ktérych
ma powstac ok 1150 lokali mieszkalnych.
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Lokum Deweloper

Spétka zalezna Emitenta podpisata przedwstepne umowy nabycia nieruchomosci gruntowych potozonych we Wroctawiu przy al.
Poprzecznej o tacznej powierzchni ok. 15 ha wraz z wtasnoscig potozonych na jednym z gruntéw budynkéw. £gczna kwota stata
umoéw wynosi 70 min zt netto, a kwota dodatkowa bedzie wyznaczona w oparciu o planowane liczby metréw kwadratowych PUM
oraz PUU wynikajacej z ostatecznego pozwolenia na budowe. Strony przewiduja, iz szacowana catosciowa kwota moze wynies¢ ok.
100 min zt netto. Na nieruchomosci Emitent planuje realizacje projektu deweloperskiego w postaci budynkéw wielorodzinnych
wraz z garazami podziemnymi i ustugami.

Marvipol Development

Jednostki wspotkontrolowane przez Emitenta realizujgce projekty magazynowe w okolicy Warszawy i Warszawa Potudnie
podpisaty umowy kredytéw budowlanych na odpowiednio 8,4 min EUR z BGZ BNP Paribas i 19,3 mIn EUR z Bankiem Millenium.

MCI Capital

Sad Apelacyjny we Wroctawiu, po prawie 12 latach, wydat wyrok w sprawie JTT Computer S.A., w ramach ktérego zmienit
zaskarzony wyrok i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCl Capital kwote 2,2 mIn zt wraz z odsetkami oddalajac
powoédztwo MCl w pozostatej czesci.

MCI MCl.PrivateVentures FIZ kupit 2% akgcji IAl i zobowigzat sie do przeprowadzenia przymusowego wykupu pozostatych jej akcji,
a potem do przejecia od sprzedajgcych kolejnych 44,8% akcji. Akcje nabyte w ramach przymusowego wykupu majg zostac
umorzone, zas$ po umorzeniu tych akgcji, MCl bedzie posiadat 51% akcji IAl. Cena za jedna akcje sp6tki nabywang od sprzedajacych
oraz w ramach przymusowego wykupu zostata ustalona na 36,78 zt. taczna cena za pakiet wiekszosciowy wyniesie 140 min zt.

Murapol, Awbud

Spétka zalezna Awbudu podpisata umowe o wartosci 22,8 min zt netto na wykonanie robét sanitarnych w ramach rozbudowy i
modernizacji Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej.

Awbud i Murapol podpisaty list intencyjny, w ktérym Murapol zadeklarowat, iz w latach 2019-2021 powierzy Awbudowi w ramach
holdingu realizacje w formule generalnego wykonawstwa, projektéw mieszkaniowych, ktére pozwolg na osiggniecie przez Awbud
co najmniej 120 mlin ztotych przychodoéw rocznie z tytutu realizacji tych projektéw, a minimalny udziat Awbud w realizacji projektow
holdingu w kategoriach PUM bedzie w zwigzku z tym wynosit okoto 25%

Pan Michat Wuczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Awbudu.

Awbud podpisal umowe ze spotka zalezng Murapolu o wartosci 11 min zt na generalne wykonawstwo dwdéch budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych w Warszawie przy ulicy Katy Grodziskie.

Spétka zalezna Murapolu zawarta warunkowg przedwstepng umowe zakupu trzech nieruchomosci zlokalizowanych w Krakowie
przy ul. Pachoniskiego o tgcznej powierzchni 20,4 tys. m? na kwote 27,1 min zt netto.

Orbis

Emitent zawart przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni 595 m? w Krakowie przy ulicy
Worcella 6 za cene 9,2 min zt netto.

OT Logistics

Emitent podpisat z konsorcjum bankéw aneks z wydtuzajacy sptate kredytéw w wysokosci 50 min zt do 26 pazdziernika 2018 r.
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P.A. Nova

Emitent podpisat z ING Bankiem Slagskim aneks do umowy kredytowej na podstawie, ktérego Bank udostepnit Emitentowi limit
wielocelowy do kwoty 13 min zt. Sptata kredytu ma nastgpi¢ do 11.09.2019 r.

Pan Piotr Korek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Emitent podpisat umowe z IKEA Property Poland na wykonanie przebudowy sklepu Praktiker w Jankach na kwote 16,3 min zt.

PBKM

Spotka dokonata zaptaty ostatecznej ceny w wysokosci 17,5 min EUR, za pakiet akcji stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego
portugalskiej spotki Stemlab, wobec czego doszto do przeniesienia wiasnosci akcji na rzecz Emitenta.

Pekabex

Emitent otrzymat od Skanska Sverige zamowienie do rozpoczecia prac budowlanych za wynagrodzenie w kwocie 7,6 min zt.

Spétka zalezna Emitenta zawarta z Gdanskg Agencjg Rozwoju Gospodarczego umowe nabycia nieruchomosci gruntowej na terenie
Parku Przemystowo Technologicznego "Maszynowa" w Gdansku za kwote 5,9 min zt netto.

Spétka zalezna Emitenta podpisata list intencyjny ze spétka Panattoni Development Europe na generalne wykonawstwo Centrum
Produkcyjno-Logistyczno-Magazynowego w Bielsku-Biatej na kwote 10,1 min EUR.

PGE

Nie ziscity sie warunku wezwania PGE na sprzedaz akcji Polenergii.

PGE podpisato z konsorcjum bankéw umowe kredytu na 4,1 mld zt przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej oraz wydatkow inwestycyjnych.

PKN Orlen

PKN Orlen stat sie w wyniku przeprowadzonej procedury wykupu 100% akcji jedynym akcjonariuszem Unipetrolu.

Polnord

Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym uchylit wyrok Sadu Okregowego, uznajac, ze Spétce - jako podmiotowi, ktory
wybudowat sie¢ wodno-kanalizacyjna na terenie Miasteczka Wilandw, przystuguje roszczenie o zaptate za bezumowne korzystanie
z niej przez MPWiK; oraz, ze przedawnienie, ktére byto przyczyng oddalenia w czesci powddztwa, zostato przez Sgd Okregowy
ustalone nieprawidtowo.

Prima Park

Emitent nie wyptacit zobowigzania z tytutu zapadalnosci obligacji serii Z o wartosci nominalnej 1,645 min zt oraz odsetek od
obligacji serii Z oraz A2.

Prime Car Management

Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji Serii 1/2017 wyemitowanych przez Emitenta podjeto uchwate w sprawie zrzeczenia sie
przez Obligatariuszy Spotki uprawnien i roszczen zwigzanych z mozliwoscig wczesniejszego wykupu

Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie stwierdzenia braku spetnienia warunkéw wyptaty dywidendy.
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Spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych.

Ronson

NWZ podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 9,8 min zt (0,06 zt na akcje) z rezerwy utworzonej z zyskéw zatrzymanych.

Santander Bank Polska

Agencja ratingowa Fitch potwierdzita dtugookresowy rating depozytéw Banku na poziomie BBB+ z perspektywg stabilna.

Skotan

Emitent zawart z obligatariuszem porozumienie w sprawie przedtuzenia terminu wykupu Obligacji serii C do dnia 31 marca 2019
roku. Pierwotny termin wykupu byt ustalony na 30 wrzesnia 2017 roku, a nastepnie przedtuzony do dnia 30 wrze$nia 2018 roku.

Vantage Development

Spétka zalezna Emitenta zawarta umowe nabycia nieruchomosci o powierzchni 0,4563 ha zlokalizowanej przy ulicy Lubifskiej we
Wroctawiu za 18 min zt netto. Nieruchomos¢ zostanie przeznaczona na realizacje inwestycji deweloperskiej i pozwoli na budowe
okoto 254 lokali mieszkalnych i 4 lokali ustugowych.

Spétka zalezna Emitenta zawarta umowe nabycia nieruchomosci o powierzchni 1,46 ha zlokalizowanej przy ulicy Buforowej we
Wroctawiu za 14 min zt netto. Nieruchomo$¢ zostanie przeznaczona na realizacje inwestycji deweloperskiej i pozwoli na budowe
okoto 300 lokali mieszkalnych.

Voxel

Emitent podpisat umowe ze spo6tka celowg Uniwersytetu Warszawskiego o wspotpracy w zakresie: korzystania przez Spoétke z
osrodka przeznaczonego do produkcji radiofarmaceutykédw oraz badania nad radiofarmaceutykami; produkcji w osrodku
radioizotopbéw oraz zwigzkéw znakowanych radioizotopami z perspektywg wprowadzenia tych zwigzkéw na rynek, a takze
wspolnego prowadzenia prac badawczych i rozwojowych.

Work Service

UOKIK wyrazit zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Remango Investments kontroli nad Exact Systems
- spo6tka zalezng Emitenta. Strony podpisaty umowe przedwstepna sprzedazy akcji Exact Systems na podstawie, ktérej Emitent
zobowigzat sie do sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji sp6tki, stanowigcych 69,09% kapitatu zaktadowego spotki,
uprawniajgcych do 76% gtosow na walnym zgromadzeniu. Cena sprzedazy akcji Emitenta zostata ustalona na 139,8 min zt. Umowa
zaktada réwniez, ze podczas zamkniecia transakgji, Exact Systems nabedzie udzialy w sp6tce Exact Systems GmbH za cene 15,5
min zt, na ktéra sktada sie 13 min zt oraz 6,99% udziatéw posiadanych przez Exact Systems w spétce Work Service SPV Sp. z 0.0.
Po zamknieciu obu transakgji, petne wynagrodzenie Emitenta wyniesie 155 min zt.

Ponadto Emitent podjat decyzje o zamiarze sprzedazy posiadanych udziatéw w spétce PROHUMAN 2004 KFT z siedzibg w
Budapeszcie.

YOLO

Spétka podpisata umowe sprzedazy portfela nieregularnych wierzytelnosci pozyczkowych przystugujacych Spotce o tgcznej
wartosci 2,4 min zt. Cena sprzedazy portfela wyniosta 616 tys. zt.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)

2500

1938
2000

1416 485 1433 j 433
oo 1364 1295 303 1360 1228 230

868

1065 1013 912 887
1000 599 729
500 .I I I 64 106 106
0 — |

2013 2014 2015 2016 2017 9M 18 IX18

W Bez bankéw  ®Z bankami (bez BGK) Wszystkie

Zrédlo: gpweatalyst.pl, obliczenia wlasne Michael/Strém DM

Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln zf)

. 1962 032 2052067
2000 Teig 17011771 1617 1724797
1500 1257 1271 1313315
411084 990
1000
500 l I 65 113 113
O —
2013 2014 2015 2016 2017 9M 18 IX 18

WBez bankéw B Z bankami (bez BGK) Wszystkie

Zrédlo: gpweatalyst.pl, obliczenia wlasne Michael/Strém DM

13/14



Miesigcznik kredytowy Waojciech Bartosik, Analityk MICHAEL/STROM
15.10.2018 w.bartosik@michaelstrom.pl INVESTMENTS

ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI| PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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