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Skrót najważniejszych informacji 
 

Deweloperzy mieszkaniowi – 13 deweloperów mieszkaniowych opublikowało dane 
sprzedażowe za 2Q18, sprzedaż spadła o 18% r/r. 11 z nich opublikowało dane o 
przekazaniach – wzrost o 65% r/r. 
 
Banki – Komitet Stabilności Finansowej (NBP) ustalił nowe wysokości buforów dla 
niektórych banków. PKO BP i Pekao +0,25 p.p., mBank i Getin -0,25 p.p. 
 
Benefit Systems/Benefit Partners – UOKiK wszczął postępowanie antymonopolowe 
wobec spółki. Podejrzenia podziału rynku i ograniczenia konkurencji. 
 
Enea, Energa – GE Power i Alstom Power Systems wybudują blok w Ostrołęce za 6 mld 
zł brutto. 
 
Fast Finance – Spółka odkupiła pakiet 43% akcji własnych od prezesa, po czym złożył 
on rezygnację. 
 
GetBack –  Spółka opublikowała finalne sprawozdanie finansowe za 2017 r., ale audytor 
odstąpił od wydania opinii. CBA zatrzymało byłego prezesa spółki oraz inne osoby z 
zarządu spółki, a także osoby z nimi współpracujące. Trwa postępowanie układowe, 
powołano również radę wierzycieli spółki. 
 
Getin Noble Bank – Bank sprzedał 25% akcji Noble Securities na rzecz Leszka 
Czarneckiego z opcją na sprzedaż kolejnych 25%. 
 
MCI Capital – Fundusz podpisał umowę sprzedaży udziałów w Dotcard za 255 mln zł. 
 
Murapol – Zbycie pakietu 9,9% w Polnordzie za 29 mln zł, oraz pakietu 32,99% akcji 
Skarbca TFI za 64 mln zł. 
 
OT Logistics – Spółka podpisała aneksy wydłużające spłatę kredytów: 50 mln zł do 31 
lipca 2018 r., oraz limitu wierzytelności 45 mln zł do końca roku. 
 
PKN Orlen – Spółka wykupi akcjonariuszy mniejszościowych Unipetrolu za łącznie 697 
mln zł. 
 
Prima Park – Spółka złożyła wniosek o ogłoszenie upadłości, a następnie wniosek o 
postępowanie sanacyjne. 
 
Tauron – Pozew wobec spółki za zerwanie umów odbioru energii elektrycznej i zielonych 
certyfikatów na 12,3 mln EUR odszkodowania i 35,7 mln EUR odpowiedzialności za 
szkody w przyszłości. 
 

W tym miesięczniku znajdą 
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Emisje w trakcie / zapowiedziane 

Spółka Seria 

Wartość 

(mln zł) 

Tenor 

(lata) Zabezpieczona Marża 
Auto-Spa J 1 2 tak 8,00%* 
Mega Sonic I12 2 1 tak 7,00%*  

*oprocentowanie stałe 
 
Zakończone emisje 

Spółka Seria 

Wartość 

(mln zł) 

Tenor 

(lata) Zabezpieczona Marża 
Abadon Real Estate** 013 15 3,0 tak 5,00%* 
Aforti Holding O6 9,0 3,0 nie 7,00%* 
Aforti Holding O7 1,1 3,0 nie 7,00%* 
Capital Park N 7,0 EUR 3,0  4,30%* 
CCC 1/2018 210,0 3,0 tak  
Dekpol F2 8,0 4,0 tak  
Ghelamco Invest PJ 9,1 3,0 tak 3,65% 
i2 Development F 15,0 2,5 nie 4,30% 
Legimi N 1,2 1,0 tak 8,50% 
Marvipol W 40,0 4,0 nie  
Partner** B 40,0 3,0 tak  
Pekabex A 20,0 4,0 nie 2,50% 
PKN Orlen E 200,0 4,0 nie 1,20% 
Polnord MB3 40,0 3,0 nie  
Remedis GN1 0,1  tak  
Robyg PB 60,0 5,0 nie 2,85% 
SAF E 1,1    
Śląskie Kamienice H1 0,1 EUR 1,0 tak  
Śląskie Kamienice K1 3,6 2,0 tak  
Symbio Polska F 1,5 0,5 nie 10,00%* 
Symbio Polska E 0,5 0,3 nie 10,00%* 
Voxel J 30,0 3,0 nie 4,00% 
Yolo G2 2,5 2,0  7,28% 

*oprocentowanie stałe 
**Spółka zależna Murapolu, nominał jednej obligacji wynosi 1000zł, a cena emisyjna 980 zł. Obligacje zostaną 
wykupione poprzez wypłatę kwoty w wysokości równej wartości nominalnej powiększonej o naliczone 
odsetki, przy czym okres odsetkowy jest 3 miesięczny, a oprocentowanie stałe. Zabezpieczeniem obligacji 
będzie poręczenie Murapolu. Spółka ma prawo dokonać wcześniejszego wykupu. 
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Najbliższe wykupy na Catalyst 

Spółka  Seria 
Wartość 
(mln zł)  Tenor   Zabez.  Wykup  Marża 

Ghelamco Invest GHJ0718 24,97 3 tak 04.lip 4,50% 
Ghelamco Invest GHK0718 10,94 4 nie 09.lip 4,50% 
Ghelamco Invest GHI0718 30 4 nie 09.lip 4,50% 
Ghelamco Invest GHE0718 96,63 4,2 nie 11.lip 5,00% 
BPS BPS0718 100 7 nie 16.lip 3,00% 
Ghelamco Invest GHC0718 20,3 4 nie 16.lip 5,00% 
BFF Polska MAG0718 20,1 4 nie 25.lip 3,70% 
Voxel VOX0718 10 2 tak 25.lip 5,00% 
Polnord PND0718 20 2 nie 30.lip 3,50% 
SAF  SAF0818 1,1 2 tak 04.sie 7,50%* 
Kruk  KRU0818 50,0 5 nie 13.sie 4,50% 
Capital Park CAP0818 1,8 3 nie 14.sie 4,30% 
OT Logistics OTS0818 10,0 3 nie 18.sie 5,40%* 

*oprocentowanie stałe 

 
Informacje ze spółek 
 
Deweloperzy mieszkaniowi  
Dotychczas 13 deweloperów mieszkaniowych zaraportowało dane sprzedażowe mieszkań za 2Q18. Wspomniani deweloperzy 
w 2Q18 sprzedali ok. 4,25 tys. mieszkań, czyli o 18% mniej w ujęciu r/r. Wśród deweloperów, którzy dotychczas opublikowali 
swoje dane najwyższą dynamikę odnotował Archicom z 389 mieszkaniami i wzrostem 66% r/r. Najwięcej mieszkań w 
zestawieniu sprzedał Dom Development – 802, spadek o 23% w stosunku do 2Q17.  
 
W wynikach za 2Q18 10 deweloperów rozpozna przekazania ok. 2,7 tys. mieszkań (brak danych Atal, Robyg). Jest to wynik o 
75% wyższy od 2Q17. Zgodnie ze wstępnymi danymi najwięcej mieszkań w 2Q18 przekazał Dom Development – 1025 (wzrost 
o 52% względem 2Q17), a drugi w tabeli LC Corp przekazał 610 mieszkań (wzrost o 77% względem 2Q17).  

 
Tabela: Sprzedaż lokali      Tabela: Przekazania lokali 

  2Q17 2Q18 rdr     2Q17 2Q18 rdr 
Archicom 235 389 66%   Archicom 173 242 40% 
Atal 687 582 -15%   Dom Development 674 1 025 52% 
Dom Development 1 039 802 -23%   Echo Investment 64 104 63% 
Echo Investment 294 210 -29%   i2 Development 1 43 4200% 
i2 Development 102 129 26%   JW. Construction* 144 50 -65% 
JW. Construction* 449 332 -26%   LC Corp 344 610 77% 
LC Corp 399 117 -71%   Lokum Deweloper 9 6 -33% 
Lokum Deweloper 321 227 -29%   Marvipol 14 121 764% 
Marvipol 184 233 27%   Polnord 224 213 -5% 
Polnord 316 199 -37%   Ronson 72 72 0% 
Robyg 756 602 -20%   Vantage Development 35 411 1074% 
Ronson 180 232 29%   Podsumowanie 1 754 2 897 65% 
Vantage Development 219 199 -9%       
Podsumowanie 5 181 4 253 -18%     1Q17 1Q18  

Źródło: Dane spółek; obliczenia Michael/Ström DM; *sprzedaż brutto 
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Action 
W spółce zakończono kolejny etap kontroli podatkowej – tym razem dotyczył okresów 03.-04.2014 i 07.2014. Kontrola nie 
stwierdziła nieprawidłowości. Kontrola nie dotyczyła okresów, o które toczy się postępowanie z US. 
 
Amrest 
Konsorcjum banków uruchomiło spółce transzę kredytu w kwocie 280 mln zł, przeznaczoną na spłatę obligacji polskich. 
 
Archicom 
Deweloper zwiększył Program Emisji Obligacji z dotychczasowych 115 mln zł do 250 mln zł. W ostatnich dniach 
przeprowadzono ponadto skup akcji własnych za 114 tys. zł. 
 
Arrinera 
Obligacje serii C o pierwotnym terminie wykupu 10 listopada 2017 r. zostały odkupione od obligatariuszy przez głównego 
akcjonariusza – Erne Ventures. Spółka planuje pozyskać kolejną rundę finansowania rozwoju supersamochodu o napędzie 
elektrycznym poprzez emisje własnej kryptowaluty. 
 
Awbud 
Spółka podpisała trzy kontrakty budowlane na łączną kwotę 123 mln zł netto. Największy dotyczy budowy hotelu w 
Międzyzdrojach za 70,5 mln zł. 
 
Banki 
Komitet Stabilności Finansowej (NBP) ustalił wysokości bufora innych instytucji o znaczeniu systemowym w stosunku do 
łącznej kwoty ekspozycji na ryzyko dla niektórych banków. 
 
  2018 2017 zmiana 

PKO BP 1,00% 0,75% +0,25 p.p. 
Pekao SA 0,75% 0,50% +0,25 p.p. 
mBank  0,50% 0,75% -0,25 p.p. 
Alior  0,25%   n.d. 
Getin Noble  0% 0,25% -0,25 p.p. 

 
BBI Development 
W przeciągu ostatniego miesiąc spółka skupiła akcje własne za kwotę 99 tys. zł. Przedłużono program skupu o kolejny rok – 
do końca czerwca 2019 r. Program przewiduje przeznaczenie na ten cel nie więcej niż 4 mln zł rocznie.  
 
Benefit Systems/Benefit Partners 
UOKiK wszczął postępowanie antymonopolowe wobec 17 firm branży fitness, w tym Benefit Systems i jego spółki zależnej 
Fit Invest. UOKiK podejrzewa zawarcie porozumienia w sprawie podziału rynku klubów fitness, oraz ograniczenie możliwości 
oferowania usług w ramach pakietów usług swoim konkurentom. Maksymalny wymiar kary wynosi 10% przychodów roku 
poprzedzającego karę, czyli w przypadku BFT do 96 mln zł. Spółka nie zgadza się z zarzutami. 
 
Spółka opublikowała dane operacyjne – na koniec 2Q18 liczba aktywnych kart wyniosła 1,1 mln sztuk (z czego 0,2 mln na 
rynkach zagranicznych), co oznacza wzrost o 14,5% r/r (85,8% na rynkach zagranicznych). 
 
WZA wyraziło zgodę na przeprowadzenie skupu akcji własnych do kwoty 51 mln zł.  
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BEST 
WZA uprawniło członków zarządu do uczestnictwa w emisjach obligacji do 15% wartości emisji każdy. 
 
BFF (Magellan) 
Spółka podpisała aneks do umowy kredytowej z ING zwiększający dostępny limit z 300 do 400 mln zł. 
 
Bumech 
Spółka przedstawiła nowe propozycje układowe, które poza skróceniem czasu spłat rat kapitałowych z 6 miesięcy do 150 dni, 
zawiera uproszczenia procesu konwersji wierzytelności na obligacje zamienne na akcje. Sąd unieważnił uchwałę w sprawie 
emisji warrantów subskrypcyjnych serii C z grudnia 2016 r. 
 
BPS 
12 lipca bank wykupi przedterminowo obligacje podporządkowane serii BPS0720 o wartości 80 mln zł.  
 
CCC 
Spółka dokonała refinansowania zadłużenia obligacyjnego, poprzez przedterminowy wykup obligacji serii 1/2014 oraz emisję 
obligacji serii 1/2018. Spółka wyemitowała obligacje o nominale 210 mln zł, komunikatami bieżącymi informowała o wykupie 
203 mln zł z 210 mln zł serii 1/2014. Wskazywana przyczyną refinansowania była implementacja MSSF 16. 
 
Columbus Energy 
Spółka podpisała kontrakt na modernizację seminarium, wraz z instalacją fotowoltaiczną na 4,9 mln zł. 
 
Cyfrowy Polsat 
Spółka rozpoczęła proces skupowania akcji Netii od Karswell w transzach. W pierwszej transzy nabyto 17 mln akcji spółki za 
100 mln zł (cena analogiczna do zapłaconej w wezwaniu), przekazał również wynagrodzenie na rzecz Karswell w wysokości 
1,2 mln zł. Dalsze wynagrodzenie Karswell wynosić będzie średnioważony koszt finansowania zewnętrznego Cyfrowego 
Polsatu przez okres posiadania akcji przez Karwell do czasu nabycia ich przez CPS. Netia poinformowała natomiast, że do 22 
sierpnia planuje spłacić 200 mln zł zadłużenia i przystąpić do umowy kredytowej Cyfrowego Polsatu. CPS nie będzie wypłacał 
dywidendy z zysku za 2017 r. 
 
Dekpol 
Spółka podpisała dwie umowy z 7R S.A. Pierwsza z nich jest umową przedwstępną i zakłada budowę dwóch obiektów 
magazynowych na własnym gruncie w Swarożynie (k. Tczewa), a następnie odsprzedaż obiektów do 7R S.A. Wynagrodzenie 
Dekpol wynosi łącznie ok. 70 mln zł, przy czym pierwszy budynek planowo powinien zostać ukończony do końca 2018 r. (ok. 
46 mln zł), drugi natomiast w 2Q19 (ok. 23 mln zł). Druga umowa dotyczy GW obiektu magazynowego w Gdańsku w formule 
„pod klucz” wynagrodzenie Dekpolu wyniesie ok. 17 mln zł.  
 
Dekpol zawarł również przedwstępną umowę nabycia fabryki prefabrykatów betonowych w Toruniu za ok. 10 mln zł.  
 
Spółka uruchomiła ponadto budowę 9 budynków mieszkalnych w ramach etapów V i VI projektu Nowe Rokitki k/ Tczewa na 
łącznie 139 mieszkań oraz 141 miejsc postojowych i garażowych. Spółka planuje uzyskać z projektu przychody w wysokości 
26 mln zł. 
 
Echo 
Komisji Europejskiej wydała zgodę na utworzenie wspólnego przedsiębiorcy (joint venture) przez spółkę oraz R4R S.à r.l.. 
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Enea, Energa 
NZW Elektrowni Ostrołęka, w którego skład wchodzą Enea i Energa wyraziło zgodę na zawarcie umowy GW na budowę 
nowego bloku energetycznego z GE Power i Alstom Power Systems. Oferta konsorcjum na budowę bloku o mocy 1000 MW 
wynosi 5,05 mld zł netto (6,023 mld zł brutto). Rozpoczęcie budowy wymaga jeszcze szeregu zgód, w tym akcjonariuszy Enei 
i Energi.  
 
Energa 
W sprawozdaniu 1H18 spółka dokona odwrócenia odpisów farm wiatrowych na szacunkowo 116,6 mln zł, co zwiększy zysk 
netto spółki o ok. 94,5 mln zł. Przyczyną odwrócenia odpisów są zmiany legislacyjne – ustawa o zmianie ustawy o OZE z 7 
czerwca 2018 r. Spółka oszacowała ponadto wpływ wyroków sądu arbitrażowego w sprawach sprzedaży praw majątkowych 
świadectw pochodzenia na 16 mln zł. Powództwo Energi zostało oddalone.  
 
Erbud 
Spółka w przeciągu ostatniego miesiąca podpisała kontrakty budowlane na łączną kwotę 93 mln zł. Budowa Centrum Badań i 
Konserwacji Dziedzictwa Kulturowego dla UMK w Toruniu za 25,5 mln zł; oraz obiekt uzdrowiskowo-hotelowy Seaside Park 
w Kołobrzegu z Equinox Capital Partners za 67,6 mln zł (aneks zwiększający cała umowę do 144,9 mln zł). 
 
Famur 
Spółka wypłaci 253 mln zł w postaci dywidendy, w tym całość zysku za 2017 r. (41 mln zł). Spółka wygrała przetarg na najem 
14 kombajnów chodnikowych do JSW na 3 lata za 132,8 mln zł brutto. 
 
Fast Finance 
Spółka odkupiła celem umorzenia od prezesa zarządu wszystkie posiadane przez niego akcje spółki (42,53%) za 15,8 mln zł, 
czyli 1,49 zł za akcję, przy aktualnym kursie giełdowym 0,81 zł. Jak podano w komunikacie transakcja ma na celu rozliczenie 
wzajemnych zobowiązań spółki i prezesa. NWZA może rozwiązać umowy w przeciągu 2 miesięcy. Prezes zarządu 
zrezygnował z pełnienia funkcji, RN delegowała do pełnienia tej funkcji przewodniczącego RN. W związku ze zmianami w 
zarządzie rozpoczęto przegląd działalności spółki. 
 
Wobec spółki toczy się postępowanie egzekucyjne pożyczki udzielonej na rzecz byłego prezesa i poręczanej przez spółkę na 
kwotę 13,5 mln zł (poręczenie do kwoty 15 mln zł). Spółka stoi na stanowisku o pozbawieniu wykonalności egzekucji z 
powodu, iż spółka nie jest w posiadaniu uchwały WZA wyrażającej zgodę na poręczenie. 
 
ZUS wyegzekwował od spółki 314 tys. zł z tytułu zaległych składek. Forum TFI wezwało spółkę do zapłaty 1,3 mln zł z tytułu 
nienależnych wpłat na rzecz spółki oraz kar umownych. W komunikacie podano, że zasadność roszczeń Forum TFI jest 
analizowana w ramach wspomnianego przeglądu. 
  
GetBack  
CBA zatrzymało byłego prezesa i wiceprezes firmy, dwoje członków zarządu, dyrektor biura zarządu oraz osoby spoza spółki 
oskarżone o współpracę, w tym byłego prezesa Polskiego Domu Maklerskiego. Prokuratura postawiła im zarzuty m.in. 
działania na szkodę spółki - szkodę wielkich rozmiarów - w zamian za osiągnięcie korzyści majątkowych, zagarnięcie kwot 
wielkich rozmiarów, poświadczenie nieprawdy oraz posługiwanie się sfałszowanymi dokumentami.  
 
Według ustaleń KNF osoby z kierownictwa spółki prowadziły operacje finansowe, mające na celu uniknięcie realnej wyceny 
części posiadanych przez spółkę pakietów wierzytelności, ponieważ wycena ta doprowadziłaby do obniżenia wyniku 
finansowego. Operacje te polegały na tym, że przed końcem poszczególnych okresów sprawozdawczych spółka dokonywała 
sprzedaży portfeli wierzytelności, na rzecz zewnętrznych podmiotów i odkupywała je po dacie bilansowej. 
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Spółka opublikowała sprawozdanie finansowe za 2017 rok, ale audytor odstąpił od wydania opinii do sprawozdania. W 
uzasadnieniu do swojej decyzji audytor podał m.in., że nie był w stanie uzyskać wystarczających i odpowiednich dowodów 
dotyczących zasadności przyjętego przez zarząd GetBacku założenia kontynuacji działalności. 
 
Trwa postępowanie układowe w spółce. Rada nadzorcza GetBacku powołała Przemysława Dąbrowskiego na prezesa zarządu 
oraz Magdalenę Nawłokę na członka zarządu. Dodatkowo Sąd Rejonowy we Wrocławiu powołał radę wierzycieli spółki.  
 
Getin Noble Bank 
Getin Noble zawarł warunkową umowę sprzedaży 25,01% akcji domu maklerskiego Noble Securities na rzecz Leszka 
Czarneckiego za kwotę 36 mln zł. Warunkiem zawieszającym jest uzyskanie pozytywnej decyzji KNF. Ponadto Emitent zawarł 
z Leszkiem Czarnecki umowę opcji call uprawniającą go do żądania realizacji sprzedaży przez Emitenta kolejnych 25% 
udziałów Noble Securities. Powyższe działania w ocenie Emitenta pozwolą na rozpoznanie utraty kontroli nad Noble Securities 
i rozpoznanie z tego tytułu dodatniego wyniku finansowego. 
 
Globalworth  
Globalworth Poland Real Estate przystąpił do transakcji nabycia 100% udziałów w spółce Blackwyn Investments posiadającej 
tytuł prawny do kompleksu budynków biurowych Quattro Business Park w Krakowie. Wartość transakcji to 139 mln euro. 
 
i2 Development 
WZA zdecydowało o wypłaceniu 10,9 mln zł dywidendy (1,12 zł na akcję). Spółka zależna Emitenta podpisała umowę 
kredytową na kwotę 24,3 mln zł na realizację inwestycji Ogrody Grabiszyńskie we Wrocławiu oraz umowę kredytu na VAT 
w kwocie 1,1 mln zł. Ponadto spółka z grupy Emitenta zawarła umowę nabycia małej parceli przy ulicy Stawowej we 
Wrocławiu o powierzchni 93 m2 za ok. 2 mln zł, która znajduje się sąsiedztwie posiadanej już przez spółkę działki co pozwoli 
zwiększyć skalę realizowanej tam inwestycji mieszkaniowej. 
 
Indata 
Spółka nie wypłaciła odsetek od obligacji serii a1 oraz otrzymała żądanie przedterminowego wykupu obligacji serii a2 o 
wartości nominalnej 11 mln zł. Dodatkowo ING wezwał Indata do spłaty wierzytelności w kwocie 5,1 mln zł. Spółka złożyła 
do sądu wniosek o upadłość spółki zależnej, który został jednak odrzucony. 
 
Interbud-Lublin 
Interbud-Lublin zawarł przedwstępną umowę sprzedaży nieruchomości gruntowych położonych przy ul. Jana Pawła II oraz Al. 
Kraśnickiej w Lublinie o łącznej powierzchni ok. 2,3 ha za łączną cenę ok. 10,7 mln zł netto. 
 
Kancelaria Medius 
Kancelaria Medius informuje, iż rozpoczyna działalność na terenie Meksyku, poprzez spółkę Medius Collection Mexico.  
 
LC Corp 
WZA zdecydowało o wypłacie 107,4 mln zł dywidendy, czyli 0,24 zł na akcję. Wartość dywidendy obejmie cały zysk 
wypracowany przez spółkę w 2017 roku, czyli 100,9 mln zł, jak i 6,5 mln zł pochodzące z kapitału zapasowego. 
 
Lokum Deweloper 
Sąd podjął decyzję o przysądzeniu prawa wieczystego użytkowania nieruchomości we Wrocławiu  na rzecz Lokum w wyniku 
licytacji za cenę 27 mln zł. 
 
 



 

8 / 13 

Miesięcznik kredytowy 
10.07.2018 
 

Michał Mordel, Starszy Analityk 
m.mordel@michaelstrom.pl 
 
Wojciech Bartosik, Analityk 
w.bartosik@michaelstrom.pl 

 

Marvipol Development 
Marvipol zawarł umowę przedwstępną zakupu gruntu w Kołobrzegu o powierzchni 0,7 ha za 25 mln zł netto w celu realizacji 
inwestycji deweloperskiej.  
 
MCI Capital 
Fundusz MCI.PrivateVentures podpisał wstępną umowę sprzedaży udziałów Dotcard (właściel eCard i Dotpay) za 255 mln zł 
do duńskiej spółki Nets Denmark. 
 
Mediatel (Hawe) 
Zarząd Hawe Telekom złożył do sądu nowe propozycje układowe stanowiące zmianę sposobu restrukturyzacji zobowiązań. 
Dodatkowo Hawe Telekom podpisało umowę o współpracy technologiczno - handlowej z Huaweii. 
 
Mirbud 
Spółki zależne Mirbudu podpisały umowy na przebudowę drogi wojewódzkiej Pakość-Strzelno za 15,9 mln zł oraz budowę 
magazynów w Gdańsku dla Panattoni za 17,8 mln euro netto. 
 
Murapol 
Murapol zbył pakiet 3,2 mln akcji Polnordu za łączną cenę ok. 29 mln (8,97 zł za akcję) stanowiących 9,87% kapitału 
zakładowego i ogólnej liczby głosów. Spółka nie ujawniła komu sprzedała udziały, ale po transakcji w akcjonariacie Polnordu 
ujawnił się cypryjski podmiot Hanapeta Holdings. Murapol sprzedał również pakiet 22,3 mln akcji Skarbiec Holding 
stanowiący 32,99% udziałów do Aoram za 63,55 mln zł. Aoram był spółką zależną Emitenta, ale została ona sprzedana do osób 
trzecich, których dane nie zostały ujawnione.   
 
Spółka zależna Emitenta sprzedała nieruchomość pod Berlinem obejmującą 126 lokali o powierzchni użytkowej 8 tys. m2 za 
6,2 mln euro netto. Ponadto spółka zależna Emitenta zawarła umowę przyrzeczoną nabycia nieruchomości we Wrocławiu przy 
ul. Dożynkowej za 13 mln zł netto.  
 
Michał Sapota pełniący w przeszłości funkcję prezesa Murapolu zrezygnował z bycia członkiem rady nadzorczej spółki i 
dołączył do zarządu Mount TFI. 
 
Orbis  
WZA zdecydowało o wypłacie dywidendy 73,7 mln zł ze 126,6 mln zł zysku za 2017 r. czyli 1,60 zł na akcję. Zarząd Orbisu 
podpisał aneks do umowy przedwstępnej nabycia hotelu Ibis w Wilnie zgodnie, z którym finalna umowa nabycia ma zostać 
zawarta 16 lipca 2018 r., a cena nabycia wzrosła o 0,1 mln euro do 8,7 mln euro. Dodatkowo 2 lipca 2018 r. spółka zależna 
Emitenta nabyła Hotel Novotel w Bukareszcie za 11,35 mln euro. 
 
OT Logistics 
Spółka podpisała aneksy wydłużające spłatę kredytu inwestycyjnego udzielonego przez konsorcjum banków BGŻ BNP 
Paribas, BZ WBK, Raiffeisen na kwotę 50 mln zł o jeden miesiąc do 31 lipca 2018 r. oraz limitu wierzytelności na kwotę 45 
mln zł udzielonego przez Raiffeisen o pół roku do 31 grudnia 2018 r. Przedłużenie terminów spłaty związane jest z trwającą 
finalizacją prac nad uzgodnieniem warunków refinansowanego zadłużenia, w których uczestniczy konsorcjum banków oraz 
międzynarodowa instytucja finansowa. 
 
P.A. Nova 
P.A. Nova Invest Zaczernie podpisała z BZ WBK umowę kredytu inwestycyjnego w wysokości 1,1 mln euro z przeznaczeniem 
na finansowanie inwestycji zakupu nieruchomości zabudowanej halą przemysłowo-magazynową w Zaczerniu; oraz umowę o 
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kredyt obrotowy w wysokości 1,5 mln zł z przeznaczeniem na finansowanie naliczonego podatku VAT związanego z 
inwestycją. Dodatkowo P.A. Nova wydłużyła o rok umowę kredytu obrotowego z Bankiem Spółdzielczym w Sanoku przy 
czym kwota finansowania uległa redukcji z 25 mln zł do 15 mln zł. 
 
P.A. Nova wygrała przetarg zorganizowany przez IKEA na realizację inwestycji przebudowy sklepu Praktiker w Jankach. 
Kwota ryczałtowa zakresu prac to 30,5 mln zł netto. 
 
PBKM 
WZA uchwaliło wypłatę dywidendy w kwocie 4,3 mln zł, tj. 0,90 zł na akcję. 
 
Spółka zależna PBKM - Krio Intezet Zrt. założyła do Węgierskiej Regionalnej Dyrekcji Podatkowej wniosek o zwrot podatku 
VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 do lipca 2017. Wniosek o którym mowa powyżej dotyczy kwoty ok. 680 mln 
HUF co stanowi równowartość ok. 9,1 mln PLN.  
 
PBKM zapowiada dwa albo trzy przejęcia zagranicznych spółek z jego branży jeszcze w 2018 roku. Chce w tym celu 
przeznaczyć 100 mln zł pozyskane z kredytu albo emisji obligacji 
 
PKN Orlen 
PKN Orlen zakończył budowę bloku gazowo-parowego w Płocku. Łączne nakłady inwestycyjne koncernu na ten projekt 
wyniosły ok. 1,7 mld zł. 
 
Czeski Bank Narodowy wyraził zgodę na przeprowadzenie przez Orlen wykupu wszystkich akcji spółki Unipetrol należących 
do akcjonariuszy mniejszościowych czyli blisko 11 mln akcji, reprezentujących ok. 5,97% kapitału zakładowego. Spółka 
zaoferuje w wykupie cenę 380 CZK za jedną akcję, tj. łączną cenę 4,1 mld CZK (ok. 697 mln zł).  
 
PKO BP 
W związku z zamiarem złożenia przez PKO BP wniosku o wydanie decyzji w postępowaniu przed UOKiK w sprawie praktyk 
naruszających interesy konsumentów, Bank informuje, że w dniu 27 czerwca 2018 r. utworzył rezerwy w wysokości 63 mln 
zł, które obciążą wynik II kwartału 2018 r. Postępowanie dotyczy praktyki polegającej na informowaniu konsumentów o 
zmianach warunków umów, dotyczących świadczenia usług płatniczych za pośrednictwem bankowości elektronicznej, oraz 
niewskazywaniu w korespondencji związanej z jednostronną zmianą warunków umów, podstaw prawnych i faktycznych 
będących powodem zmian. 
 
Prima Park 
Prima Park nie zapłacił odsetek od obligacji serii Z, EU oraz A2 na łączną kwotę ok 34 tys. zł. Spółka złożyła 27 czerwca do 
sądu wniosek o ogłoszenie upadłości, a następnie 29 czerwca wniosek o postępowanie sanacyjne. 
 
Sygnity 
W dniu 26 czerwca 2018 r. Sygnity zawarło z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Społecznej umowę na rozwój 
oprogramowania. Termin realizacji umowy ustalono do końca I półrocza 2021 r., a maksymalne wynagrodzenie zostało 
określone do kwoty 26,2 mln zł brutto. 
 
W dniu 29 czerwca 2018 roku Syginity zawarło z Pocztą Polską umowę dostawy oprogramowania wraz z bezterminowymi 
licencjami na kwotę ok. 24 mln zł brutto. 
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Śląskie Kamienice 
Notowana na NewConnect spółka chce wyemitować w ramach oferty publicznej do 820 tys. akcji serii I, z wyłączeniem prawa 
poboru. Cena emisyjna wynosi 5 zł za akcję, a łączna wartość oferty ma wynieść do 4,1 mln zł. Zapisy będą przyjmowane do 
30 lipca. 
 
Tauron 
Tauron Polska Energia otrzymał odpis pozwu wniesionego przez In.ventus sp. z o.o. Mogilno I sp. k. o zapłatę odszkodowania 
w kwocie 12,3 mln euro oraz ustalenie odpowiedzialności za szkody, które mogą powstać w przyszłości o łącznej wartości 
szacowanej na kwotę 35,7 mln euro. Podstawa powództwa wynika z nakłaniania spółki zależnej Tauronu - Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa do zerwania oraz niewykonywania umów długoterminowych odbioru energii elektrycznej oraz 
zielonych certyfikatów, oraz świadomym skorzystaniu przez Emitenta ze szkody wyrządzonej wskutek zerwania tych umów 
długoterminowych. 
 
Unibep 
Spółka rozpoczęła realizację w dwóch etapach budynku mieszkalnego wielorodzinnego w Poznaniu przy ulicy 
Serbskiej/Naramowickiej o wysokości 12-14 kondygnacji i o 344 lokalach mieszkalnych. I etap inwestycji rozpocznie się w 
2Q18, a zakończy w 2Q20, a II etap rozpocznie się w 4Q18, a zakończy w 3Q20. Koszty budowy mają wynieść ok. 82,9 mln 
zł z czego ok. 64,5 mln zł etap I, a ok. 18,4 mln zł etap II. 
 
Work Service 
29 czerwca 2018 roku Work Service podpisał aneks do porozumienia określającego ramowe warunki transakcji zgodnie, z 
którym okres wyłączności zakupu akcji Exact Systems S.A. należących do Emitenta został wydłużony do dnia 20 lipca 2018 
roku. Aneks został zawarty pomiędzy Emitentem, Panem Pawłem Gosem, Panem Lesławem Walaszczykiem oraz CVI Dom 
Maklerski Sp. z o.o.  
 
Zakłady Magnezytowe Ropczyce 
Zakłady Magnezytowe Ropczyce (ZMR) zawarły z ZM Invest (ZMI) umowę nabycia akcji własnych ZMR celem ich 
umorzenia. W ramach umowy ZMR odkupił od ZMI 351,3 tys. akcji stanowiących 5,61% kapitału zakładowego za cenę 22,75 
zł za jedną akcję, tj. łącznie za kwotę 8 mln zł. Zawarcie umowy jest związane z realizacją porozumienia, którego celem jest 
doprowadzenie do stanu, w którym ZMI i akcjonariusze tej spółki nie będą akcjonariuszami ZMR, a ZMR i jej akcjonariusze 
nie będą akcjonariuszami ZMI. Realizacja transakcji oznacza, że porozumienie zostało w całości wykonane.  
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Statystyki rynkowe - Catalyst 
 
Liczba emitentów obligacji korporacyjnych na koniec okresu 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 

 

Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 
 

Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mld zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 
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Obrót obligacji korporacyjnych – transakcje sesyjne (mln zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 

 

Obrót obligacji korporacyjnych – transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 
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ZASTRZEŻENIE PRAWNE 

 
MIESIĘCZNIK KREDYTOWY (DALEJ „MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI 
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST RÓWNIEŻ WSKAZANIEM, ŻE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY 
INWESTOWANIA JEST WŁAŚCIWYM ROZWIĄZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA. 

NINIEJSZY MATERIAŁ W SZCZEGÓLNOŚCI NIE JEST PROPOZYCJĄ NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUŁU 34 
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. (DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU 
ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTÓRE NALEŻY WZIĄĆ 
POD UWAGĘ NABYWAJĄC TE PAPIERY WARTOŚCIOWE. 

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTORÓW I NIE MOŻE STANOWIĆ PODSTAWY PODJĘCIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ, A 
AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJĘTYCH NA JEGO PODSTAWIE. 
MAGAZYN STANOWI INFORMACJĘ HANDLOWĄ W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O ŚWIADCZENIU USŁUG 
DROGĄ ELEKTRONICZNĄ (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) I ZOSTAŁ SPORZĄDZONY PRZEZ MICHAEL/STRÖM DOM MAKLERSKI 
S.A. (DALEJ „DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-
MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ŻE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W 
NINIEJSZYM MATERIALE MOGĄ STANOWIĆ PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA PODMIOTÓW Z NIM POWIĄZANYCH. 
 
ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU ORAZ 
NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU. 
 
 


