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Skrot najwazniejszych informacji

Deweloperzy mieszkaniowi — 13 deweloperow mieszkaniowych opublikowato dane
sprzedazowe za 2Q18, sprzedaz spadta o 18% 1/r. 11 z nich opublikowato dane o
przekazaniach — wzrost 0 65% 1/r.

Banki — Komitet Stabilnosci Finansowej (NBP) ustalit nowe wysokosci buforow dla
niektorych bankow. PKO BP i Pekao +0,25 p.p., mBank i Getin -0,25 p.p.

Benefit Systems/Benefit Partners — UOKiK wszczal postepowanie antymonopolowe
wobec spotki. Podejrzenia podziatu rynku i ograniczenia konkurencji.

Enea, Energa — GE Power i Alstom Power Systems wybuduja blok w Ostrotece za 6 mld
zt brutto.

Fast Finance — Spotka odkupita pakiet 43% akcji whasnych od prezesa, po czym zlozyt
on rezygnacje.

GetBack — Spoélka opublikowata finalne sprawozdanie finansowe za 2017 r., ale audytor
odstapit od wydania opinii. CBA zatrzymalo bylego prezesa spotki oraz inne osoby z
zarzadu spotki, a takze osoby z nimi wspotpracujace. Trwa postepowanie uktadowe,
powotano réwniez rad¢ wierzycieli spotki.

Getin Noble Bank — Bank sprzedal 25% akcji Noble Securities na rzecz Leszka
Czarneckiego z opcja na sprzedaz kolejnych 25%.

MCI Capital — Fundusz podpisat umowe sprzedazy udzialéw w Dotcard za 255 mln zk.

Murapol — Zbycie pakietu 9,9% w Polnordzie za 29 min zl, oraz pakietu 32,99% akcji
Skarbca TFI za 64 mln zi.

OT Logistics — Spotka podpisata aneksy wydtuzajace sptate kredytow: 50 min zt do 31
lipca 2018 r., oraz limitu wierzytelnosci 45 mln zt do konca roku.

PKN Orlen — Spoétka wykupi akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrolu za tgcznie 697
min zt.

Prima Park — Spoltka zlozyta wniosek o ogloszenie upadlosci, a nastepnie wniosek o
postgpowanie sanacyjne.

Tauron — Pozew wobec sp6iki za zerwanie uméw odbioru energii elektrycznej i zielonych
certyfikatow na 12,3 mln EUR odszkodowania i 35,7 mln EUR odpowiedzialnosci za
szkody w przysztosci.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosé Tenor

Spoétka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza
Auto-Spa J 1 2 tak 8,00%*
Mega Sonic 112 2 1 tak 7,00%*

*oprocentowanie state

Zakonczone emisje

Wartosé Tenor

Spoétka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza
Abadon Real Estate** 013 15 3,0 tak 5,00%*
Aforti Holding 06 9,0 3,0 nie 7,00%*
Aforti Holding o7 1,1 3,0 nie 7,00%*
Capital Park N 7,0 EUR 3,0 4,30%%*
CCC 1/2018 210,0 3,0 tak

Dekpol F2 8,0 4,0 tak

Ghelamco Invest PJ 9,1 3,0 tak 3,65%
i2 Development F 15,0 2.5 nie 4,30%
Legimi N 1,2 1,0 tak 8,50%
Marvipol W 40,0 4,0 nie

Partner** B 40,0 3,0 tak

Pekabex A 20,0 4,0 nie 2,50%
PKN Orlen E 200,0 4,0 nie 1,20%
Polnord MB3 40,0 3,0 nie

Remedis GNI1 0,1 tak

Robyg PB 60,0 5,0 nie 2,85%
SAF E 1,1

Slaskie Kamienice HI1 0,1 EUR 1,0 tak

Slaskie Kamienice K1 3,6 2,0 tak

Symbio Polska F 1,5 0,5 nie 10,00%*
Symbio Polska E 0,5 0,3 nie 10,00%*
Voxel J 30,0 3,0 nie 4,00%
Yolo G2 2,5 2,0 7,28%

*oprocentowanie state

**Spolka zalezna Murapolu, nominal jednej obligacji wynosi 1000z1, a cena emisyjna 980 zt. Obligacje zostana
wykupione poprzez wyptate kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone
odsetki, przy czym okres odsetkowy jest 3 miesieczny, a oprocentowanie state. Zabezpieczeniem obligacji
bedzie porgczenie Murapolu. Spotka ma prawo dokonaé wezesniejszego wykupu.
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosé
Spétka Seria (mln z}) Tenor Zabez. Wykup Marza
Ghelamco Invest GHJ0718 24,97 3 tak 04.lip 4,50%
Ghelamco Invest GHKO0718 10,94 4 nie 09.1ip 4,50%
Ghelamco Invest GHIO718 30 4 nie 09.1ip 4,50%
Ghelamco Invest GHEO0718 96,63 4,2 nie 11.lip 5,00%
BPS BPS0718 100 7 nie 16.lip 3,00%
Ghelamco Invest GHCO0718 20,3 4 nie 16.1ip 5,00%
BFF Polska MAGO0718 20,1 4 nie 25.lip 3,70%
Voxel VOX0718 10 2 tak 25.lip 5,00%
Polnord PNDO0718 20 2 nie 30.1ip 3,50%
SAF SAF0818 1,1 2 tak 04.sie 7,50%*
Kruk KRUO0818 50,0 5 nie 13.sie 4,50%
Capital Park CAPO818 1,8 3 nie 14 .sie 4,30%
OT Logistics OTS0818 10,0 3 nie 18.sie 5,40%*

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

Deweloperzy mieszkaniowi

Dotychczas 13 deweloperéw mieszkaniowych zaraportowato dane sprzedazowe mieszkan za 2Q18. Wspomniani deweloperzy
w 2Q18 sprzedali ok. 4,25 tys. mieszkan, czyli o 18% mniej w ujeciu r/r. Wsrdd deweloperow, ktorzy dotychczas opublikowali
swoje dane najwyzsza dynamike odnotowal Archicom z 389 mieszkaniami i wzrostem 66% 1/r. Najwiecej mieszkan w
zestawieniu sprzedat Dom Development — 802, spadek o 23% w stosunku do 2Q17.

W wynikach za 2Q18 10 deweloperow rozpozna przekazania ok. 2,7 tys. mieszkan (brak danych Atal, Robyg). Jest to wynik o
75% wyzszy od 2Q17. Zgodnie ze wstgpnymi danymi najwig¢cej mieszkan w 2Q18 przekazal Dom Development — 1025 (wzrost
0 52% wzgledem 2Q17), a drugi w tabeli LC Corp przekazat 610 mieszkan (wzrost o 77% wzgledem 2Q17).

Tabela: Sprzedaz lokali Tabela: Przekazania lokali
2017 2018 rdr

Archicom 235 389 66% Archicom 173 242 40%
Atal 687 582 -15% Dom Development 674 1025 52%
Dom Development 1039 802 -23% Echo Investment 64 104 63%
Echo Investment 294 210 -29% i2 Development 1 43 4200%
i2 Development 102 129 26% JW. Construction* 144 50 -65%
JW. Construction* 449 332 -26% LC Corp 344 610 77%
LC Corp 399 117 -71% Lokum Deweloper 9 6 -33%
Lokum Deweloper 321 227 -29% Marvipol 14 121 764%
Marvipol 184 233 27% Polnord 224 213 -5%
Polnord 316 199 -37% Ronson 72 72 0%
Robyg 756 602 -20% Vantage Development 35 411 1074%
Ronson 180 232 29% Podsumowanie 1754 2 897 65%
Vantage Development 219 199 -9%

Podsumowanie 5181 4253 -18%

Zrodto: Dane spolek; obliczenia Michael/Strém DM; *sprzedaz brutto
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Action
W spotce zakonczono kolejny etap kontroli podatkowej — tym razem dotyczyt okresow 03.-04.2014 i 07.2014. Kontrola nie
stwierdzita nieprawidlowos$ci. Kontrola nie dotyczyta okresow, o ktore toczy si¢ postepowanie z US.

Amrest
Konsorcjum bankow uruchomito spotce transze kredytu w kwocie 280 mln zt, przeznaczong na sptatg obligacji polskich.

Archicom
Deweloper zwigkszyl Program Emisji Obligacji z dotychczasowych 115 min zt do 250 mln zt. W ostatnich dniach
przeprowadzono ponadto skup akcji wlasnych za 114 tys. zt.

Arrinera

Obligacje serii C o pierwotnym terminie wykupu 10 listopada 2017 r. zostaly odkupione od obligatariuszy przez gtdéwnego
akcjonariusza — Erne Ventures. Spotka planuje pozyskac kolejng rundg finansowania rozwoju supersamochodu o napedzie
elektrycznym poprzez emisje wilasnej kryptowaluty.

Awbud
Spotka podpisata trzy kontrakty budowlane na taczng kwot¢ 123 min zt netto. Najwigkszy dotyczy budowy hotelu w
Miegdzyzdrojach za 70,5 min zt.

Banki
Komitet Stabilno$ci Finansowej (NBP) ustalit wysokosci bufora innych instytucji o znaczeniu systemowym w stosunku do
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko dla niektorych bankow.

2018 2017 zmiana
PKO BP 1,00% 0,75% +0,25 p.p.
Pekao SA 0,75% 0,50% +0,25 p.p.
mBank 0,50% 0,75% -0,25 p.p.
Alior 0,25% n.d.
Getin Noble 0% 0,25% -0,25 p.p.

BBI Development
W przeciggu ostatniego miesigc spotka skupita akcje whasne za kwote 99 tys. zt. Przedtluzono program skupu o kolejny rok —
do konca czerwca 2019 r. Program przewiduje przeznaczenie na ten cel nie wiecej niz 4 mln zt rocznie.

Benefit Systems/Benefit Partners

UOKIK wszczat postgpowanie antymonopolowe wobec 17 firm branzy fitness, w tym Benefit Systems i jego spotki zaleznej
Fit Invest. UOKIiK podejrzewa zawarcie porozumienia w sprawie podziatu rynku klubow fitness, oraz ograniczenie mozliwosci
oferowania ustug w ramach pakietoéw ustlug swoim konkurentom. Maksymalny wymiar kary wynosi 10% przychodéw roku
poprzedzajacego kare, czyli w przypadku BFT do 96 mln zt. Spoltka nie zgadza si¢ z zarzutami.

Spotka opublikowata dane operacyjne — na koniec 2Q18 liczba aktywnych kart wyniosta 1,1 mln sztuk (z czego 0,2 mln na
rynkach zagranicznych), co oznacza wzrost o 14,5% 1/r (85,8% na rynkach zagranicznych).

WZA wyrazito zgodg¢ na przeprowadzenie skupu akcji wlasnych do kwoty 51 min zt.
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BEST
WZA uprawnito cztonkéw zarzadu do uczestnictwa w emisjach obligacji do 15% warto$ci emisji kazdy.

BFF (Magellan)
Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z ING zwigkszajacy dostepny limit z 300 do 400 mlin zt.

Bumech

Spolka przedstawita nowe propozycje uktadowe, ktore poza skroceniem czasu sptat rat kapitalowych z 6 miesiecy do 150 dni,
zawiera uproszczenia procesu konwersji wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje. Sad uniewaznit uchwate w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z grudnia 2016 r.

BPS
12 lipca bank wykupi przedterminowo obligacje podporzadkowane serii BPS0720 o wartoséci 80 min zt.

CCC

Spotka dokonata refinansowania zadtuzenia obligacyjnego, poprzez przedterminowy wykup obligacji serii 1/2014 oraz emisj¢
obligacji serii 1/2018. Spotka wyemitowata obligacje o nominale 210 mln zt, komunikatami biezacymi informowata o wykupie
203 mln zt z 210 mln zt serii 1/2014. Wskazywana przyczyna refinansowania byta implementacja MSSF 16.

Columbus Energy
Spotka podpisata kontrakt na modernizacje seminarium, wraz z instalacja fotowoltaiczng na 4,9 min zi.

Cyfrowy Polsat

Spotka rozpoczeta proces skupowania akeji Netii od Karswell w transzach. W pierwszej transzy nabyto 17 mln akcji spotki za
100 mln zt (cena analogiczna do zaplaconej w wezwaniu), przekazal rowniez wynagrodzenie na rzecz Karswell w wysokosci
1,2 min zt. Dalsze wynagrodzenie Karswell wynosi¢ bedzie Sredniowazony koszt finansowania zewnetrznego Cyfrowego
Polsatu przez okres posiadania akcji przez Karwell do czasu nabycia ich przez CPS. Netia poinformowata natomiast, ze do 22
sierpnia planuje sptaci¢ 200 mln zl zadluzenia i przystapi¢ do umowy kredytowej Cyfrowego Polsatu. CPS nie bedzie wyptacat
dywidendy z zysku za 2017 r.

Dekpol

Spotka podpisata dwie umowy z 7R S.A. Pierwsza z nich jest umows przedwstepng i zaktada budowe dwoch obiektow
magazynowych na wlasnym gruncie w Swarozynie (k. Tczewa), a nast¢pnie odsprzedaz obiektow do 7R S.A. Wynagrodzenie
Dekpol wynosi tacznie ok. 70 mln zl, przy czym pierwszy budynek planowo powinien zosta¢ ukonczony do konca 2018 r. (ok.
46 mln zt), drugi natomiast w 2Q19 (ok. 23 mln zt). Druga umowa dotyczy GW obiektu magazynowego w Gdansku w formule
,.pod klucz” wynagrodzenie Dekpolu wyniesie ok. 17 mln zi.

Dekpol zawart rowniez przedwstepna umowe nabycia fabryki prefabrykatow betonowych w Toruniu za ok. 10 mln zt.
Spotka uruchomita ponadto budowe 9 budynkoéw mieszkalnych w ramach etapéw V i VI projektu Nowe Rokitki k/ Tczewa na
tacznie 139 mieszkan oraz 141 miejsc postojowych i garazowych. Spotka planuje uzyskac z projektu przychody w wysokos$ci

26 min zt.

Echo
Komisji Europejskiej wydala zgode na utworzenie wspolnego przedsigbiorcy (joint venture) przez spotke oraz R4R S.ar.l.

5/13



Miesiecznik kredytowy Michatl Mordel, Starszy Analityk
10.07.2018 m.mordel@michaelstrom.pl

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Wojciech Bartosik, Analityk
w.bartosik@michaelstrom.pl

Enea, Energa

NZW Elektrowni Ostrotgka, w ktérego sktad wchodza Enea i Energa wyrazito zgode na zawarcie umowy GW na budowe
nowego bloku energetycznego z GE Power i1 Alstom Power Systems. Oferta konsorcjum na budowe bloku o mocy 1000 MW
wynosi 5,05 mld zt netto (6,023 mld zt brutto). Rozpoczecie budowy wymaga jeszcze szeregu zgod, w tym akcjonariuszy Enei
i Energi.

Energa

W sprawozdaniu 1H18 spotka dokona odwrdcenia odpiséw farm wiatrowych na szacunkowo 116,6 mln zt, co zwigkszy zysk
netto spotki o ok. 94,5 mln zl. Przyczyna odwrdcenia odpisoOw sa zmiany legislacyjne — ustawa o zmianie ustawy o OZE z 7
czerwca 2018 r. Spotka oszacowata ponadto wptyw wyrokéw sadu arbitrazowego w sprawach sprzedazy praw majatkowych
$wiadectw pochodzenia na 16 mln zt. Powodztwo Energi zostato oddalone.

Erbud

Spotka w przeciggu ostatniego miesigca podpisata kontrakty budowlane na taczng kwote 93 min zt. Budowa Centrum Badan i
Konserwacji Dziedzictwa Kulturowego dla UMK w Toruniu za 25,5 mln zt; oraz obiekt uzdrowiskowo-hotelowy Seaside Park
w Kotobrzegu z Equinox Capital Partners za 67,6 mln zt (aneks zwickszajacy cata umowe do 144,9 min zt).

Famur
Spotka wyptaci 253 mln zt w postaci dywidendy, w tym cato$¢ zysku za 2017 r. (41 min zt). Spotka wygrata przetarg na najem
14 kombajnow chodnikowych do JSW na 3 lata za 132,8 mln zt brutto.

Fast Finance

Spotka odkupita celem umorzenia od prezesa zarzadu wszystkie posiadane przez niego akcje spotki (42,53%) za 15,8 mln zi,
czyli 1,49 zt za akcje, przy aktualnym kursie gietdowym 0,81 zt. Jak podano w komunikacie transakcja ma na celu rozliczenie
wzajemnych zobowigzan spotki i prezesa. NWZA moze rozwigza¢ umowy w przeciaggu 2 miesiecy. Prezes zarzadu
zrezygnowat z petnienia funkcji, RN delegowala do petnienia tej funkcji przewodniczacego RN. W zwigzku ze zmianami w
zarzadzie rozpocze¢to przeglad dzialalnosci spotki.

Wobec spotki toczy si¢ postepowanie egzekucyjne pozyczki udzielonej na rzecz bylego prezesa i poreczanej przez spotke na
kwote 13,5 mln zt (porgczenie do kwoty 15 min zt). Spétka stoi na stanowisku o pozbawieniu wykonalnosci egzekucji z
powodu, iz spotka nie jest w posiadaniu uchwaty WZA wyrazajacej zgode¢ na porgczenie.

ZUS wyegzekwowat od spotki 314 tys. zt z tytutu zaleglych sktadek. Forum TFI wezwato spotke do zaptaty 1,3 min zt z tytutu
nienaleznych wplat na rzecz spotki oraz kar umownych. W komunikacie podano, ze zasadno$¢ roszczen Forum TFI jest
analizowana w ramach wspomnianego przegladu.

GetBack

CBA zatrzymato bytego prezesa i wiceprezes firmy, dwoje cztonkdéw zarzadu, dyrektor biura zarzadu oraz osoby spoza spotki
oskarzone o wspotprace, w tym bylego prezesa Polskiego Domu Maklerskiego. Prokuratura postawita im zarzuty m.in.
dziatania na szkodg spolki - szkodg wielkich rozmiarow - w zamian za osiggniecie korzysci majatkowych, zagarnigcie kwot
wielkich rozmiardw, po§wiadczenie nieprawdy oraz postugiwanie si¢ sfalszowanymi dokumentami.

Wedhug ustalen KNF osoby z kierownictwa spotki prowadzity operacje finansowe, majace na celu uniknigcie realnej wyceny
czgsci posiadanych przez spotke pakietow wierzytelnosci, poniewaz wycena ta doprowadzitaby do obnizenia wyniku
finansowego. Operacje te polegaly na tym, ze przed koncem poszczegolnych okreséw sprawozdawczych spotka dokonywata
sprzedazy portfeli wierzytelnos$ci, na rzecz zewngtrznych podmiotow i odkupywata je po dacie bilansowe;.
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Spotka opublikowala sprawozdanie finansowe za 2017 rok, ale audytor odstapil od wydania opinii do sprawozdania. W
uzasadnieniu do swojej decyzji audytor podal m.in., Ze nie byl w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
dotyczacych zasadnosci przyjetego przez zarzad GetBacku zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Trwa postepowanie uktadowe w spotce. Rada nadzorcza GetBacku powotala Przemystawa Dabrowskiego na prezesa zarzadu
oraz Magdalen¢ Nawloke na cztonka zarzadu. Dodatkowo Sad Rejonowy we Wroctawiu powotat rade wierzycieli spoiki.

Getin Noble Bank

Getin Noble zawarl warunkowa umowe sprzedazy 25,01% akcji domu maklerskiego Noble Securities na rzecz Leszka
Czarneckiego za kwote 36 mln zI. Warunkiem zawieszajacym jest uzyskanie pozytywnej decyzji KNF. Ponadto Emitent zawart
z Leszkiem Czarnecki umowe opcji call uprawniajaca go do zadania realizacji sprzedazy przez Emitenta kolejnych 25%
udziatow Noble Securities. Powyzsze dziatania w ocenie Emitenta pozwolg na rozpoznanie utraty kontroli nad Noble Securities
i rozpoznanie z tego tytutu dodatniego wyniku finansowego.

Globalworth
Globalworth Poland Real Estate przystapit do transakcji nabycia 100% udzialow w spolce Blackwyn Investments posiadajace;j
tytut prawny do kompleksu budynkéw biurowych Quattro Business Park w Krakowie. Warto$¢ transakeji to 139 miln euro.

i2 Development

WZA zdecydowato o wyplaceniu 10,9 min zt dywidendy (1,12 zl na akcj¢). Spotka zalezna Emitenta podpisata umowe
kredytowa na kwote¢ 24,3 mln zI na realizacj¢ inwestycji Ogrody Grabiszynskie we Wroctawiu oraz umowg kredytu na VAT
w kwocie 1,1 mln z. Ponadto spoétka z grupy Emitenta zawarta umowe nabycia matej parceli przy ulicy Stawowej we
Wroctawiu o powierzchni 93 m? za ok. 2 min zt, ktéra znajduje sie sasiedztwie posiadanej juz przez spotke dziatki co pozwoli
zwigkszy¢ skalg realizowanej tam inwestycji mieszkaniowe;.

Indata

Spotka nie wyptacita odsetek od obligacji serii al oraz otrzymala Zzadanie przedterminowego wykupu obligacji serii a2 o
warto$ci nominalnej 11 mln zt. Dodatkowo ING wezwat Indata do sptaty wierzytelno$ci w kwocie 5,1 mln zt. Spétka ztozyta
do sadu wniosek o upadtos¢ spotki zaleznej, ktéry zostat jednak odrzucony.

Interbud-Lublin
Interbud-Lublin zawarl przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowych potozonych przy ul. Jana Pawta Il oraz Al.
Krasnickiej w Lublinie o tacznej powierzchni ok. 2,3 ha za taczng ceng ok. 10,7 min zt netto.

Kancelaria Medius
Kancelaria Medius informuje, iz rozpoczyna dziatalno$¢ na terenie Meksyku, poprzez spotke Medius Collection Mexico.

LC Corp
WZA zdecydowato o wyplacie 107,4 min zt dywidendy, czyli 0,24 zt na akcjg¢. Warto$¢ dywidendy obejmie caty zysk
wypracowany przez spotke w 2017 roku, czyli 100,9 mln zi, jak i 6,5 mln zt pochodzace z kapitalu zapasowego.

Lokum Deweloper

Sad podjat decyzje o przysadzeniu prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci we Wroctawiu na rzecz Lokum w wyniku
licytacji za ceng 27 mln zt.
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Marvipol Development
Marvipol zawart umowe przedwstepng zakupu gruntu w Kotobrzegu o powierzchni 0,7 ha za 25 mln zt netto w celu realizacji
inwestycji deweloperskiej.

MCI Capital
Fundusz MCI.PrivateVentures podpisat wstepng umowe sprzedazy udziatow Dotcard (whasciel eCard i Dotpay) za 255 min zt
do dunskiej spotki Nets Denmark.

Mediatel (Hawe)
Zarzad Hawe Telekom ztozyt do sadu nowe propozycje uktadowe stanowiace zmiang sposobu restrukturyzacji zobowigzan.
Dodatkowo Hawe Telekom podpisato umowe o wspodtpracy technologiczno - handlowej z Huaweii.

Mirbud
Spotki zalezne Mirbudu podpisaly umowy na przebudowe drogi wojewodzkiej Pakos$¢-Strzelno za 15,9 min zt oraz budowe
magazynoéw w Gdansku dla Panattoni za 17,8 mln euro netto.

Murapol

Murapol zbyt pakiet 3,2 mln akcji Polnordu za taczng cene ok. 29 min (8,97 zt za akcj¢) stanowigcych 9,87% kapitalu
zaktadowego i ogodlnej liczby glosow. Spotka nie ujawnita komu sprzedata udziaty, ale po transakcji w akcjonariacie Polnordu
ujawnil si¢ cypryjski podmiot Hanapeta Holdings. Murapol sprzedal rowniez pakiet 22,3 mln akcji Skarbiec Holding
stanowiacy 32,99% udziatow do Aoram za 63,55 mln zt. Aoram byl spotka zalezng Emitenta, ale zostala ona sprzedana do oséb
trzecich, ktorych dane nie zostaly ujawnione.

Spotka zalezna Emitenta sprzedata nieruchomo$é¢ pod Berlinem obejmujaca 126 lokali o powierzchni uzytkowej 8 tys. m” za
6,2 mln euro netto. Ponadto spotka zalezna Emitenta zawarta umowe przyrzeczona nabycia nieruchomosci we Wroctawiu przy
ul. Dozynkowej za 13 min zt netto.

Michat Sapota petnigcy w przeszloséci funkcj¢ prezesa Murapolu zrezygnowat z bycia cztonkiem rady nadzorczej spotki i
dotaczyt do zarzadu Mount TFL

Orbis

WZA zdecydowato o wyptacie dywidendy 73,7 min zt ze 126,6 min zt zysku za 2017 r. czyli 1,60 zt na akcje. Zarzad Orbisu
podpisat aneks do umowy przedwstgpnej nabycia hotelu Ibis w Wilnie zgodnie, z ktorym finalna umowa nabycia ma zostaé
zawarta 16 lipca 2018 r., a cena nabycia wzrosta o 0,1 mln euro do 8,7 mln euro. Dodatkowo 2 lipca 2018 r. spotka zalezna
Emitenta nabyta Hotel Novotel w Bukareszcie za 11,35 mln euro.

OT Logistics

Spotka podpisata aneksy wydtuzajace sptate kredytu inwestycyjnego udzielonego przez konsorcjum bankéw BGZ BNP
Paribas, BZ WBK, Raiffeisen na kwote 50 min zt o jeden miesiac do 31 lipca 2018 r. oraz limitu wierzytelnosci na kwotg 45
mln zt udzielonego przez Raiffeisen o p6t roku do 31 grudnia 2018 r. Przedtuzenie terminéw splaty zwigzane jest z trwajaca
finalizacja prac nad uzgodnieniem warunkéw refinansowanego zadhuzenia, w ktorych uczestniczy konsorcjum bankéw oraz
mi¢dzynarodowa instytucja finansowa.

P.A. Nova

P.A. Nova Invest Zaczernie podpisata z BZ WBK umowg kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1,1 mln euro z przeznaczeniem
na finansowanie inwestycji zakupu nieruchomosci zabudowanej halg przemystowo-magazynowa w Zaczerniu; oraz umowe o
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kredyt obrotowy w wysokosci 1,5 mln z z przeznaczeniem na finansowanie naliczonego podatku VAT zwigzanego z
inwestycja. Dodatkowo P.A. Nova wydhizyta o rok umowe kredytu obrotowego z Bankiem Spotdzielczym w Sanoku przy
czym kwota finansowania ulegta redukcji z 25 min zt do 15 mln zi.

P.A. Nova wygrala przetarg zorganizowany przez IKEA na realizacj¢ inwestycji przebudowy sklepu Praktiker w Jankach.
Kwota ryczattowa zakresu prac to 30,5 mln zt netto.

PBKM
WZA uchwalito wyplate dywidendy w kwocie 4,3 mln z, tj. 0,90 zt na akcje.

Spotka zalezna PBKM - Krio Intezet Zrt. zatozyla do Wegierskiej Regionalnej Dyrekeji Podatkowej wniosek o zwrot podatku
VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 do lipca 2017. Wniosek o ktorym mowa powyzej dotyczy kwoty ok. 680 min
HUF co stanowi rownowartos¢ ok. 9,1 min PLN.

PBKM zapowiada dwa albo trzy przejecia zagranicznych spdtek z jego branzy jeszcze w 2018 roku. Chce w tym celu
przeznaczy¢ 100 mln zt pozyskane z kredytu albo emisji obligacji

PKN Orlen
PKN Orlen zakonczyt budoweg bloku gazowo-parowego w Plocku. Laczne naklady inwestycyjne koncernu na ten projekt
wyniosty ok. 1,7 mld zt.

Czeski Bank Narodowy wyrazit zgod¢ na przeprowadzenie przez Orlen wykupu wszystkich akeji spotki Unipetrol nalezgcych
do akcjonariuszy mniejszosciowych czyli blisko 11 mln akcji, reprezentujacych ok. 5,97% kapitatu zaktadowego. Spotka
zaoferuje w wykupie ceng 380 CZK za jedng akcje, tj. taczna ceng 4,1 mld CZK (ok. 697 min zt).

PKO BP

W zwiazku z zamiarem ztozenia przez PKO BP wniosku o wydanie decyzji w postepowaniu przed UOKIiK w sprawie praktyk
naruszajacych interesy konsumentéw, Bank informuje, ze w dniu 27 czerwca 2018 r. utworzyl rezerwy w wysokos$ci 63 min
zt, ktore obciaza wynik II kwartatu 2018 r. Postgpowanie dotyczy praktyki polegajacej na informowaniu konsumentow o
zmianach warunkow umow, dotyczacych $wiadczenia ustug ptatniczych za posrednictwem bankowosci elektronicznej, oraz
niewskazywaniu w korespondencji zwiazanej z jednostronng zmiang warunkéw umow, podstaw prawnych i faktycznych
bedacych powodem zmian.

Prima Park
Prima Park nie zaptacil odsetek od obligacji serii Z, EU oraz A2 na taczng kwote ok 34 tys. zt. Spotka ztozyla 27 czerwca do
sadu wniosek o ogloszenie upadtosci, a nastgpnie 29 czerwca wniosek o postgpowanie sanacyjne.

Sygnity

W dniu 26 czerwca 2018 r. Sygnity zawarto z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej umowe na rozwoj
oprogramowania. Termin realizacji umowy ustalono do konca I pdtrocza 2021 r., a maksymalne wynagrodzenie zostalo
okreslone do kwoty 26,2 mln zt brutto.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Syginity zawarto z Poczta Polska umowe dostawy oprogramowania wraz z bezterminowymi
licencjami na kwote ok. 24 mln zt brutto.
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Slaskie Kamienice

Notowana na NewConnect spotka chce wyemitowaé w ramach oferty publicznej do 820 tys. akcji serii I, z wylagczeniem prawa
poboru. Cena emisyjna wynosi 5 zt za akcje, a Iaczna wartos¢ oferty ma wynies¢ do 4,1 min zt. Zapisy beda przyjmowane do
30 lipca.

Tauron

Tauron Polska Energia otrzymat odpis pozwu wniesionego przez In.ventus sp. z 0.0. Mogilno I sp. k. o zaptate odszkodowania
w kwocie 12,3 mln euro oraz ustalenie odpowiedzialnos$ci za szkody, ktére mogg powsta¢ w przysztosci o tacznej wartosci
szacowanej na kwot¢ 35,7 mln euro. Podstawa powodztwa wynika z naklaniania spotki zaleznej Tauronu - Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa do zerwania oraz niewykonywania umoéw dtugoterminowych odbioru energii elektrycznej oraz
zielonych certyfikatow, oraz §wiadomym skorzystaniu przez Emitenta ze szkody wyrzadzonej wskutek zerwania tych umow
dhugoterminowych.

Unibep

Spotka rozpoczgta realizacje w dwoch etapach budynku mieszkalnego wielorodzinnego w Poznaniu przy ulicy
Serbskiej/Naramowickiej o wysokosci 12-14 kondygnacji i o 344 lokalach mieszkalnych. I etap inwestycji rozpocznie si¢ w
2Q18, a zakonczy w 2Q20, a II etap rozpocznie si¢ w 4Q18, a zakonczy w 3Q20. Koszty budowy maja wynie$¢ ok. 82,9 min
7t z czego ok. 64,5 mln zt etap 1, a ok. 18,4 mlIn zt etap II.

Work Service

29 czerwca 2018 roku Work Service podpisat aneks do porozumienia okre$lajacego ramowe warunki transakcji zgodnie, z
ktorym okres wytacznosci zakupu akcji Exact Systems S.A. nalezacych do Emitenta zostat wydtuzony do dnia 20 lipca 2018
roku. Aneks zostat zawarty pomiedzy Emitentem, Panem Pawlem Gosem, Panem Lestawem Walaszczykiem oraz CVI Dom
Maklerski Sp. z o.0.

Zaklady Magnezytowe Ropczyce

Zaktady Magnezytowe Ropczyce (ZMR) zawarly z ZM Invest (ZMI) umowe nabycia akcji wlasnych ZMR celem ich
umorzenia. W ramach umowy ZMR odkupil od ZMI 351,3 tys. akcji stanowigcych 5,61% kapitalu zaktadowego za ceng 22,75
zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote 8 mln zt. Zawarcie umowy jest zwigzane z realizacja porozumienia, ktdrego celem jest
doprowadzenie do stanu, w ktorym ZMI i akcjonariusze tej spotki nie bedg akcjonariuszami ZMR, a ZMR 1 jej akcjonariusze
nie beda akcjonariuszami ZMI. Realizacja transakcji oznacza, ze porozumienie zostato w catosci wykonane.

10/13



Miesigcznik kredytowy Michat Mordel, Starszy Analityk
10.07.2018 m.mordel@michaelstrom.pl

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Wojciech Bartosik, Analityk
w.bartosik@michaelstrom.pl

Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (mln zi)
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Obrdt obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYINEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACII LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCIA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. (DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU
ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC
POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYINEJ, A
AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.
MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG
DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI
S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-
MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W
NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU ORAZ
NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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