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Skrot najwazniejszych informacji

BBI Development — Spotka ma pozwolenie na uzytkowanie budynku Nowy Sezam w
ramach Centrum Marszatkowska, oraz budynkéw F, H, O, P w ramach Centrum
Praskiego Koneser.

Budimex — Spoétka podpisata szereg kontraktow budowlanych na blisko 2 mld zt.

Chemoservis-Dwory — Spotka ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci oraz o otwarcie
postepowania sanacyjnego.

Cyfrowy Polsat — Wezwanie na akcje Netii doszto do skutku — wydatek spotki 200 min
zt. Spotka przejeta rowniez pakiet kontrolny w Eleven Sports Network za 38 min EUR.

Echo Investment — Utworzenie JV pod projekt mieszkan na wynajem, docelowo 5-7
tys. mieszkan w 3-5 lat.

Erbud — Spotka podpisata szereg kontraktow budowlanych na tacznie 428 min zt.

GetBack — W spotce trwa postepowanie uktadowe. KNF zglosit do prokuratury
podejrzenia popetnienia przestgpstwa przez spotke.

i2 Development — Prognozy sp6tki na 2018 r. blisko dwukrotny wzrost zysku netto do
30 mln zt.

KB DOM - Spoétka zlozyta wniosek o ogloszenie upadtosci.
Kredyt Inkaso — Windykator pozyskat finansowanie bankowe na 140 min zt.

MCI Capital — MCI Management oglosito wezwanie na pozostate 36% akcji po 9,8 zt
za akcje, czyli ok. 186 min zt.

PKN Orlen — Program rozwoju do 2023 r. — wzrost EBITDA do 1,5 mld zt, oczekiwane
naktady 8,3 mld zt.

Prochnik — Sad ogtosit upadtos¢ likwidacyjng emitenta.
Unibep — Spotka podpisata szereg kontraktow budowlanych na tacznie 154 min zt.

Vistal Gdynia — Otwarcie postepowania sanacyjnego w spotkach zaleznych.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosé Tenor

Spotka Seria (mln z}) (lata)  Zabezpieczona Marza
Capital Park 15 EUR

Echo Investment ok. 80

Fluid M 7

i2 Development F 20 2,5 nie 4,3%
Legimi 0o tak 8,5%*
Legimi N 1 tak 8,5%*
Pekabex 40 nie

PKN Orlen E 200 4 nie 1,2%
Robyg PB 100 5 nie

SAF E 4

Slaskie Kamienice K1 7 tak

Voxel 35

*oprocentowanie stale

Zakonczone emisje

Wartosé Tenor

Spotka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza

Amica Wronki 3,0 0,3 nie zerokuponowe
Amica Wronki 5,0 0,3 nie zerokuponowe
Dekpol H 15,0 2,7 nie

FKD R 0,6 2,5 tak 7,6%*

Fluid L 10,8 tak

Legimi M 0,4 1,0 nie

mBank 180CHF 4,0 nie 0,565%*

MLP Group B 10 EUR 5,0 nie

PKN Orlen D 200,0 4,0 nie 1,2%

Pragma Inkaso G 6,5 3,0 tak

Skotan J 1,0 1,6 tak

Unibep E 30,0 3,0 nie

*oprocentowanie state
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Warto$é¢  Tenor Zabez-

Spoétka Seria (min zb) (lata) pieczo. Wykup Marza
Getin Noble Bank GNF0618 40 6 nie 14-06 3,55%
AOW Faktoring AOWO0618 2 2 tak 17-06 5,0%
Echo Investment ECH0618 80 5 nie 19-06 3,5%
Eurocash EUH0618 140 5 tak 20-06 1,45%
GetBack EGB0618 6 3 nie 22-06 4,5%
Bank Millennium MIL0618 300 3 nie 22-06 1,2%
BZ WBK BZW0618 485 3 nie 25-06 1,05%
Kruk KRUO0618 15 5 nie 25-06 4,5%
MW Trade MWT0618 23 3 nie 26-06 2, 7%
PGE PGE0618 1000 5 nie 27-06 0,7%
Getin Noble Bank GNB0618 250 6 nie 29-06 3,95%
Amrest AMRO0618 140 5 nie 30-06 2,4%
PBG PB10618 9 1 tak 30-06 zerokuponowe
PBG PBG0618 41 1 tak 30-06 zerokuponowe
Polnord PNDO0618 50 3 nie 30-06 3,5%
Ghelamco Invest GHJ0718 25 4 tak 04-07 4,5%
Ghelamco Invest GHI0718 30 4 tak 09-07 4,5%
Ghelamco Invest GHKO0718 11 4 tak 09-07 4,5%
Ghelamco Invest GHEO0718 97 4 tak 11-07 5,0%
Ghelamco Invest GHCO0718 20 4 tak 16-07 5,0%
BFF Polska MAGO0718 20 4 nie 25-07 3,7%
Voxel VOX0718 10 2 tak 25-07 5,0%
Polnord PNDO0718 20 2 nie 30-07 3,5%

*oprocentowanie state

Informacje ze spolek

Action
Kontrola przeprowadzona w spotce przez US nie wykazata podstaw do odmowy prawa obnizenia podatku naleznego za
okresy 03.-04.2014; 07.2014-03.2015. Kontrola nie dotyczyta okresow, o ktore toczy si¢ postepowanie z US.

Archicom

WZA przeglosowalo wyplate 42,2 mln zt w formie dywidendy oraz utworzenie rezerw na przyszte dywidendy (10,6 min
zh), a takze rezerwy na skup 220 tys. akcji wlasnych (4,4 min zt). Skup akcji wlasnych ma zosta¢ zrealizowany do
kwietnia 2020 r. Jednoczesnie spotka zamierza wyemitowac te sama liczbe akcji w ramach programu motywacyjnego.
Deweloper kupit dziatke we Wroctawiu za 18,55 mln zt o powierzchni 2,6 ha. Na gruncie ma powsta¢ ok. 360 lokali, co
przyjmujac 52 mkw/lokal implikuje 991z/PUM.

BBI Development
28 czerwca odbedzie sie¢ WZA. Projekty uchwal przewiduja upowaznienie spotki do skupu akceji wtasnych w kwocie do 4
mln zt w roku kalendarzowym do 30 czerwca 2019 r. po cenie nie wyzszej niz 2 zt/akcje.

Spotka poinformowata o podjeciu realizacji obiektu hotelowego z Archidiecezja Warminska, na gruncie nalezacym do
archidiecezji. Poczatkowy wktad w spotke celowa ze strony BBI ma wynie$¢ 15 min zl, a taczny koszt projektu ma
wynie$¢ 300 min zl, a dalsze finansowanie ma pochodzi¢ z kredytow lub wktadu wiasnego, mozliwe jest rowniez
zaangazowanie kapitatlowego innego podmiotu. Podziat zyskéw zaktada 49% udzial BBL.

18 maja spotka otrzymala ostateczne pozwolenie na uzytkowanie budynku Nowy Sezam, w ramach Centrum
Marszatkowska.
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W ramach projektu Centrum Praskie Koneser spotka otrzymata pozwolenie na uzytkowanie budynkéw F, H, O, P;
zawarta rowniez umowe o wykonczenie hotelu Moxy w ramach tego projektu na 4,3 mln EUR (18,5 mln z})

Benefit Systems

Spotka pozyskata 293 min zt w ramach emisji nowych, oraz sprzedazy posiadanych akcji wlasnych. Spotka wyemitowata
184 tys. akcji serii F oraz sprzedata 100 tys. akcji wlasnych. WZA wyrazito zgode na przeznaczenie 51 min zt na skup
akcji wlasnych.

BOS

KNF zaakceptowal program naprawczy banku na lata 2018-21. Bank pozyskat 300 min zt z emisji akcji serii V (oferta
siegata 400 min z). NFOSiGW deklarowat wczesniej wzigcie udziatu w emisji w wysokosci 210 min zt. W ramach
rozpoczetej wspotpracy z PKN Orlen w zakresie proekologicznych przedsiewzieé¢, przewiduje si¢ zaangazowanie Orlenu
w akcje BOS na 25 min zt.

Budimex

WZA przegtosowalo wyptate blisko 100% zysku za 2017 r. (449,6 mln zt) w formie dywidendy. Spotka w ostatnim
miesigcu podpisata szereg kontraktow budowlanych na tacznie blisko 2 mld zt:

- zbiornik odpadéw dla KGHM na 578 mlin zl, termin realizacji 4Q21

- Muzeum Historii Polski na 459,7 min zl, szacunkowy termin realizacji 1Q21

- odcinek linii kolejowej dla PKP PLK na 479 mln zt — oferta zostala oceniona najwyzej, ale nie zostata jeszcze wybrana
— potencjalna realizacja 2Q20

- odcinek autostrady Al na 195 mln zt (50% wartos$ci kontraktu na 389 mln zt w konsorcjum ze Strabag), 1Q21

- dwa mniejsze kontrakty na 229 mln zt tacznie.

Bumech
Spotka wyemituje obligacje zamienne na akcje oferowane wierzycielom w ramach uktadu. Objecie papierow o wartosci
32 min zI ma nastgpi¢ poprzez potracenie wierzytelnosci.

BZ WBK
WZA przyjeto plan podziatu Deutsche Bank Polska z lutego 2018 r. Bank przyjat program emisji euroobligacji do 5 mld
EUR.

Chemoservis-Dwory

Spotka ztozyta wniosek o ogloszenie upadiosci oraz o otwarcie postepowania sanacyjnego. Wniosek o upadtosé ztozony
zostal przed wnioskiem restrukturyzacyjnym, do tej pory zaden z nich nie zostal rozstrzygnig¢ty. Administrator
zabezpieczen obligacji serii B (15,9 min zl) przejat akcje spotki K-protos a.s. o wartosci 6,3 mln zt i w tej kwocie
zaspokojono wierzytelnosci. Spétka poinformowata o odstgpieniu przez kontrahenta od umowy ze wzgledu na zalegltosci
ze strony spoiki i zadaniu kary umownej w wysokosci 4,6 mln zk. WZA przyjeto rezygnacje Rady Nadzorczej spotki.

Cyfrowy Polsat

Spotka skutecznie przeprowadzita wezwanie na akcje Netii. W wyniku wezwania udziat CPS w NET wzrost z 33% do
43,3%, natomiast Karswell (podmiot cypryjski zalezny od Zygmunta Solorz-Zaka) objat 22,7% akcji co daje taczny
udziat 66% spotek dziatajacych w porozumieniu. Na ten cel spotka bezposrednio przeznaczyta 200 min zt (Karswell 440
min zt, CPS w grudniu 2017 r. za pakiet 33% 640 min z}).
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Cyfrowy Polsat poinformowatl rowniez o przejeciu pakietu kontrolnego w telewizji Eleven Sports Network (50% + 1
udzial) za 38 min EUR. 18 mln EUR zostato zaptacone w pierwszej transzy, pozostata kwota zostanie poddana korekcie o
spelnienie warunkéw umownych i przekazana w terminie 4 miesi¢ccy. Umowa przewiduje rowniez dodatkowg ptatnos¢ w
wysokosci 25% nadwyzki wyniku 10x EBITDA w LTM 2Q20 ponad 80 min EUR. Przychody Eleven Sports Network w
zadnym ostatnich dwoch lat nie przekroczyty 10 min EUR.

Dekpol

Spotka wyptaci 9,9 min zt w formie dywidendy (48% zysku). Dzien wyptaty dywidendy nastapi 28 sierpnia. Spotka
podpisata réwniez kontrakt z Panattoni na realizacje dwdoch magazynow o tacznej wartosci ok. 52 mln zt, pierwszy z
budynkow o wartosci ok. 28 min zt ma zosta¢ zrealizowany w 3Q18.

Echo Investment

Echo Investment wraz z R4R S.a r.l. tworzy podmiot JV, w ktorym obejmie 30% udziatéw. JV bedzie budowaé
mieszkania na wynajem w Polsce w ramach przedsiewziecia Resi4Rent. Bezposrednio po utworzeniu JV obejmuje 4
projekty bedace obecnie w budowie na 1 200 lokali, a kolejne 1 700 ma zosta¢ uruchomione w przeciagu najblizszych 12
miesigcy. Pierwsi najemcy maja wprowadzi¢ sie¢ w 4Q19. Za budowe projektow odpowiada¢ bedzie Echo, JV ma
stanowi¢ platforme zarzadzajaca. W perspektywie 3-5 lat R4R chce posiada¢ portfolio 5-7 tys. mieszkan na wynajem, a
Echo nie wyklucza wyj$cia z inwestycji poprzez IPO na GPW.

Spotka opublikowata plany sprzedazowe na 2018 r. Sprzedaz 1 300 — 1400 lokali (1427 w 2017 r.; 348 w 1Q18);
przekazania 1 000 lokali (1 006 w 2017 r.; 108 w 1Q18); planuje rowniez rozpoczecie budowy 1 332 mieszkan.

Spotka dokonata sprzedazy akcji Echo Polska Properties w dwoch transzach, tacznie 28,1 mln akcji za 32,3 mln EUR.
Pozostale 22,6 mln akcji spotka nadal wykazuje jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Echo sfinalizowato transakcj¢ sprzedazy biurowca West Link we Wroctawiu na rzecz Globalworth Poland (umowa
przedwstepna z marca 2017 r.). Biurowiec o powierzchni 14,2 tys. GLA jest w pelni wynajety przez Noki¢ i Hilti na
WALT powyzej 6 lat. Cena sprzedazy udzialdow wyniosta 2,7 mln EUR, przy wycenie nieruchomosci ok. 35,8 mln EUR.

Erbud

Erbud wyptaci w formie dywidendy 14,1 mln zt czyli 100% zysku za 2017 r. (12,5 mln zt) oraz z kapitatu zapasowego. W
przeciagu ostatniego miesigca Erbud podpisat kontrakty budowlane na ok. 428 miln zt, w tym 210 mln zt z Vantage na
projekty mieszkaniowe, oraz 91 mln zt z Neuca na realizacj¢ centrum dystrybucji i centrali spotki do 4Q19. Spotka
poinformowata, ze na koniec 1Q18 portfel jej zamoéwien wynosit 1,96 mld zt, z czego 1,54 mld zt przypadato na 2018 r.

GetBack
W spotce trwa postgpowanie uktadowe. Obecnie trwa wybodr sktadu Rady Wierzycieli, zakonczyly si¢ prawybory wsrod
obligatariuszy, ostateczna decyzja nalezy do sedziego-komisarza.

Wobec spotki rozpoczely sie postgpowania w wyniku zgloszenia do prokuratury przez KNF podejrzen popetnienia
przestepstwa. KNF zwraca uwagg na transakcj¢ zakupu EGB Investments, podejrzenie celowych dzialan prowadzacych
do nierzetelnych danych w sprawozdaniach finansowych, czy zatajenie informacji o nieterminowym regulowaniu
zobowigzan.
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WZA dobieglo konca, wsrod decyzji, ktére zapadly w trakcie ostatniego miesigca bylo powotanie na prezesa zarzadu
Przemystawa Dabrowskiego, ktory wszedt do zarzadu w poprzednim miesigcu. Nowy zarzad rozpoczal przeglad sytuacji
finansowej i biznesowej spotki 1 deklaruje cheé pelnej wspotpracy z wierzycielami oraz organami panstwowymi. WZA
rozszerzylo ponadto kompetencje RN ograniczajagc mozliwosci zarzagdu w zakresie zadluzania spotki, oraz zakupow
portfeli wierzytelnosci bez jej zgody.

Spotka opublikowata niezaudytowane sprawozdanie za 2017 r., termin publikacji zaudytowanego sprawozdania nie zostat
sprecyzowany. Nie ma roéwniez jeszcze sprawozdania za 1Q18.
Agencja S&P nadata spotce rating D/D.

Getin Noble Bank
Moody’s podtrzymal oceny ratingowe banku — dlugookresowy rating depozytow na poziomie Ba3 z perspektywa
negatywna.

GTC

WZA wyrazito zgode na wyptate dywidendy w wysokos$ci 155,2 mln zt i w wysokosci 0,31 zt na akcje, ale wyrazili takze
zgode na emisj¢ do 19,4 min akcji, ktore moglyby by¢ oferowane zamiast dywidendy. Cena emisyjna jednej takiej akcji
wynosi¢ bedzie 8,58 zt. Akcjonariusze GTC otrzymali wybor, czy chcg dywidende w gotowcee, czy w akcjach spotki.

Indata
Zarzad Indata S.A. otrzymat od obligatariusza powotujgcego si¢ na zapisy WEO posiadajacego 1.000 Obligacji serii A2 o
tacznej wartosci nominalnej 1,0 min zt zadanie przedterminowego wykupu obligacji.

IPF (Provident)
Spotka opublikowala prospekt emisyjny obligacji w koronach szwedzkich. Spotka zamierza pozyska¢ 450 min SEK w
ramach programu EMTN do 1 mld EUR. Obligacje niezabezpieczone o 4 letnim tenorze.

i2 Development

i2 Development S.A. zawarl przedwstgpng umowg nabycia zabudowanej nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, w
odlegtosci 2,5 km od Rynku, obrgb Grabiszyn za 6,9 mln zt netto, do ktorej doliczona zostanie kwota 682 tys. zt pozostala
do zaplaty przez sprzedajacego z tytulu przeksztalcenia prawa uzytkowania wieczystego w prawo wlasnosci
nieruchomosci. Na nieruchomosci planowana jest budowa budynku mieszkalno-ustugowego liczacego okoto 280 lokali.
Planowany termin rozpoczecia budowy i wprowadzenia inwestycji do sprzedazy to 4Q19.

Dodatkowo i2 Development S.A. zawart przedwstgpng umowe nabycia zabudowanej nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu, obrgb Gaj za 12,7 min zt netto. Na nieruchomosci planowana jest budowa budynku mieszkalno-ustugowego
liczacego okoto 220 lokali. Planowany termin rozpoczgcia budowy i wprowadzenia inwestycji do sprzedazy to 3Q19.

Zarzad i2 Development S.A. podjal uchwate w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2017 roku w kwocie netto
41,7 min zt, w ktorej rekomenduje dokonanie podziatu w nastgpujacy sposob: kwota 10,9 min zostanie przeznaczona do
wyptaty dywidendy, ktoérej wartos¢ na jedng akcje wynosi 1,12 zl, pozostala kwota zostanie przekazana na kapitat
zapasowy. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowala t¢ rekomendacje.
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Zarzad spoftki i2 Development S.A. prognozuje, ze W 2018 roku osiggnie skonsolidowane wyniki finansowe:
- przychody netto ze sprzedazy w wysokosci ok. 197 min zt, +62% r/r

- zysk brutto na sprzedazy: 46 min zt, +202% r/r

- zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci ok. 33 min zt, +191% r/r

- zysk brutto w wysokosci ok. 31 mln zt, +218% r/r

- zysk netto w wysokosci ok. 30 mln zt. +177% r/r

JHM Development
Zarzad podpisal z WAMA Polska sp. z o.0. umowg warta 13,4 min zI na budowe budynku mieszkalnego,
wielorodzinnego w Rumii przy ulicy Debogorskiej 80. Termin zakonczenia wszystkich prac to 31 pazdziernika 2019 r.

Zarzad Spotki podpisat z konsorcjum Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. oraz Banku Spoétdzielczego w Sochaczewie,
umowe kredytu obrotowego deweloperskiego w kwocie 35,7 min zt przeznaczonego na finansowanie przedsigwzigcia
deweloperskiego Apartamenty Reymonta w Skierniewicach oraz umowe 0 kredyt na VAT w kwocie 0,7 mln zi. Termin
sptaty obu kredytow to 30 wrzesnia 2021 r. W ramach zabezpieczenia kredytow ustanowiono hipoteke do sumy 60,7 min
zt na nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej w Skierniewicach przy ul. Reymonta i ul. Jagiellonskiej,

J.W. Construction

Sad Apelacyjny w Warszawie oglosit wyrok w sprawie przeciwko spolce i zasadzit optaty z tytulu uzytkowania
wieczystego za lata 2009-2013 w kwocie 14,1 min zt na rzecz m.st. Warszawy. Spétka rozwazy mozliwos$¢ ztozenia
kasacji do Sadu Najwyzszego. Spor dotyczyt oplat za uzytkowanie wieczyste dziatki w Warszawie przy ul. Gorczewskiej,
ktora zgodnie z obowigzujacym miejscowym planem zagospodarowania przeznaczona jest na cele komunikacyjne -
budowe trasy NS.

Spotka zawarta umowe nabycia za 20,5 min zt netto nieruchomo$ci w Gdansku przy ul. Starowiejskiej 67 0 tacznej

powierzchni 0,8450 ha. Na zakupionych nieruchomos$ciach Spotka zamierza zrealizowac projekt mieszkaniowy z okoto
530 lokalami.

Kancelaria Medius
Spotka zalezna Kancelarii Medius S.A podpisata umowe zakupu trzech portfela wierzytelnosci o wartosci 2,8 mln EUR z
4finance Spain Financial Services S.A.U.

Spotka zwotata na 18 czerwca 2018 r. WZA, na ktéorym zadecyduje o podziale zysku za 2017 r.

Spotka dokonata wykupu wraz z naleznymi odsetkami 110 sztuk obligacji serii O, o tacznej warto$ci nominalnej 110 tys.
EUR. Wykup wynika z terminéw wykupu obligacji wskazanych w WEQ i nie ma charakteru przedterminowego wykupu.

KB DOM
Zarzad Korporacji Budowlanej Dom S.A. w dniu 18 maja 2018 r. ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk Pénoc wniosek o
ogloszenie upadiosci.
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Weczesniej Zarzad otrzymat od spoéiki zaleznej, Korporacji Budowlanej Dom Sp. z 0.0. wezwanie do zaptaty kwoty 11,3
mIn wynikajacej z zawartych pomigdzy stronami umoéw pozyczek oraz wezwanie do zaplaty kwoty 567 tys. zt
wynikajacej ze sprzedazy srodkow trwatych z KB DOM Sp. z 0.0. do Emitenta. W zwiagzku z dokonaniem tej transakcji
Zarzad Emitenta ztozyl zawiadomienie do prokuratury o uzasadnionym podejrzeniu popelnienia przestepstw przez
niektorych bylych czlonkéw zarzadu oraz byla gtowng ksiegowa. 8 czerwca 2018 r. prokuratura rozpoczela §ledztwo w
tej sprawie.

28 maja 2018 roku, Sad Rejonowy Gdansk Potnoc oglosit otwarcie postgpowania sanacyjnego KB DOM sp. z 0.0. —
podmiotu zaleznego od Emitenta.

Kredyt Inkaso

Jednostki zalezne Emitenta zawarty umowy z ING Bankiem Slaskim S.A o ustanowienie dwoch linii kredytowych do
wysokosci 90 min zt i 50 min zt. Okres kredytowania obu uméw wynosi 36 miesi¢cy, a pobrana kwota pozostaje do
sptaty w rownych ratach ptatnych kwartalnie.

LC Corp
Zarzad LC Corp S.A. zwotat WZA LC Corp SA na dzien 27 czerwca 2018 r. w czasie, ktdrego zostanie podjeta uchwata
0 podziale zysku za 2017 r.

Spotka zalezna Emitenta zawarta umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Gdansku, przy ul. Majewskich, o acznej
powierzchni 2204 m2 za taczng cen¢ 3 min zt.

Spotka zalezna od FEmitenta zawarla z Przedsiebiorstwem Budowlanym ARKOP Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Sp. K. umowe na generalne wykonawstwo projektu mieszkalno-ustugowo-biurowego przy ul.
Kamiennej we Wroctawiu, na kwot¢ 101,5 min zt. Termin zakonczenia rob6t to 31.01.2021 r. Przewidywana wartos$¢
wynagrodzenia w ramach Umowy przekracza 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

Lokum Deweloper

Zarzad Lokum Deweloper S.A. informuje, ze spotka w 100% zalezna od Emitenta Olczyk Sp. z 0.0. Lokum 11 Sp. k. nie
dokona zakupu nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Bagrowej 3 o tacznej powierzchni ok, 1,69 ha od spotki
Geofizyka Krakow S.A. w likwidacji ze wzglgdu na skorzystanie przez spotke z grupy kapitalowej Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo przystugujacego prawa pierwokupu.

Marvipol

Zarzad Marvipol Development ustanowit program emisji do 25 tys. obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 250 min
zt. Czas trwania programu wynosi 3 lata. Dzien przydzialu poszczegdlnych emisji obligacji realizowanych w ramach
programu bedzie nie poézniejszy niz czerwiec 2021 r. Obligacje nie beda przedmiotem oferty publicznej i beda
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej. Obligacje emitowane w ramach programu mogg zostaé
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Marvipol zawart przedwstgpna umowe zakupu zabudowanej nieruchomos$ci gruntowej o powierzchni ok. 0,17 ha

potozonej w Warszawie, w dzielnicy Bielany. Cena bedzie uzalezniona od liczby metréw kwadratowych powierzchni
mieszkan jakie beda mogly zosta¢ na nieruchomosci wybudowane.
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Jednostka zalezna Emitenta zawarta z Karmar S.A. umowe o generalne wykonawstwo inwestycji Riviera Park Etap 111 w
Warszawie w rejonie ulic Krzyzowki i Plochocinskiej. W ramach III etapu powstang 4 budynki mieszkalne, w ktorych
znajdzie si¢ 239 lokali mieszkalnych. Wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy zostato ustalone na 49,2 min zt netto i
ma charakter ryczattowy. Umowa zostanie zrealizowana w do dnia 4 listopada 2019 r.

Jednostka zalezna Emitenta oraz PG Europe S.A R.L., tj. podmioty bedace wspdlnikami zawarty z ELP Holdco (Poland)
B.V. umowe sprzedazy udziatdéw w spotce, ktora realizuje projekt magazynowy zlokalizowany w okolicy Warszawy, w
gminie Grodzisk Mazowiecki. Cena sprzedazy udzialow posiadanych przez Marvipol wynosi ok. 2,36 mIn EUR, czyli ok.
10,16 min PLN.

Spotka zalezna Emitenta uzgodnita warunki umowy przedwstgpnej nabycia za 38 min zt netto zlokalizowanej w Gdansku
nieruchomosci zabudowanej powierzchni ok. 0,25 ha.

MCI Capital
MCI.PrivateVentures FIZ zawarl warta okoto 44 miln USD umowg sprzedazy akcje spotki iZettle, ktorych nabywca
bedzie PayPal. iZettle jest liderem europejskiego rynku akceptacji ptatnosci mobilnych.

Zarzad Spotki MCI Capital zwotatl na 21 czerwca WZA, ktére zgodnie z projektami uchwat zdecyduje o upowaznieniu
zarzadu do skupu do 6.250.000 akcji wtasnych w celu umorzenia. Cena placona przez spotke za kazda nabywang akcje
nie moglaby by¢ nizsza niz 8 zt i nie wyzsza niz 11 zt. Projekt przewiduje, Ze na skup przeznaczone bytoby do 50 min zt
kapitatu zapasowego.

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ sprzedal wszystkie posiadane akcje gietdowej spotki Genomed, ale nie ujawniono
szczegotow transakcji.

MCI Management Sp. z 0.0. oglosito wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz ok. 19 min akcji spotki MCI Capital
stanowigcych blisko 36% kapitalu w zwigzku z planowanym osiggni¢ciem przez podmiot dominujgcy 100% ogdlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu spotki. Cena w wezwaniu to 9,8 zt za akcje, czyli ok. 186 min zt.

Murapol
Murapol S.A. nie skorzystal z opcji zakupu 79 proc. udziatow w spotce Widzew Lo6dz. Jako powod wskazuje
przygotowania do debiutu gietdowego.

OT Logistics

OT Logistics podpisat z bankami Pekao S.A. oraz mBank umowe w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji na
rynku polskim o wartosci do 200 mln zt. Zapadalno$¢ obligacji wyniesie od 1 roku do 7 lat. Emitent chce refinansowac
zadluzenie z tytutu wczes$niej wyemitowanych obligacji i kredytow bankowych. Pierwsza emisja obligacji zaplanowana
jest na czerwiec z 4,5 letnim terminem wykupu. Obligacje w programie maja by¢ wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych i/lub BondSpot.

Zarzad Spotki zwotal WZA na dzien 29.06.2018 r., ktore zdecyduje m.in. o pokryciu straty za 2017 r.

P.A. Nova

P.A. NOVA S.A. podpisata aneks do umowy o roboty budowlane z Dr. Schumacher GmbH w zwiazku z czym zmianie
ulegl termin zakonczenia catosci prac do dnia 22.04.2019 r. oraz wzrosta wysoko$¢ wynagrodzenia umownego netto 0
kwote 2,8 mln EUR do kwoty w wysokosci 11,8 min EUR.

9/16



Miesiecznik kredytowy Michat Mordel, Starszy Analityk MICHAEL/STROM
13.06.2018 m.mordel@michaelstrom.pl INVESTMENTS

Wojciech Bartosik, Analityk
w.bartosik@michaelstrom.pl

Pekabex

Pekabex S.A. zawart umowg programows z Bankiem Pekao S.A. na realizacj¢ programu emisji obligacji. L.aczna warto$é
obligacji wyemitowanych i niewykupionych w ramach Programu nie przekroczy 80 miln zt. Obligacje beda emitowane
jako obligacje niezabezpieczone, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu i oferowane beda do indywidualnie
wybranych adresatow w trybie oferty niepublicznej. Okres zapadalnos$ci obligacji kazdej serii nie przekroczy pigciu lat i
beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Obligacje beda mogly zosta¢ wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez BondSpot lub przez GPW. Spoétka planuje dokonac¢ emisji pierwszej serii
obligacji nie przekraczajacej kwoty 40 min zt w drugim kwartale 2018 roku.

Spotka zwotata WZA na 20.06.2018 r, na ktorym ma zatwierdzi¢ planowang dywidend¢ w kwocie 0,16 zt na akcje. W
sumie na dywidende trafi¢ ma 3,9 mln zt z zysku osiggnigtego w 2017 roku.

Spotka Pekabex Bet S.A. (w 100% zalezna od Emitenta) podpisata umowe, ktorej przedmiotem jest budowa hali
magazynowej w ramach inwestycji "Panattoni Park Kielce". Wynagrodzenie ryczattowe wykonanie umowy wynosi 12,2
min EUR.

Pekabex Bet S.A. zawarl z Prologis Poland XLIII umowg¢ o wzniesienie budynku magazynowego. Inwestycja zostanie
wykonana w terminie do dnia 31 pazdziernika 2018 roku, a wynagrodzenie ryczaltowe ustalono na 7,1 min EUR
Dodatkowo Pekabex Bet S.A. podpisat list intencyjny ze spotka Panattoni Development Europe sp. z 0.0. ha generalne
wykonawstwo dwoch hal zlokalizowanych w Starym Sg¢kocinie. Warto$¢ przedmiotu inwestycji to 15,5 min euro netto, a
termin zakonczenia to 23 grudnia 2018 r.

Spotka zalezna Emitenta - Kokoszki Prefabrykacja S.A. wygrata przetarg na zakup nieruchomosci gruntowej na terenie
Parku Przemystowo-Technologicznego "Maszynowa" w Gdansku o powierzchni 24.549 m2. Cena ofertowa wyniosta 5,9
mln zt.

PHN

Zarzad PHN rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2017 r. w wysokosci 0,27 zt na akcj¢. Na dywidende tacznie
miatoby trafi¢ 12,6 min zt, a pozostata czgs¢ zysku w wysokosci 12,9 min zt trafi¢ ma na kapitatl zapasowy. O wyplacie
zdecyduje WZA zwotany na 19 czerwca 2018 r.

PKN Orlen

PKN Orlen zatwierdzil program rozwoju petrochemii do 2023 roku, ktory stanowi¢ bedzie podstawe do aktualizacji
strategii spotki w obszarze rozwoju aktywow petrochemicznych. Budzet programu szacowany jest na ok. 8,3 mld zl, a
szacowany roczny wzrost EBITDA Orlenu po zakonczeniu inwestycji moze wynies¢ ok. 1,5 mld zt.

Zarzad PKN Orlen, za zgoda rady nadzorczej postanowil naby¢é w drodze przymusowego wykupu wszystkie akcje
Unipetrolu nalezace do akcjonariuszy mniejszosciowych. reprezentujace ok. 5,97 proc. kapitatu zaktadowego w cenie 380
CZK za jedna akcje, tj. taczna cen¢ 4,1 mln CZK. Obecnie Orlen ma 94 proc. akcji Unipetrolu i bedzie dazyt do
wycofania akcji z obrotu na Praskiej GPW.

PKN Orlen obejmie 2,5 miIn akcji BOS Banku o wartoci nominalnej 10 zt za akcje.
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Polnord

Polnord zawart przedwstgpne umowy na zakup dwoch dziatek tacznej powierzchni 13.329 m2 w rejonie ulicy
Lazurowej w Warszawie — spotka planuje wybudowanie w ramach tego projektu ok 16.815 m2 powierzchni uzytkowej, w
tym 258 lokali mieszkalnych i 276 miejsc postojowych.

Polski Bank Komérek Macierzystych

Spotka grupy PBKM kupita 100 proc. akcji w szwajcarskiej spolce Biocell Lugano za cene 1,6 min EUR. Biocell Lugano
prowadzi laboratorium w Szwajcarii, ktére posiada licencj¢ na izolacje i namnazanie komoérek macierzystych oraz
technologie ich pozyskiwania.

Zarzad PBKM rekomenduj¢ wyptate dywidendy w kwocie 0,90 zt na akcje z zysku netto wypracowanego w 2017 roku —
facznie 4,3 mln zt. Decyzj¢ o wyptacie podejmie WZA zwotane na 29 czerwca 2018 r.

Prima Park

Spotka nie wykupita wartych 6 min zt papierow serii U. Nie przekazata tez kupondéw od dwodch innych serii. Papiery
dtuzne serii U nie s3 zabezpieczone, nie byly takze notowane na Catalyst. Powodem niewyplacenia naleznej
obligatariuszom kwot jest brak $rodkow pienigznych. W czasie WZA zwotanego na 30 czerwca 2018 r. akcjonariusze
zdecyduja o kontynuacji dziatalnosci spotki.

Prima Park dokonata za Smin zt sprzedazy 100% udziatow spotki zaleznej KI JEDENASCIE Sp. z 0.0. Spotka zalezna
Emitenta zawarta umowe przedwstepna sprzedazy nieruchomosci w Kutnie za 17,6 min zt.

Property Lease Fund
Zarzad Property Lease Fund S.A zaskarzyl w calosci postanowienie Sadu Rejonowego Poznan Stare-Miasto w
przedmiocie oddalenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.

Administrator zabezpieczen obligacji przekazat $rodki pieni¢zne na rzecz KDPW (obligacje serii C, E) oraz na rachunki
obligatariuszy (obligacje serii D) w tacznej kwocie 140 tys. zt. Laczna wartos¢ srodkoéw pienieznych wyptaconych przez
administratora zabezpieczen wynosi 691 tys. zt .

Préchnik
Sad oglosit upadtos¢ likwidacyjna spotki.

Robyg

Spotka ROBYG Green Mokotow, w ktorej posrednio Spotka posiada 51 % udzialow zawarta umowe sprzedazy
nieruchomosci potozonej w Warszawie, dzielnica Mokotow (dziatka w projekcie Green Mokotow) o tacznej powierzchni
ok. 9,509 m2 za tgczng kwote netto 25,3 min PLN.

Sygnity
Sygnity zlozylo w Sadzie Rejonowym w Warszawie wniosek o zawezwanie do proby ugodowej Skarbu Panstwa w
zwiazku z natozonymi przez Skarb Panstwa karami umownymi w kwocie 23,3 min zt dotyczacymi umowy na system e-
Podatki.

Sygnity zawarto z Centrum Systemoéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia ugodg, na podstawie ktorej otrzyma okoto 13,4
min zt brutto.
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SFK Polkap
Sadu Rejonowy w Bielsku—Biatej wydal postanowienie o postepowaniu sanacyjnym dotyczace zabezpieczenia majatku
Emitenta poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego.

Unibep

Zarzad Unibepu zarekomendowat, aby spotka wyptacita z zysku za 2017 rok tacznie 5,1 min zt dywidendy, czyli 0,15 zt
na akcje. Z kolei Akcjonariusz Unibepu przedstawit projekt uchwaty, ktory zaklada wyptate przez spotke dywidendy na
poziomie 6,8 min zt, czyli 0,20 zt na akcje - wynika z projektu uchwaty na walne zwotane na 13 czerwca.

Unibep podpisat kontrakty budowlane na tacznie 154 min zt: budowe centrum logistycznego z terminalem kontenerowym
w Lapach w woj. podlaskim za 25 mln zt netto, realizacj¢ w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji budowlane;j
w Warszawie za 41 mln zt netto, realizacj¢ inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Marywilskiej w Warszawie za 69,4 min
zt, realizacj¢ fabryki ptynow infuzyjnych w Kutnie za 18,5 mln zt.

Uniserv-Piecbud
Uniserv-Piecbud S.A. podpisat kontrakt TAMEH POLSKA na Generalne Wykonawstwo Przebudowy Uktadu Wody
Chtodzacej o wartosci 56 min zt netto.

Uniserv-Piecbud S.A. dokonat przejecia pozostatych 51% udziatéw Uniserv-Jarostaw Sp. z 0.0. za kwotg 7,2 min z.
W czasie WZA uchwalono wyptacenie 2 min zt dywidendy z zysku netto za 2017 r. Pozostate 3,1 mln zysku zostato
przeznaczone na kapitat zapasowy.

Vantage Development, Rank Progress

Deweloper uruchomit nowe projekty Wykonawca wszystkich projektow jest Erbud i podpisano kontrakty budowlane.
Wsrdd uruchomionych projektow sa: Promenady Wroctawskie X na 233 mieszkania i 6 lokali ustugowych (kontrakt na
48 mln zt); Dorzecze Legnickiej 111 na 204 mieszkan (47 mln zt); Port Popowice | (JV z Rank Progress) na 415 mieszkan
i 5 lokali ustugowych (114,5 min z1).

W ramach wspoétpracy z Rank Progress przy projekcie Port Popowice spotki podpisaty aneks zwiekszajacy udziat
Vantage w spolce celowej do 77% poprzez odkup udziatdéw od Rank Progress. Decyzja o realizacji Il etapu inwestycji
przywroéci strukture udzialowg do pierwotnych 55% dla Vantage. W ostatnim miesigcu deweloper zaangazowal w
przedsiewzigcie 35 mln zt w ramach ww. aneksu z czego 6 mln stanowit odkup udziatow.

Victoria Dom

Victoria Dom S.A. dokonata wykupu 15 000 Obligacji Serii C o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda. Wykup nie naruszyt
postanowien WEO i emitent nie bedzie zobowiazany do zaptaty na rzecz obligatariuszy jakiejkolwiek dodatkowej optaty
lub prowizji.

Vindexus
Spotka zwotata WZA na 19 czerwca 2018 r. Zgodnie z projektami uchwatl zysk w kwocie 2,9 min zt z 3 min zt zysku
netto za 2017 r. zostanie wyptaconych w postaci dywidendy 0,25 zt na akcjg.

Vistal Gdynia
Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc wydat postanowienia o otwarciu postgpowania sanacyjnego spoiki zaleznej Vistal Eko Sp.
Z 0.0. oraz postgpowania sanacyjnego wobec Vistal Offshore.
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Work Service

Spotka zalezna Emitenta Exact Systems S.A., postanowita wyemitowaé do oznaczonego adresata zabezpieczone na
akcjach Exact Systems obligacje zwykte o tacznej wartosci nominalnej 15 min zt.

ZM Kania

Spotka w ramach zawartej z Alior Bank S.A. umowy otrzymata limit faktoringowy w kwocie 24 mln zt obowiazujacy do
2 listopada 2019 roku.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrét obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln zl)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACIA Z TEJ
FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK,
KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH
NA JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002
R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC
PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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