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Skrot najwazniejszych informacji S _
W tym miesieczniku znajda
Panstwo informacje
dotyczace m.in.
nastepujacych emitentow:

BBI Development — umorzenie postgpowania kasacyjnego (Centrum Marszatkowska)

Best — ustanowienie programu emisji obligacji do 350 min zt

BBI Development
Best

Braster

BVT

Dom Development
EGB Investments

BVT — naruszenie kowenantéw obligacji serii B
GetBack — nabycie 99% udziatéw w EGB Investments za 208 mln zt

Medort — uchwalenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

GetBack
Emisje w trakcie / zapowiedziane HB Reavis Finance PL
KRUK
Wartos¢ Tenor Marvipol
Spotka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza Medort. .
BOS AA 100 70 nie b.d. OT Logistics
Dolnoélaskie Centrum D.  C 3 1,0 tak 8,0%* POZb.U dT&R
Fluid 3 2 bd.  bad. b.d. Sygnity
GNB Auto Plan b.d. 500 4,0 tak 1,2% Vantage Development
Macro Games C 2 b.d. b.d. b.d.
*oprocentowanie state
Zakonczone emisje
Warto$¢ Tenor
Spotka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza
2C Partners P 1 1,0 b.d. 8,0%*
Columbus Energy C 1 2,0 tak 8,4%* Piotr Ludwiczak
Comp 12017 36 5,0 tak 3,8% Head of Research
Dekpol DA 15 3,8 tak b.d. Doradca inwestycyjny
GetBack PP4 40 3,5 nie 4,0% p.ludwiczak@michaelstrom.pl
GetBack b.d. 183 b.d. b.d. b.d.
Kleba Invest A3 2 15 nie 7,0%* Michat Mordel
Marvipol T 80 4,0 nie b.d. Analityk
Mega Sonic F 1 1,0 tak 7,0%* m.mordel@michaelstrom.pl
Mega Sonic F3 2 2,0 tak 8,5%*
Mega Sonic F2 2 0,8 tak 6,0%*
Merlin Group F5 2 1,0 b.d. b.d.
Mikrokasa C3 2 2,0 tak b.d.
PCC Rokita EB 25 55 nie 5,0%*
PKO BP b.d. 750 EUR 4,0 b.d. 0,75%**
Remor Solar Polska A 1 b.d. b.d. b.d.
YOLO F 8 4,0 nie 6,19%

*oprocentowanie state, **mid-swap + 0,65%
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Warto$é Tenor  Zabez-

Spétka Seria (mln z}) (lata) pieczo. Wykup  Marza
Getin Noble Bank GNB0817 35 6 nie 10-08 3,47%
Magellan MAG0817 4 EUR 2 nie 10-08 3,8%*
Getin Noble Bank GNB0917 50 6 nie 1-09 3,47%
Admiral Boats ADMO0917 6 2,5 tak 18-09 8,5%*
Getin Noble Bank GNO0917 20 6 nie 20-09 3,47%
Capital Park CAP0917 20 3 nie 23-09 5,3%

Mikrokasa MKR0917 1 2 tak 23-09 8,0%*
Polbrand PBD1017 2 3 tak 2-10 9,0%*

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

BBI Development

Sad Administracyjny umorzyt postepowanie kasacyjne ze skargi wniesionej przez podmiot sasiadujacy z terenem na ktérym
realizowany jest projekt ,,Centrum Marszatkowska”. Powyzsze oznacza, ze prawomocnie zakonczone zostato postepowanie
kasacyjne, w ktorym skarzacy podmiot domagat si¢ uchylenia decyzji Prezydenta m. st. Warszawy zatwierdzajacej projekt

budowlany i udzielajacej pozwolenia na budowg ww. inwestycji. Oddanie do uzytku ,,Centrum Marszatkowska” planowane
jest na 2Q18.

Best
Spotka ustanowita publiczny program emisji obligacji do 350 min zt.

Best oglosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz ok. 4,3 mln akcji spotki Kredyt Inkaso. Cena podana w wezwaniu
wynosita 22 zt za akcje (0k. 2-3 zt ponizej ceny rynkowej). W wyniku wezwania, Best chciat zwigkszy¢ udziat w Kredyt
Inkaso do ok. 66% (obecnie wynosi on ok. 33%). W rzeczywistoSci wezwanie zostato skierowane do funduszu private
equity Waterland, ktéry posiada 61% udziatow w Kredyt Inkaso. Fundusz nie odpowiedzial na wezwanie.

Spotka zainwestowata w 2. kwartale br. ponad 70 min zt w portfele wierzytelnosci, wobec 40 min zt w odpowiadajagcym
kwartale minionego roku. Warto$¢ nominalna nabytych pakietow w analizowanym okresie to 547 mln z — usredniony koszt
nabycia portfeli wynidst 13%. Sptaty nalezne grupie w tym kwartale osiggnety warto$¢ prawie 59 min zt, co oznacza wzrost
wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku na poziomie 26%. Na koniec potrocza warto§¢ godziwa portfeli naleznych
spolce wyniosta 848 mln zi.
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Naktady, przychody oraz sptaty nalezne GK Best (min zi)
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Braster
Spotka pozyskata 40,5 mln zt z emis;ji akcji. Pozyskany kapital postuzy spolce przede wszystkim w wejsciu na nowe rynki
oraz rozwoj telemedycyny.

BVT

Wartos¢ wskaznika ditug netto/EBITDA wyniosta 5,92x, co spowodowato zlamanie kowenantow obligacji serii B 0
warto$ci nominalnej rownej 1,6 min zt. Warunki Emisji Obligacji dla tej serii dopuszczaly maksymalng wysoko$¢ 4,0x. W
zwigzku z naruszeniem kowenantow, obligatariusze maja prawo do zadania przedterminowego wykupu papierow.
Wymagalne obligacje stanowity 8% sumy bilansowej na koniec 1Q17.

Dom Development

Spotka zawarta szereg uméw warunkowych, w nastgpstwie ktdrych chce naby¢ prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomoéci na Zoliborzu w Warszawie oraz bedzie mogla zrealizowaé na nich inwestycje mieszkaniowa liczaca okoto
1350 lokali. Spotka zobowigzata si¢ zaptaci¢ podmiotom, z ktérymi podpisata umowy kwote nieprzekraczajaca 184,6 min
zk.

GetBack / EGB Investments
Spotka nabyta 99,4% udziatdéw w EGB Investments za 207,6 min zi.

GetBack zainwestowat w 2. kwartale br. 494 min zt w portfele wierzytelnosci (vs. 542 min zt w 2Q16). Sptaty z obstugi

zarzadzanych portfeli wyniosty 308 mln zt wobec prawie 188 mln zt w poréwnywanym okresie. Wszystkie dane dotycza
portfeli zarzadzanych przez spotke w imieniu funduszy wlasnych i zewnetrznych.
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Naktady, przychody oraz sptaty GK Getback (mld z#)
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HB Reavis Finance PL
Deweloper podjat decyzj¢ o dokonaniu przedterminowego wykupu obligacji serii A i B o warto$ci nominalnej odpowiednio
111 min zt oraz 6,6 min EUR. Te dwie serie miaty pierwotnie zosta¢ wykupione w listopadzie br.

KRUK

W 2. kwartale br. KRUK zainwestowat 292 min zt w pakiety wierzytelnosci, tj. o0 56% mniej niz w analogicznym okresie
ubieglego roku. Za te kwote spotka nabyta portfele o warto$ci nominalnej rownej 3,5 mld zt ksztaltujac tym samym $redni
koszt ich nabycia na poziomie 8%. Sptaty nalezne grupie w ubiegtym kwartale wyniosty 338 mln zl, co oznacza wzrost o
47% wzgledem odpowiadajgcego kwartatu 2016 r.

Naktady, przychody oraz splaty nalezne GK Kruk (mld z7)
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Marvipol
Na Zgromadzeniu Obligatariuszy obligacji serii S (MVP0819) dokonane zostaty zmiany WEO. Przyczyna zmian jest

wydzielenie czesci deweloperskiej z Marvipolu. Po podziale, wszystkie zobowigzania z tytulu emis;ji obligacji zostang
przypisane do Marvipol Development S.A.
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Medort

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatami kapitat
zaktadowy miat zosta¢ podniesiony do 28 lipca 2017 r. Akcje miaty zosta¢ objete przez pigciu inwestorow, a spotka miata
pozyska¢ 11 miln zt. Na moment publikacji miesiecznika nie ma informacji czy nowe udziaty zostaty optacone.

OT Logistics

Akcjonariusze spotki upowaznili zarzad do skupu akcji whasnych do 31 grudnia br. Kapitat rezerwowy przeznaczony na
ten cel wynosi 18 mln 7, a tgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie moze przekroczy¢ 5 proc. kapitatu zaktadowego.
Akcje majg zosta¢ skupione po cenie 20 — 30 zt (obecna cena 22 zt). Ponadto, wigkszos$¢ akcjonariuszy opowiedziata si¢
podczas walnego zgromadzenia przeciwko propozycji zarzadu odnosnie przeznaczania catego zysku z 2016 r. na kapitat
zapasowy. Natomiast zaden z akcjonariuszy obecnych na WZA nie zgtosit innego wniosku w sprawie podziatu zysku za
rok 2016.

Pozbud T&R

Spotka zadecydowala o dokonaniu przedterminowego wykupu, a nastgpnie umorzeniu wszystkich obligacji serii A o
tacznej wartosci nominalnej réwnej 50 min zt. Celem wykupu jest obnizenie kosztow finansowych oraz zwickszenie swojej
wiarygodnosci jako emitenta obligacji. Wczesniejszy wykup wypada w dniu 13 sierpnia br., w zwigzku z czym ptatnosé
nastgpi kolejnego dnia, tj. w poniedziatek 14.08. Pierwotnie, data zapadalnos$ci przypadata na dzien 13 lutego 2019 r.

W zwiazku ze zgloszonym zadaniem emitenta, obligatariusze otrzymajg premi¢ w wysokosci 1% wartosci nominalnej
wykupowanych obligaciji.

Wykup papieroéw zostanie sfinansowany kredytem.

Sygnity

Na skutek naruszenia kowenantu przez spotke, jakim jest przekroczenie wskaznika dtug netto/EBITDA, z Zzadaniem
wykupu obligacji zglosily sie do spotki fundusze KBC TFI oraz mBank. Zadania dotycza obligacji o wartosciach
odpowiednio 6,8 min zt oraz 7,5 mln z1, co daje w sumie prawie 36% warto$ci nominalnej serii. Oproécz ww. podmiotow,
zadanie wykupu obligacji zglosity rowniez: Ipopema TFI, Pioneer TFI, Allianz TFI, AXA TFI i Esaliens TFI na taczna
kwote niemal 25 mln zt, o czym pisaliSmy w poprzednim wydaniu miesigcznika.

Inwestorzy zgodzili si¢ na wstrzymanie od dziatan zwigzanych z egzekucja praw z tytutu posiadanych obligacji do momentu
wynegocjowania formalnego porozumienia miedzy spotkg a jej wierzycielami. Ponadto, w zwigzku z pogorszeniem
sytuacji finansowej spotki, Deutsche Bank oraz ING Bank Slaski wypowiedziaty jej umowy kredytowe. W dniach na ktore
przypadato wypowiedzenie, spotka byta zadtuzona w Deutsche Banku na rownowartos¢ niemal 15 mln zt, z kolei wzgledem
ING kwota ta wynosita ponad 31 min zt.

Spotka podaje, ze podczas telekonferencji z bankami oraz obligatariuszami doszto do wstgpnego porozumienia w zakresie
finansowania dziatalno$ci operacyjnej, jednak na dzien publikacji miesiecznika nie ma ostatecznych uzgodnien stron —
rozmowy pozostaja w toku.

Vantage Development

Spotka podjeta decyzje o dokonaniu przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii K o warto§ci nominalnej rownej
10 mln zt. Z racji wcze$niejszego wykupu, obligatariusze otrzymaja premi¢ w wysokosci 0,75% warto$ci nominalnej
obligacji. Ustalony termin wykupu przypada na 10 wrzesnia br., podczas gdy pierwotnie obligacje miaty zosta¢ wykupione
2 lata pozniej.
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To nie pierwsza decyzja spotki o dokonaniu przedterminowego wykupu — m. in. 9 sierpnia br. zapadng obligacje serii I o
takiej samej warto$ci nominalnej, ktore planowo miaty zosta¢ wykupione w maju 2018 r. Obligatariuszom serii I nie nalezy
si¢ premia z tytutu wezesniejszego wykupu.

Na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, udziatowcy zagtosowali za utworzeniem kapitatu rezerwowego
w wysokosci 10 mln zl, ktoéry zostanie przeznaczony na skup akcji whasnych celem ich umorzenia. Vantage nabyl od
swojego jedynego akcjonariusza — sp6otki Fedha 2,2 min akcji po cenie 3,7 zt kazda, co tgcznie daje kwote ponad 8,1 min
zt.

Spotka rozwigzala przedwstepna umowe zakupu dziatki w Warszawie. Na terenie przy ulicy Kopalnianej mialo powstaé
200 mieszkan na powierzchni 1,6 ha. Cena dzialki zostata ustalona na 14,7 min zt. Strony umowy oznajmity, Ze nie beda
wnosi¢ wobec siebie zadnych roszczen z tytutu zerwania umowy, co wiecej, spotka nie dokonata zadnych wptat na rzecz
sprzedajacego.

Spotka zalezna Vantage zawarla przedwstepna warunkowa umowe nabycia prawa uzytkowania wieczystego oraz udziatow
w takim prawie dotyczaca nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Stabtowickiej, w ktorych sktad wchodzg zabudowane
nieruchomosci gruntowe o powierzchni rownej 2,3 ha. Na tej powierzchni spotka planuje wybudowac 300 mieszkan. Cena
nieruchomosci to 8,8 mln zt. Przyrzeczona umowa ma zosta¢ zawarta do 20 grudnia br.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (mlin zi)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln zl)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WtASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUIJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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