Miesiecznik kredytowy MICHAEL/STROM
12062017 INVESTMENTS

Skrot najwazniejszych informacji

W tym miesieczniku

AB - zwigkszenie Programu Emisji Obligacji o 70 min zt znajda Panstwo
informacje dotyczace

Archicom — przedwstepna umowa nabycia 80% akcji mLocum za 88 min z m.in. nastepujacych
emitentéw:

Comp — planowany skup akcji do 118 min zt oraz emisja obligacji do 100 min zt
2C Partners

Dom Development — nabycie 100% udziatéw Euro Styl za 260 min zt AB
American Heart of Pol.
Eurocent — brak wykupu obligacji serii E o warto$ci nominalnej 1,8 min zt Archicom
Comp
GetBack / EGB — zawarcie umowy zakupu 99% akcji EGB przez GetBack Dom Development
EGB Investments
Murapol — nabycie 33% akcji Skarbiec Holding za 75 min zt Eurocent
GetBack
Griffin Real Estate Invest
Emisje w trakcie / zapowiedziane Integer.pl
KRUK
Wartos¢ Tenor Marvipol
Spotka Seria (min zf) (lata) Zabezpieczona Marza Medort
Marvipol b.d. 100 40  nie b.d. Murapol
MCI Capital 0 20 30  tak 3,9% OT Logistics
*oprocentowanie state PKO BP
Robyg
Ronson
Torpol

Zakonczone emisje Vantage Development

Wartosé Tenor

Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza

Abadon Real Estate 010 50 3,0 nie 5,0%* Piotr Ludwiczak

Atal AC 54 2,0 nie 3,2%** Head of Research

Best X1 8 EUR 3,5 nie 3,3% Doradca inwestycyjny
Best R4 60 5.0 nie 3,3% p.ludwiczak@michaelstrom.pl
Echo Investment E 100 4,0 b.d. 2,9%

GetBack b.d. 90 b.d. b.d. b.d. Michat Mordel
GetBack PP2 79 3,0 nie 4,4% Analityk

Getin Noble Bank PP6-VII 40 7,0 nie 4,5% m.mordel@michaelstrom.pl
J.W. Construction JWC0520 70 3,0 nie 3,0%

KRUK AE2 20 EUR 5,0 nie 3,59%*

KRUK AE1 20 EUR 5,0 nie 3,59%*

MLP Group A 20 EUR 5,0 nie b.d.

PCC Rokita EA 25 5,0 nie 5,0%*

Pragma Faktoring L 15 4,0 tak b.d.

Ronson R 50 4,0 tak b.d.

VOXEL H 10 2,0 tak 4,5%

*oprocentowanie state, **rentownosé
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor Zabez-

Spotka Seria (min zi) (lata) pieczo. Wykup Marza
Integer.pl ITG0617 30 3 nie 12-06 3,65%
Capital Park CAP0617 35 3 nie 13-06 5,5%
Ronson Europe RONO0617 84 4 tak 14-06 3,75%
Vantage Development VTGO0617 24 3 tak 16-06 4,3%
PGNIG PGNO0617 2500 5 nie 19-06 1,25%
Magellan MAG0617 26 3 nie 26-06 3,2%
Mikrokasa MKR0617 1 2 tak 29-06 8,7%*
Alior Bank ALR0617 250 2 nie 30-06 1,2%
LZMO LZM0617 3 2 tak 30-06 8,5%*
Getin Noble Bank GNBO0617 61 3 nie 30-06 1,7%
PBG PBG0617 35 0,6 tak 30-06 zerokupo.
PBG PB10617 8 0,4 tak 30-06 zerokupo.
Voxel VOX0717 10 1 tak 1-07 5,0%
Action ACTO0717 100 3 nie 4-07 1,4%
Capital Service CSX0717 1 2 tak 10-07 7,62%
Capital Service CSvo0717 2 2 tak 10-07 7,62%
Kredyt Inkaso KRI0717 53 35 nie 13-07 4.2%
BZ WBK BZwW0717 475 3 nie 17-07 1,0%
ABS Investment AINO717 1 3 nie 24-07 8,5%*
Comp CMPOQ717 36 3 nie 28-07 3,8%
Getin Noble Bank GNBO0817 35 6 nie 10-08 3,47%
Magellan MAGO0817 4 EUR 2 nie 10-08 3,8%*

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

2C Partners
Spotka z kilkudniowym opoznieniem wykupita obligacje serii H o warto$ci nominalnej 2 min zt.

AB
Emitent zwiekszyt warto§¢ Programu Emisji Obligacji z 200 do 270 min zt. Obecna warto$¢ wyemitowanych
obligacji wynosi 170 min zt.

American Heart of Poland
Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii | oraz obligatariuszy, ktérzy przystgpili do umowy pomiedzy
wierzycielami na 28 czerwca br. Projekty uchwat ZO dostepne sg u agenta emisji.

Archicom

Spoétka zawarta przedwstepng umowe zakupu 79,99% akcji mLocum za kwote 87,6 min zt. mLocum realizuje
projekty mieszkaniowe (w Krakowie, todzi, Wroctawiu, Poznaniu oraz Trojmiescie), zarzgdza nieruchomosciami
oraz Swiadczy ustugi inzynierskie. Wartos¢ kapitatbw witasnych na koniec 2016 r. wyniosta 109,5 min zt.
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Przejmowana spétka dotychczas wybudowata ponad 4,3 tys. lokali. Archicom szacuje, ze mLocum w 2017 r.
przekaze 300 lokali, co przetozy sie na sprzedaz w wysokosci 118 min zt oraz zysk netto w kwocie 22,3 min zt.

Comp
Spdtka planuje skup akcji wiasnych do kwoty 118 min zt. Jednoczesnie emitent podjat uchwate ws. ustanowienia
nowego programu emisji obligacji do kwoty 100 min zt.

Dom Development

Spotka zawarta umowe sprzedazy, zgodnie z ktorg nabyta 100% akcji w Euro Styl za kwote 260 min zt. Euro
Styl na 7 czerwca br. posiadato 81,4 min zt w gotéwce i 2,1 min zt zobowigzan finansowych. Na koniec kwietnia
br. bank ziemi Euro Styl wynosit 1357 lokali, a w ofercie znajdowato sie 406 lokali. Zarzgd Dom Development
szacuje, ze z tytutu przejecia skonsolidowane wyniki wzrosng o 15%, tj. o ok. 19 min zt (skonsolidowany zysk
netto Dom Development w 2016 r. wyniost 126 min zt).

Eurocent
Spoétka nie wykupita obligacji serii E o wartosci nominalnej 1,8 min zi. Na Catalyst notowana jest jedna seria
emitenta (ERC0918) o warto$ci nominalnej 2,3 min zt.

GetBack / EGB Investments
GetBack zawart warunkowg umowe zakupu 99,4% akcji EGB Investments za kwote 207,6 min zt. Srodki na
zaptate ceny beda pochodzi¢ w catosci lub w czesci z emisji obligaciji GetBack.

Griffin Real Estate Invest

Spodtka przedterminowo wykupita 120 min zt obligacji serii GFN1217. Pozostate 80 min zt zostanie
przedterminowo wykupionych 29 czerwca br.

Integer.pl

Przesuniety zostat termin wykupu obligacji serii INT0517 o warto$ci nominalnej 20 min zt z 31 maja br. na 12
czerwca br. Na ten dzien spdtka planuje rowniez przedterminowy wykup pozostatych 3 serii 0 fgcznej wartoSci
nominalnej rownej 90 min zt.

KRUK

Spotka wygrata przetargi na zakupy portfeli wierzytelnosci na rynku rumunskim (1,2 mld zt warto$ci nominainej)
oraz wtoskim (0,6 mid zt).

Marvipol
Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy serii S (MVP0819) na 29 czerwca br. w celu zmiany m.in. definicji
stosowanych w WEO, przypadkdw naruszen oraz obowigzkow informacyjnych.

Medort

Spotka przedterminowo wykupita 7 (z 21) min zt obligacji serii C (MEDO0420). Byto to podyktowane ustaleniami
majowego Zgromadzenia Obligatariuszy, podczas ktérego zdecydowano réwniez o zwiekszeniu marzy z 5,2%
do 6,2%, co wynikato z podniesienia kowenantéw - w poftowie tego roku wskaznik dtugu netto do EBITDA nie
moze by¢ wyzszy niz 7,0x vs. 3,5x poprzednio.
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Murapol
Deweloper kupit 32,99% akcji Skarbiec Holding za cene 75 min zt.

OT Logistics

Emitent otrzymat od Rady Prywatyzaciji i Projektéw Inwestycyjnych przy rzadzie Czarnogory formalng decyzje o
uznaniu za bezpodstawne odwotania OT Logistics od niekorzystnego zakonczenia przetargéw dotyczgcych
Luka Bar AD BAR i AD Montecargo.

Zarzad spotki zarekomendowat przeznaczenie zysku netto za 2016 r. w catosci na kapitat zapasowy, a Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje.

PKO BP

Zarzad banku podijagt uchwate o zamiarze przedterminowego wykupu obligacji podporzadkowanych (PK0O0922)
o wartosci 1,6 mld zt. Dodatkowo, bank zamierza wyemitowac obligacje podporzadkowane o wartosci
nominalnej 1,7 mid zt.

Robyg

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o emisji do 26,3 min akcji serii H (przy obecnej wycenie
rynkowej spotka moze pozyskaé ok. 92 min zt). Srodki majg by¢ przeznaczone na zakup nowych gruntéw oraz
wydatki zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci na nowym rynku (wroctawskim lub krakowskim) jak np. przejecie
lokalnego dewelopera czy dziatania marketingowe.

Podjeta zostata rowniez decyzja o wypftacie dywidendy, na ktérg zostanie przeznaczone tgcznie 71 min zt
pochodzgcych z zysku netto za rok 2016 oraz z zyskow zatrzymanych za lata ubiegte.

Ronson
Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu ws. wyptaty dywidendy w wysokosci 19 gr na
akcje za 2016 r. (31,2 min zt). Akcjonariusze otrzymali juz zaliczke w wysokosci 9 gr na akcje (14,8 min z).

Torpol

Spotka zadecydowata o przedterminowym wykupie obligacji serii A (TOR0818) o wartosci nominalnej 40 min zt.
Wczesniejszy wykup bedzie miat miejsce 30 czerwca br., a dzien ustalenia Swiadczen z tytutu wczesniejszego
wykupu obligacji wyznaczono na 8 dni wczesniej. Z tytutu przedterminowego wykupu obligatariusze otrzymajg
premie w wysokosci 0,35% wartosci nominalne;.

Vantage Development

Spdtka z Grupy Kapitatowej Vantage Development (VD sp. z 0.0. Mieszkania XIX sp. k.) podpisata przedwstepng
warunkowg umowe kupna dziatek w Warszawie przy ul. Kopalnianej (dzielnica Bemowo) o tgcznej powierzchni
1,6 ha za cene 14,7 min zi. Na gruncie deweloper zamierza wybudowac¢ ok. 200 mieszkan. Zaktadajgc srednig
powierzchnie lokalu mieszkalnego na 50 m?, to $rednia cena gruntu przypadajgca na 1 m? PUM wynosi ok.
1 470 zt. Emitent zapowiadat che¢ zwiekszenia banku ziemi w 2017 r. o ok. 800 lokali (umowa dot. kupna dziatek
przy ul. Kopalnianej jest pierwszg umowg o ktorej deweloper poinformowat w tym roku).

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 8,1 min zt (13 gr na 1 akcje) w formie dywidendy za 2016 r., a Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacije.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentéw obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mlid z{)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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Obrét obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WtASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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