Miesiecznik kredytowy MICHAEL/STROM
9092016 INVESTMENTS

Skrot najwazniejszych informacji

W tym miesieczniku

Comp - naruszenie warunkéw emisji obligacji, zwotanie zgromadzenia znajda Panstwo

obligatariuszy na 20 wrze$nia informacije dotyczace
m.in. nastepujacych

Kredyt Inkaso / Best - skuteczne wezwanie na 61% akcji Kredyt Inkaso przez ~ €mitentow:

WPEH VI Holding; pozew przeciwko Best

Comp
Vantage Development - przedwstepna umowa sprzedazy niezadtuzone;j Ghelamco Invest
nieruchomosci komercyjnej za 10,8 min zt Kredyt Inkaso / Best
Pragma Faktoring
WSIP - pozyskanie finansowania na wczesniejszy wykup obligacji Rubicon Partners
Vantage Development
WSIiP
Emisje w trakcie / zapowiedziane
Wartos¢ Tenor
Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
Auto-Spa G 4 2,0 tak 7,85%*
EGB Investments AK 10 3,0 b.d. b.d.
Eurocent F 3 2,0 nie 8,5%*
PCC Exol A2 25 4.0 nie 5,5%*
Pragma Faktoring H 20 3,0 tak b.d.
*oprocentowanie state
Zakonczone emisje
Wartos¢ Tenor
Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
BVT B 2 3,0 tak 9,0%* Autor:
GetBack 3 serie 34 0,52  nie b.d. Piotr Ludwiczak
GetBack 2 serie 5 0,3/0,5 nie b.d. p.ludwiczak@michaelstrom.pl
GetBack 4 serie 1 0,5-3 nie b.d.
GetBack GA 1 0,3 b.d. b.d.
GetBack GC 1 2,0 b.d. b.d.
Getin Noble Bank PP5-VI 40 7,0 nie 5,0%
Kleba Invest T 2 1,0 nie 8,0%*
Kruk AA3 20 EUR 3,0 nie 3,0%*
Mikrokasa MKR0818 1 2,0 tak 8,0%*
Murapol S 45 3,0 nie 6,0%*
PCC Rokita DC 25 7,0 nie 5,0%*
Ronson P 10 4,0 nie 5,25%*
SMS Kredyt Holding AN 11 3,0 tak 8,5%*
Unified Factory B 10 3,0 tak 5,6%

*oprocentowanie state
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor Zabez-

Spotka Seria (min zi) (lata) pieczo. Wykup Marza
Mikrokasa MKR0916 2 2,0 tak 12-09 9,5%*
Property Lease Fund PLE0916 5 2,0 tak 17-09 9,0%*
American Heart of P. AHP0916 1 35 nie 21-09 4,5%
Kancelaria Medius KME0916 2 2,0 tak 26-09 9,5%*
Fast Finance FFI0916 4 3,0 tak 27-09 7,0%
Work Service WSE1016 55 3,0 nie 4-10 4,75%
Atal ATL1016 18 2,5 nie 7-10 5,0%
Pragma Inwestycje PIN1016 10 3,0 tak 10-10 4,5%
Kruk KRU1116 30 4,0 nie 05-11 4,6%
Vindexus VIN1116 1 3,0 tak 08-11 6,25%

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

Comp

Wystgpit przypadek naruszenia warunkéw emisji obligacji serii 1/2014 (CMP0717) oraz 1/2015 (CMP0620).
Bazujgc na sprawozdaniu za 1. pétrocze 2016 r., wskaznik zadluzenia finansowego netto do EBITDA wyniost
3,75, wobec dopuszczalnej wartosci 3,5. Comp zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy na 20 wrzesnia br. (godz.
12:00 — CMPO0717, godz. 14:00 — CMP0620), na ktorych wystgpi o zgode wierzycieli na naruszenie warunkow
emisji obligacji.

Ghelamco Invest

Spoétka nabyta w celu umorzenia obligacje serii PPA — GHE0619 (125 361 sztuk) oraz J — GHJ0718 (240 sztuk)
od swojego jedynego wspolnika i zarazem gwaranta obligacji, tj. spétki Granbero Holdings Ltd. £gczna wartos¢
transakcji wyniosta ok. 13 mIn zi. Wykupione obligacje stanowity 25% liczby wyemitowanych obligacji w
przypadku serii GHE0619 oraz 1% dla serii GHJ0718.

Kredyt Inkaso / Best

Kredyt Inkaso skierowat do sgdu pozew o zaptate 61 min zt przeciwko spétce Best S.A. oraz Krzysztofowi
Borusowskiemu — prezesowi oraz wigkszo$ciowemu akcjonariuszowi Best S.A. Kredyt Inkaso domaga sie
naprawienia szkody wyrzgdzonej spotce na skutek ,rozpowszechniania przez pozwanych nieprawdziwych i
pomawiajgcych informacji: dotyczgcych zarzadu spdiki, rzekomych nieprawidtowosci w spotce, rzekomego
fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania zarzadu spétki do dziatania w jej imieniu”, co zdaniem
Kredyt Inkaso stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez fundusze AGIO oraz Trigon zawartych
umow zlecenia zarzadzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge prawng.

2/6



Miesiecznik kredytowy MICHAEL/STROM
9092016 INVESTMENTS

W wezwaniu na akcje Kredyt Inkaso, ogtoszonym przez WPEH VI Holding — spétke zalezng Waterland Private
Equity Investments, ztozono zapisy na ok. 61% akcji spotki. Oznacza to, ze wezwanie doszto do skutku.
Dotychczas najwiekszym udziatowcem w Kredyt Inkaso byta spotka Best (niespetna 33%).

Pragma Faktoring

Zarzad spoétki podjgt uchwate o wczesniejszym wykupie obligacji serii E (PRF1216), ktérej termin wykupu
planowany byt na 19 grudnia br. Wykupiona zostanie cata seria o warto$ci nominalnej 20 min zt. Dzien ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu serii zostat ustalony na 8
wrzesnia br., a dzieh wczesniejszego wykupu wyznaczono na 16 wrzeénia br. Uprawnione podmioty otrzymajg
premie w wysokosci 0,3% wartosci nominalnej. Na rynku Catalyst notowane sg jeszcze dwie serie obligaci
emitenta — PRF0218 (10 min z) oraz PRF0418 (10 min z). Emitent poinformowat takze o planowanej emisji
obligacji serii H do kwoty 20 mIn zt (prég emisji to 5 min zl). Obligacje bedg zabezpieczone zastawem
rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci. Data przydziatu przewidziana jest na 21 wrzesnia br., a termin wykupu
na 3 lata pézniej. Marza nie zostata podana, natomiast dla obligacji serii E wynosi ona 4,5%, F (PRF0218) —
4,25% oraz G (PRF0418) — 4,0%.

Rubicon Partners

Zgromadzenie Obligatariuszy dokonato zmiany warunkéw emisji obligacji serii | (wartos¢é emisyjna 13,65 min zi).
Zmianie ulegt termin wyptaty odsetek za 2., 3. oraz 4. okres odsetkowy w taki sposdb, ze kwota odsetek za
wspomniane okresy odsetkowe bedzie ptatna w dniu wykupu obligaciji, tj. 14 kwietnia 2017 r.

Vantage Development

24 sierpnia br. spétka zalezna od Vantage Development S.A. (IPD Potudnie Sp. z 0.0.) zawarta z podmiotem
spoza Grupy Kapitatowej VTG przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci przeznaczonej pod
inwestycje komercyjng. Nieruchomos¢ miesci sie we Wroctawiu przy ul. Fabrycznej 6-8 i na koniec czerwca br.
byta niezadtuzona. Cena sprzedazy wynosi 10,8 min z, podczas gdy na koniec czerwca br. w nieruchomosciach
inwestycyjnych niepracujgcych projekt ,Gamma Office” (ktérego dotyczy umowa) wyceniany byt na 9,86 min zt.
W wyniku sprzedazy nieruchomosci VTG powinno wykaza¢ 0,94 min zt zysku na sprzedazy nieruchomosci.
Prawdopodobnie wplywy ze sprzedazy nieruchomosci przeznaczone zostang na powiekszenie banku ziemi w
Warszawie.

Z kolei 7 wrzesnia br. spotka zalezna od Vantage Development S.A. (VD Sp. z 0.0. Invest Sp.k.) przyjetfa list
ofertowy dotyczgcy sprzedazy biurowca ,Delta 44”. Cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 28 min zt netto,
przy czym moze ona ulec korekcie po przeprowadzeniu szczegotowej analizy inwestycji przez kupujgcego.
Wartos¢ ksiegowa biurowca na koniec czerwca br. wyniosta 25,8 min zt, a jego zadtuzenie to 18,7 min zi.
Potencjalna sprzedaz biurowca na ww. warunkach pozwolitaby wygenerowac ok. 2 min zt zysku oraz uwolni¢
ok. 9 mIn zt gotéwki, co oceniam pozytywnie.
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne

Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazito zgode na zaciggniecie przez WSIiP nowego zadtuzenia finansowego.
Srodki zostang przeznaczone na m.in. przeprowadzenie catkowitego wczesniejszego wykupu obligacji.
Zaciggniecie nowego diugu nie bedzie stanowito przypadku naruszenia WEO o ile wykup obligacji nastapi do
dnia 30 pazdziernika 2016 r. Dzien po zgromadzeniu spétka zaciggneta nowe zadtuzenie w formie kredytu do
410 min zt (kredytodawcy: BZ WBK, Bank Handlowy, Bank BGZ BNP Paribas, ING Bank Slgski oraz Raiffeisen
Bank Polska).

Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentéw obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mlid zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WtASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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