Miesiecznik kredytowy MICHAEL/STROM
9112016 INVESTMENTS

Skrot najwazniejszych informacji

W tym miesieczniku

Echo Investment - Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy biurowca Q22 ~ Znajda Panstwo
informacje dotyczace

Multimedia Polska - UPC zamierza kupi¢ 100% akgji spotki za ok. 3 mid zt m.in. nastepujacych
emitentow:

Emisje w trakcie / zapowiedziane Echo Investment

Fast Finance

Wartosé Tenor GetBack
Spoétka Seria (min zf) (lata) Zabezpieczona Marza Kruk
Ghelamco Invest PPL 35 b.d. tak b.d. Multimedia Polska
Ghelamco Invest PPK 25 b.d. tak b.d. Polnord
GPW D/E 60 /60 b.d. nie b.d. Pragma Faktoring
GTC b.d. 20 € 3,0 nie 3,75%* Robyg
i2 Development B 25 3,0 nie b.d. Ronson
Indos J 9 3,0 tak b.d.
MCI Capital L 46 3,0 tak 3,9%
Mila F 11 2,0 tak 7,0%*
PCC Rokita DD 25 7,0 nie 5,0%*
Pragma Faktoring J 12 4,0 tak b.d.

*oprocentowanie state

Zakonczone emisje

Wartos¢ Tenor

Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
Best R1 50 4,5 nie 3,3%
BPS BPS1026 29 10,0 nie b.d.
Dekpol E4 10 3,1 tak b.d.
Everest Capital J 20 3,5 tak b.d.
GetBack 6 serii b.d. 0,5-3 b.d. b.d. Piotr Ludwiczak
GetBack GN 16 2,0 b.d. b.d. Head of Research
Ghelamco Invest PPJ 20 4,0 tak 4,0% Doradca inwestycyjny
HB Reavis b.d. 100 4,5 b.d. b.d. p.ludwiczak@michaelstrom.pl
Indos C1 3 2,0 nie 7,0%*
IPO 3D ZTRX-A 4 2,0 nie n.d.
Kredyt Inkaso A2 20 2,9 nie 3,7%
Kruk AA4 75 6,0 nie 3,25%
Kruk AA5 75 3,0 nie 2,5%
Magellan 8/2016 40 0,5 nie b.d.
Magellan 9/2016 35 1,6 nie b.d.
Magellan 10/2016 25 1,1 nie b.d.
Murapol U 5 b.d. b.d. b.d.
Murapol T 10 b.d. b.d. b.d.
Onico N 5 b.d. b.d. b.d.
|

Pragma Faktoring 20 3,5 tak b.d.

*oprocentowanie state
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor Zabez-

Spotka Seria (min zi) (lata) pieczo. Wykup Marza
Ghelamco Invest GHE1116 7 3,0 tak 14-11 4,0%
Murapol MUR1116 9 2,3 nie 14-11 5,7%
Fast Finance FFI1116 9 3,0 tak 15-11 7,0%
ED invest EDI1116 5 25 tak 16-11 5,0%
Murapol MUL1116 19 2,2 nie 19-11 5,65%
LZMO LZM1116 6 25 tak 22-11 8,75%*
Mikrokasa MKR1116 2 2,0 tak 27-11 9,2%*
Kruk KRU1216 40 4,0 nie 6-12 4,6%
Kredyt Inkaso KRI1216 18 5,0 nie 8-12 6,0%
Bank Pocztowy BPO1216 148 3,0 nie 13-12 1,4%
MCI Capital MCI1216 30 3,0 tak 19-12 4,5%
BZ WBK BZwW1216 500 3,0 nie 19-12 1,2%
Europejski Fun. Medy. EFM1216 4 3,1 nie 20-12 6,4%
Property Lease Fund PLE1216 3 2,0 tak 23-12 9,0%*
Lindorff CAS1216 5 3,5 tak 28-12 4,95%
GPW GPW0117 120 5,0 nie 02-01 1,17%

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

Echo Investment

Spotka i jej podmiot zalezny podpisaty 28 pazdziernika br. przedwstepng umowe sprzedazy biurowca Q22.
Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta najpézniej do 30 czerwca 2017 r. Cena za nieruchomosc¢ zostanie
ustalona na dzien zawarcia umowy przyrzeczonej m.in. w oparciu o stope kapitalizacji 5,35%. Wg
skonsolidowanego raportu potrocznego GK Echo Investment za pierwsze pétrocze 2016 r. dochdd operacyjny
netto biurowca Q22 przy zatozeniu petnego wynajmu moze wynies¢ 14,4 min € rocznie, co przy kursie EURPLN
= 4,3 oraz ww. stopie kapitalizacji przektada sie na warto$¢ nieruchomosci ok. 1,16 mid zt.

Fast Finance

Zarzad poinformowat, ze 31 pazdziernika br. spdtka przekazata do KDPW pozostatg cze$¢ wymaganej kwoty
do zaptaty z tytutu Swiadczen z obligacji serii F (FFI0916), ktérych planowany termin wykupu przypadat na
wrzesien br. Wartos¢ nominalna emisji wynosita niespetna 4 min zt.

GetBack

Zarzad podjat uchwate ws. ustanowienia publicznego programu emisji obligacji o warto$ci nominalnej do 300
min zt.
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Kruk

Zarzad zwofat na 29 listopada br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podczas ktdérego odbedzie sie
gtosowanie nad podjeciem uchwaty ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 1 min akcji serii
G. Gdyby spétka uplasowata wszystkie oferowane akcje, to mogtaby pozyskaé ok. 200 min zt. Zapotrzebowanie
na nowe $rodki wynika z duzej podazy portfeli oraz planowanych akwizycji spétek we Wtoszech, Niemczech i
Hiszpanii. Zarzad zamierza zmniejszy¢ ryzyko ptynnosciowe w momencie, gdy zwieksza sie ryzyko operacyjne.
Dodatkowo, zarzad chce zwiekszaé poziom finansowania zewnetrznego, ale z uwagi na ograniczony popyt na
obligacje spétki w Polsce, spotka prawdopodobnie bedzie sie finansowaé za granica.

Multimedia Polska

UPC podpisato przedwstepng umowe nabycia 100% akcji spétki za kwote ok. 3 mld zt (EV). Transakcja nie
obejmuje sprzedazy biznesu ustug spoza dziatalnosci telekomunikacyjnej.

Polnord

Zarzad podjat uchwate o przeprowadzeniu przedterminowego wykupu czesci, tj. 71 114 obligacji (z 340 000
wyemitowanych) serii NS2 (PND0218) o warto$ci nominalnej wynoszgcej 7,1 min zt. Data przedterminowego
wykupu obligacji przypada 13 listopada br., a dzieh ustalenia praw do $wiadczen zostat ustalony na 3 listopada
br. Z tytutu wczesniejszego wykupu obligatariuszom przystuguje premia w kwocie 0,5% wartosci nominalnej.

Pragma Faktoring

Spétka przydzielita dwém inwestorom obligacje serii | (szczegoty w tabeli na 1. stronie) celem wykupu obligacii
serii F (PRF0218, 10 min zt wartosci nominalnej) oraz G (PRF0418, 10 min z}). Obligatariuszom serii F oraz G
z tytutu wczesniejszego wykupu przystuguje premia w wysokosci 0,6% wartodci nominalnej. Dzien
przedterminowego wykupu zostat wyznaczony na 25 listopada br., a dzieh uprawnionych na 17 listopada br.

Robyg

Zarzad podjat uchwate ws. dokonania przedterminowego wykupu obligacji serii K2 (ROG0218). Wszystkie
obligacje tej serii 0 tgcznej wartosci nominalnej 15 min zt zostang wykupione 26 listopada br. (ptatnos¢ bedzie
miata miejsce 2 dni pdzniej), a dzieh ustalenia prawa do swiadczen z obligacji przypada na 18 listopada br.
Obligatariusze otrzymajg premie z tytutu wczesniejszego wykupu odpowiadajgcg 0,3% wartosci nominalnej.
Seria ta zostata wyemitowana w lutym 2014 r., miata zosta¢ wykupiona po 4 latach, nie byta zabezpieczona, a
marza wynosita 4% ponad WIBOR3M. Dla poréwnania przypomne, ze spotka w lipcu tego roku wyemitowata
obligacje serii S o warto$ci nominalnej 100 min zt, z piecioletnim terminem wykupu, niezabezpieczone i z marzg
réwng 2,9% ponad WIBORG6M, tj. na warunkach znaczaco lepszych niz 2,5 roku wczesnie;.

Ronson

Zarzad podjat uchwate dotyczgca czesciowego (58 400 z 280 000 obligacji wyemitowanych) przedterminowego
wykupu serii F (RON0518) o wartosci nominalnej réwnej 5,8 min zt. Data wczesniejszego wykupu zostata
ustalona na 21 listopada br., a data ustalenia praw na 10 listopada br. Inwestorzy, od ktérych wykupione zostang
obligacje otrzymajg premie w wysokosci 0,75% wartosci nominalne;j.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mid z{)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zf)
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Obrét obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUIJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtga2tqmbthaydo

