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Deweloperzy mieszkaniowi bijg rekordy sprzedazy.

Rok 2015 okazat sie wyjagtkowo udany dla branzy deweloperskiej. Wiekszosci czotowych deweloperéw udato sie
utrzymacé, a nawet poprawi¢ bardzo dobre wyniki osiggniete w poprzednim kwartale, jednoczesnie bijgc dotychczasowe
rekordy sprzedazy. Liderem w 2015 roku okazat sie Dom Development sprzedajgc 2 383 mieszkan - o 26% wiecej, niz
rok wczesnie. Na drugim miejscu uplasowat sie Robyg, ktéry zakontraktowat tgcznie 2 333 lokale (10-procentowy wzrost).
Bardzo dobre wyniki sprzedazy odnotowali rowniez tacy deweloperzy jak LC Corp, Budimex Nieruchomosci, Atal oraz
J.W Construction. Niemal wszystkie spoétki osiggnety dwucyfrowg dynamike wzrostu sprzedazy, sprzedajgc tgcznie
16 501, srednio 30% wiecej niz w 2014 roku.

Jedynie dwém spdétkom nie udato sie osiggng¢ dwucyfrowego wzrostu. Polnord sprzedat zaledwie 6% wiecej mieszkan,
co na tle konkurenciji jest dos¢ niskim wynikiem. Deweloper dokonat zmiany sposobu prezentacji danych sprzedazowych
jednego projektu w warszawskim Wilanowie, w wyniku ktérej spétka zmuszona byta pomniejszy¢ liczbe lokali sprzedanych
0 156 lokali pierwotnie odnotowanych jako sprzedane w 2Q 2015. Na uwzglednienie tej pakietowej sprzedazy w liczbie
zakontraktowanych lokali zwracaliSmy uwage w naszym poprzednim raporcie, dotyczagcym sprzedazy deweloperéw po
trzech kwartatach. Marvipol natomiast jako jedyny zanotowat spadek sprzedazy. Deweloper sprzedat 600 mieszkan, czyli
0 176 mniej niz rok wczesniej, mimo to zrealizowat zaktadane

cele sprzedazowe. W przypadku tej spoétki stabsza sprzedaz 3000

Woykres 1. Sprzedaz mieszkan w 2015 roku

zwigzana jest przede wszystkim z wyprzedaniem oferty i 2500
wprowadzeniem do sprzedazy zaledwie jednego nowego 5000
projektu w catym 2015 r.

1500
Rekordowe wyniki sprzedazowe to przede wszystkim 1000
rezultat korzystnych warunkéw rynkowych. Wysokiemu 500
popytowi na mieszkania sprzyjaty utrzymujgce si¢ niskie I I I I
stopy procentowe, dostep do tanich kredytéw oraz doptaty w 0 N N N
ramach programu ,Mieszkanie dla mtodych”. Dodatkowym @QF c§5\% o“Q&@"jr N Qv;\<>°\<\o" 0500&@‘?3\(,0@ S‘QO 69)@
czynnikiem zachecajgcym do zakupu mieszkania byt AQ}OQ TS NSRRI
stosunkowo niski wktad wtasny wynoszacy 10%, ktory od M <@
2016 ma zosta¢ podwyzszony do 15%. 00& S m2015 m 2014

Na 2016 roku deweloperzy mieszkaniowi patrzg z optymizmem. Wiekszo$¢é zaktada utrzymanie aktualnego poziomu
sprzedazy, a niektorzy celujg w osiggniecie kolejnego rekordu. Nadchodzgcy rok powinien przynies¢ dalszy wzrost
sprzedazy, cho¢ prawdopodobnie juz nie tak spektakularny jak obecny. Pomimo niewielkiego ryzyka podwyzki stop
procentowych, niepewno$¢ na rynku mieszkaniowym moze wigzac sie z podniesieniem wymaganego wkfadu wtasnego,
zmianami w programie MdM oraz podatkiem bankowym, ktory posrednio dotknie réwniez klientow.

Ponizsza tabela prezentuje liczbe sprzedanych mieszkan przez omawianych deweloperéw w 2015 roku w poréwnaniu do
poprzedniego roku oraz sprzedaz w dwdch ostatnich kwartatach 2015 roku.

Q3 2015 Q4 2015 Zmiana g/q 2014 Zmiana r/r Plan na 2016

Dom Development 640 678 6% 1889 2383 26% b.d.
Robyg 638 564 -12% 2118 2333 10% 2 500
LC Corp 503 743 48% 1220 2072 70% b.d.
Budimex Nieruchomosci 358 481 34% 1685 1918 14% 1500
Atal 399 485 22% 1093 1690 55% b.d.
J.W. Construction* 466 380 -18% 1097 1569 43% 2 500
Polnord** 357 129 -64% 1251 1320 6% b.d.
Ronson 248 248 0% 711 906 27% 850
Vantage*** 112 163 46% 255 613 140% b.d.
Archicom 178 154 -13% 518 611 18% 1000
Marvipol 168 170 1% 776 600 -23% b.d.
Lokum 141 131 -71% 355 486 37% ok. 800
SUMA 4208 4 326 3% 12 966 16 501 27%

* sprzedaz brutto

**iczba lokali w 4Q 2015 r. skorygowana w dét o 156 w zwigzku ze zmiang sposobu prezentacji danych sprzedazowych

** w tym 133 na podstawie jednorazowej transakcji ze spétkg celowg Funduszu Sektora Mieszkan na Wynajem zarzadzanego przez BGK

Niniejszy materiat nie stanowi analizy inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani porady inwestycyjnej lub podatkowej. Komentarz ma
charakter opinii jego autoréw i nie moze stanowié podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej a autorzy komentarza nie ponosza odpowiedzialnosci

za skutki takich decyzji.
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