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Informacje ze spétek

Murapol (21.11) - wykup obligacji serii L o wartosci 5,35 min PLN

Ekogeneracja (20.11) - poczatek emisji publicznej obligacji
o wartosci do 5 min PLN

Klon (19.11) - wykup obligacji serii C o wartosci 4 min PLN
Nettle (19.11) - wykup obligacji serii R o wartosci 2,9 min PLN

Polnord (19.11) - przedterminowy wykup obligacji serii ] o war-
tosci 8,9 min PLN

Kerdos Group (19.11) - zadanie wykupu obligacji serii F, G, H, |
Torpol (18.11) - debiut obligacji serii A o wartosci 40 min PLN

Kruk (18.11) - poczatek emisji publicznej obligacji o wartosci do
30 min PLN

Europejski Fundusz Medyczny (17.11) - emisja obligacji serii H1
o wartosci 2,5 min PLN

Robyg (17.11) - przedterminowy wykup obligacji serii ] o wartosci
18 min PLN

Polnord (17.11) - przedterminowy wykup obligacji serii C o wartosci
29 min PLN

Kerdos Group (16.11) - wniosek o upadtos¢ likwidacyjng

EGB Investments (16.11) - wykup obligacji serii S o wartosci
2,5 min PLN

Fundusze polskich obligacji
korporacyjnych w pazdzierniku 2015 r.

+ Wartos$¢ aktywédw netto funduszy polskich obligacji korpora-
cyjnych od poczatku 2015 r. wzrosta 0 2,63 mld PLN

+ Wzrost wartosci aktywdw netto funduszy polskich obligacji
korporacyjnych o 141,02 min PLN w pazdzierniku 2015 r.

+ Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen

. . Zmiana Obrét
Spétka Seria Pp)  (tys.PLN) Kurs
CZERWONA TOREBKA CZT0416 5,00 30,83 65,00
INDOS INS1017 4,38 21,89 99,49
GETIN NOBLE BANK GNB1119 4,10 197,77 98,00
GETIN NOBLE BANK GNB0618 2,16 102,47 100,16
GHELAMCO INVEST GHC0718 2,10 208,93 102,10
POLBRAND PBD0616 2,00 9,67 96,00
KRUK KRU0517 1,89 215,13 103,99
FAST FINANCE FFI1116 1,68 0,97 96,68
GETIN NOBLE BANK GNB0617 1,50 20,38 101,00
GETIN NOBLE BANK GNO1120 1,49 87,73 91,49
POZBUD T&R P0OZ0219 1,45 1,02 100,85
MIKROKASA MKR0617 1,20 1,03 101,40
POLBRAND PBD0116 1,09 2,96 97,09
GHELAMCO INVEST GHE0418 1,00 33,68 102,00
OT LOGISTICS 0TS0818 0,99 50,12 100,49
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
. . Zmiana Obrét
Spétka Seria (Pp)  (tys.PLN) Kurs
DAYLI POLSKA DAY0916 -21,90 16,88 20,00
2C PARTNERS 2CP0317 -13,30 6,64 79,00
RANK PROGRESS RNKO0616 -11,00 192,82 80,00
2C PARTNERS 2CP0416 -9,95 9,42 82,60
2C PARTNERS 2CP0517 -9,35 16,31 78,65
MIRBUD MRB0717 -8,06  1086,00 80,00
VENITI VNTO0316 -6,00 3,87 76,00
PROPERTY LEASE FUND PLE0916 -4,40 1,42 26,10
GTB METROPOLIS GTB0617 -4,35 11,99 90,65
PROPERTY LEASE FUND PLE0616 -3,40 3,76 17,60
LZMO LZM1116 -2,85 29,64 87,15
ERBUD ERB0318 -2,81 50,16 99,00
GETIN NOBLE BANK GNB0919 -2,52 93,45 92,50
MO-BRUK MBR0816 -2,45 8,90 87,50
BIOMED-LUBLIN BML0818 -2,40 103,92 97,50
Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
" . Obrét Zmiana
Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1119 16 269,41 -0,17 100,00
BANK ZACHODNI WBK BZW1216 3 408,38 0,00 100,50
OT LOGISTICS OTS1118 2649,73 -0,34 101,90
ALIOR BANK ALRO0421  2200,96 -0,70 102,80
AMERICAN HEART OF POLAND AHP0622 153234 0,00 100,00
ALIOR BANK ALR0924 1 099,76 -0,05 101,60
MIRBUD MRB0717 1 086,00 -8,06 80,00
CYFROWY POLSAT CPS0721 1018,67 0,00 101,50
ccc CCC0619 1016,85 0,10 100,20
RONSON EUROPE RONO0619 921,00 0,00 100,00
PKN ORLEN PKN0617 642,16 0,00 101,00
GETIN NOBLE BANK GNB0218 577,27 -0,25 97,50
PKN ORLEN PKN0418 538,46 0,30 101,20
CIECH Ci21217 520,08 -1,00 103,00
ECHO INVESTMENT ECH0318 374,62 0,11 102,13

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 42,28
min PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 35,97 min PLN. Transakcje
pakietowe wyniosty 6,31 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 16,27 min PLN odnotowano na
obligacjach TAURON POLSKA ENERGIA, serii TPE1119. Catos¢
obrotu stanowity transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach CZERWONA
TOREBKA, serii CZT0416. Kurs serii wzrést o 5,00 p.p. z 60,00%
do 65,00%. Obrét na serii wyniést 30,83 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach DAYLI POLSKA,
serii DAY0916. Kurs serii spadt o 21,90 p.p. z 41,90% do 20,00%.
Obrot serii wyniost 16,88 tys. PLN, catos¢ stanowity transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg pre-
mig. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00% i 112,45%.

Obligacje spétki PKN Orlen serii PKN0420 oraz Nordic Development
serii NOR1016 notowane byty odpowiednio po 107,20% i 107,00%.

Papiery spotki Poznarska 37 serii POAO117 i POB0O117 wyceniano
na 107,00%%. Obligacje Warimpex serii WXF0218 notowane byty po
106,00%.

Obligacje PROPERTY LEASE FUND serii PLE0O616 notowane byty
z najwiekszym dyskontem. Papiery wyceniano na 17,60%.

Obligacje spotki Dayli Polska serii DAY0916 notowano po 20,00%.

Papiery Wtodarzewska serii WLO0516 i Czerwona Torebka serii
CZT0416 wyceniano odpowiednio na 35,60% i 65,00%.

Nr.40/25.11.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
PKN ORLEN

NORDIC DEVELOPMENT
POZNANSKA 37
POZNANISKA 37
WARIMPEX

KRUK

KRUK

KRUK

KRUK

WARIMPEX

WORK SERVICE

FERRATUM CAPITAL
POLAND

DOM DEVELOPMENT

Seria

1DS1022

IDS1018

PKN0420

NOR1016

POA0117

POB0117

WXF0218

KRU0818

KRU0618

KRU1018

KRU1218

WXF0316

WSE0717

FRR0517

DOMO0217

Kurs

121,00

112,45

107,20

107,00

107,00

107,00

106,00

105,99

105,81

105,75

105,21

105,20

105,00

104,20

104,15

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
PROPERTY LEASE FUND
DAYLI POLSKA
PROPERTY LEASE FUND
WEODARZEWSKA
CZERWONA TOREBKA
VENITI
2C PARTNERS
2C PARTNERS
MIRBUD
RANK PROGRESS
EMPIK MEDIA
2C PARTNERS
MEXPOL
WEODARZEWSKA

LZMO

Seria

PLE0616
DAY0916
PLE0916
WLO0516
CZT0416
VNT0316
2CP0517
2CP0317
MRB0717
RNK0616
EMF1117
2CP0416
MPL0316
WLDO0516

LZM1116

Kurs

17,60
20,00
26,10
35,60
65,00
76,00
78,65
79,00
80,00
80,00
81,00
82,60
82,60
82,99

87,15

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%
6,25%

5,00%

n/d
+(10,00% - 12,00%)

8,00%
8,00%

WIBOR 6M + 6,00%

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,30% - 4,80%)

4,88%
WIBOR 6M + 5,40%

WIBOR 6M + 6,50%

WIBOR 6M
+(3,50% - 5,50%)

Oprocentowanie

WIBOR 3M + 7,28%
8,50%

9,00%

WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 6M + 5,00%
9,70%

9,25%

9,50%

WIBOR 6M + 5,00%
WIBOR 6M + 5,50%
WIBOR 6M + 8,00%
10,00%

WIBOR 3M + 7,29%
WIBOR 3M + 7,50%

8,75%
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Informacje ze spétek

Murapol (21.11) - spétka poinformowata o przekazaniu srodkéw
na wykup obligacji serii L o wartosci 5,35 min PLN do Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Obecnie na Catalyst notowane s3 cztery serie obligacji emitenta
0 tgcznej wartosci nominalnej 64,15 min PLN.

Ekogeneracja (20.11) - spétka poinformowata o poczatku oferty
publicznej zabezpieczonych obligacji o wartosci do 5 min PLN.

Trzyletnie papiery oprocentowane s3 na state 8,5% w skali roku.

Klon (19.11) - spoétka poinformowata o terminowym wykupie
obligacji serii C o wartosci 4 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
0 nominalnej wartosci 2,5 min PLN.

Nettle (19.11) - spo6tka poinformowata o terminowym wykupie
zabezpieczonych obligadji serii R o wartosci 2,9 min PLN.

Polnord (19.11) - spétka poinformowata o dokonaniu przedtermi-
nowego wykupu obligacji serii ] o wartosci 8,9 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowane sg cztery serie obligacji emitenta
0 facznej wartosci nominalnej 144,5 min PLN.

Kerdos Group (19.11) - spotka poinformowata o otrzymaniu od
obligatariuszy zadania natychmiastowego wykupu 4576 sztuk
obligadji serii F, 4282 sztuk obligacji serii G, 500 sztuk obligacji serii
H oraz 1168 sztuk obligacji serii |, oraz dokonania wykupu obligacji
serii H poprzez zaptate kwoty 40 000 zt, w zwigzku ze stanem nie-
wyptacalnosci Spéfki.

Torpol (18.11) - spo6tka wprowadzita do obrotu na Catalyst nieza-
bezpieczone obligacje serii A o wartosci 40 min PLN.

Trzyletnie papiery oprocentowane sg na WIBOREM + 2% w skali roku.

Kruk (18.11) - spdtka rozpoczeta oferte publiczng niezabezpieczo-
nych obligacji serii W2 o wartosci do 30 min PLN.

Piecioletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR3M + 2,9%
w skali roku.

Obecnie na Catalyst notowanych jest trzynascie serii obligacji
emitenta o tgcznej wartosci nominalnej 562,36 min PLN.

Europejski Fundusz Medyczny (17.11) - spétka poinformowata
o przeprowadzeniu emisji obligacji serii H1 o wartosci 2,5 min PLN.

Oprocentowanie rocznych niezabezpieczonych papieréw nie zo-
stato upublicznione, nie beda one réwniez przedmiotem ubiegania
sie o wprowadzenie na Catalyst. Wartym dodania jest fakt, iz obli-
gacje bedg miaty forme dokumentu.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 tgcznej wartosci nominalnej 7,85 min PLN.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzier Spétka Seria Oprocentowanie
2015-11-23 BENEFIT SYSTEMS BFT0618 WIBOR 6M + 1,35%
2015-11-23 PKN ORLEN PKN0517 WIBOR 6M + 1,50%
2015-11-24 KANCELARIA MEDIUS ~ KME0617 8,00%
2015-11-24 UNIBEP UNI0618 WIBOR 6M + 2,50%
2015-11-25 CAPITAL PARK CAP0618 WIBOR 3M + 4,30%
2015-11-25 DAYLI POLSKA DAY0916 8,50%
2015-11-25 KRUK KRU1220 WIBOR 3M + (3,35% - 3,85%)
2015-11-26 'F,PSESN&’:STMENT 1PP0620 WIBOR 6M + 4,25%
2015-11-26 PKN ORLEN PKN0617 WIBOR 6M + 1,50%
2015-11-26  PROCHNIK PRC1215 WIBOR 6M + 4,50%
2015-11-27 CIECH Cl21217 WIBOR 6M + 4,90%
2015-11-27 EUROCENT ERC0617 8,50%
2015-11-27 EUROCENT ERC0916 9,00%
2015-11-27 GETIN NOBLE BANK GNB0620 WIBOR 6M + 3,00%
2015-11-27 ING BANK SLASKI ING1217 WIBOR 6M +0,90%
2015-11-27 KREDYT INKASO KRI1216 WIBOR 6M + 6,00%
2015-11-27 KRUK KRU0317 WIBOR 3M + (4,60% - 5,10%)
2015-11-27 KRUK KRU1216 WIBOR 3M + (4,60% - 5,10%)
2015-11-27 KRUK KRU1217 WIBOR 3M + 4,00%
2015-11-27 KRUK KRU1218 WIBOR 3M + (4,30% - 4,80%)
2015-11-27 LC CORP LCC0619 WIBOR 6M + (3,50% - 5,50%)
2015-11-27 PROPERTY LEASE FUND PLE0616 WIBOR 3M + 7,28%

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M 1,73%
WIBOR 6M 1,80%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédto: reuters.pl, nbp.pl

Robyg (17.11) - spotka poinformowata o podjeciu decyzji dotycza-
cej przedterminowego wykupu obligacji serii ] o wartosci 18 min
PLN. Termin sptaty papieréw ustalono na 21 grudnia br.

Obecnie na Catalyst notowanych jest szes¢ serii obligacji emitenta
0 facznej wartosci nominalnej 248 min PLN.

Polnord (17.11) - spétka poinformowata o dokonaniu przedtermi-
nowego wykupu obligacji serii C o wartosci 29 min PLN.

Kerdos Group (16.11) - sp6tka poinformowata o ztozeniu wniosku
o upadfos¢ likwidacyjna.

Na Catalyst emitent wprowadzit pie¢ serii obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 31,15 min PLN.

EGB Investments (16.11) - spétka poinformowata o wykupie
niezabezpieczonych obligacji serii S o wartosci 2,5 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowane sg cztery serie obligacji emitenta
o tacznej wartosci nominalnej 32 min PLN.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych
od poczatku 2015 roku

Wartos¢ aktywoéw netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych w okresie od poczatku stycznia do konca pazdziernika 2015
roku wzrosta o 23,79%.

Na koniec 2014 r. wartos¢ aktywdw zarzadzanych przez fundusze obligacyjne wynosita 10,55 mid PLN, po dziesieciu miesigcach br.
wyniosta za$ 13,18 mld PLN. Wzrost wartosci aktywow netto funduszy od poczatku 2015 roku wynidst 2 634,80 min PLN.

Miesigc do miesigca, wartos¢ aktywow netto funduszy wzrosta odpowiednio: w styczniu o 0,97%, w lutym o 2,42%, w marcu o 4,89%,
w kwietniu o 4,45%, w maju o 3,81%, w czerwcu o 1,48%, w lipcu 0 1,17%, w sierpniu o 0,99%, we wrze$niu o 1,39% oraz w pazdzierniku
0 1,08%.

Wykres 1. Wartos$¢ aktywédw netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 roku [mlid PLN]
12,80

12,40

12,00

11,60

120 12,74
10,80 M

10,40 m

10,00 m

12.31.2014 1.31.2015 / 2.28.2015 |3.31.2015 4.30.2015 | 5.31.2015 | 6.30.2015 7.31.2015 | 8.31.2015 9.30.2015 10.31.2015
mEWAN | 10,55 10,65 10,91 11,44 11,95 12,40 12,59 12,74 12,86 13,04 13,18

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, 1ZFA

W poréwnaniu z kohicem wrze$nia br., na koniec pazdziernika br. saldo aktywéw netto funduszy obligacji korporacyjnych
wzrosto o0 141,02 min PLN.

Tabela 8 . Zmiana wartosci aktywow netto poszczegdélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 roku

Wartos¢ aktywoéw netto Zmiana
Nazwa [min. PLN] [min. PLN]
20141231 20150131 20150228 20150331 20150430 20150531 20150630 20150731 20150831 20150930 20151031  10M M/M
UniLokata 46624 50383 521,18 52646 527,73 60151 762,43 881,86 103696 122246 129771 831,48 75,26
Arka Prestiz Obligacji 185627 186321 194650 209953 2260,67 239588 242678 241808 239297 231296 2251,92 395,65 61,04
Korporacyjnych Subfundusz
Opptem et Ol 193346 196315 200553 201162 202367 2051,81 206021 214905 2179,88 224261 230335 369,89 60,74
Przedsiebiorstw FIZAN
KBC Subfundusz GAMMA 67042 707,98 762,56 849,65 981,31 95805 94440 882,42 87344 100119 990,47 320,04 10,73
e BZ WK Qe 147736 152091 156731 168441 173468 185779 189539 188779 1881,90 182581 178693 30957  -3889
Korporacyjnych Subfundusz
Millennium FIO S Obligadji 114509 119965 129448 142286 1541,82 157356 150771 145245 141848 134827 1307,90 162,81 -40,36
Korporacyjnych
Z7 HO Sulbituelvez 93,12 94,32 9460 107,97 12612 14410 15825 17015 17674 18412 200,53 107,41 16,41
Obligacji Korporacyjnych
AGIO Kapitat PLUS FIO 113,84 109,86 106,63 10521 103,95 10854 11911 119,11 14870 18390 209,59 95,74 25,69
Agio Kapitat 450,80 437,42 44329 43545 43548 437,05 44025 44025 46995 48431 530,69 79,88 46,37
subfundusz Allianz 20855 211,72 21561 22987 23516 25581 260,92 25615 25869 260,95 262,05 53,50 1,09
Obligacji Plus
IKEXC SUlEifumelLes @3l e 41,15 44,99 50,99 54,86 63,83 64,76 61,58 71,11 7828 86,75 93,46 52,31 6,71
Korporacyjnych
UniWIBID_Plus 81657 83684 789,11 809,55 797,45 804,81 81419 89979 837,09 790,01 857,97 41,40 67,95
BPS Obligacji Korporacyjnych 24,63 31,61 31,47 28,83 34,18 36,61 42,69 44,68 43,22 47,41 50,63 26,00 3,21
Raiffeisen Obligacji 39,63 46,10 51,50 58,53 6322 66,22 63,29 58,45 56,26 52,12 4824 8,61 3,88
Korporacyjnych
AllEiE QL) 236,48 237,07 238,06 231,69 232,30 232,94 223,68 223,93 223,96 220,54 221,36 -15,12 0,81
Korporacyjnych FIZ
Inventum Premium SFIO 89,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -89,65 0,00
(AR (SIS DAUPER 88339 83981 78761 78311 787,07 81468 80696 780,10 78480 777,02 768,67  -114,71 8,35
Papieréw Korporacyjnych
Razem 10546,64 1064845 1090642 11439,60 11948,63 1240413 12587,87 1273537 12861,33 13040,43 13181,45 263480 141,02

Zrédto: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie danych IZFA, dane na 31.10.2015
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W pierwszych dziesieciu miesigcach br. najwiekszy wzrost aktywéw netto odnotowaty: UniLokata (831,48 min PLN), Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (395,65 min PLN), Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (369,89 min PLN), KBC Subfundusz
GAMMA (320,04 min PLN), Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (309,57 min PLN), Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych
(162,81 min PLN) oraz BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (107,41 min PLN).

W pazdzierniku br. najwiekszy wzrost aktywéw netto odnotowaty: UniLokata (75,26 min PLN), UniWIBID_Plus (67,95 min PLN), Open
Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (60,74 mIn PLN), Agio Kapitat (46,37 min PLN), AGIO Kapitat PLUS FIO (25,69 mIn PLN) oraz BPH FIO
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (16,41 min PLN).

Najwiekszym funduszem obligacji korporacyjnych z wartoscia zarzadzanych aktywow wynoszaca 2,30 mid PLN jest obecnie
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN.

Do funduszy zarzadzajacych aktywami powyzej 2 mld PLN nalezy jeszcze Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (2,25 mid PLN).

Wartos¢ aktywow netto Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz wynosi 1,79 mld PLN, za$ Millennium FIO S Obligacji Korpora-
cyjnych 1,31 mld PLN.

Do funduszy zarzadzajgcych aktywami powyzej 500 min PLN naleza: UniLokata (1 297,71 min PLN), KBC Subfundusz GAMMA
(990,47 min PLN), UniWIBID_Plus (857,97 min PLN), Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (768,67 min PLN), oraz Agio
Kapitat (530,69 min PLN).

Tabela 9. Warto$¢ aktywdw netto poszczegélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 roku

L. . WZA/
Wartos¢ aktywéw netto [min. PLN] CA*

Nazwa
2014-12-31 2015-01-31 2015-02-28 2015-03-31 2015-04-30 2015-05-31 2015-06-30 2015-07-31 2015-08-31 2015-09-30 2015-10-31 %]

Open Finance Obligacji

P 1933,46 1963,15 2 005,53 2011,62 2 023,67 2 051,81 2 060,21 2149,05 2179,88 224261 2303,35 17,47%
Przedsigbiorstw FIZAN

Arka Prestiz Obligacji

: 185627 186321 194650  2099,53 226067 239588 242678 241808 239297 231296 225192 17,08%
Korporacyjnych Subfundusz

Ate) BRI Qs 147736 152091 156731 168441 173468 185779 189539 188779 188190 182581 178693 13,56%
Korporacyjnych Subfundusz

Millennium FIO 5 Obligacji 114509 119965 129448 142286  1541,82 157356 150771 145245 141848 134827  1307,90 9,92%
Korporacyjnych

UniLokata 466,24 503,83 521,18 526,46 527,73 601,51 762,43 881,86 103696 122246  1297,71 9,85%
KBC Subfundusz GAMMA 670,42 707,98 762,56 849,65 981,31 958,05 944,40 882,42 873,44  1001,19 990,47 7,51%
UniWIBID_Plus 816,57 836,84 789,11 809,55 797,45 804,81 814,19 899,79 837,09 790,01 857,97 6,51%
Aviva Investors Diuznych 883,39 839,81 787,61 783,11 787,07 814,68 806,96 780,10 784,80 777,02 768,67 5,83%
Papieréw Korporacyjnych

Agio Kapitat 450,80 437,42 443,29 435,45 435,48 437,05 440,25 440,25 469,95 484,31 530,69 4,03%
;‘ffsf””dusz Allianz Obligacji 208,55 211,72 215,61 229,87 235,16 255,81 260,92 256,15 258,69 260,95 262,05 1,99%
Az @3] 236,48 237,07 238,06 231,69 232,30 232,94 223,68 223,93 223,96 220,54 221,36 1,68%
Korporacyjnych FIZ

AGIO Kapitat PLUS FIO 113,84 109,86 106,63 105,21 103,95 108,54 119,11 119,11 148,70 183,90 209,59 1,59%
ER (IO Sulbiiumliez 93,12 94,32 94,60 107,97 126,12 144,10 158,25 170,15 176,74 184,12 200,53 1,52%
Obligacji Korporacyjnych

KBC subfundusz Obligadji 41,15 44,99 50,99 54,86 63,83 64,76 61,58 71,11 7828 86,75 93,46 0,71%
Korporacyjnych

BPS Obligacji Korporacyjnych 24,63 31,61 31,47 28,83 34,18 36,61 42,69 44,68 43,22 47,41 50,63 0,38%
Raiffeisen Obligacji 39,63 46,10 51,50 58,53 63,22 66,22 63,29 5845 56,26 52,12 4824 0,37%
Korporacyjnych

Inventum Premium SFIO 89,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Razem 10546,64 1064845 1090642 11439,60 1194863 12404,13 12587,87 1273537 12861,33 13040,43 13181,45  100,00%

*WZA/CA - wartosc zarzqdzanych aktywow funduszu do catosci aktywow wybranych funduszy polskich obligagji korporacyjnych, dane na 31.10.2015
Zrédfto: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie IZFA, dane na 31.10.2015




Corporate Bonds Quick Review M ICHAEL / S T Ré M Nr.40/25.11.2015

INVESTMENTS

Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

W jednomiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN
(0,55%), Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych (0,35%), Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ (0,33%), Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz (0,33%), Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (0,29%), Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
(0,28%), Agio Kapitat (0,26%) oraz Agio Kapitat PLUS (0,23%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 1M wyniosta 0,09%, mediana: 0,23%.

W trzymiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych (0,90%),
Agio Kapitat (0,80%), Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (0,70%), Agio Kapitat PLUS (0,70%), BPH FIO Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych (0,60%), UniWIBID_Plus (0,60%), Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych (0,60%) oraz BPS Obligacji
Korporacyjnych (0,60%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 3M wyniosta 0,39%, mediana: 0,55%.

Tabela 10. Krétkoterminowe i dtugoterminowe stopy zwrotu z poszczegélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Stopy zwrotu

Nazwa Data
1M 3M 12M 36M

Agio Kapitat 24.11 0,26% 0,80% 3,80% 16,00%
Agio Kapitat PLUS 23.11 0,23% 0,70% 3,50% 13,30%
Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ 2411 0,33% 0,50% 2,60% 12,10%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 23.11 0,29% 0,40% 1,50% 11,00%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 23.11 0,33% 0,40% 2,30% 12,30%
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 23.11 0,28% 0,70% 2,50% 12,60%
BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 23.11 0,22% 0,60% 2,80% -
BPS Obligacji Korporacyjnych 24.11 0,00% 0,60% 3,60% -
KBC Subfundusz GAMMA 23.11 0,03% 0,30% 2,10% 11,00%
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 23.11 0,02% 0,20% 2,30% -
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych 23.11 0,17% 0,60% 1,80% 12,20%
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 10.11 0,55% 0,17% 3,44% -
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych 23.11 0,35% 0,90% 1,20% -
subfundusz Allianz Obligacji Plus 23.11 -2,03% -1,70% 0,00% -
UniLokata 24.11 0,15% 0,40% 2,30% 10,00%
UniWIBID_Plus 2411 0,20% 0,60% 2,60% 11,60%

Srednia 0,09% 039% 2,40% 12,21%

Mediana 0,23% 0,55% 2,40% 12,15%

Zrédio: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie: Analizy Online, dane funduszy
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CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




