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Informacje ze spétek

Murapol (13.11) - przedwstepna umowa zakupu nieruchomosci
o wartosci 56 min PLN

Kruk (13.11) - emisja obligacji serii AAT o wartosci 100 min PLN

Kruk (13.11) - zapowiedZ emisji publicznej obligacji serii W2
o wartosci 30 min PLN

Marvipol (12.11) - debiut obligacji serii S o wartosci 60 min PLN
na Catalyst

Dekpol (11.11) - program emisji obligacji serii E o wartosci do 40
min PLN

Klon (11.11) - emisja obligacji serii H o wartosci 2 min PLN
Hyperion (10.11) - emisja obligacji serii EO1 o wartosci 5 min PLN

Ghelamco Invest (10.11) - debiut obligacji serii PPD o wartosci
50 mIn PLN na Catalyst

Robyg (10.11) - zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji
serii O

Mikrokasa (09.11) - nieterminowy wykup obligacji serii | o wartosci
1,84 min PLN

IIF (09.11) - terminowy wykup obligadji serii C o wartosci 2,5 min PLN

Lokum Deweloper (09.11) - nowe terminy oferty publicznej akcji
serii C

Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen

. . Zmiana Obrét
Spétka Seria Pp)  (tys.PLN) Kurs
DAYLI POLSKA DAY0916 14,90 5,27 41,90
RANK PROGRESS RNKO0616 11,00 257,93 91,00
MIKROKASA MKR1116 2,91 7,99 97,84
GHELAMCO INVEST GHE0619 2,47 18,69 100,99
COMP CMP0620 1,70 71,32 102,00
GETIN NOBLE BANK GNB1020 1,50 1,88 93,50
LZMO LZM1116 1,50 3,65 90,00
KANCELARIA MEDIUS KME0916 1,40 13,35 103,00
BEST BST1018 1,30 103,15 101,80
KANCELARIA MEDIUS KME0217 1,20 12,18 102,20
WIERZYCIEL WRL0516 1,07 3,95 98,97
POLNORD PND0218 1,00 14,32 101,00
RONSON EUROPE RONO0616 1,00 10,52 102,50
KERDOS GROUP KRS0416 0,99 0,89 68,99
2C PARTNERS 2CP0317 0,95 5,61 92,30
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
. . Zmiana Obrét
Spétka Seria (Pp)  (tys.PLN) Kurs
PROPERTY LEASE FUND PLE0616 -9,00 541 21,00
CZERWONA TOREBKA CZT0416 -6,40 73,90 60,00
PROPERTY LEASE FUND PLE0916 -5,50 9,13 30,50
INDOS INS1017 -4,99 46,43 95,11
MIRBUD MRB0717 -4,73 20,35 88,06
KERDOS GROUP KRS0316 -4,00 2,26 54,00
POLBRAND PBD0616 -2,94 17,26 94,00
POLBRAND PBD0116 -2,80 9,72 96,00
GETIN NOBLE BANK GNO0917 -2,47 16,68 97,00
IVOPOL IVO0616 -2,11 10,06 98,90
WLODARZEWSKA WLOO0516 -2,10 30,83 35,50
2C PARTNERS 2CP0416 -1,95 9,84 92,55
CAPITAL SERVICE CsVv0217 -1,90 5,90 96,50
GETIN NOBLE BANK GNB1017 -1,90 23,52 97,50
GETIN NOBLE BANK GNB1119 -1,70 18,89 93,90
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
" . Obrét Zmiana
Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
GPM VINDEXUS VIN1116 9 256,00 0,00 103,00
ALIOR BANK ALR1022 1 306,00 0,00 102,50
BANK ZACHODNI WBK BZW1216 1 100,49 -0,01 100,50
BANK POCZTOWY BPO1216 1 017,61 -0,05 100,45
BANK MILLENNIUM MIL0317 1 008,00 0,00 100,05
CYFROWY POLSAT CPS0721 839,96 0,05 101,50
ALIOR BANK ALR0924 812,31 0,05 101,65
MBANK MBK0125 616,60 0,10 101,50
MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 600,30 -0,38 100,01
ALIOR BANK ALRO0421 599,19 0,50 103,50
PKN ORLEN PKN0418 599,15 -0,69 100,90
ORBIS ORB0620 507,95 0,50 100,50
PCC ROKITA PCR0419 442,61 0,08 100,90
GHELAMCO INVEST GHE0718 427,71 0,35 101,95
GHELAMCO INVEST GHI0619 413,45 -1,00 100,70

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 26,87
min PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 14,97 min PLN. Transakcje
pakietowe wyniosty 11,90 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 9,26 min PLN odnotowano na ob-
ligacjach GPM VINDEXUS, serii VIN1116. Cato$¢ obrotu stanowity
transakcje pakietowe.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach DAYLI
POLSKA, serii DAY0916. Kurs serii wzrést o 14,90 p.p. z 27,00%
do 41,90%. Obroét na serii wynidst 5,27 tys. PLN, cato$¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligaciach PROPERTY
LEASE FUND, serii PLEO616. Kurs serii spadt 0 9,00 p.p. z 30,00%
do 21,00%. Obrot serii wyniost 5,41 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premia. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i 112,45%.

Obligacje spétki PKN Orlen serii PKN0420 oraz Nordic Development
serii NOR1016 notowane byty odpowiednio po 107,50% i 107,00%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POAO117 i POB0O117 wyceniano
na 107,00%%. Obligacje Warimpex serii WXF0218 notowane byty po
106,00%.

Obligacje PROPERTY LEASE FUND serii PLEO616 i PLE0916 notowane
byly z najwiekszym dyskontem. Papiery wyceniano odpowiednio na
21,00% oraz 30,50%.

Obligacje spotki Wrodarzewska serii WLO0516 notowano po 35,50%.

Papiery Dayli Polska serii DAY0916 oraz Kerdos Group serii KRS0316
wyceniano odpowiednio na 41,90% i 54,00%.

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka Seria Kurs Oprocentowanie
BGK IDS1022 121,00 5,75%
BGK IDS1018 112,45 6,25%
PKN ORLEN PKN0420 107,50 5,00%
n/d +(10,00% -
NORDIC DEVELOPMENT NOR1016 107,00 12,00%)
POZNANSKA 37 POA0117 107,00 8,00%
POZNANSKA 37 POB0117 107,00 8,00%
WARIMPEX WXF0218 106,00 WIBOR 6M + 6,00%
WIBOR 3M + (4,50% -
KRUK KRU0818 105,99 £ 00%)
WIBOR 3M + (4,50% -
KRUK KRU0618 105,81 £ 00%)
WIBOR 3M + (4,50% -
KRUK KRU1018 105,75 £ 00%)
WIBOR 3M + (4,30% -
KRUK KRU1218 105,20 4.80%)
WARIMPEX WXF0316 105,20 4,88%
WORK SERVICE WSE0717 105,00 WIBOR 6M + 5,40%

FERRATUM CAPITAL 0
POLAND FRR0517 104,20 WIBOR 6M + 6,50%
% -

DOM DEVELOPMENT DOMO0217 104,15 WVIBORG6M*(3,50%

5,50%)
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka Seria Kurs Oprocentowanie
PROPERTY LEASE FUND PLE0616 21,00 WIBOR 3M + 7,28%
PROPERTY LEASE FUND PLE0916 30,50 9,00%
WEODARZEWSKA WLO0516 35,50 WIBOR 3M + 7,50%
DAYLI POLSKA DAY0916 41,90 8,50%
KERDOS GROUP KRS0316 54,00 8,00%
CZERWONA TOREBKA CZT0416 60,00 WIBOR 6M + 5,00%
KERDOS GROUP KRS0416 68,99 8,00%
KERDOS GROUP KRS1217 79,00 8,00%
EMPIK EMF1117 81,00 WIBOR 6M + 8,00%
VENITI VNT0316 82,00 9,70%
WEODARZEWSKA WLDO0516 82,50 WIBOR 3M + 7,50%
MEXPOL MPLO0316 82,60 WIBOR 3M + 7,29%
2C PARTNERS 2CP0517 88,00 9,25%
MIRBUD MRBO0717 88,06 WIBOR 6M + 5,00%
MO-BRUK MBR0816 89,95 WIBOR 3M + 5,00%

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst




Corporate Bonds Quick Review

MICHAEL/STROM

Nr.39/18.11.2015

INVESTMENTS

Informacje ze spétek

Murapol (13.11) - spotka zawarta przedwstepng umowe nabycia
nieruchomosci w Krakowie o tgcznej powierzchni 4,2 ha za kwote
56 min PLN. Na zakupionych dziatkach deweloper planuje osiedle
mieszkaniowe na ponad 1,1 tys. mieszkan o tgcznej powierzchni
uzytkowej przekraczajgcej 53 tys. mkw.

Obecnie na Catalyst notowane sg cztery serie obligacji emitenta
0 tacznej wartosci 64,15 min PLN.

Kruk (13.11) - spétka poinformowata o przeprowadzeniu emisji
niezabezpieczonych obligadji serii AA1 o wartosci 100 min PLN.

Szescioletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR3M + 3%.

Obecnie na Catalyst notowanych jest trzynascie serii obligacji
emitenta o tgcznej wartosci 562,36 min PLN.

Kruk (13.11) - spotka zapowiedziata przeprowadzenie emisji
publicznej piecioletnich obligacji serii W2 o wartosci 30 min PLN.

Oprocentowanie piecioletnich papieréw ustalono na WIBOR3M
+2,9%.

Marvipol (12.11) - sp6tka wprowadzita do obrotu na Catalyst
niezabezpieczone obligacje serii S o wartosci 60 min PLN.

Czteroletnie papiery oprocentowane sg na WIBOREM + 3,6% w skali
roku.

Dekpol (11.11) - spétka poinformowata o uchwaleniu programu
emisji obligacji serii E o wartosci do 40 min PLN.

Obligacje serii E bedg emitowane w czterech transzach przy opro-
centowaniu opartym na WIBOR3M + marza oraz okresie sptaty
nie przekraczajgcym czterech lat.

Klon (11.11) - spotka poinformowata o przeprowadzeniu emis;ji
obligacji serii H o wartosci 2 min PLN.

Oprocentowanie trzyletnich papieréw nie zostato ujawnione,
wiadomo jednak, iz bedg one przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie na Catalyst.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci 2,5 min PLN.

Hyperion (10.11) - spétka poinformowata o przeprowadzeniu emi-
sji trzyletnich obligacji serii EO1 o wartosci 5 mIn PLN w ramach pro-
gramu emisji obligacji do 40 min PLN.

Ghelamco Invest (10.11) - spotka wprowadzita do obrotu na
Catalyst zabezpieczone obligacje serii PPD o wartosci 50 min PLN.

Czteroletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR6M + 4% w skali
roku.

Obecnie na Catalyst notowanych jest szesnascie serii obligacji emi-
tenta o tgcznej wartosci 667,6 min PLN oraz jedna seria o wartosci
6,32 EUR.

Robyg (10.11) - spétka poinformowata o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji serii O na 2 grudnia br. w celu podjecia
uchwat o przedmiocie zmiany zabezpieczenia.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzier Spétka Seria Oprocentowanie
2015-11-16 CAPITAL SERVICE CSV0217 9,50%
2015-11-16 GHELAMCO INVEST GHE0519 WIBOR 6M + 4,50%
2015-11-18 ZM HENRYK KANIA KAN1117 WIBOR 3M + (4,75% - 5,50%)
2015-11-18 ROBYG ROG0218 WIBOR 3M + 4,00%
2015-11-19 HB REAVIS FINANCEPL HBR1117 WIBOR 3M + 3,95%
2015-11-19  MIKROKASA MKR0517 8,00%
2015-11-19 MIKROKASA MKR1116 9,20%
2015-11-20 AOW FAKTORING AOWO0517 WIBOR 3M + 5,00%
2015-11-20 BEST BST0820 WIBOR 3M + 3,60%
2015-11-20 BEST BST0516 WIBOR 3M + 4,70%
2015-11-20 GHELAMCO INVEST GHE1117 WIBOR 6M + 4,75%
2015-11-20 GETIN NOBLE BANK GNO1120 WIBOR 6M + 3,00%
2015-11-20 KERDOS GROUP KRS0516 8,00%
2015-11-20 MO-BRUK MBR0816 WIBOR 3M + 5,00%
2015-11-20 PCC ROKITA PCR0517 6,80%
2015-11-20 P.R.E.S.C.0. GROUP PRE1117 WIBOR 6M + 4,40%
2015-11-20 UNIBEP UNI0516 WIBOR 6M + 3,25%

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M 1,73%
WIBOR 6M 1,80%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédto: reuters.pl, nbp.pl

Obecnie na Catalyst notowanych jest szeS¢ serii obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci 248 min PLN.

Mikrokasa (09.11) - spétka poinformowata o przekazaniu srod-
kéw do KDPW, wykup obligacji serii | o wartosci 1,84 min PLN na-
stagpit z jednodniowym opdznieniem.

Obecnie na Catalyst notowanych jest szeS¢ serii obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci 10,65 min PLN.

IIF (09.11) - spétka dokonata terminowego wykupu obligacji serii C
o wartosci 2,5 min PLN.

Lokum Deweloper (09.11) - spétka ogtosita nowy harmonogram
oferty publicznej akgji. Zapisy na akcje w transzy inwestoréw indy-
widualnych potrwaja od 17 do 19 listopada.

Oferta publiczna akgji spotki obejmuje do 5 mIn nowych akgji. Cena
emisyjna zostanie opublikowana 20 listopada po zakonczeniu
procesu budowy ksiegi popytu, zas przydziat akcji nastapi w dniu
27 listopada.

Emitent pozyskane z emisji akcji srodki zamierza przeznaczy¢ na
zakup dziatek pod projekty deweloperskie we Wroctawiu lub w Kra-
kowie oraz na pokrycie czesci wydatkéw zwigzanych z ich realizacja.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci 30 min PLN.
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CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




