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lnformac] e ze Sp(’)lek Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen
Spétka Seria Zmiana | Obrét Kurs
(p-p.) (tys.PLN)
HM Inwest (07.11) - planowana emisja obligacji o wartosci do 10 DAYLI POLSKA DAY0916 7,00 0,52 27,00
min PLN PROPERTY LEASE FUND LEX0616 4,00 0,32 30,00
FABRYKA KONSTRUKCJ| DREWNIANYCH ~ FKD0516 2,50 19,69 94,50
Mikrokasa (06.11) - emisja obligacji serii P o wartosci 1,02 min PLN GTB METROPOLIS NIERUCHOMOSCI GTB1117 2,40 34,01 97,40
Murapol (06.11) - przedwstepna umowa zakupu nieruchomosci REGIS RGS0717 200124754 33,00
CERTUS CAPITAL CCA0216 1,99 1,94 96,99
za kwotg 3,20 min PLN HUSSAR GRUPPA HGR0517 1,40 717 100,50
Unibep (05.11) - umowa generalnego wykonawstwa o wartoéci ~ POLNORD PND0217 1,40 304 101,40
84,55 min PLN KRUK KRU1220 1,37 723 103,89
MIRBUD MRB0717 1,29 118,19 92,79
Murapol (05.11) - zakup nieruchomosci za kwote 4,91 min PLN KRUK KRU0818 0,98 10,74 105,99
WIERZYCIEL WRL0516 0,90 6,86 97,90
AB (04.11) - debiut obligacji serii AB02 o wartosci 70 mIn PLN na  act pinaNCE EFI0916 0,89 42,06 92,99
Catalyst BEST BST0418 0,85 20,36 101,40
UNIBEP UNI0618 0,83 102830 101,00

Yareal (04.11) - zakup dziatki za 55 min PLN _-— . " )
Zrédfto: Michael/Strom Dom Maklerski, GPW Catalyst

OT Logistics (03.11) - debiut obligacji serii E o wartosci 10 min PLN

na Catalyst Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
. . Zmiana Obrét
Hyperion (03.11) - niedojscie do skutku emisji obligacji serii E Spétka Seria (p.p)  (tys.PLN) Kurs
o wartosci do 40 min PLN oraz ustalenie programu emisji obligacji ~ RANK PROGRESS RNK0616 -8,05 49,91 80,00
. ) o L KERDOS GROUP KRS0316 -7,00 6,02 58,00
Invista (02.11) - debiut obligacji serii D o wartosci 1,96 min PLN o 0o v ¢ R 299 5,00 92,00
na Catalyst 2C PARTNERS 2CP0316 -2,67 078 96,00
GETIN NOBLE BANK GNB0919 -2,42 57,38 95,02
WEODARZEWSKA WLO0516 -2,40 68,90 37,60
CZERWONA TOREBKA €ZT0416 2,19 37451 66,40
ERBUD ERB0318 2,19 3092 101,81
GETIN NOBLE BANK GNB0917 -2,00 39,79 98,00
MIKROKASA MKR1016 -1,91 21,86 98,50
GETIN NOBLE BANK GNB1219 -1,80 19,00 93,00
GHELAMCO INVEST GHE0619 1,48 313,69 98,52
GETIN NOBLE BANK GNB0318 -1,44 67,57 96,90
BEST BST1018 -1,30 3039 100,50
KRUK KRU0517 -1,25 17,67 102,10

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
Obrét Zmiana

Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
BANK ZACHODNI WBK BZW0618 5077,15 0,50 100,50
CYFROWY POLSAT CPS0721 4 986,00 0,05 101,45
KREDYT INKASO | NS FIZ KI10517 3 000,00 0,10 100,00
ROBYG ROB1018 2 514,81 -0,50 100,50
UNIDEVELOPMENT UNDO0317 2 044,08 0,00 104,00
RAIFFEISEN BANK POLSKA RBP1117 203222 0,05 100,15
REGIS RGS0717 124794 2,00 99,00
PKN ORLEN PKN0418 1 053,02 0,19 101,59
UNIBEP UNI0618 1028,30 0,83 101,00
CIECH CI121217 961,29 0,00 104,00
GHELAMCO INVEST GHC0619 900,05 0,30 101,50
ECHO INVESTMENT ECHO0618 756,89 0,60 101,60
GHELAMCO INVEST GHI10619 569,55 0,46 101,70
ALIOR BANK ALR0924 495,46 0,10 101,60
GPW GPW0117 441,24 0,29 101,10

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
Analityk
r.rewczuk@michaelstrom.pl
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 33,72
min PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 29,52 mIn PLN. Transakcje
pakietowe wyniosty 4,20 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 5,08 min PLN odnotowano na ob-
ligacjach BANK ZACHODNI WBK, serii BZW0618. Catos¢ obrotu
stanowity transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach DAYLI
POLSKA, serii DAY0916. Kurs serii wzrést o 7,00 p.p. z 20,00%
do 27,00%. Obroét na serii wynidst 0,52 tys. PLN, cato$¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach RANK
PROGRESS, serii RNK0616. Kurs serii spadt o 8,05 p.p. z 88,05%
do 80,00%. Obrét serii wynidst 49,91 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premia. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i 112,45%.

Obligacje PKN Orlen serii PKN0420 oraz Nordic Development
serii NOR1016 notowane byly odpowiednio po 107,19% i 107,00%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POA0117 i POB0117 wyceniane
byty po 107,00%, zas obligacje Warimpex serii WXF0218 po 106,00%.

Obligacje DAYLI POLSKA serii DAY0916 notowane byty z najwiek-
szym dyskontem. Papiery wyceniano na 27,00%.

Papiery Property Lease Fund serii LEX0616 i LEX0916 wyceniano
odpowiednio na 30,00% i 36,00%.

Obligacje spotki Wiodarzewska serii WLO0516 notowano po 37,60%.

Nr.38/10.11.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
PKN ORLEN

NORDIC DEVELOPMENT
POZNANSKA 37
POZNANISKA 37
WARIMPEX
KRUK

KRUK

KRUK

KRUK
WARIMPEX
WORK SERVICE
ALIOR BANK

DOM DEVELOPMENT

Seria Kurs
1DS1022 121,00
IDS1018 112,45
PKN0420 107,19
NOR1016 107,00
POA0117 107,00
POB0117 107,00
WXF0218 106,00
KRUO0818 105,99
KRU0618 105,81
KRU1018 105,75
KRU1218 105,20
WXF0316 105,20
WSE0717 105,00
ALR0321 104,50
DOMO0217 104,15

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
DAYLI POLSKA
LEASING-EXPERTS
LEASING-EXPERTS
WEODARZEWSKA
KERDOS GROUP
KERDOS GROUP
CZERWONA TOREBKA
KERDOS GROUP
EMPIK
VENITI
WEODARZEWSKA
MEXPOL
RANK PROGRESS
LZMO

2C PARTNERS

Seria Kurs
DAY0916 20,00
LEX0616 26,00
LEX0916 36,00
WLO0516 40,00
KRS0316 65,00
KRS0416 68,00
CZT0416 68,59
KRS1217 79,00
EMF1117 81,00
VNT0316 82,00
WLDO0516 82,50
MPLO0316 82,60
RNKO0616 88,05
LZM1116 88,50
2CP0517 88,98

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%
6,25%

5,00%

n/d
+(10,00% - 12,00%)

8,00%
8,00%

WIBOR 6M + 6,00%

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

WIBOR 3M
+(4,30% - 4,80%)

4,88%
WIBOR 6M + 5,40%

WIBOR 6M + 3,50%

WIBOR 6M
+(3,50% - 5,50%)

Oprocentowanie
8,50%
WIBOR 3M + 7,28%
9,00%
WIBOR 3M + 7,50%
8,00%
8,00%
WIBOR 6M + 5,00%
8,00%
WIBOR 6M + 8,00%
9,70%
WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 3M + 7,29%
WIBOR 6M + 5,50%
8,75%

9,25%
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Informacje ze spétek

HM Inwest (07.11) - spétka poinformowata o planowanej emisji
obligacji o wartosci do 10 min PLN.

Oprocentowanie papierdw nie zostato ujawnione, wiadomo jednak,
iz nie beda one przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie na Catalyst.

Emitent dziata w branzy deweloperskiej gtéwnie na rynku Warszawskim.

Mikrokasa (06.11) - spétka poinformowata o przeprowadzeniu
emisji obligacji serii P o wartosci 1,02 mIn PLN. Papiery zostang za-
bezpieczone na zbiorze udzielonych pozyczek.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie na Catalyst.

Obecnie na Catalyst notowanych jest sze$¢ serii obligacji emitenta
0 tgcznej wartosci nominalnej 10,65 min PLN.

Murapol (06.11) - spétka poinformowata o zawarciu przedwstep-
nej umowy zakupu nieruchomosci o tgcznej powierzchni 0,7 ha za
kwote 3,20 mIn PLN. Nieruchomos¢ na ktérej emitent planuje re-
alizacje projektu deweloperskiego na ok. 150 lokali mieszkalnych
o0 tgcznej powierzchni uzytkowej ok. 6 tys. mkw. jest zlokalizowana
w Siewierzu.

Na podstawie zawartej umowy spoétce przystuguje réwniez prawo
pierwszenstwa zakupu nieruchomosci sgsiadujacych za kwote 4,8
min PLN, pozwalajgcych na budowe lokali o powierzchni uzytkowej
ok. 8 tys. mkw.

Unibep (05.11) - spétka zostata generalnym wykonawca budynku
mieszkalnego na warszawskiej Pradze-Potudnie. Warto$¢ podpisa-
nego kontraktu to 84,55 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 facznej wartosci nominalnej 41 min PLN.

Murapol (05.11) - spétka poinformowata o zakupie nieruchomosci
potozonej w Gdansku za kwote 4,91 min PLN oraz o facznym
obszarze 2,18 ha. Emitent obecnie jest w trakcie realizacji inwestycji
w ramach ktérej powstanie 223 lokali mieszkalnych o tgcznej
powierzchni uzytkowej 9,9 tys. mkw.

Obecnie na Catalyst notowane s3 cztery serie obligacji emitenta
0 tgcznej wartosci nominalnej 64,15 min PLN.

AB (04.11) - spotka wprowadzita do obrotu na Catalyst obligacje
serii ABO2 o wartosci 70 min PLN.

Oprocentowanie piecioletnich niezabezpieczonych papieréw usta-
lono na WIBOR6M + 1,50%.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 facznej wartosci nominalnej 170 min PLN.

Yareal (04.11) - spotka dokonata zakupu ponad 1,5 ha dziatki wraz
z budynkami na warszawskiej Pradze za kwote 55 min PLN.

OT Logistics (03.11) - spotka wprowadzita do obrotu na Catalyst
obligacje serii E o wartosci 10 min PLN.

Oprocentowanie trzyletnich niezabezpieczonych papieréw ustalono
na statym poziomie 5,4% w skali roku.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzier Spétka Seria Oprocentowanie
2015-11-09 BOS BOD0521 WIBOR 6M + (2,85% - 4,35%)
2015-11-09 KLON KLN1115 WIBOR 3M + 5,5%
2015-11-09 OT LOGISTICS 0TS0818 5,40%
2015-11-10 BGK BGK0517 WIBOR 6M + 0,30%
2015-11-10 PRAGMA FAKTORING ~ PRF0218  WIBOR 3M + (4,25% - 4,75%)
2015-11-10 AT EESEN BANK RBP1117 WIBOR 6M + 1,30%
2015-11-12 KRUK KRU0517  WIBOR 3M + (4,20% - 4,70%)
2015-11-12 MURAPOL MUR1115 WIBOR 3M + 6,00%
2015-11-12 OT LOGISTICS 0Ts1118 WIBOR 6M + 3,90%
2015-11-12 RONSON EUROPE RONO518  WIBOR 6M + (3,50% - 5,50%)
20151113 o1t EQSDQ}‘SG DTP0816 WIBOR 3M + 4,50%
2015-11-13 CRPATIMCAPITAL - pppost7 WIBOR 6M + 6,50%
2015-11-13 GETINNOBLEBANK  GNB0518 WIBOR 6M + 3,55%
2015-11-13 KLON KLN0217 WIBOR 3M + 5,50%
2015-11-13 LZMO LZM1116 8,75%
2015-11-13 PRAGMA INKASO PRIO518  WIBOR 3M + (4,00% - 4,50%)
2015-11-13 RONSON EUROPE RON0218 WIBOR 6M + 4,25%

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M 1,73%
WIBOR 6M 1,80%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédto: reuters.pl, nbp.pl

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serie obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci nominalnej 140 min PLN oraz jedna seria o wartosci
5min EUR.

Hyperion (03.11) - spétka poinformowata o niedojsciu do skutku
emisji obligacji serii E o wartosci do 40 min PLN, przy progu emisji
na poziomie 16 min PLN.

Oprocentowanie trzyletnich zabezpieczonych papieréw ustalono
na poziomie WIBOR6M + 6%.

Jednoczesnie emitent poinformowat o podjeciu decyzji dotyczacej
ustalenia programu emisji obligacji o wartosci nominalnej do 40
min PLN. W ramach programu spétka moze emitowa¢ obligacje
w jednej lub wigcej serii oznaczonych literg E oraz kolejnym numerem
danej serii.

W ramach pierwszej emisji serii E01 spétka wyemituje obligacje
0 minimalnej wartosci 5 min PLN. Oprocentowanie trzyletnich zabez-
pieczonych papieréw ustalono na statym poziomie 8% w skali roku.

Invista (02.11) - spétka wprowadzita do obrotu na Catalyst obligacje
serii D o wartosci 1,96 min PLN.

Oprocentowanie dwu i pét letnich zabezpieczonych papieréw usta-
lono na state 9% w skali roku.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci nominalnej 2,88 min PLN.
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Michael / Strom
Dom Maklerski Sp. z o. o.
Al. Jerozolimskie 134
02-305 Warszawa

(+48) 22 128 59 00
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




