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Informacje ze spétek

Best (02.10) - debiut obligacji serii L1 o wartosci 60 min PLN na
Catalyst

Casus Finanse (02.10) - naruszenie warunkéw emisji obligacji
serii C

GetBack (01.10) - emisja obligacji serii M o wartosci 6 min PLN
7R Logistics (01.10) - emisja obligadji serii EURT o wartosci 1,4 min EUR

Fabryka Konstrukcji Drewnianych (01.10) - niedojscie do skutku
emisji publicznej obligacji serii E

WSIP (01.10) - poczatek procesu zwolnien grupowych
GTC (01.10) - umowy najmu przestrzeni handlowej

Kancelaria Medius (30.09) - nabycie portfela wierzytelnosci
o wartosci 15,6 min PLN

2C Partners (30.09) - aktualizacja wyceny sktadnikéw majatku
Regis (30.09) - naruszenie warunkéw emisji obligacji serii A1

Robyg (29.09) - debiut obligacji serii M o wartosci 20 min PLN
na Catalyst

EGB Investments (28.09) - debiut obligacji serii 3/2015 o wartosci
6 min PLN na Catalyst

Kredyt Inkaso (28.09) - podjecie decyzji o zamiarze potgczenia

Cube.ITG (28.09) - zawarcie umow realizacji zamowienia o war-
tosci 77,54 min PLN

Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen
Zmiana Obrét

Spétka Seria Pp)  (tys.PLN)
LZMO LZM1116 8,00 6,38
2C PARTNERS 2CP0317 7,91 21,51
LEASING-EXPERTS LEX0616 5,30 0,47
POLBRAND PBD0116 4,50 52,13
FAST FINANCE FFI0116 300 286,55
LOKUM DEWELOPER LKD1017 300 106,47
FKD FKD0516 2,99 52,66
WIERZYCIEL WRL0516 2,49 4,64
2C PARTNERS 2CP0416 2,19 12,53
WEODARZEWSKA WLO0516 2,05 96,34
GETIN NOBLE BANK GNB0819 2,01 84,25
BEST BST0319 1,64 203,37
GETIN NOBLE BANK GNB0720 1,50 64,43
GETIN NOBLE BANK GNB1220 1,50 1,82
KREDYT INKASO KRI0118 1,50 934,87

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
Zmiana Obrét

Spétka Seria (Pp)  (tys.PLN)
RANK PROGRESS SA RNKO0616 -10,90 192,67
KERDOS GROUP SA KRS0416 -10,00 28,71
KERDOS GROUP SA KRS0318 -5,01 1,83
CZERWONA TOREBKA SA CZT0416 -4,71 40,43
MIRBUD SA MRB0717 -3,99 112,97
GHELAMCO INVEST SP.Z 0.0. GHE0619 -3,90 374,50
REGIS SP.Z 0.0. RGS0717 -2,90 8,69
KRUK SA KRU1218 -2,50 10,74
GETIN NOBLE BANK SA GNB0919 2,07 73,45
2C PARTNERS SA 2CP0517 -2,00 9,96
GETIN NOBLE BANK SA GNB0620 -1,68 31,24
INTERNET INVESTMENT FUND SA  1IF1115 -1,50 7,12
MIKROKASA SA MKR1116 -1,50 5,86
CASUS FINANSE SA CAS1117 -1,00 323,66
ED INVEST SA EDI1116 -1,00 29,41

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
Obrét Zmiana

Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.)
CYFROWY POLSAT CPS0721 7 738,39 0,30
IPF INVESTMENT POLSKA IPP0620 7 192,36 0,40
GLOBE TRADE CENTRE GTC0319 507244 0,92
GPW GPWO0117 3 504,22 -0,11
ZM HENRYK KANIA KAN1117  2644,76 0,40
ECHO INVESTMENT ECH0418 1 355,00 0,00
ROBYG ROB0616 1 165,84 0,60
MBANK MBK0125 1019,99 0,39
KREDYT INKASO KRIO118 934,87 1,50
GHELAMCO INVEST GHE0718 874,32 -0,50
GETIN NOBLE BANK GNB0318 656,29 -0,20
KRUK KRUO0517 495,48 -0,50
GETIN NOBLE BANK GNB0218 406,46 -0,70
RONSON EUROPE RONO0716 381,66 0,00
GHELAMCO INVEST GHE0619 374,50 -3,90

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Kurs

88,00
87,90
25,50
96,50
93,00
100,00
94,99
91,49
89,20
42,05
95,01
99,99
90,50
89,50
102,50

Kurs

80,00
70,00
91,39
67,00
90,90
96,09
96,00
106,99
92,92
80,00
90,31
98,50
96,00
100,00
97,00

Kurs

101,10
101,20
101,00
101,20
101,00
102,04
102,10
101,40
102,50
102,00

97,00
102,60

97,30
101,50

96,09

Rafat Rewczuk

Analityk

r.rewczuk@michaelstrom.pl
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 40,63 min
PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 31,67 min PLN. Transakcje pa-
kietowe wyniosty 8,96 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 7,74 min PLN odnotowano na obli-
gacjach CYFROWY POLSAT, serii CPS0721. Transakcje sesyjne wy-
niosty 5,24 min PLN, zas$ transakcje pakietowe 2,50 min PLN.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach LZMO, serii
LZM1116. Kurs serii wzrést o 8,00 p.p. z 80,00% do 88,00%. Obrot
na serii wyniost 6,88 tys. PLN, cato$¢ stanowity transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach RANK
PROGRESS, serii RNK0616. Kurs serii spadt o0 10,90 p.p. z 90,90%
do 80,00%. Obroét serii wynidst 192,67 tys. PLN, cato$¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premia. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i111,40%.

Obligacje PKN Orlen serii PKN0420 oraz Nordic Development
notowane byty odpowiednio po 108,30% i 107,00%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POA0117 i POB0117 wyceniane
byty po 107,00%, za$ obligacje Kruk serii KRU1218 po 106,99%.

Obligacje PTI serii PTI1115 notowane byly z najwiekszym dyskontem.
Papiery wyceniano na 14,50%.

Obligacje Leasing-Experts serii LEX0616 i LEX0916 notowane byty
odpowiednio po 25,50% i 37,20%.

Papiery spotki Wiodarzewska serii WLO0516 oraz Czerwona Torebka
serii CZT0416 notowane byty odpowiednio po 42,05% i 67,00%.

Nr.33/06.10.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
PKN ORLEN

NORDIC DEVELOPMENT

POZNANSKA 37
POZNANISKA 37
KRUK

KREDYT INKASO
WARIMPEX
KRUK

KRUK

KRUK
WARIMPEX
CIECH

UNIDEVELOPMENT

Seria

1DS1022

IDS1018

PKN0420

NOR1016

POA0117

POB0117

KRU1218

KRI10916

WXF0218

KRU0618

KRU1018

KRU0818

WXF0316

Cl21217

UNDO0317

Kurs

121,00

111,40

108,30

107,00

107,00

107,00

106,99

106,00

106,00

105,81

105,75

105,20

105,20

105,00

104,70

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
PTI
LEASING-EXPERTS
LEASING-EXPERTS
WEODARZEWSKA
CZERWONA TOREBKA
KERDOS GROUP
RANK PROGRESS
2C PARTNERS
MEXPOL
VENITI
WEODARZEWSKA
EMPIK
2C PARTNERS
LZMO

GTB METROPOLIS

Seria

PTI1115
LEX0616
LEX0916
WLO0516
CZT0416
KRS0416
RNKO0616
2CP0517
MPLO316
VNTO0316
WLDO0516
EMF1117
2CP0317
LZM1116

GTB0617

Kurs

14,50
25,50
37,20
42,05
67,00
70,00
80,00
80,00
80,50
82,00
82,99
87,00
87,90
88,00

89,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%
6,25%

5,00%

n/d
+(10,00% - 12,00%)

8,00%
8,00%

WIBOR 3M + (4,30% -
4,80%)

WIBOR 6M + 5,70%

WIBOR 6M + 6,00%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

4,88%
WIBOR 6M + 4,90%

WIBOR 6M + 5,00%

Oprocentowanie

WIBOR 6M + 5,00%
WIBOR 3M + 7,28%
9,00%
WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 6M + 5,00%
8,00%
WIBOR 6M + 5,50%
9,25%
WIBOR 3M + 7,29%
9,70%
WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 6M + 8,00%
9,50%
8,75%

9,20%
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lnformac] e ze Sp(’)lek Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek
Dzier Spétka Seria Oprocentowanie

Besft (92'10)“' W|ndykatc3r.wprowad2|+ do obrotu na Catalyst 2015-10-06 EVEREST CAPITAL EVC0418 WIBOR 6M + 5,00%
obligacje serii L1 o wartosci 60 min PLN.
Piecioletnie papiery oprocentowane sa na WIBOR3M + 3,6%. 2015-10-07 | CZERWONATOREBKA | CZT0416 WIBOR 6M + 5,00%
ObecnienaCatalystnotowanychjestszes¢seriiobligacjiemitenta  2015-10-07 PCC ROKITA PCR0416 7,50%
o0 tacznej wartosci nominalnej 249 min PLN.

2015-10-07 PCC ROKITA PCR1019 5,50%

Casus Finanse (02.10) - spdtka poinformowata o naruszeniu

warunkéw emisji obligacji serii C w zwigzku z przekroczeniem  2015-10-08 GNBAUTO PLAN GNA0725 WIBOR 3M + 2,00%
wskaznika dtugu netto do kapitatow wiasnych. Warto$¢ graniczng

wspotczynnika okreslono na poziomie 2,15, za$ jego wielko§¢ za ~ 2015-10-08° LOKUM DEWELOPER ~ LKD1017  WIBOR 6M + (3,80% - 4,80%)
| potroczne 2015 roku wyniosta 2,31.

2015-10-09 ELEMENTAL HOLDING ~ EMT1017 WIBOR 6M + 2,50%

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
o) J{qcznej wartosci nominamej 33,65 min PLN. 2015-10-09 ELEMENTAL HOLDING  EMT1019 WIBOR 6M + 2,60%
GetBack (01.10) - spo6tka windykacyjna poinformowata o prze-  5915.10-09 ENERGA ENG1019  WIBOR 3M + (1,50% - 2,50%)
prowadzeniu emisji obligacji serii M o wartosci 6 min PLN.

. , L , . 2015-10-09 GETIN NOBLE BANK GNB1017 WIBOR 6M + 3,47%
Oprocentowanie czteroletnich papieréw nie zostato ujawnione,
bedg one jednak przedmiotem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie  5415.10.09 GETIN NOBLE BANK GNB1019 WIBOR 6M + 3,55%
na Catalyst.

. . . . 2015-10-09 INSTALEXPORT INE1015 WIBOR 6M + 6,75%
7R Logistics (01.10) - spotka poinformowata o przeprowadzeniu ’
emisji obligacji serii EURT o wartosci 1,4 min EUR. 2015-10-09 KANCELARIA MEDIUS  KMEO416 9,00%
Roczne niezabezpieczone papiery zostaty objete przez spotke

. . 2015-10-09 MCI MANAGEMENT MCI11017 WIBOR 6M + 3,90%
zalezng od emitenta.
Fabryka Konstrukcji Drewnianych (01.10) - spétka poinfor- ~ 2015-10-09 M.W.TRADE MWT0417 WIBOR 6M + 4,00%
mowata o niedojsciu do skutku emisji publicznej obligacji serii E.

2015-10-09 PCC ROKITA PCR0419 5,50%

Emitent za dwuletnie papiery o wartosci do 10,25 min PLN oferowat
oprocentowanie na statym 9% poziomie w skali roku. Prég emisji ~ 2015-10-09 ROBINSON EUROPE RBS1017 WIBOR 3M + 7,00%
ustalono na 7,5 min PLN. Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Spotka jednoczesnie poinformowata o mozliwej emisji prywatnej
dwuletnich zabezpieczonych obligacji o wartosci do 3,5 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci nominalnej 3 min PLN.

WSiP (01.10) - spdtka poinformowata o podjeciu decyzji dotyczacej ~ Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

redukgji zatrudnienia w formie zwolnien grupowych. Finalizacja  wioRr 3m 1,73%
rozméw ze zwigzkami zawodowymi przewidziana jest na drugg

potowe pazdziernika br. WIBOR 6M 1,80%
Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta  stopa referencyjna 1,50%

o wartosci nominalnej 124,17 min PLN. .
Zrédfo: reuters.pl, nbp.pl

GTC (01.10) - deweloper podpisat umowy najmu przestrzeni
handlowej z Empik Media & Fashion na potrzeby sklepéw sieci
Empik i Smyk.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
o0 tacznej wartosci nominalnej 494,2 min PLN.




Corporate Bonds Quick Review

MICHAEL/STROM

Nr.33/06.10.2015

INVESTMENTS

Kancelaria Medius (30.09) - spétka poinformowata o nabyciu
portfela udokumentowanych, niespornych i wymagalnych wie-
rzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 15,6 min PLN.

Emitent jednoczesnie poinformowat, iz zakup wierzytelnosci
zostat sfinansowany ze srodkéw pozyskanych w ramach emisji
obligacji.

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serie obligacji emitenta
o0 tacznej wartosci nominalnej 6,03 min PLN.

2C Partners (30.09) - emitent zajmujgcy sie rewitalizacjg kamienic
poinformowat, iz w zwigzku przeprowadzeniem inwentaryzacji,
uporzadkowaniem sytuacji prawnej oraz rozpoczeciem koricowego
etapu odnowy kamienicy przy ul. Minskiej 14 w Warszawie dokonat
aktualizacji posiadanych aktywéw o 2,6 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowane sg cztery serie obligacji emitenta
o facznej wartosci nominalnej 11,31 min PLN.

Regis (30.09) - spbtka poinformowata o naruszeniu warunkow
emisji obligacji serii A1 w zwigzku z przekroczeniem wskaznika
dtugu netto do EBITDA.

Ponad dwukrotne przekroczenie wskaznika emitent ttumaczy bez-
posrednimi stabszymi wynikami operacyjnymi, wyzszym kursem
dolara, rosyjskim embargiem oraz opéznieniem w odbiorze kluczo-
wej inwestycji powodujgcej wzrost kosztéw magazynowych.

W zwigzku z postawieniem papieréw serii A1 w stan wymagalnosci
spoétka proponuje szereg spotkan z obligatariuszami w Warszawie,
Krakowie i Katowicach, celem przedstawienia propozycji porozu-
mienia.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta

o wartosci nominalnej 8,41 min PLN.

Robyg (29.09) - deweloper wprowadzit do obrotu na Catalyst
obligacje serii M o wartosci 20 min PLN.

Czteroletnie niezabezpieczone papiery oprocentowane sg na
WIBOR6M + 2,8%.

Wartym dodania jest fakt, iz sg to najnizej oprocentowane papiery
emitenta pozostajgce w obrocie na Catalyst oraz konieczna byta
47% redukcja zapisow.

Obecnie na Catalyst notowanych jest szes¢ serii obligacji emitenta
o tgcznej wartosci nominalnej 248 min PLN.

EGB Investments (28.09) - sp6tka wprowadzita do obrotu na
Catalyst obligacji serii 3/2015 o wartosci 6 min PLN.

Trzyletnie niezabezpieczone papiery oprocentowane sg na
WIBOR6M + 4,5%

Obecnie na Catalyst notowane sg cztery serie obligacji emitenta
o0 tacznej wartosci nominalnej 32 min PLN.

Kredyt Inkaso (28.09) - spo6tka poinformowata o podpisaniu
umowy zgodnie z ktérg Kredyt Inkaso, Best i Gamex rozpoczetly
negocjacje w sprawie potaczenia.

Best posiada bezposrednio i posrednio przez Gamex 32,99%
akcji Kredyt Inkaso. Wszystkie spétki podpisaty rowniez umowe
0 wspotprace w zwigzku z zamierzonym potaczeniem, ktére ma
zosta¢ przeprowadzone poprzez przeniesienie majgtkéw spoétek
na Best S.A.

Obecnie na Catalyst notowanych jest osiem serii obligacji emitenta
o0 tgcznej wartosci nominalnej 242 min PLN.

Cube.ITG (28.09) - spo6tka poinformowata o zawarciu umow
realizacji zaméwienia o wartosci 77,54 min PLN w ramach projektu
+E-Zdrowie dla Mazowsza". Przedmiotem umowy jest dostarczenie
infrastruktury sprzetowej wdrozenie Elektronicznej Dokumentacji
Medycznej (EDM), Szpitalnego Systemu Informatycznego (SSI),
Centrum Analiz Statystyczno - Ekonomicznych (CASE) oraz
dokumentacji systemu dla zamawiajacych. Termin realizacji
zamoéwienia to 30 listopad br.

W celu realizacji zamowienia grupa zlecita prace podwykonawcze
na tgczng kwote 52,2 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci nominalnej 3,5 min PLN.
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Michael / Strom
Dom Maklerski Sp. z o. o.
Al. Jerozolimskie 134
02-305 Warszawa

(+48) 22 128 59 00
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




