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lnformac] e ze Sp(’)lek Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen
Spétka Seria Zmiana | Obrét Kurs
(p-p.) (tys.PLN)

Benefit Systems (28.08) - debiut obligacji serii A o wartosci  GETIN NOBLE BANK GNB0221 4,01 253,48 92,00
50 min PLN na Catalyst RANK PROGRESS RNK0616 390 430,62 93,85
GETIN NOBLE BANK GNB0220 350 220,61 92,00
Fabryka Konstrukcji Drewnianych (26.08) - zapowiedz’ emisji GETIN NOBLE BANK GNB0720 3,50 615,44 92,50
publicznej obligacji serii E o wartosci do 10,25 min PLN GETIN NOBLE BANK GNB0820 3,49 70,69 92,49
. . L .., . GETIN NOBLE BANK GNB0917 3,49 111,83 98,99
PTI(25.08) - wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej spétki S SRR e 3.00 465 88,00
Unibep (24.08) - debiut obligacji serii C o wartoéci 30 min PLN  GETIN NOBLE BANK GNB0321 2,89 7.16 89,39
na Catalyst WEODARZEWSKA WLO0516 2,81 24,36 41,06
GETIN NOBLE BANK GNB1219 2,67 57,47 94,47
HB Reavis (24.08) - plany budowy ponad 300-metrowego wiezowca  GETIN NOBLE BANK GNB1119 2,50 30,31 94,00
MEXPOL MPLO0316 2,39 3,82 74,99
GHELAMCO INVEST GHE0718 1,98 20,97 104,49
EUROCENT ERC0916 1,90 9,80 99,90
GETIN NOBLE BANK GNB0320 1,59 10,28 91,57

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
Zmiana Obrét

Spétka Seria (Pp)  (tys.PLN) Kurs
SAF SAF1115 -6,00 14,88 82,00
WIERZYCIEL WRLO0516 -3,80 23,04 91,10
KERDOS GROUP KRS0416 -2,60 4,78 95,00
GETIN NOBLE BANK GNB0318 -2,00 382,34 95,00
MO-BRUK MBR0816 -2,00 28,60 94,00
PRAGMA FAKTORING PRF0218 -1,95 23,10 99,55
KRUK KRU1220 1,62 373,11 102,38
GETIN NOBLE BANK GNO1120 -1,51 9,27 91,47
KREDYT INKASO KR20116 -1,50 20,04 99,00
KRUK KRU0517 -1,50 10,31 103,00
M.W. TRADE MWD1115 -1,48 4,94 98,40
EUROPEJSKI FUNDUSZ MEDYCZNY EFM1216 -1,44 10,00 98,26
MIKROKASA MKR1115 1,44 3,97 98,55
GHELAMCO INVEST GHE0619 -1,36 8,39 98,51
UNISERV-PIECBUD PCB1015 -1,30 10,18 98,55

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
Obrét Zmiana

Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
CYFROWY POLSAT CPS0721 6 881,33 0,01 100,65
PKN ORLEN PK11117  1186,92 0,14 100,71
PKN ORLEN PKNO418 1131,43 0,81 101,81
ALIOR BANK ALR0321 981,77 -0,80 104,00
GLOBE TRADE CENTRE GTC0319 751,90 0,14 100,15
ECHO INVESTMENT ECH0418 671,89 -1,08 101,80
GETIN NOBLE BANK GNB0720 615,44 3,50 92,50
GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH  GPWO0117 571,64 0,11 101,10
ECHO INVESTMENT ECHO0318 565,46 0,00 102,00
GETIN NOBLE BANK GNB0218 529,72 0,25 97,25
KREDYT INKASO KRIO116 514,31 -0,45 99,65
DOM DEVELOPMENT DOM0620 506,32 0,50 100,50
ALIOR BANK ALR0421 470,46 -0,30 103,70
RANK PROGRESS RNK0616 430,62 3,90 93,85
GETIN NOBLE BANK GNBO0318 382,34 -2,00 95,00

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
Analityk
r.rewczuk@michaelstrom.pl
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty
24,19 mIn PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 23,99 min PLN.
Transakcje pakietowe wyniosty 0,20 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 6,88 min PLN odnotowano na
obligacjach CYFROWY POLSAT, serii CPS0721. Cato$¢ obrotu
stanowity transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach GETIN NOBLE
BANK, serii GNB0221. Kurs serii wzrést o 4,01 p.p. z 87,99% do
92,00%. Obrét na serii wyniost 253,48 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach SAF, serii
SAF1115. Kurs serii spadt 0 6,00 p.p. z 88,00% do 82,00%. Obrét serii
wyniost 14,88 tys. PLN, catos¢ stanowity transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premia. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i111,40%.

Obligacje spétki Kruk serii KRU1218 i KRU1018 notowane byty
odpowiednio po 109,49% i 106,01%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POAO117 i POB0O117 wyceniano
na 108,85% i 108,00%. Obligacje PKN Orlen serii PKN0420 oraz
Kredyt Inkaso serii KRI0916 notowane byty odpowiednio po 108,00%
i 106,00%.

Obligacje WLODARZEWSKA serii WLO0516 notowane byty
z najwiekszym dyskontem. Papiery wyceniano na 41,06%.

Obligacje spotki Leasing-Experts serii LEX0916 wyceniano na 52,00%,
za$ spotki 2C Partners serii 2CP0517 na 71,90%.

Papiery spotki Czerwona Torebka serii CZT0416 oraz Mexpol
serii MPL0316 notowane byty odpowiednio po 73,20% i 74,99%.
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Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
KRUK
POZNANSKA 37
PKN ORLEN
POZNANISKA 37
KRUK
KREDYT INKASO
NORDIC DEVELOPMENT
WARIMPEX
KRUK
KRUK
CIECH
WARIMPEX

WORK SERVICE

Seria

1DS1022

IDS1018

KRU1218

POA0117

PKN0420

POB0117

KRU1018

KRI0916

NOR1016

WXF0218

KRU0818

KRU0618

Ci21217

WXF0316

WSE0717

Kurs

121,00

111,40

109,49

108,85

108,00

108,00

106,01

106,00

106,00

106,00

105,81

105,81

105,50

105,20

105,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
WEODARZEWSKA
LEASING-EXPERTS
2C PARTNERS
CZERWONA TOREBKA
2C PARTNERS
MEXPOL
VENITI
SAF
WEODARZEWSKA
FAST FINANCE
EMPIK
2C PARTNERS
GETIN NOBLE BANK
GETIN NOBLE BANK

GETIN NOBLE BANK

Seria

WLO0516
LEX0916
2CP0517
CZT0416
2CP0317
MPL0O316
VNTO0316
SAF1115
WLDO0516
FFI0116
EMF1117
2CP0416
GNB0420
GNB1120

GNB0919

Kurs

41,06
52,00
71,90
73,20
74,50
74,99
81,45
82,00
82,99
86,11
87,00
88,00
88,97
89,00

89,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%

6,25%

WIBOR 3M + (4,30% -
4,80%)

8,00%
5,00%

8,00%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 6M + 5,70%
12,00%

WIBOR 6M + 6,00%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 6M + 4,90%
4,88%

WIBOR 6M + 5,40%

Oprocentowanie

WIBOR 3M + 7,50%
9,00%

9,25%

WIBOR 6M + 5,00%
9,50%

WIBOR 3M + 7,29%
9,70%

9,00%

WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 6M + 7,00%
WIBOR 6M + 8,00%
10,00%

WIBOR 6M + 3,10%
WIBOR 6M + 3,00%

WIBOR 6M + 3,55%




Corporate Bonds Quick Review

MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Informacje ze spétek

Benefit Systems (28.08) - emitent dziatajgcy na rynku pozaptacowych
Swiadczen pracowniczych oraz rynku fitness wprowadzit do obrotu
na Catalyst obligacje serii A o wartosci 50 min PLN.

Trzyletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR6M + 1,35% w skali
roku.

Fabryka Konstrukcji Drewnianych (26.08) - spotka zajmujaca sie
obrébka drewna zapowiedziata emisje publiczng zabezpieczonych
obligacji serii E o wartosci do 10,25 min PLN. Prég emisji ustalono
na 7,5 min PLN.

Dwuletnie papiery beda oprocentowane na state 9% w skali
roku, za$ srodki z emisji majg zosta¢ wykorzystane na przejecie
konkurencyjnej spofki.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci 3 min PLN.

PTI(25.08) - spdtka poinformowata o uzyskaniu informacji dotyczacej
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej emitenta do
sgdu przez jednego z obligatariuszy.

Unibep (24.08) - grupa budowlana wprowadzita do obrotu na
Catalyst niezabezpieczone obligacje serii C o warto$ci 30 min PLN.

Trzyletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR6M + 2,5% w skali
roku.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci 41 min PLN.

HB Reavis (24.08) - stowacki deweloper planuje postawienie
w Warszawie 230-metrowego budynku, ktéry wraz z iglica miatby
osiggna¢ 310 metréw wysokosci. Inwestycja planowana jest przy
ulicy Chmielnej w Warszawie, za$ rozpoczecie budowy mogtoby
nastgpi¢ w 2016 roku.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o wartosci 111 min PLN.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzienh

2015-08-31
2015-09-01
2015-09-02
2015-09-02
2015-09-02
2015-09-04
2015-09-04
2015-09-04

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
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Spotka

KRUK

POLBRAND

BEST

BEST

GLOBE TRADE CENTRE
GETIN NOBLE BANK
MIKROKASA

PKO BANK POLSKI

Seria

KRU0620
PBD0616
BST0319

BST0320

GTC0319
GNBO0321
MKR0916
PK00922

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M
WIBOR 6M

Stopa referencyjna

Zrédio: reuters.pl, nbp.pl

Oprocentowanie

4,50%
9,00%
WIBOR 3M + 3,30%
WIBOR 3M + 3,50%
WIBOR 6M + 4,50%
WIBOR 6M + 3,00%
9,50%
WIBOR 6M + 1,64%

1.72%
1,80%
1,50%
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Michael / Strom
Dom Maklerski Sp. z o. o.
Al. Jerozolimskie 134
02-305 Warszawa

(+48) 22 128 59 00
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




