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InformaC] e ze Spé%ek Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen
Spétka Seria Zmiana | Obrét Kurs
(p-p.)  (tys.PLN)
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi (24.04) - skup wtasny obligacji ~ GHELAMCO INVEST GHE0619 2,99 11,21 99,00
serii B VOXEL VOX0716 1,55 169,57 99,00
FKD FKD0615 1,50 36,73 88,50
LC COI’p (24.04) - nabycie gruntu (e] powierzchni 5,6 tyS. mkw. GRUPA EMMERSON GEMO0715 1,00 18,20 88,00
Pragma Faktoring (23.04) - emisja obligacji serii G o wartosci MURAPOL MUR1113 - i 2l
KRUK KRU1220 090 269,38 102,90
10 min PLN EKOPALIWA CHEEM EPC0716 0,80 12,30 102,00
Marka (23.04) - emisja publiczna obligacji o wartoéci 2 min PLN  ED INVEST EDI1116 0.79 911 99,99
EFM EFMO0416 0,70 23,13 99,70
Arrinera (23.04) - wydtuzenie terminéw przyjmowania zapiséw  |NDOS INS1017 0,70 2329 101,30
w ramach oferty publicznej obligacji do 5 min PLN VANTAGE DEVELOPMENT VTG0816 0,70 2625 101,50
CIECH C121217 060 43266 10550
Private Equity Managers (22.04) - emisja obligacji zamiennych  popve ROB0218 060 318030 10510
na akcje o wartosci 5,85 min EUR ROBYG ROBO0615 059 2042 100,09
ABS INVESTMENT SA AINO0717 0,50 500 100,00

Uboat-Line (22.04) - brak wykupu obligacji serii B o wartosci 3,4 min PLN Zrédlo: Michael/strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rubicon Partners (21.04) - emisja obligacji o wartosci 20,35 min PLN
Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwigkszego spadku cen

Bocian Pozyczki (21.04) - emisja obligacji serii D o wartosci 30 min PLN Zmiana  Obrét

Spétka Seria Kurs
2C Partners (21.04) - emisja obligacji serii | 0 wartosci 2,60 min PLN (p-p.)  (tys.PLN)
CZERWONA TOREBKA CZT0416 912 341,32 75,00
American Heart of Poland (21.04) - zamiar publicznej emisji  pcz PCZ1117 -6,00 49,83 91,00
obligacji o wartosci 125 min PLN INSTALEXPORT INE1015 -5,00 8,52 85,00
PCZ PCZ1015 -4,95  1628,89 95,05
Instalexport (20.04) - brak wyptaty odsetek od obligacji seriiA1T  pcz PCZ0117 390 116,04 92,50
RANK PROGRESS RNK0616 -2,89 43,71 93,00
2C PARTNERS 2CP0316 -1,90 21,95 100,00
PCZ PCZ0416 -1,90 83,66 95,50
EUROCENT ERC0815 -1,80 56,05 99,00
COPERNICUS SECURITIES CRS0416 -1,49 32,25 97,01
GETIN NOBLE BANK GNBO0321 -1,28 5,82 96,21
ROBYG ROB1216 -1,20 041 100,80
CUBE.ITG CTG0417 -1,10 28,00 99,50
EFM EFM0915 -1,10 18,11 98,90
GETIN NOBLE BANK GNB0318 -1,04 506,25 98,99

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
Obrét Zmiana

Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
ROBYG ROB0218 3 180,30 0,60 105,10
ATAL ATLO616  1641,15 0,00 100,46
PCZ PCZ1015 1628,89 -4,95 95,05
ALIOR BANK ALR0924 1575,11 -0,90 100,25
BEST BST1018 1497,52 0,00 100,50
IPF INVESTMENT POLSKA IPP0615  1018,53 0,00 101,15
PKN ORLEN PKN0418 543,05 -0,34 100,86
GETIN NOBLE BANK GNB0318 506,25 -1,04 98,99
GETIN NOBLE BANK GNB1019 476,57 -0,74 98,75
KRUK KRU0317 437,70 0,20 105,20
CIECH CI21217 432,66 0,60 105,50
KLON KLN0217 420,48 0,00 100,00
GETIN NOBLE BANK GNB1017 412,13 0,20 100,00
GETIN NOBLE BANK GNB0218 382,73 -0,30 100,00
CZERWONA TOREBKA CZT0416 341,32 9,12 75,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
Analityk
r.rewczuk@michaelstrom.pl
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 21,91 min PLN.
Transakcje sesyjne wyniosty 21,61 min PLN. Transakcje pakietowe
wyniosty 0,30 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 3,18 min PLN odnotowano na
obligacjach ROBYG, serii ROB0218. Catos¢ obrotu stanowity
transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach GHELAMCO
INVEST, serii GHE0619. Kurs serii wzrdst o 2,99 p.p. z 96,01% do
99,00%. Obrot na serii wynidst 11,21 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach CZERWONA
TOREBKA, serii CZT0416. Kurs serii spadt 0 9,12 p.p. z 84,12%
do 75,00%. Obrot serii wyniost 341,32 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premig. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i 115,10%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POAO117 i POB0117 wyceniano
odpowiednio na 108,85% i 108,00%. Obligacje Nordic Development
serii NOR1016 oraz KREDYT INKASO serii KRI0916 notowane
byty odpowiednio po 108,50% i 106,00%.

Obligacje E-KANCELARIA serii EKA1215 notowane byty z najwiekszym
dyskontem. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 39,99%.
Pozostate serie obligacji spétki notowane byty w przedziale od
64,00% do 82,00%.

Papiery spotki Wiodarzewska serii WLO0516 wyceniano na 73,70%,
za$ CZERWONA TOREBKA serii CZT0416 na 75,00%.

Obligacje spétki PPUH VIG serii VIGO515 i papiery INSTALEXPORT
serii INE1015 notowane byty odpowiednio po 85,00%.

Nr. 11/28.04.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
POZNANSKA 37

NORDIC DEVELOPMENT

POZNANSKA 37

KREDYT INKASO

KRUK

WARIMPEX

PKN ORLEN

CIECH

KRUK

NOVAVIS

KRUK

WARIMPEX

ROBYG

Seria

1DS1022

IDS1018

POA0117

NOR1016

POB0117

KRI10916

KRU1018

WXF0218

PKN0420

Cl21217

KRU0317

NVV1217

KRU0517

WXF0316

ROB0218

Kurs

121,00

115,10

108,85

108,50

108,00

106,00

106,00

106,00

105,99

105,50

105,20

105,20

105,20

105,20

105,10

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
WEODARZEWSKA
E-KANCELARIA
CZERWONA TOREBKA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
PPUH VIG
INSTALEXPORT
GRUPA EMMERSON

FKD

Seria

EKA1215
EKA0616
EKA1115
EKA0715
EKA0816
EKA1016
WLO0516
EKA0916
CZT0416
EKK1215
EKK1016
VIG0515
INE1015
GEMO0715

FKD0615

Kurs

39,99
64,00
64,80
68,00
69,80
71,00
73,70
74,90
75,00
80,00
82,00
85,00
85,00
88,00

88,50

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%
6,25%
8,00%
12,00%
8,00%

WIBOR 6M + 5,70%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 6M + 6,00%
5,00%

WIBOR 6M + 4,90%

WIBOR 3M + (4,60% -
5,10%)

8,00%

WIBOR 3M + (4,20% -
4,70%)

4,88%

WIBOR 6M + 4,00%

Oprocentowanie

WIBOR 3M + 6,30%

10,00%

10,00%
WIBOR 6M + 7,86%
WIBOR 3M + 6,29%
WIBOR 6M + 6,29%
WIBOR 3M + 7,50%
WIBOR 3M + 6,39%
WIBOR 6M + 5,00%
WIBOR 3M + 6,30%
WIBOR 3M + 6,29%

12,00%
WIBOR 6M + 6,75%

12,00%

10,00%
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Informacje ze spétek

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi (24.04) - broker ubezpieczeniowy
poinformowat o nabyciu w celu umorzenia nienotowanych na
Catalyst obligacji serii B o wartosci 350 tys. PLN. Warto$¢ emisji
zmniejszyta sie do 1,33 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci 2 min PLN. Papiery oprocentowane sg na 9%

LC Corp (24.04) - deweloper nabyt we Wroctawiu parcele inwestycyjng
o powierzchni 5,6 tys. mkw., zgodnie z miejscowym planem dziatka
moze by¢ wykorzystana pod budowe biur, hoteli lub mieszkan.

Obecnie na Catalyst notowane s3 trzy serie obligacji dewelopera
0 fgcznej wartosci 165 min PLN.

Pragma Faktoring (23.04) - spétka dziatajgca na rynku wierzytelnosci
poinformowata o emisja obligacji serii G o wartosci 10 min PLN.

Obecnie na Catalyst notowane sg dwie serie obligacji emitenta
0 fgcznej wartosci 30 min PLN.

Marka (23.04) - spotka zajmujaca sie udzielaniem mikropozyczek
gotéwkowych poinformowata o publicznej emisji obligacji o wartosci
2 min PLN. Oprocentowanie papieréw ustalono na 9,00%.

Arrinera (23.04) - spétka poinformowata o wydtuzeniu terminéw
przyjmowania zapiséw w ramach oferty publicznej obligacji do
5 min PLN do 7 maja br.

Srodki z emisji majg by¢ wykorzystane w celu dokoriczenia prac
i rozpoczecia produkgji polskiego samochodu z kategorii ,supercars”.

Private Equity Managers (22.04) - emitent wyspecjalizowany
w zarzadzaniu aktywami poinformowat o uplasowaniu obligacji
zamiennych na akgje serii C o wartosci 5,85 min EUR. Oprocentowanie
papieréw ustalono na 9,75%.

Uboat-Line (22.04) - emitent zajmujacy sie rezerwacjg biletow
nie wykupit obligacji serii B o wartosci 3,4 min PLN.

Na Catalyst pozostaje obecna seria C papierow emitenta o tgcznej
wartosci 5 min PLN. Obrét nig jest jednak zawieszony.

Rubicon Partners (21.04) - fundusz inwestycyjny poinformowat
0 przeprowadzeniu emisji obligacji o wartosci 20,35 min PLN.
Jednoczesnie w tym samym dniu spétka wykupita obligacje o wartosci
nominalnej 17,6 min PLN. Oprocentowanie 12-miesiecznej nowej
serii papieréw ustalono na WIBOR3M + 5,00%.

Bocian Pozyczki (21.04) - spotka udzielajgca pozyczek gotowkowych
poinformowata o przeprowadzeniu emisji obligacji serii D o wartosci
30 min PLN. Oprocentowanie trzyletnich papieréw ustalono na
WIBOR6M + 5,00%

Formalnie emisje przeprowadzita spétka Everest Capital - spotka
zalezna od Everest Finanse pod ktérg prowadzona jest dziatalnos¢
~Bocian pozyczki”.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzienr Spétka Seria  Oprocentowanie
2015-04-27 M.W. TRADE MWT1115  WIBOR 6M + 4,40%
2015-04-28  GETIN NOBLE BANK GNB1120  WIBOR 6M + 3,00%
2015-04-28 'F'\L'JT,\"E;NET INVESTMENT 1IF1115 WIBOR 6M + 6,00%
2015-04-28  M.W. TRADE MWD1115  WIBOR 3M + 4,35%
2015-04-28 PKN ORLEN PKN1117  WIBOR 6M + 1,40%
2015-04-29  CERTUS CAPITAL CCA0216 9,00%
2015-04-29 FKD FKD0516 9,50%
2015-04-29  GRANIT-COLOR GRA0816 9,50%
2015-04-29  MIKROKASA MKR1115  WIBOR 3M + 7,28%
2015-04-29  PTI PTI1115 WIBOR 6M + 5,00%
2015-04-30  KREDYT INKASO | NS FIZ KI10517  WIBOR 6M + 3,85%
2015-04-30 MULTIMEDIA POLSKA Mmpos20  VIBOREM + (3372550/03
2015-04-30 POLNORD PND0217  WIBOR 3M +4,35%
2015-04-30  PPUH VIG VIGO515 12,00%
2015-04-30 VANTAGE DEVELOPMENT VTG0816  WIBOR 3M + 5,50%

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M 1,65%
WIBOR 6M 1,66%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédto: reuters.pl, nbp.pl

2C Partners (21.04) - emitent zajmujacy sie rewitalizacjg kamienic
poinformowat o przeprowadzeniu emisji obligacji serii | o wartosci
2,60 miIn PLN. Oprocentowanie 2,5-letnich papieréw ustalono na 9,25%.

Obecnie na Catalyst notowane s3g cztery serie obligacji emitenta
0 tgcznej wartosci 11,31 min PLN. W biezgcym tygodniu spétka ma
do wykupu obligacje serii C o wartosci 3,5 min PLN.

American Heart of Poland (21.04) - polsko-amerykanska sie¢
klinik poinformowata o zamiarze przeprowadzenia publicznej emisji
obligacji o wartosci 125 min PLN. Papiery majg by¢ zaoferowane
instytucjom w trybie publicznym bezprospektowym, dla inwestoréw
profesjonalnych.

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serie obligacji emitenta o tgcznej
wartosci 100 min PLN.

Instalexport (20.04) - emitent dziatajgcy w branzy budowlanej
poinformowat o braku srodkéw do wyptaty odsetek od obligacji
serii A1.

Spotka poinformowata o planowanej sprzedazy gruntéw z ktorej
Srodki majg zosta¢ przekazane na spfate wszystkich zobowigzan
wobec obligatariuszy.

Obecnie na Catalyst notowana jest jedna seria obligacji emitenta
o0 facznej wartosci 5,4 min PLN.
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Dom Maklerski Sp. z o. o.
Al. Jerozolimskie 134
02-305 Warszawa

(+48) 22 128 59 00
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (TJ. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




