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Informacje ze spétek

Zastal (13.03) - zapowiedz wykupu przeterminowanych obligadcji
o wartosci 3,12 min PLN

E-Kancelaria (13.03) - wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej

Elemental Holding (13.03) - debiut obligacji serii D i E o wartosci
26 mIn PLN i 24 mIn PLN na Catalyst

Leasing-Experts (12.03) - informacja o mozliwym skupie obligacji
wiasnych

Tauron Polska Energia (12.03) - debiut obligacji serii TPEA1119
o wartosci 1,75 mld PLN na Catalyst

Best (11.03) - przedterminowy wykup obligacji serii H o wartosci
10 min PLN

Inpro (11.03) - przedterminowy wykup obligacji serii A o wartosci
20 min PLN

PCZ (11.03) - informacja o mozliwym skupie obligacji do 10 min PLN

ZM Mystaw (11.03) - brak wyptaty odsetek od obligacji serii A
o wartosci 1,69 min PLN

Kerdos (10.03) - emisja prywatna obligacji serii ] o wartosci
9,98 min PLN

Mikrokasa (09.03) - debiut obligacji serii L1 o wartosci 2 min PLN
na Catalyst

Fundusze polskich obligacji
korporacyjnych w lutym 2015 1.

« Wartos$¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korpora-
cyjnych od poczatku 2015 r.

« Wzrost wartosci aktywéw funduszy polskich obligacji korpo-
racyjnych o 258 min PLN w lutym 2015 r.

+ Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen

Spétka Seria Zmiana Obrét
(p-p.) (tys. PLN)
PCZ PCZ0617 13,00 30,15
LEASING-EXPERTS LEX0616 8,00 13,13
PCz PCZ0117 4,99 126,78
PCZ PCZ0916 4,50 76,04
PCZ PCZ0416 4,00 461,44
pPCz PCZ1015 3,65 104,12
GETIN NOBLE BANK GNBO0221 1,10 217,67
MERITUM BANK MRT0421 1,10 120,36
LEASING-EXPERTS LEX0916 1,00 18,78
ADMIRAL BOATS ADMO0415 0,90 87,93
ECHO INVESTMENT ECHO0418 0,90 245,53
KRUK KR31220 0,90 515
GETIN NOBLE BANK GNB0420 0,80 98,52
GETIN NOBLE BANK GNO0917 0,74 50,91
POLNORD PND0217 0,70 3,06
Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwigkszego spadku cen
. . Zmiana Obrét
Spotka Seria (p-p.)  (tys. PLN)
PTI PTI1115 -24,01 28,89
E-KANCELARIA EKA0515 -5,10 3,11
VENITI VNT0316 -5,10 4,69
EUROPEJSKI FUNDUSZ MEDYCZNY EFM0915 -5,05 38,49
GRUPA EMMERSON GEMO0715 -5,00 9,34
CZERWONA TOREBKA CZT0416 -2,75 25,87
EUROPEJSKI FUNDUSZ MEDYCZNY EFMO0416 -2,19 26,86
POLBRAND PBD0616 -2,15 10,75
IVOPOL IVO0616 2,11 21,53
GETIN NOBLE BANK GNB0320 -1,99 74,89
KLEBA INVEST KIW0315 -1,54 10,31
POLBRAND PBD0116 -1,50 32,73
NORDIC DEVELOPMENT NOR1016 -1,45 10,91
PCz PCZ1117 -1,18 6,04
GETIN NOBLE BANK GNB0820 -1,00 158,15
Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
. . Obrot Zmiana
Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.)
TAURON TPE1119 2530,11 0,00
GPW GPWO0117 2198,42 -0,03
ECHO INVESTMENT ECH0219 1 365,00 0,00
MULTIMEDIA POLSKA MMP0520 122017 0,00
PKN ORLEN PKN0420 1 203,93 0,11
CAPITAL PARK CAP0617 673,01 -0,55
GETIN NOBLE BANK GNB0218 668,25 -0,10
GETIN NOBLE BANK GNBO0318 630,41 0,40
MARVIPOL MVP0415 629,76 -0,33
ALIOR BANK ALR0924 620,84 0,00
WIND MOBILE WMO00317 519,85 0,20
KERDOS GROUP KRS0316 473,38 0,21
VOXEL VOLO0716 466,10 0,00
pCz PCZ0416 461,44 4,00
GETIN NOBLE BANK GNB0819 411,94 -0,10

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
Analityk
r.rewczuk@michaelstrom.pl
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubieglym tygodniu wyniosty
22,06 mIn PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 20,70 min PLN.
Transakcje pakietowe wyniosty 1,37 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 2,53 min PLN odnotowano na
obligacjach Tauron Polska Energia serii TPE1119. Catos¢ obrotu
stanowity transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach spotki
Polski Holding Medyczny PCZ serii PCZ0617. Kurs serii wzrést
0 13,00 p.p., z 85,00% do 98,00%. Obrét na serii wyniést 30,15
tys. PLN, catos¢ obrotu stanowity transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach spétki PTI
serii PTI1115. Kurs serii spadt o 24,01 p.p. z 85,00% do 60,99%.
Obroét serii wyniost 28,89 tys. PLN, catos¢ obrotu stanowity
transakcje sesyjne.

Na wyrazny spadek wyceny papieréw PTl wptyneto niewykupienie
w terminie obligacji przez spotke Zastal w ktérej PTI posiada ponad
30% akgji.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego
serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzsza premig. Kurs
papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00% i 115,30%.

Papiery Kruk, serii KRU1018 notowane byty po 109,49%, za$ obligacje
spotki Poznanska 37, serii POA0117 wyceniano na 108,85%.

Obligacje Uboat Line serii UBT0915 oraz UBT0415, notowane byty
z najwiekszym dyskontem. Emitent juz jakis czas temu ztozyt
wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.
Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 8,90% i 11,99%.

Papiery E-Kancelaria serii EKA1215 notowane byly po 39,00%,
obligacje spétki PC Guard serii PCG0415 wyceniano na 52,00%, za$
papiery PTl serii PTI1115 po 60,99%.

E-Kancelaria ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu.

Nr.5/18.03.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
BGK
KRUK
POZNANSKA 37
POZNANISKA 37

NORDIC DEVELOPMENT

MERITUM BANK

PKN ORLEN

KRUK

KREDYT INKASO

WARIMPEX

GPM VINDEXUS

WARIMPEX

NOVAVIS

Seria

1DS1022

IDS1018

IDS1018

KRU1018

POA0117

POB0117

NOR1016

MRT0421

PKN0420

KRU1218

KRI0916

WXF0218

VIN1116

WXF0316

NVV1217

Kurs

121,00

115,30

110,13

109,49

108,85

108,00

107,30

107,00

106,95

106,20

106,00

106,00

105,50

105,20

105,00

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
UBOAT LINE
UBOAT LINE
E-KANCELARIA
PC GUARD
PTI
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
WEODARZEWSKA

E-KANCELARIA

Seria

UBT0915
UBT0415
EKA1215
PCGO0415
PTI1115
EKA0515
EKA0616
EKA1115
EKA0715
EKA0816
EKA1016
EKA0916
EKK1215
WLO0516

EKK1016

Kurs

8,90
11,99
39,00
52,00
60,99
63,90
64,00
64,80
68,00
69,80
71,00
74,90
80,00
81,00

82,00

Zrédio: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%
6,25%

6,25%

WIBOR 3M
+(4,50% - 5,00%)

8,00%

8,00%

12,00%

WIBOR 6M + 5,80%

5,00%

WIBOR 3M
+(4,30% - 4,80%)

WIBOR 6M + 5,70%
WIBOR 6M + 6,00%
WIBOR 3M + 6,25%

4,88%

8,00%

Oprocentowanie

WIBOR 3M + 6,00%
WIBOR 3M + 6,30%
WIBOR 3M + 6,30%
WIBOR 6M + 6,00%
WIBOR 6M + 5,00%

12,00%

10,00%

10,00%
WIBOR 6M + 7,86%
WIBOR 3M + 6,29%
WIBOR 6M + 6,29%
WIBOR 3M + 6,39%
WIBOR 3M + 6,30%
WIBOR 3M + 7,50%

WIBOR 3M + 6,29%
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Informacje ze spétek

Zastal (13.03) - Zarzad holdingu spétek zaleznych poinformowat
o planowanym wykupie przeterminowanych obligacji o wartosci
3,12 miIn PLN na 16 marca br.

Papiery spotki nie sg notowane na Catalyst, jednakze wptywajg na
wycene obligacji PTI, ktérego trzy serie o tgcznej wartosci 14,68 min
PLN. PTI posiada ponad 30% akgji Zastal.

E-Kancelaria (13.03) - emitent poinformowat o ztozeniu wniosku
0 ogtoszenie upadtosci uktadowej w zwigzku z wystapieniem niewy-
ptacalnosci emitenta, w szczegolnosci z brakiem Srodkéw na wykup
obligadji serii L (termin przypadat na luty br.) oraz przewidywanym
brakiem mozliwosci obstugi pozostatych serii wyemitowanych przez
spotke.

E-Kancelaria wprowadzita na Catalyst 11 serii swoich obligacji
o tacznej wartosci 24,36 min PLN.

Elemental Holding (13.03) - spétka prowadzaca obrot surowca-
mi wtérnymi oraz dziatajgca w branzy recyklingu wprowadzita na
Catalyst obligacje serii D i E o wartosci 26 min PLN i 24 mIn PLN.
Papiery oprocentowane sg odpowiednio na WIBOR6M + 2,5% oraz
WIBOR6M + 2,6%.

Leasing-Experts (12.03) - podobnie jak PCZ, spotka poinformowata
o mozliwym rozpoczeciu skupu obligacji wkasnych celem ich dalsze-
g0 umorzenia. Emitent nie zadeklarowat przy tym kwoty przezna-
czonej na skup dtugu spotki.

Tauron Polska Energia (12.03) - producent i dystrybutor energii
elektrycznej wprowadzit na Catalyst obligacje serii TPEA1119 o war-
tosci 1,75 mid PLN. Papiery oprocentowane sg na WIBOR6M + 0,9%.

Spétka jest najwiekszym na chwile obecng debiutantem pod
wzgledem wielkosci wprowadzonych papierdw na Catalyst
w 2015 roku.

Best (11.03) - windykator poinformowat o przedterminowym
wykupie obligacji serii H o wartosci 10 min PLN.

Inpro (11.03) - deweloper poinformowat o przedterminowym
wykupie obligacji serii A o wartosci 20 min PLN.

PCZ (11.03) - spotka poinformowata o przyjeciu z zaskoczeniem
aktualnej sytuacji rynkowej zwigzanej ze spadkiem cen wyemito-
wanych obligacji. Jednoczesnie emitent poinformowat o mozliwym
skupie papierow wiasnych lub przez podmioty zalezne do obligacji
wycenianych ponizej wartosci nominalnej do kwoty 10 min PLN
celem ich dalszego umorzenia.

Obecnie na Catalyst notowanych jest siedem serii obligacji emitent
0 fgcznej wartosci 71,69 min PLN.

ZM Mystaw (11.03) - spotka nie dokonata wyptaty odsetek od obli-
gadji serii A o wartosci 1,69 min PLN, nie informujac przy tym obliga-
tariuszy o przyczynach.

Wczedniej GPW zawiesita obrét papierami ZM Mystaw o wartosci
3,06 mIn PLN ze wzgledu na nieprzekazanie przez spotke sprawoz-
dania finansowego.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzienr Spétka Seria  Oprocentowanie
WIBOR 3M + (4,50%
2015-03-17 KRUK KRU0618 - 5,00%)
2015-03-17  SFK POLKAP SFK1215 WIBOR 3M + 6,30%
WDB BROKERZY UBEZPIE- 7
2015-03-17 CZENIOW WDB0915 9,00%
2015-03-18  ALIOR BANK ALR0924 WIBOR 6M + 3,14%
0
2015-03-18 DOM DEVELOPMENT DOMO0318 WIBOR 6M tgzéssi/s
WIBOR 6M + (3,00%
2015-03-18  ERBUD ERB0318 - 5,00%)
2015-03-18 GETIN NOBLE BANK GNB0919 WIBOR 6M + 3,55%
2015-03-18  IVOPOL IVO0616 WIBOR 3M + 7,28%
2015-03-19  FAST FINANCE FFI0916 WIBOR 6M + 7,00%
WIBOR 3M + (5,25%
2015-03-19 MERA MER0616 -7.22%)
2015-03-20 AOW FAKTORING AOWO0317  WIBOR 3M + 5,00%
2015-03-20 BEST Il NS FIZ BS30615 WIBOR 3M + 4,00%
2015-03-20 BEST Il NS FIZ BS30616 WIBOR 3M + 4,30%
2015-03-20 BEST BST0916 8,98%
2015-03-20  GETIN NOBLE BANK GNB0320  WIBOR 6M + 3,10%
2015-03-20 INTEGER.PL ITG0918 WIBOR 6M + 4,00%
2015-03-20 BANK MILLENNIUM MIL0317 WIBOR 6M + 1,40%
2015-03-20 M.W. TRADE MWD0316  WIBOR 6M + 4,42%
2015-03-20 UBOAT LINE UBT0915 WIBOR 3M + 6,00%
2015-03-20  VENITI VNTO0316 9,70%
WIBOR 6M + (4,25%
2015-03-20 WSIP WSP0918 - 4,50%)
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa
WIBOR 3M 1,65%
WIBOR 6M 1,66%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédto: reuters.pl, nbp.pl

Kerdos (10.03) - producent srodkéw higieny osobistej poinformowat,
iz w ramach emisji prywatnej uplasowat obligacje serii ] o wartosci
9,98 mIn PLN. Papiery oprocentowane sg na 8%

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serie obligacji emitent o facznej
wartosci 7,95 min PLN.

Mikrokasa (09.03) - emitent zajmujgcy sie udzielaniem pozyczek
gotéwkowych wprowadzit na Catalyst obligacje serii L1 o wartosci
2 min PLN. Papiery oprocentowane sg na 9,2%.

Obecnie na Catalyst notowane s3 cztery serie obligacji emitenta
o facznej wartosci 7,14 min PLN.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych
od poczatku 2015 roku

Wartosc¢ aktywéw netto funduszy poIskich obligacji Wykres 1. Warto$¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych
korporacyjnych od poczatku br. do korica lutego br. wzrosta 11,00
0 3,41%.

Na koniec 2014 roku warto$¢ zarzadzanych przez fundusze
obligacyjne aktywoéw wynosita 10,55 mld PLN, na koniec stycznia
10,65 mld PLN, za$ na koniec lutego 10,91 mlid PLN.

10,80

W ciggu pierwszego miesigca br. wartos¢ aktywédw funduszy 1060
wzrosta 0 0,97%, za$ w ciggu drugiego miesigca br. 0 2,42%.

Znaczenie dla wzrostu naptywu srodkéw do funduszy obligacji
korporacyjnych w lutym br., miata niewatpliwie oczekiwana
przez inwestoréw decyzja Rady Polityki Pienieznej co do obnizki
stép procentowych, powodujac przesuniecie posiadanych przez 1920
nich aktywow w strone funduszy obligacyjnych.

10,40

W nastepnych miesigcach marcowa decyzja RPP o gtebszej niz
10,00

oczekiwano obnizce stop o 0,5 pkt. proc. powinna skutkowac 12.31.2014 1.31.2015 2.28.2015
dalszym naptywem $rodkéw i wzrostem wartosci aktywéw za- [ WAN 10,55 10,65 10,91
rzagdzanych przez fundusze obligacyjne. Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, IZFA

Wartos$¢ zarzadzanych aktywéw przez fundusze polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 do konca lutego
br. wzrosta 0 359,78 min PLN. W poréwnaniu z koricem stycznia br. na koniec lutego br. saldo aktywéw netto funduszy wzrosto
0 257,97 min PLN.

Tabela 8. Warto$¢ oraz zmiana aktywéw netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych na koniec lutego 2015

Wartos¢ aktywéw [PLN] Zmiana WZA/CA*
Nazwa
2014-12-31 2015-01-31 2015-02-28 m/m [PLN] m/m [%] [%]
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych 1145089 795 1199 646 664 1294 476 576 94 829 911 7,90% 11,87%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 1856 268 654 1863 205 876 1946 496 182 83290 306 4,47% 17,85%
KBC Subfundusz GAMMA 670 422 603 707 983 506 762 563 586 54 580 080 7,71% 6,99%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 1477 357 647 1520911 401 1567 312494 46 401 093 3,05% 14,37%
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 1933461 945 1963 145 696 2005 526 690 42 380993 2,16% 18,39%
UniLokata 466 236 379 503 826 269 521183516 17 357 246 3,45% 4,78%
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 41147 781 44 986 007 50994 610 6 008 603 13,36% 0,47%
Agio Kapitat 450 800 561 437 416 452 443 291 450 5874998 1,34% 4,06%
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych 39631 868 46 100 900 51502 905 5402 005 11,72% 0,47%
subfundusz Allianz Obligacji Plus 208 547 444 211721 842 215605714 3883872 1,83% 1,98%
Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ 236 477 045 237070 202 238 055 785 985 583 0,42% 2,18%
BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 93120158 94 315 237 94 598 571 283334 0,30% 0,87%
BPS Obligacji Korporacyjnych 24 628 597 31606 144 31 466 640 - 139504 -0,44% 0,29%
Agio Kapitat PLUS 113844 789 109 860 331 106 634 124 -3226 207 -2,94% 0,98%
UniWIBID Plus 816 569 376 836 842 888 789 105 215 -47 737 673 -5,70% 7,24%
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 883388143 839813709 787 608 888 - 52204 821 -6,22% 7,22%
Razem 10 546 642 333 10 648 453 124 10 906 422 946 257 969 822 - 100.00%

*WZA/CA - wartosc zarzqdzanych aktywdw funduszu do catosci aktywow funduszy polskich obligaji korporacyjnych
Zrddto: obliczenia Michael/Strom Dom Maklerski na podstawie IZFA
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W lutym br. najwiekszy wzrost aktywéw netto odnotowaty: Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych (94,83 mIn PLN), Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (83,29 min PLN), KBC Subfundusz GAMMA (54,58 mIn PLN), Arka BZ WBK Obligacji
Korporacyjnych Subfundusz (46,40 min PLN) oraz Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (42,38 min PLN).

W lutym br. najwiekszy spadek zarzgdzanych aktywéw odnotowaty: Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (52,20
mIin PLN), UniWIBID Plus (47,74 mIn PLN) oraz Agio Kapitat PLUS (3,27 min PLN).

Najwiekszym funduszem obligacji korporacyjnych pozostaje Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN z wartoscia
zarzadzanych aktywow przekraczajgcg 2 mld PLN. Wartos¢ aktywéw netto Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz
wynosi 1,95 mld PLN, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 1,57 mld PLN, za$ Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych
1,29 mid PLN.

Do funduszy zarzadzajgcych aktywami powyzej 500 min PLN nalezg: UniWIBID Plus (789,11 mIn PLN), Aviva Investors Dtuznych
Papieréw Korporacyjnych (787,61 min PLN), KBC Subfundusz GAMMA (762,56 min PLN) oraz UniLokata (521,18 min PLN).

Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

W jednomiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN
(0,83%), Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (0,73%), Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (0,58%) oraz
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (0,51%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 1M wyniosta 0,36%, mediana za$ 0,34%.

W trzymiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz
(1,60%), Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (1,50%), Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (1,40%), Millennium
FIO S Obligacji Korporacyjnych (1,40%) oraz KBC Subfundusz GAMMA (1,40%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 3M wyniosta 1,11%, mediana za$ 1,10%.

Tabela 9. Krétkoterminowe i dtugoterminowe stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Stopy zwrotu

Nazwa Data
1M 3M 12M 36M

Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 13.03 0,83% 1,40% 4,50%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 12.03 0,73% 1,60% 4,80% 18,20%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 12.03 0,58% 1,10% 4,30% 17,20%
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 12.03 0,51% 1,50% 3,30% 18,20%
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych 12.03 0,48% 1,40% 4,40%
Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ 13.03 0,38% 0,90% 3,50%
BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 12.03 0,37% 1,10% 4,30%
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 12.03 0,35% 1,10%
Agio Kapitat 13.03 0,32% 1,20% 4,80% 18,80%
KBC Subfundusz GAMMA 12.03 0,29% 1,40% 5,60% 14,30%
Agio Kapitat PLUS 13.03 0,25% 1,00% 3,80%
UniWIBID_Plus 13.03 0,23% 0,70% 3,30% 3,90%
UniLokata 13.03 0,20% 0,70% 3,10% 12,60%
subfundusz Allianz Obligacji Plus 12.03 0,16% 1,20%
BPS Obligacji Korporacyjnych 13.03 0,08% 0,90% 4,70%
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych 12.03 0,04% 0,50%

Srednia 0,36% 1,11% 4,18% 14,74%

Mediana 0,34% 1,10% 4,30% 17,20%

Zrédfo: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie Analizy Online
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Dom Maklerski Sp. z o. o.
Pl. Pitsudskiego 1 (Metropolitan)
00-078 Warszawa

(+48) 22 344 04 00
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (TJ. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY PLACU MARSZALKA JOZEFA PILSUDSKIEGO 1, 00-078
WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




