MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Warszawa, dn. 7 lutego 2020 roku
Inspektor Nadzoru

Rada Nadzorcza
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Ocena stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych?
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

L. Przyjecie do stosowania, w tym rozszerzenia stosowania Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych (dalej ,,Zasady”) oraz wytaczenia ze
stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (dalej ,Dom Maklerski”)

Zasady zostaty przyjete w Domu Maklerskim w brzmieniu uchwalonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego przez :
1. Zarzad Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 12 lutego 2015 roku;

2. Rade Nadzorcza Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 5 marca 2015 roku;

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 17
kwietnia 2015 roku.

Dotychczasowe rozszerzenia stosowania Zasad wylgczonych poczatkowo ze

stosowania:

1. W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 29
pazdziernika 2015 r Rada nadzorcza rozszerzyli wytgczong ze stosowania zasade
okreslong w § 6 ust. 1 dotyczacg anonimowego powiadamiania o naduzyciach
(whistleblowing).

Rada Nadzorcza przyjeta ww. zasade w dniu 29 pazdziernika 2015 roku.

2. W dniu 18 lutego 2016 roku Zarzgd Domu Maklerskiego a w dniu 21 lutego 2016
roku Rada nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wylgczong ze stosowania
zasade okreslong w § 51 ust. 2 (nietgczenie odpowiedzialnosci za zarzqdzanie
danym ryzykiem z odpowiedzialnosciq za obszar dziatalnosci generujqcy to ryzyko).

3. W dniu 7 lutego 2018 roku Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 23 lutego 2018
roku Rada nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wytgczong ze stosowania

zasade okreslong w Rozdziale 9 — dotyczgcg wykonywania uprawnien z aktywoéw
nabytych na ryzyko klienta.

! dokument przyjety uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r., zasady obowigzujg

instytucje od dnia 1 stycznia 2015r.
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Il. Obecnie wytaczone ze stosowania Zasady

1) Zasada okreslona w § 8 ust. 4 — dotyczqca utatwiania udziatu wszystkim
udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej,
miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego
udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie: uchylenie sie od stosowania tej zasady wynika z faktu, iz dla
Domu Maklerskiego bytoby to nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby
koniecznoscig nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajgcej
udziat na posiedzeniach Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy oraz z uwagi
na fakt, iz wprowadzenie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w
zgromadzeniach nie jest w dalszym ciggu uzasadnione liczbg akcjonariuszy.
Odpowiednie zapewnienie udziatu wszystkim akcjonariuszom aktywnego
udziatu w walnych zgromadzeniach nastepuje poprzez zastosowanie
uregulowan Kodeksu Spétek Handlowych.

2)  Zasada okreslona w § 10 ust. 1 — dotyczgca tego, ze udziatowcy nie mogq
ingerowa¢ w sposdb sprawowania zarzgdu, w tym prowadzenie spraw przez
organ zarzqdzajqgcy instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: Gtoéwny akcjonariusz Domu Maklerskiego pozostaje jednoczesnie
Prezesem Zarzadu. W tym przypadku spetnienie przedmiotowe] zasady jest
ograniczone.

3)  Zasada okreslona w § 12 ust. 1i2 — zgodnie z ust. 1 udziatowcy odpowiedzialni sq

za niezwtoczne dokapitalizowanie instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to
niezbedne do utrzymania kapitatow wfasnych instytucji nadzorowanej na
poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy
wymaga tego bezpieczeristwo instytucji nadzorowanej.
Ust. 2 przewiduje odpowiedzialnos¢ udziafowcdéw za niezwfoczne dostarczanie
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne
do utrzymania ptynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez
przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego
bezpieczenstwo instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: Przepisy prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych,
regulacje dotyczace dziatalnosci doméw maklerskich nie nakfadajg na
udziatowcow domu maklerskiego w formie spoétki kapitatowej obowigzku
dokapitalizowania w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow
wtasnych instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez przepisy prawa
lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczerstwo instytucji
nadzorowanej. Jednakze Zarzad Domu Maklerskiego bedzie rekomendowat
akcjonariuszom aby niezwtocznie dokapitalizowali Spétke w sytuacji gdy bedzie
to niezbedne.
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1. Ocena stosowania Zasad

Dla potrzeb dokonania niniejszej oceny przyjeto dla kazdej zasady 4-stopniowg
skale ocen od 1 do 4 gdzie 4 jest oceng najgorszg a 1 oceng najlepsza.

Ocena 1 — satysfakcjonujgce stosowanie zasady;

Ocena 2 — wysoki poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepujg nieistotne
incydentalne uchybienia;

Ocena 3 —$redni poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepujgce uchybienia;
Ocena 4 — niski, niesatysfakcjonujgcy poziom, wystepujg istotne uchybienia lub
brak wypetnienia stosowania zasady;

Ogdélna ocena stosowania Zasad stanowi S$rednig arytmetyczng ocen
przydzielonych kazdej z zasad i miesci sie w przedziale od 1 do 4 gdzie 1 jest oceng
najlepsza a 4 ocena najgorszg z opisem analogicznym jak dla ocen dla
poszczegdblnych zasad.

Ogdlna ocena stosowania Zasad w Domu Maklerskim wynosi w ocenianym
okresie 1 (po zaokragleniu oceny do liczby catkowitej) i jest w stosowane;j skali
oceng najlepsza.

Srednia arytmetyczna z ocen czastkowych wyniosta 1,29 (1,21 za 2018, 1,31 za
2017 ri1,49 za 2016 1.).

Nieznaczne obnizenie wartosci Sredniej arytmetycznej oceny w poréwnaniu do
roku 2018 jest efektem przydzielenia nieco nizszych ocen stosowania zasad w
zakresie systemu kontroli wewnetrznej i systemu compliance. Obnizenie tych
czastkowych ocen uwzglednia zmniejszenie w 4 kwartale 2019 roku sktadu
osobowego Komorki nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem z 3 do 2 0séb co
potencjalnie zwiekszyto ryzyko stosowania niektérych zasad zwigzanych z
funkcjonowaniem systemu instytucjonalnej kontroli wewnetrznej i systemu
nadzoru zgodnosci z prawem w mniejszym niz dotychczas zakresie.

Nie zmienia to jednak catosciowej oceny Domu Maklerskiego, ktéry w sposob
satysfakcjonujgcy wypetnia przyjete do stosowania Zasady.

Szczegbtowe oceny wypetnienia w Domu Maklerskim poszczegdlnych Zasad
znajdujg sie w zatgczniku.

Leszek Traczyk
Inspektor Nadzoru
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