MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Warszawa, dn. 23 stycznia 2018 roku
Inspektor Nadzoru

Rada Nadzorcza
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Ocena stosowania w Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych!?
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

. Przyjecie do stosowania w tym rozszerzenia stosowania Zasad tadu Korporacyjnego
dla Instytucji Nadzorowanych (dalej »Zasady”) oraz wylaczenia ze stosowania w
Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z o.0. (dalej ,Dom Maklerski”)

Zasady zostaty przyjete w Domu Maklerskim w brzmieniu uchwalonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego przez :

1. Zarzad Domu Maklerskiego uchwata w dniu 12 lutego 2015 roku;

2. Radg Nadzorcza Domu Maklerskiego uchwata w dniu 5 marca 2015 roku;

3. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Domu Maklerskiego uchwatg w dniu 17
kwietnia 2015 roku.

Dotychczasowe rozszerzenia stosowania Zasad wytaczonych poczatkowo ze
stosowania:

1. W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 29
pazdziernika 2015 r Rada nadzorcza rozszerzyli wyfaczong ze stosowania zasade
okreslong w § 6 ust. 1 dotyczaca anonimowego powiadamiania o naduzyciach
(whistleblowing).

Rada Nadzorcza przyjeta ww. zasade w dniu 29 pazdziernika 2015 roku.

2. W dniu 18 lutego 2016 roku Zarzad Domu Maklerskiego a w dniu 21 lutego 2016
roku Rada nadzorcza rozszerzyli stosowanie Zasad o wyfaczong ze stosowania
zasade okreslong w § 51 ust. 2 (niefqczenie odpowiedzialnosci za zarzqdzanie
danym ryzykiem z odpowiedzialnosciq za obszar dziatalnosci generujgcy to ryzyko).

Il Obecnie wytaczone ze stosowania Zasady

! dokument przyjety uchwata Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r., zasady obowigzujg
instytucje od dnia 1 stycznia 2015 r.
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1) Zasada okreslona w § 8 ust. 4 - dotyczqca utatwiania udziatu wszystkim
udziafowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej,
miedzy innymi poprzez zapewnienie mozliwoéci elektronicznego aktywnego
udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie: uchylenie sie od stosowania tej zasady wynika z faktu, iz dla
Domu Maklerskiego bytoby to nadmiernie uciazliwe, gdyz skutkowatoby
koniecznodcig nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej umozliwiajgcej
udziat na posiedzeniach Zgromadzenia WspélInikéw oraz z uwagi na fakt, iz
wprowadzenie  mozliwosci  elektronicznego  aktywnego udziatu w
Zgromadzeniach Wspdlnikdw nie jest uzasadnione liczba udziatowcéw.
Odpowiednie zapewnienie udziatu wszystkim udziatowcom aktywnego udziatu
w Zgromadzeniach WspéInikéw nastgpuje poprzez zastosowanie procedur
okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych.

2) Zasada okreslona w § 10 ust. 1 — dotyczqca tego, ze udziatowcy nie mogq ingerowad
w sposob sprawowania zarzgdu, w tym prowadzenie spraw przez organ
zarzqdzajqcy instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: Gtéwny udziatowiec Domu Maklerskiego pozostaje jednoczeénie
Prezesem Zarzadu. W tym przypadku nie jest mozliwe spetnienie przedmiotowe;j
zasady.

3)  Zasada okreslona w § 12 ust. 1i2 — zgodnie z ust. 1 udziatowcy odpowiedzialni sq

za niezwtoczne dokapitalizowanie instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to
niezbedne do utrzymania kapitatéw wlasnych instytucji nadzorowanej na poziomie
wymaganym przez przepisy prawa lub regulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga
tego bezpieczeristwo instytucji nadzorowane.
Ust. 2 przewiduje odpowiedzialnos$¢ udziatowcdw za niezwtoczne dostarczanie
instytucji nadzorowanej wsparcia finansowego w sytuacji, gdy jest to niezbedne do
utrzymania pfynnosci instytucji nadzorowanej na poziomie wymaganym przez
przepisy prawa lub reqgulacje nadzorcze, a takze gdy wymaga tego bezpieczeristwo
instytucji nadzorowane;.

Uzasadnienie: Przepisy prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych nie
naktadajg na udzialowcow spdtki kapitatowej obowigzku dokapitalizowania
instytucji nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow
wtasnych instytucji nadzorowanej na poziomie Wymaganym przez przepisy prawa
lub regulacje nadzorcze, a takie gdy wymaga tego bezpieczerstwo instytucji
nadzorowanej. Nalezy zauwazy¢, ze obowigzku udziatowcéw moga by¢ natozone
jedynie poprzez ustawe badZ umowe spétki. Zamiana umowy spoétki wymaga
dwoch trzecich gtosow (zgodnie z przepisem art. 246 §1 Kodeksu spotek
handlowych) i zgody wszystkich wspéinikéw, ktdrych dotyczy zmiana umowy
spotki (ktérych $wiadczenia sie zwieksza; zgodnie z art. 246 §3 Kodeksu spotek
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handlowych ). Bez takiej zgody, na uzyskanie ktorej Dom Maklerski nie ma wptywu,
nie bedzie mozliwe stosowanie przedmiotowej zasady.

Jednakze Zarzad Domu Maklerskiego bedzie rekomendowat udziatowcom aby
niezwtocznie dokapitalizowali Spétke w sytuacji gdy bedzie to niezbedne.

4)  Zasada okreslona w Rozdziale 9 — dotyczgca wykonywania uprawnieri z aktywéw
nabytych na ryzyko klienta.

Uzasadnienie: uchylenie sie od rozdziatu 9 Zasad, wynika z faktu iz Dom Maklerski
w 2017 roku nie prowadzit dziatalnoéci w zakresie wykonywania uprawnier z
aktywow nabytych na ryzyko klienta.

M. Ocena stosowania Zasad

Dla potrzeb dokonania niniejszej oceny przyjeto dla kazdej zasady 4-stopniowa
skalg ocen od 1 do 4 gdzie 4 jest oceng najgorsza a 1 oceng najlepsza.

Ocena 1 - satysfakcjonujace stosowanie zasady;

Ocena 2 — wysoki poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepuja nieistotne
incydentalne uchybienia;

Ocena 3 - sredni poziom wypetnienia stosowania zasady, wystepujgce uchybienia;
Ocena 4 — niski, niesatysfakcjonujacy poziom, wystepujg istotne uchybienia lub
brak wypetnienia stosowania zasady;

Ogdlna ocena stosowania Zasad stanowi srednig arytmetyczng ocen
przydzielonych kazdej z zasad i miesci sie w przedziale od 1 do 4 gdzie 1 jest oceng
najlepszg a 4 ocena najgorsza z opisem analogicznym jak dla ocen dla
poszczegdlnych zasad.

Ogolna ocena stosowania Zasad w Domu Maklerskim wynosi w ocenianym okresie
1 (po zaokragleniu oceny do liczby catkowitej). $rednia arytmetyczna z ocen
czastkowych wynosi 1,31 (poprzednio 1,49). Dom Maklerski w sposéb
satysfakcjonujacy wypetnia przyjete do stosowania Zasady.

Szczegotowe oceny wypetnienia w Domu Maklerskim poszczegdlnych Zasad
znajdujgsie w zatgczniku.

tor Nadzoru
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