MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Sprawozdanie

Zarzadu Michael / Strom Dom Maklerski Spotka Akcyjna
(,Spotka”, ,,Dom Maklerski”)
z dziatalnosci w roku obrotowym 2018

I. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego, jakie nastgpity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania

1. Dane formalne i adresowe
Nazwa Spétki brzmi Michael / Strom Dom Maklerski Spétka Akcyjna.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428. NIP 525-247-22-15, REGON nr
142-261-319.

W dniu 19 stycznia 2018 roku, na podstawie stosownego postanowienia sgdu
rejestrowego, nastgpito przeksztatcenie Michael /Strom Dom Maklerski spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito w
oparciu o przepisy art. 551 i nastepnych Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka posiada zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej:

1) zdnia 4 czerwca 2013 r. nr DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 oraz

2) z dnia 24 maja 2016 r. nr DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 oraz

3) zdnia 19 grudnia 2017 r. nr DRK/WL/4020/45/18/2017/107/2

Adresy:

1) Siedziba Spoétki oraz Punkt Obstugi Klienta w Warszawie: Aleje Jerozolimskie 134,
kod pocztowy 02-305 Warszawa;

2) Punkt Obstugi Klienta w Poznaniu, ulica Wyspianskiego 26b, kod pocztowy 60-751
Poznan;

3) Punkt Obstugi Klienta w Krakowie, ul. Armii Krajowej, kod pocztowy 16 30-150
Krakow;

4) Punkt Obstugi Klienta we Wroctawiu, ul. Podwale 83/20, kod pocztowy 50-414
Wroctaw;

5) Punkt Obstugi Klienta w Gdarisku, ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy
80-280 Gdanisk,

6) Punkt Obstugi Klienta w todzi, ul. ulica Stefana Jaracza nr 78, kod pocztowy 90-243
Lédz.
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2. Akcjonariat Spotki

Na dzien 19 stycznia 2018 (rejestracja przeksztatcenia w spotke akcyjng) struktura
kapitatu zaktadowego Spoétki przedstawiata sie nastepujaco:

Lp Nazwisko i imie lub firma (nazwa) Liczba akgji Udziat gtosow
w ogdlnej

liczbie gtosow

1. | Michat Tomasz Zgbczynski 37521703 46,01%

2. | Michat Sebastian Abramczyk 6607 021 8,10%

3. | Piotr Marcin Jankowski 6 607 021 8,10%

4. | Gremon Aktiebolag 6 600 000 8,09%

5. | Marcin Dabek 2 443 404 3,00%

6. | Krzysztof Tymoszyk 2443 404 3,00%

7. | Pozostali akcjonariusze 19 336 596 23,70%

Na dzier 31 grudnia 2018 roku struktura kapitatu zaktadowego Spétki przedstawiata sie
nastepujaco:

Nazwisko i imie lub firma (nazwa) Liczba akgji Udziat gtosow w
ogolnej liczbie

gtosow
1. | Michat Tomasz Zgbczynski 37521703 41,19%
2. | Listopada Lukrecja Ltd. 7 695 000 8,45%
3. | Michat Sebastian Abramczyk 6 607 021 7,25%
4. | Piotr Marcin Jankowski 6 607 021 7,25%
5. | Marcin Dabek 2 443 404 2,68%
6. | Krzysztof Tymoszyk 2443 404 2,68%
7. | Pozostali akcjonariusze 27 781 596 30,50%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura kapitatu zaktadowego Spétki

2



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

przedstawiata sie nastepujgco:

10.

11.

12.

13.

14.

Lp Nazwisko i imie lub firma (nazwa) Liczba akcji Udziat gtosow w
ogolnej liczbie

gtosow
Michat Tomasz Zgbczynski 37521703 40,53%
Listopada Lukrecja Ltd. 7 695 000 8,31%
Michat Sebastian Abramczyk 6 607 021 7,14%
Piotr Marcin Jankowski 6 607 021 7,14%
Marcin Dgbek 2 443 404 2,64%
Krzysztof Tymoszyk 2443 404 2,64%
Pozostali akcjonariusze 29 251 596 31,60%

| Razem | 02569149 100,00%

3. Organy Spotki
1) W roku obrotowym 2018 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

2)

Pan Michat Wrzesinski - przewodniczacy, powotany do Rady od dnia 1
stycznia 2018 r.;

Pan Michat Abramczyk - wiceprzewodniczacy, powotany do Rady od dnia
1 lutego 2018 r;

Pan tukasz Lechowicz - cztonek;

Pan Maciej Majewski - cztonek;

W roku obrachunkowym 2018 w sktad zarzgdu wchodzili:

Pan Michat Zgbczynski — prezes;

Pan Piotr Jankowski — wiceprezes;

Pan Michat Abramczyk — wiceprezes (do dn. 31 stycznia 2018 r.);
Pan Krzysztof Tymoszyk — cztonek;

Pan Marcin Dgbek — cztonek;

Leszek Traczyk — cztonek.

4. Opis dziatalnosci, ocena uzyskanych efektow, portfel klientow

Spétka prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005

r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636.).

Zakres zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego obejmuje zgodnie z ww. ustawg

nastepujgce czynnosci:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) wykonywanie zlecen, o ktédrych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;
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3) zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentdéw finansowych;

4) doradztwo inwestycyjne;

5) oferowanie instrumentéw finansowych;

6) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkdéw zbiorczych, oraz prowadzenie
rachunkdéw pienieznych;

7) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

8) doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw.

Dom Maklerski jest podmiotem wpisanym na liste Autoryzowanych Doradcéw w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych. W
2018 roku Dom Maklerski otrzymat z Gietdy Papieréw Wartosciowych ocene dziatalnosci
jako Autoryzowanego Doradcy w 2017 roku w ktérej Spotka znalazta sie w grupie pierwszej,
najwyzej ocenionej sposrod czterech grup.

Dom Maklerski posiada status bezposredniego uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych umozliwiajgcy m. in. prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych
oraz prowadzenie rejestréw sponsora emisji zgodnie z regulacjami depozytu.

Dom Maklerski zgodnie z przyjetg w 2017 roku strategig wazng do 2019 roku rozwija i
rozszerza dziatalno$¢ zwigzang z organizacjg emisji obligacji $rednich oraz duzych
przedsiebiorstw, posiadajgcych duzg wiarygodno$é¢ finansowga. Stanowi to filar
prowadzonej dziatalnosci. Cele rozwojowe w 2018 roku nie zostaty zrealizowane. Rok 2018
byt pierwszym rokiem w ciggu 4 ostatnich lat, w ktorym Dom Maklerski zmniejszyt swojg
aktywnos¢ w zakresie prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, miato to szczegdlne znaczenie
w obszarze oferowania obligacji korporacyjnych. Mimo spadku przychodéw z tej
dziatalnosci w 2018 roku pozycja Domu Maklerskiego zaréwno wsrdd emitentow jak i
inwestorow profesjonalnych oraz zamoznych klientéw detalicznych nie ulegta pogorszeniu.
Wynikato to z ogdlnego spadku koniunktury na rynku oferowania obligacji korporacyjnych
spowodowanej niewyptacalnoscig spétki GetBack S.A. Na rynku ustug oferowania obligacji
korporacyjnych Dom Maklerski jest, podobnie jak w roku 2017, uwzgledniajgc wolumen
oraz liczbe przeprowadzonych emisji najwiekszym niezaleznym (nie powigzanym z
bankiem) domem maklerskim. W 2018 roku petnit funkcje podmiotu oferujgcego dla 24
serii obligacji korporacyjnych (dla 42 w 2017) o tgcznej wartosci 485 min zt (ponad 659 min
w 2017 i ponad 300 min zt. w 2016). Wsrdd emitentéw wspdtpracujgcych z Domem
Maklerskim w 2018 roku znalazty sie m. in. nastepujgce spoétki: Dekpol S.A, Capital Park S.A.,
Marvipol S.A., Inpro S.A. oraz Ronson Development SE. W efekcie Dom Maklerski
charakteryzowat sie duzg aktywnoscig we wprowadzaniu emisji obligacji na Catalyst. Biorgc
pod uwage wszystkie sklasyfikowane podmioty (bankowe i niebankowe) Dom Maklerski -
uwzgledniajgc wolumen oraz liczbe przeprowadzonych emisji - zajgt odpowiednio drugg i
pigta pozycje, rok wczesniej drugg i 6sma — zrédto: Bookrunners' league tables for Eastern
Europe bonds, 2018, http://cbonds.pl/rankings/item/487.
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Istotng czescig strategii Domu Maklerskiego jest oferowanie wyselekcjonowanych
produktédw inwestycyjnych zamoznym klientom detalicznym. Dystrybucja instrumentéw
finansowych odbywa sie wyfgcznie poprzez wtasna siec sprzedazy opartg o Punkty Obstugi
Klienta zlokalizowane w duzych aglomeracjach (Warszawa, Poznan, Krakdéw, Wroctaw,
Gdansk oraz t6dz). W roku 2018 Dom Maklerski uczestniczyt w przyjmowaniu zapiséw na
certyfikaty inwestycyjne 86 serii funduszy inwestycyjnych zamknietych (147 serii w 2017
i ok. 50 serii w 2016 r.) o tgcznej wartosci 147 min zt. (w 2017 roku ok. 167 min, w 2016
roku ok. 78 min zt i ok. 10min zt w 2015r.). Fundusze te zarzgdzane sg przez 9 towarzystw
funduszy inwestycyjnych: Allianz TFI, Altus TFI, Baltic Capital TFI, Eques Investment TFlI,
MM Prime TFl, Mount TFl, Opoka TFI, PZU TFl i Trigon TFI.

W ramach realizacji strategii rozwoju w lutym 2018 roku rozpoczeto prowadzenie
dziatalnosci w zakresie zarzadzania aktywami. W jej ramach Dom Maklerski jest
podmiotem zarzgdzajagcym funduszem inwestycyjnym zamknietym Michael /Strom
Obligacji Korporacyjnych FIZ w MM Prime TFl. Dom Maklerski jest jednoczesnie
dystrybutorem certyfikatow tego funduszu. Aktywa funduszu na koniec 2018 r. wyniosty
65.7 min zt, z ktérych 97% stanowity obligacje korporacyjne. Uzupetniajgcym elementem
gtéwnego kierunku strategii sg ustugi dodatkowe dla klientow/inwestoréw, ktérzy nabyli
za posrednictwem Domu Maklerskiego instrumenty finansowe. Ustugi te - prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych, kojarzenia zlecern oraz uruchomiona pod koniec
2018 roku ustuga zaleznego doradztwa inwestycyjnego, ktdra stanowi uzupelnienie
podstawowej dziatalnosci - pozwalaja na bardziej kompleksowsg obstuge klientow,
podnoszac pozycje rynkowa Domu Maklerskiego w podstawowych obszarach.

Na koniec 2018 roku prowadzonych byto 1 211 rachunkéw (na koniec 2017 roku 939
rachunkéw, na koniec roku 2016 300 rachunkéw). W ramach tego rodzaju dziatalnosci
Dom Maklerski prowadzit rowniez w 2018 r. 2 rejestry sponsora emisji (4 rejestry w roku
2017 i 2016) a takze 15 ewidencji obligacji zgodnie z ustawg o obligacjach (13 ewidencji
w 2017 roku, 4 ewidencje w roku 2016). Aktywa klientéw przechowywanych w Domu
Maklerskim na koniec 2018 roku w postaci instrumentéw finansowych wyniosty ponad
650 min i blisko 10,3 mIn zt w gotéwce. Ustuga w zakresie prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych kierowana jest gtdwnie do klientédw, ktdrzy nabyli obligacje
korporacyjne oferowane przez Dom Maklerski;

Zgodnie z terminami okre$lonymi w przepisach wdrazajgcych do polskiego porzadku
prawnego dyrektywe MIFID Il Dom Maklerski dostosowat swojg dziatalnos¢ do nowych
wymogow.

5. Spory sgdowe i roszczenia
Spotka nie wytoczyta zadnej sprawy sgdowej, nie jest tez strong lub uczestnikiem

jakiegokolwiek innego postepowania cywilnego, administracyjnego lub karnego.

Il. Inwestycje i przewidywany rozwaj

W ciggu najblizszych lat Dom Maklerski zamierza utrzymad istotng pozycje rynkowg jako
podmiot oferujgcy instrumenty finansowe, w szczegdlnosci diuzne. W okresie tym
wzrastaé bedzie tez udziat w przychodach innych dziatalnosci zgodnie z uzyskanymi w
2016 r. i 2017 r. rozszerzeniami zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W
planach na 2020 rok jest takze rozpoczecie dziatalnosci polegajgcej na nabywaniu lub
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zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych jako podmiot systematycznie
internalizujgcy transakcje. Dom Maklerski w lutym 2019 roku ztozyt w tej sprawie
stosowny wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego.

Finansowanie rozwoju Spotki

Emisje akcji Spétki (2018 r do daty sporzgdzenia sprawozdania)

Data emisji Seria | Liczba  akcji | taczna cena | data wydania zezwolenia KNF na uznanie akgji
akeji | [szt.] emisyjna [zt.] w kapitale Tier |

12 czerwca 2018 B 1095 000 500 086,50 26 lipca 2018 r.

12 czerwca 2018 1 095 000 500 086,50 30 sierpnia 2018 r.

C

27 sierpnia 2018 D 4 410000 1500 282,00 | 4 pazdziernika 2018 r.
E
F

29 listopada 2018 2940000 1 000 188,00 | 20 grudnia 2018 r.
19 lutego 2019 1470000 500 094,00 27 marca 2019r.

Nowe $rodki przeznaczone zostaty na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spofki.

Wdrozenie systemu IT
W 2018 roku w Spotce w dalszym ciggu trwaty prace nad wdrozeniem petnej

funkcjonalnosci centralnego systemu informatycznego — Sidoma firmy Sygnity S.A., w
ktérym uruchomiono modut Sidoma Web, ktéry umozliwia klientom zdalny dostep do
rachunkéw papieréw wartosciowych, a w dalszej perspektywie, ktéra w 2018 r. zostata
wydtuzona do konca 2019 roku, obstuge zlecen, potgczenie z systemami GPW i KDPW, co
bedzie poprzedzone uzyskaniem statusu cztonka GPW oraz uczestnika KDPW_CCP.

Rozwdj zewnetrznych kanatéw dystrybucji

W 2018 roku Dom Maklerski kontynuowat proces rozwijania dystrybucji produktéw z
wykorzystaniem zewnetrznych kanatéw w formie agentéw firmy inwestycyjnej (AFI).
W listopadzie 2018 roku kilkunastoosobowa siatka agentéw Domu Maklerskiego zostata
rozszerzona o kolejne 2 osoby fizyczne. Wszyscy agenci Domu Maklerskiego wpisani na
liste agentéw firm inwestycyjnych prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego s3
rownoczesnie pracownikami Domu Maklerskiego. Wspdtpraca z agentami ma na celu
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci, w tym optymalizacja kosztow.

Nowe lokalizacje

W dn. 22 lutego 2018 roku w todzi nastgpito otwarcie kolejnego Punktu Obstugi Klienta
Domu Maklerskiego. Poza tg lokalizacjg funkcjonujg wczesniej otwarte punkty (POK-i) w
Warszawie, Wroctawiu, Gdarnsku, Krakowie i Poznaniu.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Na zakoniczenie roku 2018, bilans Spétki po stronie pasywéw i aktywédw zamyka sie

kwotg 19 347 250,27 z. (16 780 349,50 zt. na dz. 31.12.2017, 9 217 870,02 zt. na dz.
31.12.2016 i 3356 957,02 zt. na dz. 31.12.2015 r.). Rachunek zyskow i strat Spoétki za
okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. zamyka sie stratg netto w
kwocie (-)3 628 345,52) zt. (2 149 045,87 zt za okres 1.01 —31.12.2017 r., 478 964,57
zt. za okres 1.01-31.12.2016ri (293.909,81) zt za okres 1.01 —31.12.2015r).
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuje warto$¢ na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie 6 080 855,55 zt. (na dz. 31.12.2017 6 208 558,07
zt.,,2559512,20zt na dz. 31.12.2016 oraz 1580547,63 ztnadz.31.12.2015r.),
a sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych wykazuje zmiane stanu $rodkéw
pienieznych o kwote (-)208 818,91 z.(5115483,46 2. nadziern31.12.2017r.,4 344 712,11 zt na dzierh
31.12.2016r.0raz20582,06 zt. na dz. 31.12.2015 r.).

Spoétka zamierza pokry¢ strate za 2018 rok z przysztych zyskéw.
W ciggu 2019 roku zaktada przychody Spétki, ktére majg osiggngé warto$é ponad 19
min ztotych. Zaplanowany zysk netto w 2019 roku wynosi nieco ponad 2 min ztotych.

. Nabycie wtasnych udziatéw

W roku obrachunkowym 2018 Spoétka nie nabywata udziatéw wtasnych.

V. Oddziaty (zaktady) Spétki

VI.

W ramach struktury organizacyjnej dziatajg Punkty Obstugi Klienta — jednostki, w ktérych
dokonywana jest biezgca obstuga klientéw.
Lista Punktéw Obstugi Klienta:
1) w Warszawie, w Alejach Jerozolimskich 134, kod pocztowy 02-305 Warszawa
2) w Poznaniu, przy ulicy Wyspianskiego 26 b, kod pocztowy 60-751 Poznan;
3) w Krakowie przy ul. Armii Krajowej, kod pocztowy 16 30-150 Krakéw;
4) we Wroctawiu przy ul. Podwale 83/20, kod pocztowy 50-414 Wroctaw;
5) w Gdansku przy ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1, kod pocztowy 80-280 Gdansk;
6) w todzi przy ul. Stefana Jaracza nr 78, kod pocztowy 90-243 t6dz.

Instrumenty finansowe
Spotka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie nabywania lub zbywania na wtasny rachunek
instrumentow finansowych. Dom Maklerski nie stosuje instrumentow finansowych w celu
zabezpieczenia ryzyk zwigzanych ze swojg dziatalnoscig.

VII. Zasady tadu Korporacyjnego

W zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, w dniu 7 lutego
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2018 roku Zarzad Spotki a w dniu 23 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki przyjety do
stosowania zasady okreslone w rozdziale 9 Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego w zakresie wykonywania uprawnien
z aktywow nabytych na ryzyko klienta.

Ocena stosowania w Spoéfce Zasad tadu Korporacyjnego za rok 2018 odbyta sie na 1-ym
posiedzeniu Rady Nadzorczej w 2018 r. 1 marca.

Petna informacja na temat przyjetych do stosowania zasad fadu korporacyjnego oraz
dotychczasowe oceny ich stosowania zostaty umieszczone na stronie internetowej
Spofki.

VIIl. Dodatkowe informacje wymagane na podstawie artykutu 110w ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636.)

1. Informacje o dziatalno$ci Domu Maklerskiego w podziale na poszczegdlne parnstwa Unii
Europejskiej lub bedace strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym i
panstwa trzecie, w ktérych posiada podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany rok obrotowy.

Dom Maklerski nie posiada podmiotéw zaleznych w panstwach Unii Europejskiej lub
bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym i panstwach trzecich.

2. Informacja o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy
bilansowej

Stopa zwrotu nie jest obliczana z uwagi na osiaggnietg strate netto w 2018 roku.

Warszawa, dn. 12 czerwca 2019 r.

Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
Michat Piotr Krzysztof Marcin Leszek

Zabczynski Jankowski Tymoszyk Dabek Traczyk



