MICHAEL/STROM

INVESTMEINTS

Informacje podlegajace ujawnieniu
przez Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0. (Dom Maklerski)
wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Podstawa Prawna:

1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzqdzenie
(UE) nr 648/2012 (Rozporzgdzenie CRR);

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr1423/2013 zdnia 20 grudnia 2013 r. ustanawiajgce
wykonawcze standardy techniczne w zakresie wymogdw dotyczacych ujawniania informacji na temat
funduszy wtasnych instytucji zgodnie zrozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 575/2013;

Polityka upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg w Michael / Strém Dom
Maklerski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Warszawa, sierpien 2017 r.
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1. Podstawowe informacje o Domu Maklerskim
Spoétka dziata pod firmg Michael / Strom Dom Maklerski Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 134, 00-078 Warszawa.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000347507.
Kapitat zaktadowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 661.401,26 zt.
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-247-22-15
Numer statystyczny REGON: 142-261-319
Tel.: +48 22 128 59 00, fax: +48 22 128 59 89
e-mail: kontakt@michaelstrom.pl,

strona internetowa: www.michaelstrom.pl

Zakres zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie decyzjg z dn. 4 czerwca 2013
roku w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej — sygn.
DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 oraz zgodnie z decyzjg z dn. 24 maja 2016 r. nr
DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 obejmowat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
nastepujace czynnosci:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, na rachunek
dajgcego zlecenie,

3) oferowanie instrumentéw finansowych,

4) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkdéw
zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkdéw pienieznych;

5) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

6) doradztwo i inne ustugi w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

7) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Dom Maklerski nie posiada spotek zaleznych, nadzorowanych. Dane przedstawione sg w
ujeciu jednostkowym.

2. Informacje finansowe
Na zakoniczenie roku 2016, bilans Domu Maklerskiego po stronie pasywoéw i aktywdw
zamykat sie kwotg 9 217 870,02 zt. (3 356 957,02 zt. na dz. 31.12.2015i 2 057 686,55 zt
na dz. 31.12.2014 r.). Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zamyka sie zyskiem netto w kwocie 478 964,57 zt ( -293.909,81 zt za
okres 1.01 —31.12.2015r i -631 355,20 zt za okres 1.01 —31.12.2014 r).
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Zestawienie zmian w kapitale wfasnym wykazuje warto$¢ na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie 2 559 512,20 zt. (1 580 547,63 zt. na dz. 31.12.2015
oraz 1874 457,44 zt. na dz. 31.12.2014 r.), a sprawozdanie z przeptywu Srodkow
pienieznych wykazuje zmiane stanu srodkéw pienieznych o kwote 4344712,11 zt. (20 582,06
Zt. nadzier'31.12.2015roraz1 861 447,28 zt. na dz. 31.12.2014 r.) Dom Maklerski przeznaczyt
zysk za 2016 rok na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Jednoczesnie z opublikowaniem niniejszej informacji ujawnieniu podlegaja rowniez:
1) Roczne sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego obejmujace:
» wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce cze$é informacji
dodatkowej,
* bilans,
* rachunek zyskow i strat,
 zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
* rachunek przeptywodw pienieznych za rok obrotowy,
» dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego,
2) Sprawozdanie z dziatalnosci Domu Maklerskiego,
3) Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczace sprawozdania
finansowego Domu Maklerskiego.

3. Cele i strategie zarzadzania ryzykiem
1) strategiai proces zarzadzania ryzykiem

a) Celem systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar, szacowanie oraz
monitorowanie ryzyk wystepujacych w dziatalnosci Domu Maklerskiego stuzgce
zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji szczegdétowych celdw
prowadzonej przez Dom Maklerski dziatalnosci.
Dom Maklerski opracowuje i wdraza regulacje wspomagajgce zarzadzanie
ryzykiem oraz stosuje metody identyfikacji i pomiaru ryzyka zwigzanego z
dziatalnoscia dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka.
Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci oraz charakteru
poszczegblnych rodzajéw ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Domu
Maklerskiego.
Dom Maklerski zarzgdza nastepujacymi rodzajami ryzyka:

e operacyjne,

e kredytowe,

e koncentracji,

e zmian warunkow makroekonomicznych,
e walutowe w ramach ryzyka rynkowego,

e stopy procentowej (w tym ryzyko stopy procentowej w portfelu
niehandlowym),

e utraty ptynnosci,

e biznesowe,
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e utraty reputacji,

e zatozen.

b) struktura i organizacja funkcji zarzgdzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem w Domu Maklerskim odbywa sie zgodnie z przepisami
prawa, w tym zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 wrzesnia
2012 r. w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz
warunkow szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U. z 2012
r. Nr 0 poz. 1072) - zastgpione w 2017 roku Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i
Finansow w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzqdzania ryzykiem,
programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzern w domu maklerskim z dnia 25 kwietnia 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz.
856)

Zarzad Domu Maklerskiego dokonuje:

i.regularnej weryfikacji strategii i procedur identyfikacji, pomiaru, monitorowania
i kontroli ryzyka w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci
prowadzonej przez Dom Maklerski i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata,

ii. weryfikacji sposobu zarzadzania ryzykiem w celu jego dostosowania do zmian
profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

W Domu Maklerskim funkcjonuje samodzielne stanowisko ds. zarzadzania

ryzykiem, ktérego zadania okreslone s szczegétowo w regulacjach

wewnetrznych:

e Regulaminie zarzqdzania ryzykiem oraz zarzqdzania i planowania
kapitatowego w w Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z o.o.

e Regulaminie szacowania kapitatu wewnetrznego w w Michael / Strém Dom
Maklerski Sp. z o.o.

e Procedurze — zasady utrzymywania kapitatow wfasnych na wymaganym
poziomie w Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z o.o.

Inspektor Nadzoru w Domu Maklerskim w ramach zadain nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem weryfikuje sposéb zarzadzania ryzykiem, doradza
zarzgdowi Domu Maklerskiego w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza Domu Maklerskiego sprawuje nadzér nad zgodnoscig polityki
Domu Maklerskiego w zakresie podejmowania ryzyka ze strategig dziatania i
planem finansowym Domu Maklerskiego, akceptuje poziom ryzyka oraz
zatwierdza procedury wewnetrzne dotyczace zarzgdzania oraz planowania
kapitatowego. Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytu w Domu
Maklerskim.

Audytor wewnetrzny w ramach wykonywanych funkcji w Domu Maklerskim bada
i ocenia odpowiedniosc¢ i skuteczno$é zarzadzania ryzykiem.
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c) Zakresicharakter systemu raportowania i pomiaru ryzyka
Raporty okresowe i biezace z zakresu zarzgdzania ryzykiem sporzadzane w Domu
Maklerskim

Lp.

Przedmiot raportu/sprawozdania

Adresat

Czestotliwos¢

wartosci
facznej
ryzyko oraz

wyliczenie dziennych
kapitatu  wewnetrznego,
kwoty ekspozycji na
kapitatéw wtasnych

Zarzad Domu
Maklerskiego

miesiecznie

informacje o:

* dziataniach podejmowanych w
okresie  sprawozdawczym w
zakresie zarzadzania ryzykiem

* zmianach w profilu ryzyka Domu
Maklerskiego (zmianach w
poziomie narazenia Domu
Maklerskiego na poszczegdlne
zdefiniowane ryzyka)

* przewidywaniach co do zmian w
profilu ryzyka Domu Maklerskiego
co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym

Zarzad Domu
Maklerskiego

miesiecznie

Wskazanie srodkéw podejmowanych
w ramach zarzadzania ryzykiem w
tym:

e spisrodzajéw i skali ryzyka,
na ktoére byt narazony Dom
Maklerski w okresie objetym
sprawozdaniem

e zestawienie przypadkdw
materializacji poszczegdlnych
ryzyk i prawdopodobienstwa
wystgpienia takich zdarzen w
przysztosci

e opis potencjalnych i
rzeczywistych skutkéw
zmaterializowania ryzyka dla
Domu Maklerskiego

e szczegbtowy opis
stosowanych metod i
narzedzi zarzadzania
poszczegdlnymi rodzajami
ryzyk

Zarzad i Rada
Nadzorcza Domu
Maklerskiego

w zaleznosci od potrzeb,
nie rzadziej niz raz w
roku, nie pdzniej niz do
konca lutego

przekroczenie limitu wewnetrznego

Zarzad Domu
Maklerskiego

nie pdzniej niz w ciggu 24
godzin od wystgpienia
przekroczenia
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Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i
sprawozdawania o ryzyku w dziatalnosci Domu Maklerskiego. Stosowane przez
Dom Maklerski metody identyfikowania i pomiaru ryzyka zwigzanego z jego
dziatalnoscig sg dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka oraz
uwzgledniaja aktualnie prowadzong oraz planowang dziatalnos¢ Domu
Maklerskiego. Czestotliwo$¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci oraz
charakteru poszczegélnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci Domu Maklerskiego.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka a takze strategie
procesOw monitorowania statej skutecznosci instrumentéw zabezpieczajgcych i
czynnikéw tagodzacych ryzyko.

Dom Maklerski nie utrzymuje pozycji zaliczanych do portfela handlowego, w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 86 Rozporzadzenia CRR.

Dom Maklerski w roku 2016 w ramach ograniczania ryzyka m.in.: nie udzielat
gwarancji, pozyczek lub poreczen.

Srodki pieniezne Domu Maklerskiego w ramach portfela niehandlowego
znajdowaty sie na rachunkach biezgcych lub na lokatach w bankach krajowych w
ztotych polskich.

Oswiadczenie Zarzgdu Domu Maklerskiego na temat adekwatnosci ustalen
dotyczacych zarzadzania ryzykiem w Domu Maklerskim, dajacego pewnosé, ze
stosowane systemy zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia
profilu i strategii Domu Maklerskiego
Zarzagd Domu Maklerskiego oswiadcza, ze sposdb zarzadzania ryzykiem na dzien 31
grudnia 2016 roku oparty byt na przyjetych przez Zarzad i zaakceptowanych
przez Rade Nadzorcza regulacjach wewnetrznych:
i.  Regulaminie zarzqdzania ryzykiem oraz zarzqdzania i planowania
kapitatowego w Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z o.o.
ii.  Regulaminie szacowania kapitatu wewnetrznego w Michael / Strém Dom
Maklerski Sp. z o.o.
iii.  Procedurze — zasady utrzymywania kapitatow wtasnych na wymaganym
poziomie w Michael / Strm Dom Maklerski Sp. z o.o.

Oswiadczenie Zarzadu na temat ryzyka
Zarzad Domu Maklerskiego oswiadcza, ze stosowane przez Dom Maklerski systemy
zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia profilu oraz strategii
Spofki.
Podstawowe dane dotyczgce profilu ryzyka.
Ryzyka istotne w dziatalno$ci Domu Maklerskiego w 2016 roku:

i. operacyjne,

ii. kredytowe,
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iii. walutowe,
iv. biznesowe,
v. ptynnosci,
vi. utraty reputacji,

vii. zatozen,

viii. zmian warunkéw makroekonomicznych.

Ryzyka nieistotne w dziatalnosci Domu Maklerskiego w 2016:

i. koncentracji,

ii. stopy procentowej (w tym ryzyko stopy procentowej w portfelu
niehandlowym).

Ujawnienia w zakresie zasad zarzgdzania
Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu nie zajmujg stanowisk dyrektorskich.
Polityka rekrutacji dotyczacg wyboru cztonkdw Zarzgdu oraz rzeczywisty stan ich
wiedzy, umiejetnosci i wiedzy specjalistycznej
Polityka rekrutacji dotyczaca wyboru cztonkéw Zarzadu opiera sie na
podstawowych zasadach powotywania w sktad Zarzadu osdb kompetentnych,
posiadajgcych kwalifikacje zaspokajajgce biezgce potrzeby Domu Maklerskiego
oraz cechujgcych sie wtasciwymi wartosciami etycznymi wymaganymi w pracy na
rynku kapitatowym.
Pod uwage brane sg kryteria okreslone w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi. W szczegdlnosci dotyczg one doswiadczenia, reputacji oraz
zarzadzania. Kryteria te sg brane pod uwage z uwzglednieniem profilu
wykonywanej funkcji, wielkosci obszaru, ktérym kierujg poszczegdlni Cztonkowie
Zarzadu, zakresu i charakteru wykonywanych w tym obszarze zadan.
Strategia w zakresie zréznicowania w odniesieniu do wyboru cztonkdw Zarzadu,
jego celow i wszelkich odpowiednich zadan okreslonych w tej polityce oraz
zakresu, w jakim te cele i zadania zostaty zrealizowane.
Dobér kandydatéw do sktadu Zarzadu odbywa sie w taki sposéb, aby Zarzad
posiadat zbiorowo doswiadczenia praktyczne zwigzane z zarzadzaniem firma
inwestycyjnag.
Komitet ds. ryzyka oraz liczba posiedzen komitetu, ktdre sie odbyty
W Domu Maklerskim nie utworzono oddzielnego komitetu ds. ryzyka.
Opis przeptywu informacji na temat ryzyka kierowanych do Zarzagdu Domu
Maklerskiego
Informacja zamieszczona jest w tabeli z pkt. 3.1.c

Fundusze wtasne

1) Petne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier |, pozycji dodatkowych Tier |,

pozycji Tier ll, jak rowniez filtréw i odliczen stosowanych na mocy przepiséw art. 3235,

36,

56, 66 oraz 79 w odniesieniu do funduszy wtfasnych instytucji oraz bilansu w

zbadanym sprawozdaniu finansowym Domu Maklerskiego;
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Fundusze wtasne Domu Maklerskiego na dzien 31 grudnia 2016 roku zgodnie z

Rozporzadzeniem CRR skfadaty sie z kapitatu podstawowego Tier | oraz kapitatu Tier Il

i wynosity 2.043.590,19 ztotych.

Nr
identyfikacyjny | Pozycja 2016-12-31
(COREP)
1 FUNDUSZE WtASNE 2043 590,19
11 KAPITAL TIER | 1543 590,19
111 KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 1543 590,19
1111 Instrumenty ka_pitafowe kwalifikujgce sie jako kapitat 2 566 000,00
podstawowy Tier |
1.1.11.1 Optacone instrumenty kapitatowe 734 846,61
1.1.1.1.3 Azio 1831153,19
1.1.1.2 Zyski zatrzymane - 925 265,01
11121 Zyski zatrzymane w poprzednich latach - 925 265,01
1.1.1.2.2 Uznany zysk lub uznana strata 494 124,48
1.1.14 Kapitat rezerwowy 439 812,64
1.1.1.11 (=) Inne wartosci niematerialne i prawne 505 585,93
1.1.1.11.1 (-) Kwota brutto innych wartosci niematerialnych i prawnych 505 585,93
1.2 KAPITALTIER Il 500 000,00

2) Opis gtéwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | i instrumentéw
dodatkowych w Tier | oraz instrumentéow w kapitale Tier Il emitowanych przez Dom

Maklerski
1 Emitent Michael / Strom Michael / Strém Michael / Strém Michael / Strém
Dom Maklerski Sp.|Dom Maklerski Sp. z| Dom Maklerski Sp. z| Dom Maklerski Sp. z
zo.0. 0.0. 0.0. o0.0.

2 Unikatowy identyfikator (np. Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
CUSIP, ISIN lub identyfikator
Bloomberg dla ofert na rynku
niepublicznym)

3 Prawo lub prawa wtasciwe, Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie Prawo polskie
ktérym podlega instrument
Ujmowanie w kapitale
regulacyjnym

4 Zasady przejsciowe okreslone Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Tier Il
w rozporzadzeniu CRR podstawowy Tier| podstawowy Tier | | podstawowy Tier |

|

5 Zasady okreslone w Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Tier Il
rozporzadzeniu CRR podstawowy Tier| podstawowy Tier | | podstawowy Tier |
obowigzujace po okresie |
przejsciowym

6 Kwalifikowalne na poziomie Na poziomie Na poziomie Na poziomie Na poziomie
jednostkowym lub (sub- jednostkowym | jednostkowym jednostkowym jednostkowym
)skonsolidowanym/na
poziomie jednostkowym oraz
(sub-)skonsolidowanym

7 Rodzaj instrumentu (rodzaje Udziaty (zwykte) | Udziaty (zwykte) Udziaty (zwykte) Obligacje
okreslane przez kazdy system wieczyste,
prawny) podporzadkowane

3 Kwota uznana w kapitale 66 000 zt. 2 000 000,00 zt. 500 000,00 zt. 500 000,00 zt.
regulacyjnym

9 Wartos$¢ nominalna 70,2127659574 | 70,2127659574 zt. | 70,2127659574 z+. | 100 000,00 zt.
instrumentu zt.

9a Cena emisyjna 70,2127659574 | 235,8490566 zt. 478,01147228 zt. 100 000,00 zt.

zt.
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okresli¢ rodzaj instrumentu,
na ktéry mozna dokonac
zamiany

9% Cena wykupu Nie Nie Nie 100 000,00 zt.
10 Klasyfikacja ksiegowa Kapitat (fundusz) | Kapitat (fundusz) Kapitat (fundusz) Dtuzne papiery
wtasny wtasny wtasny wartosciowe
11 Pierwotna data emisji 5 stycznia 2010 r.| 18 listopada 2014 | 8 kwietnia 2016 r. | 23 lutego 2016.
r.
12 Wieczyste czy terminowe Wieczyste Wieczyste Wieczyste Wieczyste
13 Pierwotny termin zapadalnosci Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
14 Opcja wykupu na zadanie Nie Nie Nie Opcja wykupu
emitenta podlegajgca obligacji
wczesniejszemu zatwierdzeniu wykonywana jest
przez organy nadzoru wedtug
wyltacznego
uznania emitenta.
15 Termin wykupu opcjonalnego, Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Termin wykupu
terminy wykupu moze nastgpic nie
warunkowego oraz kwota wczesniej niz po 5
wykupu latach od dnia
emisji, emitent
musi uzyskac
zgode Komisji
Nadzoru
Finansowego na
wykup obligacji
16 Kolejne terminy wykupu, jezeli Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
dotyczy
Kupony / dywidendy
17 Stata lub zmienna dywidenda / Zmienna Zmienna Zmienna Staty
staty lub zmienny kupon dywidenda dywidenda dywidenda
18 Kupon odsetkowy oraz Zalezny od Zalezny od Zalezny od 3% p.a.
dowolny powigzany wskaznik osiggnietych osiggnietych osiggnietych
zyskow i decyzji | zyskéw i decyzji zyskéw i decyzji
zgromadzenia zgromadzenia zgromadzenia
wspolnikow wspolnikow wspolnikow
19 Istnienie zapisanych praw do Tak Tak Tak Nie dotyczy
niewyptacenia dywidendy
20a W petni uznaniowe, czesciowo Czesciowo Czesciowo Czesciowo Obowigzkowe
uznaniowe czy obowigzkowe uznaniowe uznaniowe uznaniowe
(pod wzgledem terminu)
20b W petni uznaniowe, czesciowo Czesciowo Czesciowo Czesciowo Obowigzkowe
uznaniowe czy obowigzkowe uznaniowe uznaniowe uznaniowe
(pod wzgledem kwoty)
21 Istnienie opcji z Nie Nie Nie Nie
oprocentowaniem rosngcym
lub innej zachety do wykupu
22 Nieskumulowane czy Nieskumulowane| Nieskumulowane | Nieskumulowane | Nieskumulowane
skumulowane
23 Zamienne czy niezamienne Niezamienne Niezamienne Niezamienne Niezamienne
24 Jezeli zamienne, zdarzenie lub Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
zdarzenia wywotujgce
zamiane
25 Jezeli zamienne, w petni czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
czesciowo
26 Jezeli zamienne, wskaznik Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
konwers;ji
27 Jezeli zamienne, zamiana Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
obowigzkowa czy opcjonalna
28 Jezeli zamienne, nalezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
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29 Jezeli zamienne, nalezy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
okresli¢ emitenta instrumentu,
na ktéry dokonuje sie zamiany

30 Odpisy obnizajgce wartosc Tak Tak Tak Nie

31 W przypadku odpisu Strata Domu Strata Domu Strata Domu Nie dotyczy
obnizajgcego wartosé, Maklerskiego Maklerskiego Maklerskiego
zdarzenie lub zdarzenia
wywotujgce odpis obnizajacy
wartos$¢

32 W przypadku odpisu Petny lub Petny lub Petny lub Nie dotyczy
obnizajacego wartos¢, w petni czesciowy czesciowy czesciowy
czy czesSciowo

33 W przypadku odpisu Tymczasowo Tymczasowo Tymczasowo Nie dotyczy
obnizajgcego wartos¢, trwale
czy tymczasowo

34 W przypadku tymczasowego Zyski Domu Zyski Domu Zyski Domu Nie dotyczy
odpisu obnizajacego wartos¢, Maklerskiego Maklerskiego Maklerskiego
opis mechanizmu odpisu
obnizajgcego wartos¢

35 Pozycja w hierarchii Na koncu w Na koncu w Na koncu w Wierzytelnosci
podporzagdkowania w hierarchii hierarchii hierarchii wynikajace z
przypadku likwidacji (nalezy podporzadkowa | podporzadkowania| podporzgdkowania obligacji w
okresli¢ rod.zaj instrumentu nia przypadku
bezposrednio L.

o upadtosci lub
uprzywilejowanego w R
odniesieniu do danego likwidacji
instrumentu) emitenta, beda

zaspokojone po
zaspokojeniu
wszystkich
innych
wierzytelnosci
przystugujacych
wierzycielom
wobec emitenta.

36 Niezgodne cechy przejSciowe Nie Nie Nie Nie

37 Jezeli tak, nalezy okresli¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

niezgodne cechy

3) Opis wszystkich ograniczen zastosowanych do obliczania funduszy wtasnych zgodnie
z Rozporzadzeniem CRR oraz instrumentow, filtréw ostroznosciowych i odliczen, do
ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.
Dom Maklerski nie stosuje ograniczen do obliczania funduszy wtasnych zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR oraz instrumentéw, filtrdw ostroznosciowych i odliczer, do
ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.

5. Wymogi kapitatowe
1) Skrotowy opis metody stosowanej przez instytucje do oceny adekwatnosci jej

kapitatu wewnetrznego w celu wsparcia biezgcych i przysztych dziatan.

Kapitat wewnetrzny Domu Maklerskiego definiowany, jako oszacowana wielkos¢

kapitatu niezbedna do pokrycia wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych

w dziatalno$ci Domu Maklerskiego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita:
1331 820,52 ztotych

Dom Maklerski identyfikuje jako istotne nastepujace ryzyka:
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= kredytowe - w rozumieniu Rozporzgdzenia CRR

= operacyjne - w rozumieniu Rozporzgdzenia CRR,

= utraty ptynnosci - ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan w
wyniku niedopasowania przeptywéw finansowych,

= walutowe - w rozumieniu Rozporzadzenia CRR,

= biznesowe - ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celéw
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej,

= utraty reputacji - ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku
Domu Maklerskiego przez klientéw, kontrahentéw, inwestorow,
udziatowcdéw, nadzorcédw, regulatoréw oraz opinie publiczng,

= zatozen - ryzyko wynikajgce z zatozen lub uproszczen przyjetych przy
szacowania kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyk

= zmian warunkéw makroekonomicznych - ryzyko pogorszenia sie wyniku
finansowego w wyniku negatywnych zmian warunkéw
makroekonomicznych.

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka kredytowego jest szacowany wedtug
ponizszego wzoru:

n
KWgrk = Z KEWR; * 0,08
i=1
gdzie:
KWrk — kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka kredytowego;
KEWR; — Ekspozycja i, pomnozona przez wage ryzyka zgodnga z Rozporzgdzeniem CRR;

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego jest szacowany wedtug
ponizszego wzoru:

n
KWRO = Z Pli * P2i * Si
i=1
gdzie:
KW-ro — kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego;
P1; — prawdopodobienistwo wystgpienia zdarzenia operacyjnego i, okreslonego w bazie zdarzer operacyjnych prowadzonej w
Domu Maklerskim;

P2; — prawdopodobieristwo wystgpienia straty w przypadku wystapienia zdarzenia operacyjnego i;
Si —wysokos¢ potencjalnej straty, ktérg poniéstby Dom Maklerski w przypadku wystgpienia zdarzenia operacyjnego i.

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka utraty ptynnosci szacowany jest wedtug
nastepujgcej formuty:

WIBOR6M + 500 p.b.
2

KWgp = max | 0; (Koszty +7K— 0,8+ (SP + 0,5NK)) .

gdzie:
KWre — kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka utraty ptynnosci;
Koszty — prognozowane koszty w nadchodzgcym miesigcu;
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ZK — zobowigzania krotkoterminowe;
SP —érodki pieniezne;
NK — naleznosci krotkoterminowe;

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka walutowego jest szacowany wedtug
Rozporzadzenia CRR

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka biznesowego i utraty reputacji szacowany
jest odrebnie dla kazdego ryzyka jako wyzsza z dwdch wartosci:

7% wyniku finansowego netto w ujeciu Trailing Twelve Month (TTM)

2% przychodéw z dziatalnosci maklerskiej w ujeciu TTM,

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka zatozen odpowiednio jako wyzsza z dwdch
wartosci:

5% wyniku finansowego netto w ujeciu TTM

1% przychododw z dziatalno$ci maklerskiej w ujeciu TTM

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka zmian warunkéw makroekonomicznych:
szacowany jest jako wyzsza z dwdch wartosci:

7% wyniku finansowego netto w ujeciu Trailing Twelve Month (TTM)

2% przychoddw z dziatalnosci maklerskiej w ujeciu TTM,

Ponizsza tabela zawiera wartosci kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegélnych

ryzyk zidentyfikowanych w dziatalnosci Domu Maklerskiego w 2016 roku

stan r.

$redniomie | Kapitat r. koncen r.zmian r. r.

sieczny w | wewnetrzny operacyjne r. tracji warunkéw r. rynkowe stopy ptynnosci r. r. reputacji r. zatozen

2016r. | [zt.] [zt.] kredytowe [zt.] | [zt.] makro [zt.] [zt.] % [zt.] [zt.] biznesowe [zt.] | [zt.] [zt.]

styczen 726 920,07 122 362,50 136 062,81 280 810,45 3623,72 73 624,23 73 624,23 36 812,12
luty 743 219,32 122 362,50 148 456,63 278 577,52 9 333,64 73 795,61 73 795,61 36 897,81
marzec 735 282,06 122 362,50 153 759,63 270 637,25 462,81 75 223,95 75 223,95 37 611,97
kwiecien 765 139,12 122 362,50 169 376,44 270 250,08 6 881,85 78 507,30 78 507,30 39 253,65
maj 779 944,03 122 362,50 169 194,80 270 175,25 266,08 87 178,16 87 178,16 43 589,08
czerwiec 812 704,65 122 362,50 202 630,30 263 568,33 2327,12 88 726,56 88 726,56 44 363,28
lipiec 795 231,54 122 362,50 161 223,40 257 302,22 730,79 101 445,05 101 445,05 50722,53
sierpien 799 207,46 122 362,50 154 362,47 245 685,01 8208,90 107 435,43 107 435,43 53 717,72
wrzesien 882 141,02 122 362,50 244 695,51 240 568,21 8 506,58 106 403,29 106 403,29 53 201,64
pazdz. 923 857,63 122 362,50 259 253,72 233 663,28 4 428,90 121 659,69 121 659,69 60 829,85
listopad 1072 620,77 135 362,50 350 111,25 7 931,06 231 966,37 7 625,55 135 849,62 135 849,62 67 924,81
grudzien 1350 246,94 135 362,50 423 713,32 159 252,91 228 122,53 5 663,40 159 252,91 159 252,91 79 626,46
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2) Kwoty ekspozycji na ryzyko kredytowe, wazonych ryzykiem zgodnie z przepisami
czesci trzeciej tytut Il rozdziat 2 Rozporzadzenia CRR - 8 % kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem dla kazdej kategorii ekspozycji okreslonej w art. 112;

wartos¢ ekspozycji | 8% wartosci

wobec rzadéw i bankéw centralnych wazonej ryzykiem | ekspozycji
wazonej ryzykiem

wobec samorzaddw terytorialnych i wtadz

lokalnych 0 0
wobec podmiotdw sektora publicznego 0 0
wobec wielostronnych bankéw rozwoju 0 0
wobec organizacji miedzynarodowych 0 0
wobec instytucji 1254 736,03 100 378,88
wobec przedsiebiorstw 849 302,28 67 944,18
detaliczne 0 0
zabezpieczone hipotekami na

nieruchomosciach 0 0
ktorych dotyczy niewykonanie

zobowigzania 0 0
zwigzane ze szczegolnie wysokim ryzykiem 0 0
w postaci obligacji zabezpieczonych 0 0

krotkoterminowe wobec instytucji i
przedsiebiorstw posiadajacych
krétkoterminowa ocene kredytowg 0 0

w postaci jednostek uczestnictwa lub
udziatéw w przedsiebiorstwach zbiorowego

inwestowania 0 0
kapitatowe 0 0
inne pozyqje 1888772,79 151 101,82
pozycje stanowigce pozycje

sekurytyzacyjne 0 0
w tym: resekurytyzacja 0 0

3) Wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone zgodnie z art. 92 ust. 3 lit. b) i ¢)

Dom Maklerski uwzglednia w pozycji walutowej warto$¢ czynszéw z tyt. najmu
uzytkowanych powierzchni biurowych, ktére denominowane sg w EUR.

Kwota ekspozycji na ryzyko walutowe przekraczata na dzied 31.12.2016 roku
2% funduszy wtasnych i wynosita 2 842 969,41 ztotych. Wymdg w zakresie funduszy
wtasnych z tytutu ryzyka walutowego stanowi 8% catkowitej pozycji walutowej netto
tj. na dzien 31.12.2016 roku wynosit 227 437,55 ztotych.

4)  Wymogi w zakresie funduszy wtasnych dotyczace ryzyka operacyjnego
Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego jest szacowany wedtug

ponizszego wzoru:

n
KWRO = Z Pli * P2i * Si
i=1
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gdzie:

KWSro — kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego;

P1; — prawdopodobieristwo wystgpienia zdarzenia operacyjnego i, okreslonego w bazie zdarzer operacyjnych prowadzonej w
Domu Maklerskim;

P2; — prawdopodobieristwo wystgpienia straty w przypadku wystapienia zdarzenia operacyjnego i;

Si — wysokos¢ potencjalnej straty, ktérg poniéstby Dom Maklerski w przypadku wystgpienia zdarzenia operacyjnego i.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego
wynidst 135 362,50 ztotych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta
Nie wystepuje w Domu Maklerskim.

Bufory kapitatowe
Dom Maklerski nie podlegat wymogom z tytuty bufora zabezpieczajgcego i bufora
antycyklicznego

Wskazniki globalnego znaczenia systemowego
Wskazniki nie dotycza Domu Maklerskiego z uwagi na to, ze nie posiada statusu
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym.

Korekty z tytutu ryzyka kredytowego

Dom Maklerski nie dokonywat korekt z tytutu ryzyka kredytowego. Dom Maklerski w
odniesieniu do naleznos$ci przeterminowanych i z rozpoznawalng trwatg utratg
wartosci stosuje sie do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

Aktywa wolne od obcigzen
Dom Maklerski pomija niniejsze ujawnienie z uwagi na jego nieistotnosc.

Korzystanie z ECAI
Dom Maklerski nie stosuje ocen kredytowych dostarczanych przez ECAI

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Dom Maklerski narazony jest na ryzyko walutowe. W pozycji walutowej uwzglednia sie
warto$¢ czynszow z tyt. najmu uzytkowanych powierzchni biurowych, ktére
denominowane sg w EUR.

Kwota ekspozycji na ryzyko walutowe przekraczata na dzien 31.12.2016 roku
2% funduszy wtasnych i wynosita 2 842 969,41 ztotych. Wymog w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu ryzyka walutowego stanowi 8% catkowitej pozycji walutowej netto
tj. na dzien 31.12.2016 roku wynosit 227 437,55 ztotych.

Ekspozycje w papierach kapitatowych nieuwzglednionych w portfelu handlowym
Dom Maklerski nie posiada ekspozycji w papierach kapitatowych.
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13) Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej przypisane pozycjom nieuwzglednionym w
portfelu handlowym
Dom Maklerski nie jest eksponowany na ryzyko stopy procentowe;j.

14) Ekspozycja na pozycje sekurytyzacyjne
Ekspozycja nie wystepuje w Domu Maklerskim

6.
1)

2)

3)

4)

Informacje w zakresie polityki wynagrodzen
Informacje dotyczgce procesu decyzyjnego stosowanego przy ustalaniu polityki w
zakresie wynagrodzen
Zarzad Domu Maklerskiego jest odpowiedzialny za opracowanie, wdrozenie i
aktualizacje polityki a Rada Nadzorcza jg zatwierdza.
Rada Nadzorcza Domu Maklerskiego w dn. 13 grudnia 2016 roku zatwierdzita Polityke
wynagrodzen dla poszczegdlnych kategorii osob, ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka w Domu Maklerskim, jednoczesnie uchylajgc od dnia 1
stycznia 2017 roku Polityke zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze w Michael / Strém Dom Maklerski spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscigq.
W Domu Maklerskim nie zostat powotany komitet wynagrodzen.
Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego ustala
Zgromadzenie Wspdlnikéw Domu Maklerskiego.
Informacje dotyczace powigzania miedzy wynagrodzeniem a wynikami
W Domu Maklerskim w 2016 roku zmienne sktadniki wynagrodzen zostaty wyptacone
2 osobom, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka w Domu
Maklerskim. Do tej grupy oséb zaliczani byli w 2016 roku cztonkowie Zarzagdu Domu
Maklerskiego, Rady Nadzorczej oraz 4 osoby zatrudnione w Domu Maklerskim na
stanowiskach kierowniczych. Zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane byty w
takze pracownikom nizszego szczebla. W grupie pracownikdow nizszego szczebla
zmienne sktadniki wynagrodzenia stanowity prawie 39 % tgcznych wynagrodzen w tej
grupie. Stosunek zmiennych sktadnikéw wynagrodzen do tacznych wynagrodzen w
Domu Maklerskim w 2016 wyniost 30,3% (patrz pkt. 4 ponizej).
Zagregowane informacje ilosciowe dotyczgce wynagrodzenia, z podziatem na
obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa;
Biorgc pod uwage dziatalnos¢ Domu Maklerskiego skoncentrowang w 2016 roku na
oferowaniu instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci obligacji korporacyjnych
przyjeto, ze wynagrodzenia wyptacane byly w jednym obszarze dziatalnosci i
wyniosty tgcznie w catym roku 4 298 685,52 ztotych przy zatrudnieniu 36 oséb na
dzien 1 stycznia i 59 oséb na dziert 31 grudnia 2016 roku. Wynagrodzenia wyptacone
zostaty wytgcznie w formie pienieznej.
Zagregowane informacje ilosciowe na temat wynagrodzen, z podziatem na kadre
kierowniczg wyzszego szczebla i pracownikéw, ktorych dziatania majg istotny wptyw
na profil ryzyka Domu Maklerskiego.

czesc stata cze$¢ zmienna
rok 2016 wynagrodzenia [zt.] wynagrodzenia [zt.]
wynagrodzenia na stanowiskach
kierowniczych i pracownikéw, ktérych 1099 982.74 91 045.00
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dziatania majg istotny wptyw na profil
ryzyka Domu Maklerskiego

wynagrodzenia pozostatych
pracownikéw (nie majacy wptywu na
profil ryzyka Domu Maklerskiego

1897 238.98

1210418.80

wynagrodzenia tacznie

2997 221.72

1301 463.80

5) Liczba oséb, ktore otrzymaty wynagrodzenie w wysokosci co najmniej 1 min EUR w

danym roku obrachunkowym.

Zadna z 0séb nie otrzymata wynagrodzenia w wysokosci co najmniej 1 min EUR w

2016 roku.

7. Dzwignia finansowa

Dom Maklerski pomingt przedmiotowe ujawnienie z uwagi na jego nieistotny

charakter.

8. Metoda IRB

Dom Maklerski nie stosuje zaawansowanych metod, w tym metody IRB w odniesieniu

do ryzyka kredytowego.

9. Techniki ograniczenia ryzyka kredytowego

Dom Maklerski nie stosowat w 2016 technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

10. Metody zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka operacyjnego
Dom Maklerski nie stosowat w 2016 roku zaawansowanych metod pomiaru

ryzyka operacyjnego.

11. Wewnetrzne modele pomiaru ryzyka rynkowego
Dom Maklerski nie stosowat w 2016 roku wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka

rynkowego.

Warszawa, dn. 10 sierpnia 2017 roku

(-) Michat (-) Piotr (-) Michat

Zabczynski Jankowski Abramczyk
Wiceprezes Wiceprezes

Prezes Zarzadu  zarzadu Zarzadu

(-) Krzysztof
Tymoszyk

Cztonek
Zarzadu

(-)Marcin
Dabek

Cztonek
Zarzadu

(-)Leszek
Traczyk

Cztonek
Zarzadu
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