OPINIA [ RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA
dotyczaca sprawozdania finansowego

Michael/Strom Dom Maklerski Sp. z o.o.

W
Warszawie

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 9 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2014 r.




Michael/Strim Dom Maklerski. 7 o.0.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqcy sie 31 grudnia 2014 v.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Wspdinikéw Michael/Strém Dom Maklerski Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Michael/Strom Dom
Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, plac Pitsudskiego 1, (,Spétka”), na ktore skiada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacije i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad Spdlki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatari
lub btedow.

Zgodnie z ustawag o rachunkowoéci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe | ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziataii lub bigdoéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane]
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Michael/Strom Dom Maklerski Sp. z o.0.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, w tym Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 28.12.2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domow
maklerskich, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spélki

Michael/Strém Dom Maklerski Sp. z o.0.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 14.01.2015 r.
dotychczasowa nazwa spéiki Dom Maklerski ,DF Capital® Sp. z 0.0. zostata zmieniona na
Michael/Strom Dom Maklerski Sp. z o0.0. Zmiana zostata wpisana do KRS w dniu
16.02.2015 .

Siedziba Spétki
Plac Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 29.01.2010

Numer rejestru: KRS 0000347507

REGON: 142261319

NIP: 5252472215

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania,

- pozostata dziatalno&¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gietdowych.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dziefi 31.12.2014 r. oraz na dzierh wydania opinii struktura wtasnosci kapitatu zakladowego
Spotki w wysokosci 661 404,26 zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Udziat w

llos¢ nominalna kapitale

llosé gloséw udziatéw zakladowym

Nazwa udziatowca udzialéw (w %) zl (w %)
Michat Zgbczynski 8480 90,02% 595 404,26 90,02%
Paystream Aktiebolag 940 9,98% 66 000,00 9,98%
9420 100,0% 661 404,26 100,0%

Na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 03.11.2014 r.
wyrazono zgode na:

- zbycie przez wspdlnika Piotra Wiestawa Buszke 50 udziatéw o facznej wartosci nominalne;
3 510,64 zt na rzecz spétki Paystream Aktiebolag z siedziba w Goeteborgu ( Szwecja),

- zbycie przez wspdinika Jarostawa Dariusza Dabrowskiego 890 udziatéw o wartosci
nominalnej 62 4289,36 zt na rzecz spétki Paystream Aktiebolag z siedzibg w Goeteborgu
(Szwecja).

Zbycie udziatéw nastgpito w dniu 28.11.2014 r.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow z dnia 18.11.2014 r.
podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki o 595 404,26 zt tj. do kwoty 661 404,26 zt poprzez
utworzenie 8 480 udziatow o wartosci nominalnej 70,21 zt kazdy. Nowe udziaty objgt Michat
Zabczynski i pokryt w catosci wkitadem pienieznym w wysokosci 2 000 000,00 zt.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Jarostaw Dabrowski — prezes Zarzadu,
e Michat Zgbczynski — wiceprezes Zarzadu,
e Robert Bolesta — cztonek Zarzadu.

W 2014 roku na podstawie uchwat Zgromadzenia Wspolnikéw w Zarzgdzie Spotki miaty
miejsce ponizsze zmiany:

- w dniu 01.05. 2014 r. na funkcje czionka Zarzadu zostat powotany Leszek Traczyk,
- w dniu 18.11.2014 r. powotano nowy Zarzad Spotki na wspolng ftrzyletnig kadencje w
sktadzie obowigzujgcym na 31.12.2014 r.

W dniu 14.01.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow odwotate Michata
Zghczynskiego i Roberta Boleste ze skiadu Zarzgdu oraz powotato nowy Zarzad na wspolng
frzyletnig kadencje w skiadzie:

e Michat Zgbczynski — prezes Zarzadu,
e Piotr Jankowski — wiceprezes Zarzadu,
o leszek Traczyk — czlonek Zarzadu,
e Michat Abramczyk — cztonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
13.01.2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 14.01.2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 19.01.2015 r. do
dnia wydania opinii z przerwami.

4

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022} 560 76 63

Y




Michael/Strém Dom Maklerski Sp. 7 o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2014 r.,

1.3.

1.4.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2013 — 31.12.2013 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26.06.2014 r. przez Zgromadzenie
Wspolnikow, kitdre postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 13 291,28 zi.
ztotych zostanie w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy Spotki,

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
10.07.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Wspolnikow Michael/Strém Dom
Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, plac Pilsudskiego 1 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentdow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego | w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajgcego, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spdtki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spoétki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0..
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2, Czesc analityczna raportu
21. Bilans

AKTYWA 31-12-2014 % sumy  31-12-2013 % sumy
zt  bilansowej zt  hilansowej
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1908 385,98 92,7%  46938,70 6,6%
Naleznosci krotkoterminowe 72 069,82 3,5%  641257,69 90,7%
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - 0,0% - 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 765,06 0,1% 1618,83 0,2%
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - 0,0% - 0,0%
Intrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Naleznosci diugoterminowe -
Udzielone pozyczki diugoterminowe = 8
Wartosci niematerialne i prawne 2 916,67 0,1% 6 416,67 0,9%
Rzeczowe aktywa trwate 5 386,56 0,3% 7 960,06 1,1%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 162,46 3,2% 3159,04 0.4%
SUMA AKTYWOW 2 057 686,55 100% 707 350,99 100%
PASYWA 31122014 % sumy  31-12-2013 % sumy
z  bilansowej zt  bilansowej
Zobowiazania krotkoterminowe 139 316,86 6,8% 124 574,24 17,6%
Zobowigzania diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy na zohowiazania 43 912,25 21% 7696411 10,9%
Zobowigzania podporzadkowane - 0,0% - 0,0%
Kapital (fundusz) wiasny 1 874 457 44 91,1%  505812,64 71,5%
SUMA PASYWOW 2 057 686,55 100,0% 707 350,99 100,0%
2.2. Rachunek zyskow i strat
2014 % 2013
zt przychodéw zt o,
ze przychodow
sprzedazy ze sprzedazy
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 965 542,51 100,0% 1 233 578,50 100,0%
Koszty dziatalnosci maklerskiej 1462 413,64 151,5% 1 139 086,22 92,3%
Zysk(Strata) z dziatalnosci maklerskiej (496 871,13) -51,5%  94492,28 7,7%
Pozostale przychody operacyjne 78 025,09 8,1% 84 014,06 6,8%
Pozostale koszty operacyjne 81 438,10 8,4% 84 610,26 6,9%
Roznica wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci (174 742,31) -18,1% (30 045,31) -2,4%
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej (675 026,45) -69,9% 63 850,77 5,2%
Przychody finansowe 34 006,49 3,5% 14 052,24 1,1%
Koszty finansowe 53 289,36 5,5% 18 659,79 1,5%
Zysk ( strata ) z dzialanosci gospodarczej (694 309,32) -71,9% 59 243,22 4,8%
2Zysk ( strata ) brutto (694 309,32) -71,9% 5924322 4,8%
Podatek dochodowy (62 954,12) -6,5% 45 951,94 3,7%
Zysk/(Strata) netto (631 355,20) -65,4% 13 291,28 1,1%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentownos$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% wartosé 7,7% 1,9%
przychody netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wiasnego
wynik netto x 100% wartosé 0,7% 0,2%
$redni stan kapitalow wiasnych ujemna
3. Szybkosé obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 83 dni 97 dni 85 dni
przychody netto
4, Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 8,9% 28,5% 18,3%
aktywa ogdtem
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 14,2 50 6,3

zobowigzania krotkoterminowe
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3.
3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kiére nie zostalyby usuniete, a mogty miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,

kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliémy opinie bez zastrzezen.

14 /@Z%‘,

Zbigniew Teilega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa -

z PKF CONSULT sp. zo.0.
©2-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
te. 448 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NiP 521-052-77-10

Warszawa, 26 lutego 2015 r.
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