STATUT
Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

(tekst jednolity obowigzujgcy od 1 lipca 2021 roku)

ROZDZIAt 1: WSTEP

§1. Postanowienia ogélne
Fundusz (zwany dalej ,,Funduszem”) jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,,Michael / Strdm Obligacji
Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety” uzywac w nazwie skrétu ,FIZ”.
Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a
Ustawy, dziatajgcy na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy, Ustawy o Obrocie, Ustawy o
Wzmocnieniu Nadzoru, ktéry do momentu uzyskania statusu funduszu inwestycyjnego zamknietego
publicznego wyemitowat certyfikaty inwestycyjne 34 (trzydziestu czterech) serii oznaczanych jako
serie od A do P, serie Si T oraz serie W do Z a takze serie 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011 ktére nie byly oferowane w drodze oferty publicznej wymagajacej
sporzadzenia Prospektu ale w wyniku wydania zezwolenia Komisji na zmiane statutu Funduszu
zostang, z wytgczeniem umorzonej serii A, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy. Fundusz, w wyniku wydania
zezwolenia przez Komisje nie wczesniej niz z dniem podjecia uchwaty przez GPW w sprawie
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych serii wskazanych w ust. 6,
uzyskuje status publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreslone w §2 pkt 49.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z dniem Rejestracji Funduszu. Do dnia Rejestracji Funduszu,
Towarzystwo dokonuje czynnosci prawnych majgcych na celu utworzenie Funduszu we witasnym
imieniu i na wtasny rachunek.
Fundusz wyemitowat dotychczas Certyfikaty 34 (trzydziestu czterech) serii: oznaczanych jako serie od
A do P, serie Si T oraz serie od W do Z a takze serie 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007,
2008, 2009, 2010, 2011, ktére nie byly oferowane w drodze oferty publicznej wymagajacej
sporzadzenia Prospektu ale zostang, z wytgczeniem umorzonej serii A, dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy.



Fundusz zaoferuje w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w
odniesieniu do serii 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112 oraz 2201, ktérych oferta
publiczna wymaga sporzadzenia i zatwierdzenia Prospektu i ktére bedy przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

Z uwzglednieniem ust. 6, Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedg oferowane
wyltgcznie w drodze oferty publicznej oraz bedy dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub

wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie.

§2. Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)

Agent Emisji — firma inwestycyjna uprawniona do prowadzenia rachunkdéw papieréw wartosciowych
albo bank powierniczy bedacy uczestnikiem bezposrednim KDPW, z ktérg Fundusz zawart umowe o
wykonywanie funkcji agenta emisji na warunkach okreslonych w art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie;
Agent Platniczy — podmiot posiadajacy status uczestnika bezposredniego KDPW, ktéry posredniczy w
operacjach zwigzanych z obstugg swiadczen i wykupem Certyfikatdw Inwestycyjnych emitowanych od
1 lipca 2019r.;

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce s$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw, inne Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem;

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne Funduszu;

Depozytariusz — ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086,
wykonujgcy obowigzki okreslone w Ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu aktywoéw
oraz prowadzeniu rejestru aktywdw funduszu inwestycyjnego a takze na zapewnieniu wtasciwego
monitorowania przeptywu srodkdéw pienieznych tego podmiotu;

Depozyty — depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych;
Dtuzne Papiery Warto$ciowe — papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom z zaciggniecia dtugu, w szczegdlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty

depozytowe;



9)

10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)
18)
19)

20)

Dyspozycja Deponowania — dyspozycja sktadana jednoczesnie z Zapisem, na podstawie ktérej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym;

Dzien Gietdowy — dzienl, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW;

Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy, oraz dni podlegajgce wytgczeniu z biegu terminéw zgodnie z wtasciwymi regulacjami KDPW;
Dzien Wyceny — dzien, na ktory dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat;

Dzien Wykupu — dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw na zadanie Uczestnikdw;
Ewidencja Oséb Uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych — ewidencja prowadzona przez Agenta
Emisji na podstawie art. 7a Ustawy o Obrocie, zawierajgca informacje o Uczestnikach, umozliwiajgca
ich identyfikacje oraz dane o przystugujgcych Uczestnikom Certyfikatach, w odniesieniu do
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i nieumorzonych od dnia 1 lipca 2019 r.;

Firma Inwestycyjna — Michael / Strom Dom Maklerski Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000712428, bedaca firmg inwestycyjng ktéra
Swiadczy, na podstawie umowy z Towarzystwem i Funduszem, ustugi posrednictwa w oferowaniu
Certyfikatow w ofercie publicznej, jak rowniez ustugi posrednictwa w przyjmowaniu zgdan wykupu
Certyfikatow od Uczestnikdéw na zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie oraz koordynuje
czynnosci wykonywane przez cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego;

Ewidencja Uczestnikéw Funduszu, Ewidencja — ewidencja zawierajgca informacje o Uczestnikach,
umozliwiajgca ich identyfikacje oraz dane o przystugujgcych Uczestnikom Certyfikatach, w odniesieniu
do Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i nieumorzonych do dnia 30 czerwca 2019 r., w
okresie przed uzyskaniem przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego;
Fundusz — Michael / Strdm Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego — informacja dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy;

Instrumenty Bazowe - papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do

ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;



21)

22)

23)

24)
25)
26)

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréow wartosciowych, o ktédrych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a) Ustawy o Obrocie,
oraz inne prawa majagtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej Walut Obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych;
Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)
—oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na
warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo

majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego;

Instrumenty Udzialowe — rozumie sie przez to nastepujgce papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe:

a) akcje,

b) prawa do akgji,

c) prawa poboru,

d) warranty subskrypcyjne,

e) kwity depozytowe,

f) obligacje zamienne,

g) inne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z akcji;

KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna.
KNF/Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
Krétka Sprzedaz — technika inwestycyjna opisana w Art.107 ust. 1 pkt 2 Ustawy, ktéra opiera sie na
zatozeniu osiaggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od
momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty one pozyczone w celu rozliczenia transakg;ji
przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte

w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do



27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentéw finansowych, albo jezeli
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapdéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1);

NBP — Narodowy Bank Polski;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami;

Optata Dystrybucyjna/Optata za Wydanie — optata, o ktorej mowa w §11b i 12b Statutu, ktéra moze
byé pobierana przez Towarzystwo z tytutu wydania Certyfikatow;

Optaty za Wykupienie Certyfikatow — optata, o ktérej mowa w §17 Statutu, ktéra moze byé pobierana
przez Towarzystwo z tytutu wykupienia Certyfikatow;

Podmiot Lokalny — przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu stanowigcych
instrumenty finansowe bedgce papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
Obrocie oraz ktéry nie posiada zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia rGwnowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej;

Podmiot Zarzadzajgcy — Michael / Strém Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Al. Jerozolimskie 100 (budynek Equator IV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000712428;

Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy,
na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisji, o
ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji;

Prospekt — dokument okreslajgcy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, sporzgdzony zgodnie z
Ustawg o ofercie i Rozporzgdzeniem 2017/1129 oraz Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE)
2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢

publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu



35)

36)

37)
38)

39)

40)
41)

42)

43)
44)

45)

46)

47)
48)

na rynku regulowanym, i uchylajgcego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z
21.06.2019, str. 26);

Punkt Obstugi Klientow/POK — punkt obstugi klientéw Firmy Inwestycyjnej i innych podmiotow
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng;

Rachunek — rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w Ustawie o
Obrocie, w tym zapis w Ewidencji Oséb Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérym
zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 r.;

Rada Inwestoréw — organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu;
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Rejestrowy, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 19 grudnia 2016 roku w sprawie rejestru funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 2188);
Rejestr Sponsora Emisji — prowadzona w formie elektronicznej ewidencja podmiotéw, ktére nabyty
Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyly Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym;

Rejestracja Funduszu — wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 ze
zm.);

Rozporzadzenie 2017/1129 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy Rejestr Funduszy Inwestycyjnych;
Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto/SWAN — Wartos¢ Aktywow Netto powiekszona o wartosé
rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem;

Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedacg bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktdrg Towarzystwo
lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji podmiotéw,
ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania;
Sprawozdanie roczne Funduszu — sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o
ktéorym mowa w art. 222d Ustawy;

Statut — niniejszy statut Funduszu;

Strona Internetowa Towarzystwa — strona internetowa www.mmprimetfi.pl;


http://www.bdmtfi.pl/

49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)
57)

58)

59)
60)

61)

Towarzystwo — MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 02-690, ul. Bokserska 66;

Tytuty Uczestnictwa — wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisdw prawa polskiego lub obcego
papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce
prawa majatkowe przystugujgce uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w
szczegoblnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

Uczestnik Funduszu/Uczestnik —osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, posiadajgca przynajmniej jeden Certyfikat zapisany na rachunku papieréw
wartosciowych lub zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze
Sponsorem Emisji) albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu zapisanego na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie;

Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi ( Dz.U. 2021 poz. 605 t.j.);

Ustawa o Obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2021 poz. 328 t.j.);
Ustawa o Ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2020 poz. 2080

t.j.ze zm.);

Ustawa o Wzmocnieniu Nadzoru - ustawa z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w
zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku
(Dz.U. z 2018 r. poz. 2243 ze zm.);

Waluta Obca — EURO oraz waluta panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat/WANCI — Wartos¢ Aktywdw Netto w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw w tym Dniu
Wyceny;

Wartos¢ Aktywéw Netto/WAN - wartosé¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu;

Warunki Emisji — dokument okreslajgcy warunki emisji Certyfikatow;

Wymagana Wptata — wptata na Certyfikaty danej emisji wymagana do petnego optacenia zapisu na
Certyfikaty danej serii, to jest wptata o wartosci stanowigcej iloczyn liczby Certyfikatow danej emisji
objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii powiekszonej o Optate Dystrybucyjng, w
przypadku gdy Optata Dystrybucyjna jest pobierana;

Zapis — zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy;


https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20210000605
http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20200002080

62)

Zgromadzenie Inwestoréw - organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 142 Ustawy i art. 5a Statutu,

dziatajgcy na podstawie Ustawy i Statutu.

ROZDZIAL 2: ORGANY FUNDUSZU

§3. Postanowienia ogdine

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestordw i Zgromadzenie Inwestorow.

§4. Towarzystwo. Podmiot Zarzqdzajgcy
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwdéch cztonkdw zarzadu
Towarzystwa dziatajgcych tacznie lub dwdch prokurentdw Towarzystwa tgcznie lub cztonek zarzadu
Towarzystwa facznie z prokurentem Towarzystwa.
Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikdw Funduszu zgodnie z postanowieniami Ustawy
oraz niniejszego Statutu.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Towarzystwo na podstawie umowy powierza zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Podmiotowi Zarzadzajacemu.

$§5. Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny.
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogg przegladad
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdac wyjasnien od Towarzystwa.
Radzie Inwestorow nie przystugujg uprawnienia inne niz opisane w niniejszym Statucie lub inne

wynikajgce z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej

2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Cztonkiem Rady Inwestoréw moze byé Uczestnik Funduszu reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonat
blokady Certyfikatow w takiej liczbie. Blokady, o ktérej mowa w niniejszym ustepie dokonuje sie: w
przypadku Certyfikatéw wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r. — w Ewidencji
Uczestnikéw oraz w przypadku Certyfikatdw emitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i Certyfikatéow
Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r. zapisanych w Ewidencji
Uczestnikéw, ktére nastepnie zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW — na wtasciwym Rachunku. Z dniem uzyskania przez Fundusz statusu
publicznego  funduszu  inwestycyjnego  zamknietego w  odniesieniu  do  wszystkich
zdematerializowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, celem cztonkostwa i uczestnictwa w Radzie
Inwestorow oprécz wymogéw wskazanych w zdaniu pierwszym nalezy ztozy¢ w Towarzystwie
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy
Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku zbiorczym — dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o Obrocie.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody
Uczestnika na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonania blokady Certyfikatéw zgodnie z ust. 6, w
liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatdw. Uczestnik, ktéry zamierza uczestniczy¢ w
Radzie Inwestoréw zawiadamia o tym Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujgc jednoczesnie
dokument zawierajgcy oswiadczenie o wyrazeniu zgody na udziat w Radzie Inwestoréw oraz sktada: 1)
w przypadku Certyfikatéw wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r. — pisemny
whniosek o dokonanie blokady Certyfikatéw w Ewidencji Uczestnikow; 2) w przypadku Certyfikatow
emitowanych od 1 lipca 2019 r. i Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do
dnia 30 czerwca 2019 r. zapisanych w Ewidencji Uczestnikdw, ktére nastepnie zostaty zarejestrowane
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz z dniem uzyskania przez
Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego w odniesieniu do wszystkich

zdematerializowanych Certyfikatow Inwestycyjnych — swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
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przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku zbiorczym
— dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z
uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady Certyfikatéw.

Rada rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetni warunki okreslone
w ust. 7, natomiast zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spetnia
warunki, o ktédrych mowa w ust. 7. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady o zawieszeniu jej dziatalnosci.
Rada Inwestordw wznawia dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki okreslone
w ust. 7.

Wynikajgce z cztonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez
nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi —
przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika.

Kazdy Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw na jej posiedzeniach.

Pierwsze posiedzenie Rady zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie jednego miesigca od dnia,
w ktdrym co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa w ust. 7
powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek zarzadu Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego
posiedzenia Rady obejmuje wybdér Przewodniczgcego Rady oraz przyjecie Regulaminu Rady.

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

§ 5a. Zgromadzenie Inwestorow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestordow, ktdre wykonuje czynnosci okreslone w Statucie oraz w
Ustawie.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, w przypadku posiadaczy Certyfikatéw
wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r., sg Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na
7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym mowa w ust.
8, nie podzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestordow, zgtoszg Towarzystwu zamiar udziatu w
zgromadzeniu. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika w Ewidencji Uczestnikow do
czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw,
w przypadku Certyfikatdw emitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r. zapisanych w Ewidencji Uczestnikéw,

ktore nastepnie zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
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KDPW oraz z dniem uzyskania przez Fundusz statusu publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego w odniesieniu do wszystkich zdematerializowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych — s3
Uczestnicy funduszu, ktdrzy nie pdziniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia, a w
przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, nie pdiniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow, ztozg
Towarzystwu S$wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w
przypadku gdy Certyfikaty sg rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktérym mowa w art.
10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu (Warszawa).

Z zastrzezeniem ust. 6 i 8, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.mmprimetfi.pl, nie pdZniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim powinno zawieraé: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego gtosu w
Zgromadzeniu Inwestordéw.

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagacd sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréow, sktadajgc takie
zadanie na pismie zarzagdowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
zawiera¢ w szczegdlnosci porzadek obrad Zgromadzenia Inwestoréw. Jezeli zarzad Towarzystwa nie
zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zgtoszenia, sad rejestrowy
moze upowazni¢ Uczestnikow Funduszu wystepujacych z zgdaniem, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podjete,
jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia
Inwestorow oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo Zze nie byly
umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty Funduszu i
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

wyrazenia zgody na:
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11.
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13.

14.

15.

a) zmiane Depozytariusza,

b) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym przez inne towarzystwo,

c) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzenia jego spraw przez

zarzadzajgcego z UE

d) emisje obligacji,

e) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych,

f) przeksztatcenia Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,

g) zmiane Statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy,

h) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji

certyfikatéw inwestycyjnych;

2) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego.
Decyzje inwestycyjne dotyczgce Aktywow Funduszu, ktérych wartosé przekracza 15% wartosci Aktywoéw
Funduszu, w tym takze w przypadku wiecej niz jednej powigzanych ze sobg decyzji inwestycyjnych, nie
wymagaja dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania w formie pisemne;.
Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie czterech miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie izatwierdzenie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Inwestorow Uczestnikdw, chyba Ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej.
Uchwaty w sprawie przeksztatcenia Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty na okaziciela,
emisji obligacji oraz zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy s3g podjete,
jezeli gtosy za przeksztatceniem, emisjg obligacji lub zmiang Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.
Uczestnik Zgromadzenia Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu Inwestorow, z wyjgtkiem informacji, na

ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa.

12



ROZDZIAt 3: DEPOZYTARIUSZ

§6. Postanowienia ogélne
Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach pod adresem: ul. Sokolska
34, 40-086 Katowice.
Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie, Rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) nr231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier,, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru oraz w odrebnej umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Funduszem.
Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikdw Funduszu.
Statut dopuszcza mozliwos$¢ zwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate przez
Podmiot Lokalny powierzonych mu przez Fundusz instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa

Funduszu.

ROZDZIAL 4: CERTYFIKATY INWESTYCYINE | ICH EMISJE W OKRESIE PRZED UZYSKANIEM PRZEZ

FUNDUSZ STATUSU PUBLICZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

§7. Zagadnienia zwigzane z obowigzywaniem postanowien Statutu w danym czasie.

1. Postanowienia § 7a do §11d odnoszg sie do wyemitowanych przez Fundusz, dziatajgcy w przesztosci
jako fundusz, o ktéorym mowa w art. 15 ust. 1a Ustawy, Certyfikaty 34 (trzydziestu czterech) serii:
oznaczanych jako serie od A do P, serie Si T, oraz serie od W do Z a takze serie 1912, 2001, 2002,
2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, ktére nie byty oferowane w drodze oferty
publicznej wymagajgcej sporzadzenia Prospektu, ktdre zostang, z wytaczeniem umorzonej serii A,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu Ustawy.

2. Uzyty w § 7a do §11d czas terazniejszy odnosi sie wytgcznie do postanowien dotyczgcych stanu, w
ktorym Fundusz nie byt funduszem inwestycyjnym zamknietym publicznym i majg one po
upublicznieniu Funduszu walor historyczny.

3. Postanowienia wskazane w § 7a do §11d nie majg zastosowania do emisji przeprowadzonych po
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu

obrotu w rozumieniu Ustawy Certyfikatow serii oznaczonych jako serie od A do P, serie S, T oraz
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serie od W do X a takze serie 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010,
2011.

4. Fundusz, w wyniku wydania zezwolenia przez Komisje nie wczesniej niz z dniem podjecia uchwaty
przez GPW w sprawie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym certyfikatéw inwestycyjnych

serii wskazanych w ust. 1, uzyskuje status publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

§7a. Postanowienia ogdlne odnosz3ce sie do Certyfikatow wyemitowanych przed upublicznieniem

Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajacych sporzgdzenia Prospektu.

1. Fundusz emituje wyfacznie Certyfikaty, ktére bedg oferowane w drodze oferty publicznej, ktére nie
wymagajg sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a lub art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia 2017/1129 i ktore nie bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

2. Certyfikaty sg emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela, reprezentujgcymi prawa
Uczestnikdéw Funduszu.

3. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw.

4. Certyfikaty sg niepodzielne i nie majg formy dokumentu.

5. Z uwzglednieniem zasad sktadania zapisdw na Certyfikaty oraz wymaganej tgcznej minimalnej
wysokosci wptat do Funduszu opisanych w §§ 8 — 11d Statutu, osoby fizyczne mogg naby¢ Certyfikaty
Funduszu, jezeli dokonajg zapisu na Certyfikaty danej serii o wartosci nie mniejszej niz réwnowartosc¢
w ztotych 40.000 euro (réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez NBP w dniu sporzgdzenia Warunkow Emis;ji).
Minimalna warto$¢ wymaganego zapisu dokonywanego przez jedng osobe fizyczng na Certyfikaty
danej serii zostanie okreslona w ztotych w Warunkach Emisji danej serii z zastrzezeniem, ze nie
bedzie ona nizsza niz rwnowartos$¢ w ztotych 40.000 euro.

6. Z uwzglednieniem zasad sktadania zapisow na Certyfikaty oraz wymaganej tgcznej minimalnej
wysokosci wptat do Funduszu opisanych w §§ 8 — 11d Statutu, Inwestorzy niebedacy osobami
fizycznymi moga naby¢ Certyfikaty Funduszu, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na Certyfikaty o
wartosci nie mniejszej niz okreslona w Warunkach Emisji danej serii.

7. Certyfikaty umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.
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8. Zbycie, zastawienie albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb Certyfikatu Inwestycyjnego nie

podlega zadnym ograniczeniom.

9. W przypadku dokonania przez Uczestnika czynnosci wskazanych w ust. 8, Uczestnik, bez zwtoki,

informuje Towarzystwo w sposdéb przewidziany do kontaktu z Towarzystwem, o dokonaniu tej
czynnosci.

10.Certyfikaty podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w Rozdziale 6 Statutu.

11.0kre$lone w Statucie zasady przyjmowania zapisow, dokonywania wpfat oraz przydziatu lub
nieprzydzielenia Certyfikatow sg jednolite dla wszystkich emisji Certyfikatow.

12.Fundusz moze przeprowadzi¢ jednoczesnie kilka emisji Certyfikatow, z zastrzezeniem, ze
proponowanie nabycia Certyfikatow wszystkich przeprowadzanych jednoczesnie emisji zostanie
skierowane do mniej niz 150 imiennie wskazanych oséb.

13.Do Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019 r.
zapisanych w Ewidencji Uczestnikow, ktore nastepnie zostaty zarejestrowane w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, stosuje sie analogicznie zapisy Statutu dotyczace
Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. a takze przepisy Ustawy o

Obrocie dotyczgce praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne — postanowienia odnoszqgce sie do Certyfikatow wyemitowanych
przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajgcych sporzqdzenia Prospektu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne sg przyjmowane na zasadach wskazanych w Ustawie, Statucie oraz
Warunkach Emisji.

Terminy rozpoczecia i zakoniczenia zapisow na Certyfikaty danej serii Towarzystwo kazdorazowo
okresli w Warunkach Emisji danej serii.

Przyjmowanie wptat tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w okresie
przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmienié¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow nha
Certyfikaty nie pdzniej niz przed pierwotnie wyznaczonym dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nie pdzniej niz
przed pierwotnie wyznaczonym dniem zakorfczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie terminéw
rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo poinformuje podmioty do ktdérych
skierowato imienng propozycje nabycia Certyfikatéw, niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie
pozniej jednak niz na jeden dziend przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Termin przyjmowania

zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.
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10.

11.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz minimalng liczbe i nie wiecej niz maksymalng
liczbe Certyfikatéw okreslong Warunkami Emisji dla danej emisji Certyfikatow.
W przypadku dokonania zapisu:

a) na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatéow wskazang w Warunkach Emisji — zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych;

b) na mniejszg niz minimalna liczbe Certyfikatéw wskazang w Warunkach Emisji — zapis taki jest
niewazny.

Zapisy ztozone przez jednego inwestora bedg traktowane jako jeden zapis, przy czym w przypadku
niewaznosci jednego ze ztozonych zapiséw lub nieoptacenia go, pozostate zapisy ztozone przez
jednego Inwestora zachowujg waznos¢.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie od dnia ztozenia zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow przez Towarzystwo,
przy czym podmiot zapisujacy sie przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku, gdy:

a) emisja Certyfikatow nie doszta do skutku w wyniku niezebrania w okresie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty waznych (to znaczy prawidtowo ztozonych i w petni optaconych)
zapisOw na wymagang ilos¢ Certyfikatow;

b) postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych stato sie prawomocne (dotyczy pierwszej emisji Certyfikatow);

c) w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty zebrano wazne (to znaczy prawidtowo
ztozone i w petni optacone) zapisy na co najmniej 1 Certyfikat, ale w terminie 3 miesiecy od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Towarzystwo nie ztozyto wniosku o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo lub podmiot za posrednictwem,
ktdrego przyjmowane sg zapisy prawidtowo wypetnionego formularza zapisu, ktérego wzér zostanie
udostepniony, oraz dokonania wptaty srodkéw pienieznych w terminach przyjmowania zapiséw i na
zasadach okreslonych w §11c Statutu oraz w Warunkach Emisji.

Towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy w formie pisemnej zgodnie z Warunkami Emisji.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty, ponosi podmiot zapisujacy sie.

Dla emisji rozpoczynajgcych sie po 30 czerwca 2019 roku Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z
KDPW umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papieréw

wartosciowych.
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12.

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 r. nastgpito w drodze
wpisu do Ewidencji Uczestnikéw odpowiedniej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych poszczegdlnym
Uczestnikom, wynikajacej z waznych zapiséw i nie wymagato uprzedniej dematerializacji. Wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. do dnia 29 listopada 2019 r.
nastgpito w chwili zapisania na Rachunku. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od
dnia 30 listopada 2019 r. nastepuje z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych z

Certyfikatow Inwestycyjnych.

§9. Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych - postanowienia odnoszgce sie do Certyfikatow

§10.

wyemitowanych przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajqcych
sporzqdzenia Prospektu.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
wptat do Funduszu w tacznej wysokosci rdwnej 500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych), tym samym
przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie 500 Certyfikatéw.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A bedzie réwna 1.000,00 PLN (tysigc ztotych) i bedzie jednolita
dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

Szczegdtowe warunki i tryb przeprowadzenia pierwszej emisji Certyfikatow serii A bedg okreslaty jej

Warunki Emisji.

Druga i kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych — postanowienia odnoszqce sie do Certyfikatow
wyemitowanych przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajqgcych
sporzqdzenia Prospektu.

Po Rejestracji Funduszu zostang przeprowadzone kolejne emisje Certyfikatow.

Przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatdow wymaga uchwaty podjetej przez Zarzagd Towarzystwa.
Druga i kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujgce po pierwszej emisji bedg oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczgwszy od litery ,,B” do litery ,Z”, a nastepnie emisje bedg oznaczane
czterocyfrowymi liczbami poczgwszy od liczby ,1912”, gdzie dwie pierwsze cyfry bedg oznaczaty rok
emisji danej serii Certyfikatéw, a dwie ostatnie cyfry bedg oznaczaly miesigc emisji danej serii
Certyfikatow.

Szczegbtowe warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych bedg

okreslaty Warunki Emisji danej serii.
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8a.

Przedmiotem drugiej i kazdej kolejnej emisji bedzie od 10 (dziesieciu) do 50.000 (piecdziesieciu
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych. Warunkiem dojscia kazdej z emisji do skutku bedzie dokonanie
do Funduszu wptat w minimalnej wysokosci bedacej iloczynem minimalnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisem wskazanej w zdaniu pierwszym oraz ceny emisyjnej, ustalonej
zgodnie z ust. 6, a takze przy ustaleniu maksymalnej wysokosci wptat w wysokosci bedacej iloczynem
maksymalnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisem wskazanej w zdaniu pierwszym
oraz ceny emisyjnej, ustalonej zgodnie z ust. 6 w ramach danej emisji i nie wiecej niz 2.000.000.000
PLN (dwa miliardy ztotych) jako warto$¢ nominalna wptat w ramach wszystkich emisji Funduszu.

Z zastrzezeniem ustepéw 7 — 10, cena emisyjna Certyfikatéw drugiej i kolejnych emisji bedzie
kazdorazowo ustalana przez Towarzystwo w Warunkach Emisji, nie moze by¢ jednak nizsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emis;ji.
Cena Emisyjna Certyfikatu serii B-Z zostanie ustalona w wysokosci Warto$ci Certyfikatu z Dnia Wyceny
przypadajacego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii.

Poczgwszy od emisji B i w odniesieniu do nastepnych oznaczonych literami C, D, E maksymalna rdznica
pomiedzy Ceng Emisyjng ustalong zgodnie z ust. 7, a ustalong Wartoscig Certyfikatu wedtug wyceny
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat i dokonanej na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nie moze byé wyisza niz 10% Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat ustalonej na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty.

Poczgwszy od emisji F i w odniesieniu do nastepnych maksymalna réznica pomiedzy Ceng Emisyjng
ustalong zgodnie z ust. 7, a ustalong Wartoscig Certyfikatu wedtug wyceny Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajgcej na Certyfikat i dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nie moze byé wyzsza niz 5% Wartosci Aktywdw Netto na

Certyfikat ustalonej na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

Poczawszy od emisji B i w odniesieniu do nastepnych oznaczonych literami C, D, E w przypadku, gdy
Wartos¢ Certyfikatu z Dnia Wyceny ustalona zgodnie z ust. 7 bedzie wyzsza o wiecej niz 10% od Ceny
Certyfikatu wedtug wyceny aktywdéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Cena Emisyjna Certyfikatow tej emisji bedzie wynosié
rownowartosc Ceny Certyfikatu wedtug wyceny aktywow Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed

dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej emisji powiekszonej o 10%.
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9a.

10.

10a.

10b.

11.

12.

Poczgwszy od emisji F i w odniesieniu do nastepnych w przypadku, gdy Wartos¢ Certyfikatu z Dnia
Wyceny ustalona zgodnie z ust. 7 bedzie wyzsza o wiecej niz 5% od Ceny Certyfikatu wedtug wyceny
aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Cena Emisyjna Certyfikatéw tej emisji bedzie wynosi¢ réwnowartos¢ Ceny Certyfikatu wedtug wyceny
aktywow Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoéw na

Certyfikaty tej emisji powiekszonej o 5%.

Poczgwszy od emisji B i w odniesieniu do nastepnych oznaczonych literami C, D, E w przypadku, gdy
Wartos¢ Certyfikatu z Dnia Wyceny ustalona zgodnie z ust. 7 bedzie nizsza o wiecej niz 10% od Ceny
Certyfikatu wedtug wyceny aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Cena Emisyjna Certyfikatéw tej emisji bedzie wynosic
rownowartos¢ Ceny Certyfikatu wedtug wyceny aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty tej emisji pomniejszonej o 10%.

Poczgwszy od emisji F i w odniesieniu do nastepnych oznaczonych literami G-Z w przypadku, gdy
Wartos¢ Certyfikatu z Dnia Wyceny ustalona zgodnie z ust. 7 bedzie nizsza o wiecej niz 5% od Ceny
Certyfikatu wedtug wyceny aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Cena Emisyjna Certyfikatow tej emisji bedzie wynosic
rownowartos¢ Ceny Certyfikatu wedtug wyceny aktywow Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed

dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisji pomniejszonej o 5%.

Poczgwszy od emisji 1912 i w odniesieniu do nastepnych w przypadku, gdy Wartos¢ Certyfikatu z Dnia
Wyceny ustalona zgodnie z ust. 7 bedzie nizsza od Ceny Certyfikatu wedtug wyceny aktywow
dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty, Cena
Emisyjna Certyfikatéw tej emisji bedzie wynosi¢ réwnowartos¢ Ceny Certyfikatu wedtug wyceny
aktywow Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty tej emisji.

Terminy rozpoczecia i zakoriczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych,
o ktorych mowa w ust. 5 kazdorazowo okresli Towarzystwo w Warunkach Emisji.

Okresdlone w §8, §11c i §11d Statutu zasady przyjmowania zapiséw, dokonywania wptat w tym
rodzajow aktywow wnoszonych do Funduszu oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow
Inwestycyjnych sg wspdlne dla pierwszej oraz kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
dokonywanych w ramach istniejgcego Funduszu, z tym zastrzezeniem, iz wptaty w ramach pierwszej

emisji mogg nastgpic¢ wytgcznie poprzez wptaty srodkéw pienieznych.
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

SeriaB

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
B bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokosé wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

SeriaC

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
C bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

SeriaD

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
D bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a faczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

Seria E
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
E bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

Seria F

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
F bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

Seria G

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
G bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

SeriaH
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
H bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

Serial

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii | bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii I.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii | bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii |
bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych;
Serial

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii J bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii J bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
J bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych;

Seria K
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40.

41.

42.

43,

44,

45.

46.

47.

48.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii K bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii K.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
K bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysoko$¢é wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych;

Seria L

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii L bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii L bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
L bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a faczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych;
Seria M

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii M bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii M.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii M bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
M bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych;

SeriaN
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53.
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57.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii N bedzie nie mniej niz 10 (dziesie€) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii N.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii N bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
N bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych;

Seria O

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii O bedzie nie mniej niz 10 (dziesie€) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii O.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii O bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
O bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a faczna maksymalna wysokosé wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych;
Seria P

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii P bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii P.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii P bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
P bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

SeriaR
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii R bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec€) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii R.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii R bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
R bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysoko$é wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

Seria S

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii S bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii S bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
S bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.
SeriaT

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii T bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii T.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii T bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
T bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

SeriaU
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii U bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii U.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii U bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
U bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

Seria W

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii W bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii W.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii W bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
W bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.
Seria X

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii X bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec¢) i nie wiecej
niz 50.000 (piecédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii X.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii X bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
X bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos$¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

SeriaY
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84.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Y bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Y.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Y bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
Y bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.

SeriaZ

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Z bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej
niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii Z bedzie nie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktdorym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
Z bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a faczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz 50.000.000

zfotych.
Seria 1912

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1912 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1912.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 1912 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
1912 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a tgczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyisza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2001
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2001 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2001.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2001 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2001 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2002

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2002 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2002.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2002 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2002 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2003

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2003 bedzie nie mniej niz 10 (dziesied) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2003.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2003 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2003 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2004
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2004 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2004.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2004 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2004 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2005

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2005 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2005.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2005 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2005 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2006

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2006 bedzie nie mniej niz 10 (dziesied) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2006.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2006 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2006 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2007
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2007 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2007.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2007 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2007 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2008

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2008 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2008.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2008 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2008 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a faczna maksymalna wysokos$é wpfat nie wyzisza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2009

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2009 bedzie nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2009.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2009 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2009 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysokos¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2010
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Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2010 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2010.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2010 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2010 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzisza niz

50.000.000 ztotych.

Seria 2011

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2011 bedzie nie mniej niz 10 (dziesieé) i nie
wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2011.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 2011 bedzie nie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w ust. 7-10a, i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

taczna minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu, okreslona kwotowo, z tytutu emisji Certyfikatow serii
2011 bedzie nie nizsza niz 10.000 ztotych a taczna maksymalna wysoko$¢ wptat nie wyzsza niz

50.000.000 ztotych.

§11. Podmioty uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne - postanowienia odnoszgce

1.

sie do Certyfikatow wyemitowanych przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie
wymagajgcych sporzqdzenia Prospektu.
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg inwestorzy (osoby fizyczne, osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne] ale posiadajgce zdolnosé¢ do nabywania
praw we wtasnym imieniu, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. — Prawo dewizowe, Dz.U. 2020 poz. 1708), do ktdérych Towarzystwo skieruje imienng

propozycje nabycia Certyfikatow.
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2. Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami, ktdorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzgdzenia lub zatwierdzenia Prospektu lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o Ofercie albo udostepnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w
trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie i ktdre nie podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych nastgpi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych skierowane do
mniej niz 150 imiennie wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzona w sposdb, ktéry nie bedzie
powodowac uznania proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych za oferte publiczng, w tym w
szczegblnosci proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie sie bez
wykorzystania sSrodkéw masowego przekazu. Zapis, ktory zostanie ztozony przez podmiot inny niz ten,
do ktérego wystosowana zostata propozycja nabycia nie zostanie przyjety. Z dniem 21 lipca 2019 r.
emisje Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku ktérych oferta zostaje skierowana do wiecej niz
jednego adresata stanowig oferte publiczng w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 przy czym nie
wymaga sie sporzadzania przez Fundusz innego dokumentu informacyjnego Funduszu niz Warunki
Emisji, o ile spetnione zostang przestanki wskazane w art. 1 ust. 4 lub innych przepisach tego
rozporzadzenia, wytgczajacych koniecznos¢ sporzadzania i publikowania Prospektu lub memorandum

informacyjnego.

§11a. Dziatanie przez Petnomocnika — postanowienia odnoszgce sie do Certyfikatow wyemitowanych
przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajqcych sporzqdzenia Prospektu.
1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty mogg by¢ wykonywane osobiscie przez
podmiot nabywajacy Certyfikaty lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:
a) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
b) odbidr potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty,
c) odbidr zaswiadczenia o zapisaniu Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikdw,
d) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkéw pienieznych lub odbioru srodkéow
pienieznych.
2. O ile z obowigzujacych przepisdw prawa nie wynika inaczej, Uczestnik ma prawo ustanowi¢ ponadto
petnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
3. Petnomocnictwo nie moze zawiera¢ prawa udzielania dalszych pethomocnictw.
4. Petnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$é do czynnosci

prawnych lub osoba prawna.
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10.

11.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem notarialnie poswiadczonym
badz ztozonym w obecnosci lub potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa, petnomocnika
Towarzystwa lub przez pracownika podmiotu posredniczagcego w przyjmowaniu zapiséw na
Certyfikaty.

Oryginat petnomocnictwa lub jego poswiadczong za zgodnos¢ z oryginatem kopie petnomocnik winien
przekaza¢ Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktérej w tresci petnomocnictwa
zostat umocowany.

Uczestnik moze ustanowié¢ nie wiecej niz jednego petnomocnika.

Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego — upowazniajgcego do wszystkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo
petnomocnictwa rodzajowego — upowazniajgcego do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez
petnomocnictwa szczegdlnego — upowazniajgcego do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu okreslonych w tresci petnomocnictwa.

Petnomocnictwo musi zawieraé nastepujgce dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

a) dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,
paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos$¢ lub numer
PESEL,;

b) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;j:
nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw KRS; nadto do
petnomocnictwa zatgcza sie oryginat lub kopie potwierdzonej za zgodnosc¢ z oryginatem przez
notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnosc¢ z oryginatem odpisu
z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej
(oséb fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spétki cywilnej — umowe
spotki i zaswiadczenie o wpisie do ewidenc;ji dziatalnosci gospodarczej.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inacze;.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tresé¢ petnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na
dokonanie czynnosci przez petnomocnika bez koniecznosci dostarczenia przysiegtego ttumaczenia
dokumentu petnomocnictwa. Jednakze na kazde zgdanie Towarzystwa, petnomocnictwo udzielone w

jezyku obcym powinno zosta¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.
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12.

13.
14.

15.

16.

17.

Powyzisze zasady dotyczagce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla podmiotéw prowadzgcych dziatalnos$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ oryginat umowy o zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz oryginat petnomocnictwa do zarzadzania portfelem, w skfad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane lub ograniczone.

Odwotanie lub ograniczenie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz
Towarzystwa z chwilg otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o
odwotaniu lub ograniczeniu petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku
gdy mocodawca petnomocnictwo odwotat albo ograniczyt, a Fundusz nie zostat o tym fakcie
prawidtowo powiadomiony.

Petnomocnictwo udzielone przez dang osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu
Uczestnika.

Warunki dokonywania przez petnomocnika czynnosci dotyczacych Certyfikatow zdeponowanych na

Rachunku okreslajg wtasciwe regulaminy podmiotow prowadzgcych Rachunki.

§11b. Optata Dystrybucyjna — postanowienia odnoszgce sie do Certyfikatéw wyemitowanych przed
upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajgcych sporzqdzenia Prospektu.

Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Dystrybucyjng w wysokosci i na

zasadach okreslonych w ust. 2-7.

Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wynosi nie wiecej niz 1,50% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy

Certyfikat.

Szczegbtowe stawki Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty danej serii sg

okreslane przez Towarzystwo i zostang okreslone w Warunkach Emisji obejmujgcych Certyfikaty danej

serii.

Towarzystwo moze obnizy¢é wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej

pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i okreslonych podmiotéw sktadajacych zapis na

Certyfikaty.

Optata Dystrybucyjna nie jest uwzgledniona w cenie emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej

mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.
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Optata Dystrybucyjna powinna by¢ wptacona przelewem na rachunek Towarzystwa, a w przypadku
drugiej i kolejnych emisji na rachunek Funduszu, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w
ramach danej emisji Certyfikatow.

Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego
stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie podwyziszona o warto$¢ naleznego podatku od

towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w dniu powstania obowigzku podatkowego.

§11c. Wpftaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz zasady ich przydziatu Uczestnikom — postanowienia
odnoszqce sie do Certyfikatow wyemitowanych przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do
emisji nie wymagajqcych sporzqdzenia Prospektu.
Zapis na Certyfikaty powinien zostaé optacony najpdzniej w ostatnim Dniu Roboczym przyjmowania
zapisow.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu
i ceny emisyjnej Certyfikatu powiekszonemu o Optate Dystrybucyjng, jezeli taka optata jest
przewidziana.
Optacenie zapisu na Certyfikaty moze nastgpi¢ poprzez wptaty w srodkach pienieznych w ramach
zapisdw zwigzanych z pierwszg emisjg, a w przypadku drugiej i kolejnych emisji, obok Srodkéw
pienieznych, takze w prawach majgtkowych, o ktédrych mowa w ust. 4.
Z zastrzezeniem ust. 6 obok wptat pienieznych na Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych serii
wptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane, takze poprzez wniesienie papierow wartosciowych lub
praw majatkowych, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu. llekro¢ w dalszej czesci Statutu jest
mowa o wptatach rozumie sie przez to odpowiednio takze wnoszenie papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie.
Whpftaty na Certyfikaty Inwestycyjne w formie praw majgtkowych, o ktérych mowa w ust. 4 winny by¢
dokonywane na rachunek papieréw wartosciowych Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza
wskazany w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku wptat do Funduszu,
dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach wartosciowych, osoba zapisujgca sie na
Certyfikaty Inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych
papierow wartosciowych, na Fundusz oraz sktada u Depozytariusza kopie tej umowy, a takie te
papiery wartosciowe lub, jezeli papiery wartosciowe nie majg formy dokumentu, dokument
potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wtasciwych przepisow.
Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat wnoszonych praw

majatkowych, o ktérych mowa w ust. 4, o czym informuje osobe, ktdra zamierza wnies¢ instrumenty
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finansowe do Funduszu, w miare mozliwosci, niezwtocznie po zgtoszeniu zamiaru wniesienia
okreslonych praw majatkowych, jednak nie pdzniej niz w dniu zakorfczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze odmdwic przyjecia na poczet wptat wnoszonych praw
majatkowych w szczegdlnosci, w nastepujacych przypadkach zwigzanych z sytuacjg prawng emitenta

papieréow lub warunkami, na jakich sg emitowane lub trybem ich ustanawiania:

1) analiza wnoszonych praw majgtkowych, dokonana przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat
wskazanych w Statucie nie uzasadnitaby ich nabycia w ramach realizacji celu inwestycyjnego i
przy uwzglednieniu interesu Uczestnikdw, albo ich wniesienie naruszatoby cel lub zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu okreslone w Ustawie lub Statucie lub przyjetej strategii inwestycyjnej
Funduszu, w tym w wyniku ich wniesienia zostatyby naruszone ograniczenia inwestycyjne

Funduszu lub bytoby sprzeczne z interesem pozostatych Uczestnikow Funduszu,

2) w stosunku do emitenta zostato wszczete postepowanie egzekucyjne,

3) w stosunku do emitenta wszczeto postepowanie naprawcze lub prowadzone jest postepowanie

uktadowe,

4) emitent ztozyt wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego lub postepowanie takie

zostato wszczete w stosunku do tego podmiotu,

5) emitent postawiony zostat w stan likwidacji,

6) sytuacja finansowa podmiotu, emitujgcego dtuine papiery wartosciowe, ktére majg byc
whniesione do Funduszu wskazuje na uzasadnione ryzyko braku wykupu tych papieréw

wartosciowych w terminie,

7) wnoszone instrumenty finansowe sg przedmiotem zastawu, sg zablokowane, lub obcigzone

prawami osdb trzecich,

8) brak mozliwosci rzetelnej wyceny wnoszonych instrumentéow finansowych.

Wartos¢ praw majatkowych, o ktdrych mowa w ust. 4 ustalana bedzie w drodze wyceny tych praw
majatkowych. Wnoszone prawa majatkowe, o ktérych mowa w ust. 4, bedg wyceniane zgodnie
z postanowieniami Rozdziatu 9 Statutu. Wycena wnoszonych do Funduszu praw majgtkowych, nastgpi

przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 5 oraz w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. Podmiotem dokonujgcym wyceny bedzie Towarzystwo lub
podmiot dziatajgcy na zlecenie Towarzystwa.
Woptaty na Certyfikaty sg dokonywane i gromadzone na rachunku wskazanym w Warunkach Emisji:

a) na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza — w
przypadku Certyfikatéw serii A w zwigzku z utworzeniem Funduszu (do dnia Rejestracji
Funduszu),

b) na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza — w
przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow.

Przed Rejestracjg Funduszu lub odpowiednio dokonaniem przydziatu kolejnej emisji Certyfikatéw,
Towarzystwo nie moze rozporzadzaé¢ wptatami, pobranymi optatami ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami jakie wpfaty te przynosza. Pozytki i odsetki od wptat do
Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow powiekszajg Aktywa
Funduszu.

Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje sie dzien wptywu petnej kwoty srodkéw
pienieznych (w tym Optaty Dystrybucyjnej) na rachunek bankowy wskazany w Warunkach Emisji. Za
termin dokonania wptaty w prawach majgtkowych, o ktérych mowa w ust. 4, przyjmuje sie dzien
przeniesienia praw majgtkowych na Fundusz.

Zapisujacy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 2, otrzymujg
pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane, po optaceniu zapisu, w sposdb wskazany przez
inwestora w formularzu zapisu.

Przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o ztozone wazne (to znaczy prawidtowo ztozone i w petni
optacone) zapisy.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatéw nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia
przyjmowania zapisdw, z zastrzezeniem postanowien §11d Statutu.

W przypadku dokonania przez podmiot, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty, wptaty o wartosci wyzszej od
wartosci Wymaganej Wptaty — Towarzystwo zwrdci nadwyzke.

O przydziale Certyfikatéw decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty i dokonali ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami
osiggneta maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow
objetych zapisami przekroczyta maksymalng przewidziang liczbe zostang proporcjonalnie

zredukowane. Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone
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16.

17.
18.

19.

1.

2.

kolejno inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukcjg i ktdrzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Certyfikatow.

Certyfikaty Inwestycyjne, na ktére zapisy zostaty ztozone po dniu, w ktérym nastgpito przekroczenie
maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Utamkowe czesci Certyfikatéw nie bedga przydzielane.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozy wniosek
o Rejestracje Funduszu.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych nastgpi wydanie
Certyfikatow serii A przez Fundusz. Wydanie Certyfikatdw serii A nastgpi poprzez zapisanie ich w

Ewidencji Uczestnikéw.

§11d. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych — postanowienia odnoszqgce sie do Certyfikatow

wyemitowanych przed upublicznieniem Funduszu w odniesieniu do emisji nie wymagajgcych

sporzgdzenia Prospektu.

Nieprzydzielenie Certyfikatdw Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1.1. niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania w terminie petnej wptaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej),

b) niewtasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu z
przyczyn lezgcych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty, przy czym
niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci
zapisu,

c) niedojscia do skutku emisji Certyfikatow w przypadku nie ztozenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow,

d) niedokonania w terminie petnej wptaty w minimalnej wysokosci wymaganej dla
wptat jednorazowych dla inwestora wskazanych w Statucie lub Warunkach Emisji;

1.2. niezebraniem w drodze zapiséw na Certyfikaty wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci
wymaganej do jego utworzenia,
1.3. niezebraniem zapisow na Certyfikaty w minimalnej, okreslonej Statutem, wysokosci dla
danej emisji Certyfikatow.
Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia
emisji do skutku spowodowanej:

a) prawomocng odmowag wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
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b) uptywem 3 miesiecy od zakoniczenia terminu okreslonego w Statucie na dokonanie zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli Towarzystwo zebrato wptaty w wysokosci okreslonej w
Statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
c) odmowag podjecia czynnosci zmierzajacych do rejestracji Certyfikatdw przez Agenta Emisji
lub odmowa zarejestrowania Certyfikatdw przez KDPW.
W przypadku okreslonym w ust. 1.1 Towarzystwo dokona zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia
Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od dnia

zakonczenia zapiséw.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1.2, 1.3. oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1.2., 1.3. lub w ust. 2. Odsetki bedg naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w
1.2, 1.3. lub w ust. 2. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw

biezgcych stosowane] przez Depozytariusza.

O dojsciu lub nie dojsciu emisji Certyfikatéw do skutku Towarzystwo poinformuje osoby, ktdre ztozyty
wazne zapisy na Certyfikaty przez wystanie pisma na adres korespondencyjny lub adres poczty

elektronicznej wskazany przez nie w formularzu zapisu.

ROZDZIAt 4A: CERTYFIKATY INWESTYCYJNE | ICH EMISJE W FUNDUSZU BEDACYM PUBLICZNYM

FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM ZAMKNIETYM. ZASADY OFERTY PUBLICZNEJ ZWIAZANEJ Z OBOWIAZKIEM

1.

SPORZADZENIA | ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

§12. Postanowienia ogdlne - w Funduszu bedgcym publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Fundusz poczawszy od Certyfikatéw serii 2104 emituje wytgcznie Certyfikaty, ktére beda oferowane w
drodze oferty publicznej i zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy. Fundusz wyemitowat Certyfikaty serii od A
do P, serii Si T oraz serii W do Z, a takze serii 1912, 2001 - 2011 ktére nie byly oferowane w drodze
oferty publicznej wymagajgcej sporzadzenia Prospektu ale zostang, z wytgczeniem umorzone;j serii A,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

W rozumieniu Ustawy.
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1.

Certyfikaty sg emitowanymi w serii papierami warto$ciowymi na okaziciela, reprezentujgcymi prawa
Uczestnikéw Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow.

Certyfikaty sg niepodzielne i nie majg formy dokumentu.

Certyfikaty umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Zbycie, zastawienie albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb Certyfikatu Inwestycyjnego nie
podlega zadnym ograniczeniom.

Certyfikaty podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w Rozdziale 6 Statutu.

§12a. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne — Zasady ogdlne w Funduszu bedgcym publicznym funduszem

inwestycyjnym zamknietym
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne sg przyjmowane na zasadach wskazanych w Ustawie, Statucie oraz
Prospekcie.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane przez Firme Inwestycyjng lub cztonkéw
konsorcjum dystrybucyjnego w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktow Obstugi Klientow, w ktérych
przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie podana na stronach internetowych
Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ réwniez sktadane za
posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym
Internetu, o ile dopuszcza to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.
Terminy rozpoczecia i zakoniczenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zostang okreslone
w Prospekcie w opisie emisji danej serii.
Przyjmowanie wptat tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w okresie
przyjmowania zapisow.
Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, zostanie zakonczone z uptywem
wczesdniejszego z termindw:
1) dnia, w ktérym nastgpito przyjecie wainych zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych, o czym Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po zaistnieniu takiej
okolicznosci, nie pdziniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej
zaistnieniu. Informacja o wczeséniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty zostanie
przekazana w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia

2017/1129;
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11.

2) dnia okresSlonego w Prospekcie jako ostatni dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty

Inwestycyjne danej serii.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie
pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢ termin
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdiniej niz przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisdw. O zmianie termindw przeprowadzania zapisdéw Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24
godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.
Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapisdw przekazana zostanie w sposdb w jaki zostat
udostepniony Prospekt, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2017/1129.
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne, wypetniajagc formularz zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne, osSwiadcza, ze zapoznata sie z trescig Statutu, Informac;ji dla Klienta oraz Prospektu.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne, ponosi osoba zapisujgca sie.
Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie witasciwie wypetnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wpfaty i wniesienie Optaty za Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen i
jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wigze osobe
zapisujaca sie od dnia dokonania zapisu, z zastrzezeniem ust. 11.
Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku:
1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku nieztozenia w
okresie przyjmowania zapisdéw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatéw

Inwestycyjnych, okreslong w Statucie;

2) wycofania oferty publicznej Certyfikatdow Inwestycyjnych po rozpoczeciu zapisow na skutek
zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity
wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw;

3) ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art.

23 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu
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13.

14.

15.

1.

3.

do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po

rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatéw

Inwestycyjnych moga byé wykonywane osobiscie lub przez pethomocnika.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, osoba dokonujaca zapisu powinna ztozyé
,Dyspozycje deponowania Certyfikatdw Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku
papierow wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatéw. "Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest

w treéci formularza zapisu.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym w ,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku

zbiorczym nastgpi po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. W przypadku ztozenia
wiekszej liczby zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne przez jedng osobe, bedg one traktowane jako

oddzielne zapisy.

§ 12b. Zasady dokonywania wpfat za Certyfikaty Inwestycyjne. Optata za Wydanie -

Zasady ogdlne w Funduszu bedgcym publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Wohptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w walucie polskiej, w terminie

wskazanym w Prospekcie.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rdwna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére
dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego. Kwota dokonanej wpfaty powinna

by¢ powiekszona o Optate za Wydanie zgodnie z ponizszymi zasadami.
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé przelewem na:
1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub

2) rachunek bankowy wskazany przez podmiot inny niz Firma Inwestycyjna, uprawniony do

przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne.
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Srodki pieniezne z tytutu wpfat na Certyfikaty Inwestycyjne przekazane zostang na rachunek
Funduszu przez Firme Inwestycyjng lub inny niz Firma Inwestycyjna, podmiot uprawniony do

przyjmowania zapisdw, nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw i wptat do Funduszu.

Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w oznaczonym terminie

lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznoscia ztozonego zapisu na Certyfikaty.

Przez niedokonanie peftnej wpfaty rozumie sie niedokonanie wpfaty lub dokonanie wpfaty w

wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wskazanej w zapisie.

W zwigzku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo pobiera Optate za Wydanie.
Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego.

Optata za Wydanie stanowi optate, o ktdrej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Optata za Wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych nie moze przekroczy¢ 1,5 % ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat Inwestycyjny. Wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie

zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu.

W zwigzku z tym, ze Optata za Wydanie Certyfikatéw Oferowanych jest przychodem Towarzystwa,
Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu Optaty za Wydanie lub jej zmniejszeniu w stosunku do

wszystkich lub czesci osdb dokonujgcych zapisdow na Certyfikaty Inwestycyjne.

Optata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Opfata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego zostanie
podwyziszona o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Opfaty za

Wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie;

§ 12c. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych — Zasady ogdlne w Funduszu bedgcym publicznym

funduszem inwestycyjnym zamknietym

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, z zastrzezeniem przypadkow

nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych o ktdrych mowa w Statucie i Ustawie. Przydziat nastgpi
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w oparciu o wazne zapisy. W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Towarzystwo w
imieniu Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje tych Certyfikatéw Inwestycyjnych w

KDPW.

Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w , Dyspozycji

deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”.

Utamkowe czesci Certyfikatéw nie bedga przydzielane.

O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejno$¢ ztozonych zapiséw. Osobom, ktére
ztozyty zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe
dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznego
zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych przekroczyta
maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty
Inwestycyjne nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedtug
decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych
zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w ktérym
liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie

liczbe, nie beda realizowane.

§ 12d. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych — Zasady ogdine w Funduszu bedgcym publicznym

1.

funduszem inwestycyjnym zamknietym

Przypadek nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowany:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty w terminie
dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne,
b) niewtfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezgcych po
stronie osoby, ktdra dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewtasciwe

okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu;
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2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych w przypadku nieztozenia w czasie
trwania subskrypcji waznych zapisdw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow;

3) wycofaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych po rozpoczeciu zapiséw na skutek
zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity
wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow;

4) dokonaniem redukcji zapisdw, w wyniku ktérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych niz wynikajaca z zapiséw;

5) ztozeniem o$wiadczenia na piSmie w trybie w wskazanym w art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129.

W przypadku okre$lonym w ust. 1 pkt 1) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptat z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej
niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapiséw.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) — 3) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) — 3) powyzej. Odsetki bedg naliczone od
dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2) — 3) powyzej. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania
rachunkéw biezgcych stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 4) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptat z tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w czesci w
jakiej zapis na Certyfikaty zostat zredukowany, nie pdzZniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia

zapisow.

Zwrot wpfat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku zostanie

przekazana w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

§ 12e. Podmioty uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne w Funduszu bedgcym

publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg inwestorzy (osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki

organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej ale posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw we wtasnym

imieniu, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo

dewizowe, Dz.U. 2020 poz. 1708).

45



§ 12f. Dziatanie przez Petnomocnika w Funduszu bedgcym publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty mogg by¢ wykonywane osobiscie przez
podmiot nabywajacy Certyfikaty lub przez petnomocnika.
O ile z obowigzujacych przepisdw prawa nie wynika inaczej, Uczestnik ma prawo ustanowié¢ ponadto
petnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
Petnomocnictwo nie moze zawiera¢ prawa udzielania dalszych petnomocnictw.
Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem notarialnie poswiadczonym.
Petnomocnictwo moze zostaé sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez koniecznosci
poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana
przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng Aby stwierdzié, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba
zapisujgca sie na Certyfikaty powinna skontaktowac sie bezposrednio z Firmg Inwestycyjng lub
podmiotem wchodzagcym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme
Inwestycyjna.
Oryginat petnomocnictwa lub jego poswiadczong za zgodnos¢ z oryginatem kopie petnomocnik winien
przekaza¢ Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktérej w tresci petnomocnictwa
zostat umocowany.
Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz jednego petnomocnika.
Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego — upowazniajgcego do wszystkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo
petnomocnictwa rodzajowego — upowazniajgcego do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez
petnomocnictwa szczegdlnego — upowazniajgcego do czynnos$ci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu okreslonych w tresci petnomocnictwa.
Petnomocnictwo musi zawieraé nastepujgce dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

a) dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,

paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos$¢ lub numer
PESEL;
b) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej:

nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS; nadto do
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petnomocnictwa zatgcza sie oryginat lub kopie potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez
notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢ z oryginatem odpisu
z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu potwierdzajgcego upowaznienie osoby fizycznej
(oséb fizycznych) do reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spotki cywilnej — umowe
spotki i zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.
Petnomocnictwo powinno zostaé udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tres¢ petnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwosci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na
dokonanie czynnosci przez petnomocnika bez koniecznosci dostarczenia przysiegtego ttumaczenia
dokumentu petnomocnictwa. Jednakze na kazde zgdanie Towarzystwa, petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym powinno zostaé przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.
Powyisze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ oryginat umowy o zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz oryginat petnomocnictwa do zarzadzania portfelem, w skfad
ktdrego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane lub ograniczone.
Odwotanie lub ograniczenie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz
Towarzystwa z chwilg otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o
odwotaniu lub ograniczeniu petnomocnictwa.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku
gdy mocodawca petnomocnictwo odwotat albo ograniczyt, a Fundusz nie zostat o tym fakcie
prawidtowo powiadomiony.
Petnomocnictwo udzielone przez dang osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu

Uczestnika.
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§13. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych. Informacja o zakresie oferty publicznej Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu
Po przeprowadzeniu emisji serii 2011, kolejne emisje, poczagwszy od emisji serii 2104, przeprowadzane

beda w drodze oferty publicznej zwigzanej ze sporzgdzeniem i zatwierdzeniem Prospektu.
Szczegbtowe warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie
okreslat Prospekt.

Fundusz do chwili wydania zezwolenia Komisji, na zmiane statutu w zakresie sposobu oferowania
Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z art. 117a Ustawy oraz zatwierdzenia Prospektu, wyemitowat
emisje serii od A do P, serii Si T oraz serii W do Z, a takze serii 1912, 2001 - 2011. Emisje te nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej wymagajgcej sporzadzenia Prospektu.

Celem Funduszu po wydaniu zezwolenia Komisji na zmiane statutu w zakresie sposobu oferowania
Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z art. 117a Ustawy oraz zatwierdzeniu Prospektu jest
zaoferowanie w drodze oferty publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2104, 2105, 2106, 2107,
2108, 2109, 2110, 2111, 2112, 2201 zgodnie z zasadami wskazanymi w § 14 oraz § 14a do 14i oraz
Prospekcie a takze objecie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104, 2105, 2106, 2107, 2108, 2109,
2110, 2111, 2112, 2201oraz dotychczas wyemitowanych Certyfikatéw serii B do P, serii S i T oraz serii
W do Z, a takze serii 1912, 2001 - 2011 wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

albo wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

§13a. Emisje Certyfikatow w ramach oferty publicznej w Funduszu bedgcym publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym
1. Fundusz planuje zaoferowaé Certyfikaty Inwestycyjne tgcznie 10 (dziesieciu) emisji serii 2104, 2105,

2106, 2107, 2108, 2109, 2110, 2111, 2112, 2201w terminie do 31 stycznia 2022 roku.

2. Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywane bedg na zasadach okreslonych w
artykutach ponizszych oraz Prospekcie dotyczacym danej emisji lub grup emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych.

3. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa w

objeciu Certyfikatéw Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.
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4. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne

poszczegdlnych serii okreslone zostang w Prospekcie obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne danej
serii. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne poszczegdlnych serii nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakoniczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegdlnych serii nie pdzniej niz przed dniem zakorczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie
termindéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w
tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz
na jeden dzied przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw
przeprowadzania zapisow przekazana zostanie sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie

z przepisami Rozporzadzenia 2017/1129.

Kazda z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana bedzie w drodze oferty publicznej
Certyfikatow. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z

kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Whptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji moga byé dokonywane wytacznie
w Srodkach pienieznych, w terminach wskazanych w Prospekcie obejmujacym Certyfikaty

Inwestycyjne danej serii.

Whpftaty na Certyfikaty Inwestycyjne sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym rachunku

bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii zostanie ustalona w wysokosci
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze
przed dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu
Certyfikatow danej serii bedzie nizsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na
Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny

Aktywdéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii.
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10.

11.

12.

13.

W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny
przypadajacego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie réwna albo
wyzsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny Aktywdéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
danej serii, cena emisyjna Certyfikatow danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw danej serii.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w terminie 14 dni od dnia
zakoiczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii. Do dnia przydziatu Certyfikatow

Inwestycyjnych, wptaty nie powiekszajg wartos$ci Aktywéw Funduszu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Towarzystwo w
imieniu Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje tych Certyfikatéw Inwestycyjnych w

KDPW.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku

papierow wartosciowych albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii bedg przyjmowane w Punktach Obstugi

Klientéw. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii mozna dokonywac przelewem na:
1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firme Inwestycyjna lub

2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, inny niz
Firma Inwestycyjna, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty

Inwestycyjne tej serii.

Przelew winien zawierac adnotacje: , [Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata
na certyfikaty Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FIZ”.
Woptaty tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii przyjete przez podmioty przyjmujace
zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, bedg nastepnie przekazywane na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, nie pdzniej niz nastepnego dnia
roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Za termin dokonania

wptaty do Funduszu tytutem optfacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie dzien
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14.

15.

16.

17.

18.

wptywu petnej kwoty srodkdw na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty

Inwestycyjne danej serii.

Lista Punktéw Obstugi Klientow, w ktdrych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegdlnych serii zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ rowniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu
oraz za pomocg elektronicznych nosnikdw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot

przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii, osoba dokonujgca
zapisu powinna ztozy¢ ,Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia
zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku
zbiorczym wszystkich przydzielonych jej Certyfikatéw. "Dyspozycja deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.

O ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych
danej serii, w przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zewidencjonowane zostang w
Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w depozycie

papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw Inwestycyjnych danej serii, Fundusz wydaje Certyfikaty tej
serii. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpi poprzez ich zewidencjonowane w Rejestrze
Sponsora Emisji (o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji) albo tez zapisanie na rachunku
papieréow wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli ktorys z tych

rachunkéw zostanie wskazany w ,,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatdw Inwestycyjnych do
obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze przedtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7
dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie

terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.
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19. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, niezwfocznie ztozy wniosek o

wprowadzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

§13b. Ustalanie Ceny Emisyjnej w Funduszu bedgcym publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii nie moze by¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty kolejnych emisji. Cena emisyjna jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii zostanie ustalona w wysokosci Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej
serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw danej serii bedzie
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartosé Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni
robocze przed dniem przydziatu Certyfikatdw danej serii bedzie réwna albo wyzsza niz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii, cena emisyjna Certyfikatéw danej serii
bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny
przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow danej serii. Ustalona w powyzszy
sposdb cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii bedzie ceng statg oraz jednolitg dla wszystkich
Certyfikatéw danej serii. Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Certyfikatow danej serii zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 17 Rozporzadzenia 2017/1129, w
szczegblnosci informacja ta zostanie przekazania w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w

trybie okreslonym w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129.

§ 14. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104
1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2104.
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2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2104 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2104. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2104, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2104.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2104 nie moze by¢ nizsza niz Wartos$¢
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 2104. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2104 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
serii 2104 bedzie nizsza niz Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2104 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2104 bedzie réwna albo wyzsza niz
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2104 bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2104 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2104 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: pieédziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2104.

5. Okreslona kwotowo, taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2104 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

6. Prawa z Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 2104 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w

Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
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pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.
Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2104 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

kwietnia 2021 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 30 kwietnia 2021 roku.

§ 14 a. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2105.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2105 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2105. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2105, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2105.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2105 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 2105. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2105 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2105 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2105 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2105 bedzie réwna albo wyzsza niz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywdéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2105 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed

dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.
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Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2105 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: pieédziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2105.
Okredlona kwotowo, ftgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2105 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2105 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2105 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

maja 2021 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 31 maja 2021 roku.

§ 14 b. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: pieédziesigt tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
2106.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2106 moze obejmowaé¢ minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2106. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2106, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2106.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2106 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 2106. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2106 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2106 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2106 bedzie réwna Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow

55



dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2106 bedzie réwna albo wyzsza niz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgaca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2106 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2106 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2106.
Okreslona kwotowo, tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2106 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2106 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2106 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

czerwca 2021 roku i zakoriczy sie nie pdzniej niz 30 czerwca 2021 roku.

§ 14 c. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2107.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2107 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2107. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2107, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2107.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2107 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé

Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
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dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 2107. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2107 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2107 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatéw serii 2107 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2107 bedzie réwna albo wyzsza niz
Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2107 bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesiec) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2107 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2107.
Okresdlona kwotowo, fgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2107 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2107 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2107 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

lipca 2021 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 31 lipca 2021 roku.
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1.

§ 14 d. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108
Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2108.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2108 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesie¢)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2108. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2108, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2108.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2108 nie moze by¢ nizsza niz Wartos$é
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywodw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 2108. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2108 zostanie ustalona w wysokos$ci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2108 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2108 bedzie réwna Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywodw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2108 bedzie réwna albo wyzsza niz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajagca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywdéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2108 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.
Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesiec) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2108 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000

(stownie: pieédziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2108.
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Okredlona kwotowo, fgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2108 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2108 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2108 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

sierpnia 2021 roku i zakoniczy sie nie pdzniej niz 31 sierpnia 2021 roku.

§ 14 e. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2109.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2109 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2109. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatéow
Inwestycyjnych serii 2109, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2109.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2109 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 2109. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2109 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
serii 2109 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2109 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow serii 2109 bedzie réwna albo wyzisza niz

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
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Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2109 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2109 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2109.
Okreslona kwotowo, tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2109 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2109 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2109 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

wrzesnia 2021 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 30 wrzesnia 2021 roku.

§ 14 f. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2110.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2110 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2110. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2110, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2110.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2110 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii 2110. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2110 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii. W przypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
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serii 2110 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2110 bedzie rdwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2110 bedzie réwna albo wyzsza niz
Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatéw serii 2110 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2110 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: pieédziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2110.
Okresdlona kwotowo, tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2110 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2110 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wcze$niej niz 1

pazdziernika 2021 roku i zakoriczy sie nie pdzniej niz 31 pazdziernika 2021 roku.

§ 14 g. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111
Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: pieédziesigt tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
2111.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2111 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne

serii 2111. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii 2111, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2111.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2111 nie moze by¢ nizsza niz Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 2111. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2111 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2111 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatdw serii 2111 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywodw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2111 bedzie réwna albo wyzsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2111 bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 211loraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2111.
Okredlona kwotowo, fgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2111 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2111 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2111 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

listopada 2021 roku i zakoriczy sie nie pdzniej niz 30 listopada 2021 roku.
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1.

§ 14 h. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112
Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: pieédziesigt tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
2112.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2112 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesie¢)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2112. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2112, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2112.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2112 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywodw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 2112. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2112 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéow
serii 2112 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2112 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W
przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2112 bedzie réwna albo wyzisza niz
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2112 bedzie réwna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.
Z zastrzezeniem ust. 5, wysoko$¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesiec) oraz
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ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2112 oraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: pieédziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2112.
Okredlona kwotowo, tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 2112 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2112 powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2112 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

grudnia 2021 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 31 grudnia 2021 roku.

§ 14i. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 bedzie nie mniej niz 10 (stownie:
dziesiec) i nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
2201.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2201 moze obejmowaé¢ minimalnie 10 (stownie: dziesiec)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201 i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne
serii 2201. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszag niz maksymalna liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2201, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2201.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2201 nie moze by¢ nizsza niz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 2201. Cena
emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2201 zostanie ustalona w wysokosci Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatéw tej serii. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw
serii 2201 bedzie nizsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty tej serii, cena emisyjna Certyfikatow serii 2201 bedzie réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii. W

przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego
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na 2 dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatéw serii 2201 bedzie réwna albo wyzisza niz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii,
cena emisyjna Certyfikatow serii 2201 bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na 2 dni robocze przed
dniem przydziatu Certyfikatow tej serii.

Z zastrzezeniem ust. 5, wysokos¢ wptat okreslona kwotowo, do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 10 (stownie: dziesie¢) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 220loraz wyzsza niz iloczyn 50.000
(stownie: piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 2201.
Okreslona kwotowo, tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 2201 nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2201 powstajg z chwilg zewidencjonowania ich w
Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 2201 i ich oferowanie rozpocznie sie nie wczesniej niz 1

stycznia 2022 roku i zakonczy sie nie pdzniej niz 31 stycznia 2022 roku.

§ 15. Zasady rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW. Whniosek o dopuszczenie do obrotu

rynku regulowanym albo wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne wszystkich serii bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papieréw

wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja
Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW. Upowaznienie do zawarcia umowy wymagac¢ bedzie

stosownej uchwaty zarzagdu Towarzystwa, dziatajgcego w imieniu Funduszu.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, co nastgpi niezwtocznie po rejestracji Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku papieréw

wartosciowych albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.
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Niezwtocznie po dokonywaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii, Towarzystwo w
imieniu Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje tych Certyfikatéw Inwestycyjnych w

KDPW.

Certyfikaty Inwestycyjne beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez GPW.

W odniesieniu do Certyfikatéw 34 serii (trzydziestu czterech) oznaczanych jako serie od A do P, serie
SiT orazserie od W do Z a takze serie 1912, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009,
2010, 2011, ktére nie byty oferowane w drodze oferty publicznej wymagajacej sporzadzenia i
zatwierdzenia Prospektu ale w wyniku wydania zezwolenia Komisji na zmiane statutu Funduszu
powodujgca uzyskanie statusu funduszu inwestycyjnego zamknietego publicznego bedacych
przedmiotem wniosku o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uzyskania zezwolenia Komisji na zmiane
statutu Funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, o ile zmiana ta nie jest potgczona z nowg emisjg
Certyfikatow Inwestycyjnych, ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do

obrotu na rynku regulowanym.

W odniesieniu do emisji certyfikatow objetych ofertg publiczng wymagajaca sporzadzenia i
zatwierdzenia Prospektu, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia danej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
na rynku regulowanym. Komisja moze przedtuzyé termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na
uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest

sprzeczne z interesem Uczestnikow.

W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow

Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow

Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.
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ROZDZIAt 5: UCZESTNICY FUNDUSZU

§ 16. Uczestnicy Funduszu, prawa Uczestnikow.

1. 1. Posiadane przez Uczestnikdw Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa okreslone
Statutem .
2. Na zasadach okreslonych w Statucie oraz Ustawie Uczestnikowi przystugujg, w zwigzku z posiadaniem

Certyfikatéw, nastepujgce prawa:
a) prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow,
b) prawo do zgdania wykupienia Certyfikatéw,
c) prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach,

d) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,

e) inne uprawnienia okreslone w niniejszym Statucie.
3. Uczestnicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania Funduszu.
4, Mozliwos¢ zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich nie podlega

zadnym ograniczeniom wynikajgcym z niniejszego Statutu. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia
praw z Certyfikatdw, wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 r., przenosi te prawa z chwilg
dokonania w Ewidencji wpisu wskazujgcego nabywce oraz liczbe Certyfikatow. Do przenoszenia praw z
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych po dniu 30 czerwca 2019 r. stosuje sie przepisy Ustawy

o obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

ROZDZIAL 6: WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

§ 17. Postanowienia ogdine

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w kazdym Dniu Wykupu, na zgdanie Uczestnika zgtoszone
Posrednikowi Wykupu, na nastepujgcych zasadach:

a) zadanie wykupu Certyfikatdw zostanie zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu
Wykupu, o ktérym mowa w §28 ust. 5 lit. b) Statutu, przypadajgcym po uptywie 2 tygodni od
dnia ztozenia zadania, chyba ze w tresci zadania Uczestnik wskaze, ze zgdanie ma zostac
zrealizowane przez Fundusz w pdzniejszym terminie (nie dtuzszym niz 3 miesigce). Za dzien
ztozenia Z7gdania wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien doreczenia zgdania wykupu

Certyfikatéw Posrednikowi Wykupu
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b) zadanie wykupu Certyfikatow przez Fundusz powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej
na formularzu udostepnionym przez Fundusz albo Posrednika Wykupu powinno co najmniej
jednoznacznie okresla¢ Uczestnika sktadajgcego zgdanie, jednoznacznie okresla¢ liczbe
Certyfikatéw, ktére majg by¢ wykupione oraz wskazywaé numer rachunku bankowego, na
ktory majg zosta¢ przekazane srodki z tytutu wykupu Certyfikatéw. zgdanie wykupu
Certyfikatéw realizowane jest w najblizszym Dniu Wykupu i moze by¢ odwotane tylko za
zgodg Towarzystwa;

c) cena wykupu Certyfikatéw réwna jest Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat w Dniu
Wykupu;

d) Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 4 i 5, z tytutu wykupienia Certyfikatdw pobiera Optate za
Wykupienie Certyfikatow w wysokosci do 0,5% wartosci wyptacanych srodkdw pienieznych;

e) kwote $rodkdw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw przypadajgcg do wyptaty danemu
podmiotowi, ktdorego Certyfikaty Fundusz wykupif, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu
Certyfikatu i liczby Certyfikatéw wykupywanych od tego podmiotu. Kwote te pomniejsza sie
o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik;

f) srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz,
niezwfocznie, nie pdzniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu. Srodki te przekazane sa do
dyspozycji KDPW. Srodki te pomniejszone sg o optate manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wyptacane
sg Uczestnikom Funduszu przez Fundusz bezposrednio albo za posrednictwem Posrednika
Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW. Termin
wypfaty srodkéw moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepisdw prawa

lub postanowien regulacji KDPW lub GPW.

W danym Dniu Wykupu jednorazowo wykupowi moze ulec do 15% ogdlnej liczby Certyfikatéw, przy
czym, w przypadku gdy wartos¢ srodkdw pienieznych Funduszu w dniu poprzedzajgcym Dzien Wykupu
bedzie wieksza niz 15% WAN Funduszu, Fundusz moze postanowi¢ o podniesieniu tego limitu do nie
wiecej niz 50% ogdlnej liczby Certyfikatéw. Informacje o podniesieniu limitu liczby Certyfikatow, jaka
moze jednorazowo ulec wykupowi w danym Dniu Wykupu Fundusz ogtosi na Stronie Internetowej

Towarzystwa nie pdézniej niz w dniu poprzedzajgcym ten Dzierh Wykupu.
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3. W przypadku, gdy taczna liczba Certyfikatdw objetych zgdaniami wykupu, jakie majg by¢ zrealizowane

przez Fundusz w danym Dniu Wykupu przekracza limit, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz dokona

redukcji liczby Certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a)

liczba Certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowana w
odniesieniu do kazdego zgdania wykupu;

utamkowe czesci Certyfikatéw powstate w wyniku zastosowania redukcji zostang
zaokraglone w doét do najblizszej liczby catkowitej;

jezeli tgczna liczba Certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu ustalona zgodnie z zasadami
okreslonymi w lit. a) i b) bedzie nizsza od maksymalnej liczby Certyfikatéw, jakie mogg zostac
wykupione przez Fundusz w tym Dniu Wykupu, kazde zredukowane zgdanie wykupu podlega
zwiekszeniu o 1 Certyfikat, w kolejnosci od zgdania wykupu obejmujgcego najmniejszg liczbe
Certyfikatéw do zadania wykupu obejmujgcego najwiekszg liczbe Certyfikatow, az do
wystgpienia sytuacji, w ktdrej liczba Certyfikatow objetych zgdaniami wykupu bedzie réwna
maksymalnej liczbie Certyfikatéw, jakie mogg zosta¢ wykupione przez Fundusz, przy czym
zadne z powiekszonych w ten sposéb zgdan wykupu nie bedzie obejmowato wiekszej liczby
Certyfikatéw niz liczba, jakg dane zgdanie obejmowato pierwotnie;

jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zgdan wykupu zgodnie
z zasadami okreslonymi w niniejszym ustepie, w szczegdlnosci gdy poszczegdlne zgdania
wykupu bedg obejmowac te samg liczbe Certyfikatow, wybdr zgdania wykupu podlegajgcego

zwiekszeniu nastepuje w sposob losowy.

4. Towarzystwo dziatajagc w imieniu Funduszu moze znie$¢ lub obnizy¢ Optate za Wykupienie

Certyfikatow.

5. Towarzystwo moze znie$¢ Optate za Wykupienie Certyfikatow w stosunku do Uczestnikdw, ktérzy sg

pracownikami Towarzystwa.

6. Z chwilg wykupienia Certyfikatow przez Fundusz s one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawa.

7. Informacje o wykupie Certyfikatdw Fundusz bedzie ogtaszat na Stronie Internetowej Towarzystwa.

8. Do wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych do dnia 30 czerwca 2019

r. zapisanych w Ewidencji Uczestnikdw, ktére nastepnie zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw

wartosciowych prowadzonym przez KDPW, stosuje sie analogicznie zapisy Statutu dotyczgce wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. a takze przepisy Ustawy o Obrocie

dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréow wartosciowych.
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ROZDZIAL 7: CEL INWESTYCYJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

§ 18. Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.
Z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat opisanych w §22 Statutu, Fundusz bedzie dazyt do
realizacji celu inwestycyjnego poprzez dokonywanie lokat w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli,
b) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci,
c) Dtuzne Papiery Wartosciowe z wytgczeniem weksli,
d) Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania dokonujace lokat
przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego lub Dtuzne Papiery Wartosciowe.
Fundusz moze inwestowaé w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane
w Walutach Obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach panstw nalezgcych do OECD.
Fundusz w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Realizujgc polityke inwestycyjng Fundusz bedzie przestrzegat okreslonych w Statucie oraz Ustawie
kryteridéw doboru lokat, dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen.
Przy dokonywaniu lokat mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych systeméw wspomagajacych

zarzadzanie.

§ 19. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu
Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe z wytgczeniem weksli;
b) Waluty Obce;
c) Instrumenty Rynku Pienieznego z wytgczeniem weksli;
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne i stuzg ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego oraz w:

e) Tytuty Uczestnictwa, na zasadach okreslonych w ust. 3;

f) Depozyty, na zasadach okreslonych w ust. 2.
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Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
moze lokowaé¢ swoje Aktywa w Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych Ilub
instytucjach kredytowych w panstwach nalezgcych do OECD, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
moze nabywad jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe w
panstwach nalezgcych do OECD, w tym fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange Traded Funds).
Fundusz moze dokonywaé Kroétkiej Sprzedazy oraz udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg papiery wartosciowe.

§ 20. Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, z wytgczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, Ze s3 dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
2.1. strong transakcji jest:

a) bank krajowy,

b) instytucja kredytowa,

c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit. a) — c) kontrahent podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w panstwie, w ktérym ma
swojg siedzibe;

2.2. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegaja codziennie mozliwej do
zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

2.3. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg zosta¢é w dowolnym czasie sprzedane
przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub

zamknieta transakcjg rownowazaca.
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3. Lokaty w samodzielne Instrumenty Pochodne mogg by¢ dokonywane  w celu ograniczenia ryzyka

zwigzanego z Instrumentami Bazowymi. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

4.1.

4.2.

4.3.

Lokaty w Instrumenty Pochodne mogg miec za przedmiot:

kontrakty terminowe dla ktérych baze stanowig akcje, indeksy gietdowe, Dtuine Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe
(futures i forward),

opcje, dla ktérych baze stanowig kursy Walut Obcych, stopy procentowe, akcje lub indeksy
rynkéw akcji (options),

transakcje wymiany Walut Obcych, akcji, indekséw gietdowych, Dtuinych Papieréw
Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i ptatnosci odsetkowych, w tym:
transakcje zamiany (swap), kontrakty na rdéznice (contract for difference, CFD) oraz umowy
forward, stanowigce Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stuzgce przenoszeniu ryzyka kredytowego

(credit default swap).

5. Przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne stosowane sg kryteria doboru lokat wymienione w

§21 Statutu.

6. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci Instrumentu Bazowego, o ktdry oparty jest ten
Instrument Pochodny;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyiszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowe] powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji —
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie
przez kontrahenta z jego zobowigzan, ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 2 pkt 2.1;
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6.5. ryzyko ptynnosci — ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w
Instrumentach Pochodnych, ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych (ktére nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz ma jednak
mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;

6.6. ryzyko btednej wyceny Instrumentéw Pochodnych - polegajagce na zastosowaniu
niewtasciwego modelu wyceny Instrumentu Pochodnego.

Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o
powszechnie stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentéw
Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegdlnych pozycji w Instrumentach

Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

§ 21. Kryteria doboru lokat przez Fundusz
Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty wskazane w §19 ust. 1 Statutu.
Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do lokat, jest maksymalizacja stopy
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta.
Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu.
Alokacja Aktywdow w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

4.1. dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowanego poziomu inflacji,

d) udziatu obligacji w indeksach,

e) wptywu na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f)  ryzyka kredytowego emitenta,

g) wysokosci premii za ryzyko kredytowe,

h) elementéw analizy technicznej,

i)  ryzyka walutowego,
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j)  stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dtuznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
4.2. dla Instrumentéw Udziatowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg indeksy gietdowe lub Instrumenty Udziatowe:
a) tempa wzrostu gospodarczego,
b) sytuacji branzy emitenta,
c) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,
d) ryzyka dziatalnosci emitenta,
e) wskaznikow wyceny rynkowej,
f)  udziatu papieru wartosSciowego w indeksach gietdowych,
g) ptynnosci papieru wartosciowego,
h) elementéw analizy technicznej,
i)  ryzyka walutowego,
j)  relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka,
4.3. dla Walut Obcych lub Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym s3
Waluty Obce:
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy,
b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy,
c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym
Waluta Obca stanowi srodek pfatniczy,
d) elementéw analizy technicznej,
4.4, dla Tytutédw Uczestnictwa:
a) mozliwosci efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) adekwatnosci polityki inwestycyjnej funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu,
c) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy instytucji wspdlnego inwestowania (w
oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywdéw, na ktére te fundusze i
instytucje  wspodlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,
d) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania,
4.5. dla Depozytow:

a) oferowanego oprocentowania,
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10.

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w

ktorej Depozyt ma zostaé ztozony.

§ 22. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Catkowita wartosc¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Dtuzne Papiery Wartosciowe, Depozyty i
Tytuty Uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania dokonujgcych lokat przede wszystkim w
Instrumenty Rynku Pienieznego i Dtuzne Papiery Wartosciowe, bedzie nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywéw Funduszu.
Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4.
Dtuzne papiery wartosciowe jednej serii wyemitowane przez dany podmiot nie mogg stanowic¢ wiecej
niz 15% wartosci danej serii.
Akcje oraz prawa wynikajgce z akcji nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3-4, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Paristwa, NBP, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym faczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Funduszu.
Waluta obca jednego panstwa lub waluta EUR nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw
Funduszu.
Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania nie mogg stanowic wiecej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu.
Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez

Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej niz 15% wartos$ci Aktywéw Funduszu.
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11.

12.

13.
14.
15.

16.

Zaangazowanie w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
rozumiane jako suma wartosci Instrumentéw Bazowych nie moze stanowic¢ wiecej niz 150% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

taczna warto$é ryzyka kontrahenta rozumiana jako wartos¢ niezrealizowanego zysku z transakcji
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi nie moze przekroczyé 50% wartosci Aktywow
Funduszu.

Ryzyko pojedynczego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 15% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Ryzyko kontrahenta z pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz utrzymuje czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu, z wytgczeniem Depozytéw przechowywanych

przez Depozytariusza.

§ 23. Zacigganie pozyczek i kredytow oraz emisja obligacji
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywdw Netto
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 3.
Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow
Netto na dzien poprzedzajgcy dzier podjecia uchwaty o emisji obligacji.
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, fagczna wartos¢ zaciggnietych pozyczek i kredytow

oraz wyemitowanych obligacji nie moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywoéw Netto.

§ 24. Udzielanie Pozyczek papieréw wartosciowych i Krotka Sprzedaz

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papieréow wartosciowych.

taczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitow
opisanych w §22 Statutu.

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego. tgczna wartos$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych
przedmiotem Krdtkiej Sprzedazy nie moze by¢ wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Funduszu. Wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentédw Rynku Pienieznego jednego emitenta bedgacych

przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze byé wyzsza niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.
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Przy obliczaniu odpowiednich limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Krdtkiej Sprzedazy uwzglednia sie w ten sposdb, ze ustala dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos$é bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje

jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

§ 25. Dochody Funduszu
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot

stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.

ROZDZIAL 8: KOSZTY FUNDUSZU

§ 26. Koszty i wydatki Funduszu
Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu nastepujace limitowane koszty oraz wydatki zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia:

a) wynagrodzenie Towarzystwa w zakresie zarzgdzania Funduszem — na zasadach i w granicach
okreslonych w §27 Statutu;

b) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, prowadzenia ewidencji transakcji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania i licencji — do kwoty 150.000 PLN rocznie, z zastrzezeniem lit. c);

c) koszty szacowania wartosci godziwej sktadnikéw lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi w przypadku gdy wycena nie jest dostepna ze
strony podmiotu zapewniajgcego ustugi wskazane w lit. b) — do wysokosci 50.000 PLN
rocznie;

d) koszt sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu — do kwoty 2.000 PLN za
sporzadzenie kazdego sprawozdania finansowego Funduszu;

e) koszty przeprowadzania przegladu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w
tym koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modelow wyceny Aktywdéw Funduszu — do kwoty 50.000 PLN;

f) koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztow Depozytariusza za wykonywanie funkcji

depozytariusza — do kwoty stanowiacej 0,1% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w danym
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g)

h)

o)

roku, przy czym nie mniej niz 1.000 PLN miesiecznie (Srednig Wartos¢ Aktywow Netto w
danym roku oblicza sie poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto z kazdego Dnia
Wyceny w roku przez liczbe Dni Wyceny w roku);

koszty wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw
Funduszu oraz realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy —
do kwoty 5.000 PLN sredniomiesiecznie;

optaty za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu - do kwoty 500 PLN
sredniomiesiecznie;

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne — do kwoty 20.000 PLN rocznie;

optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) — do kwoty 15.000 PLN
rocznie;

optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi i utrzymaniem numeru LEI (Legal Entity Identifier,
numeru identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach
finansowych) oraz numeru pre-LEl — do kwoty 750 PLN rocznie;

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych do kwoty 40.000 PLN rocznie;
koszty przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow (w tym w zakresie obstugi
wykupdw, asymilacji i innych kosztéw obstugi zgodnie z tabelg optat KDPW)- do kwoty
100.000 PLN rocznie;

koszty likwidacji Funduszu (z wyfaczeniem kosztéw wskazanych w lit. o) — do kwoty
100.000PLN za caty proces likwidacji z tym, ze jest to koszt jednorazowy ponoszony w
przypadku likwidacji Funduszu;

koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora Funduszu w
wysokosci 0,10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z dnia rozpoczecia likwidacji,
powiekszonego o zwrot kosztéw zewnetrznych, poniesionych przez Depozytariusza w
zwigzku z petnieniem funkcji likwidatora — do wysokosci wskazanej w lit. n), za kazde
rozpoczete 6 miesiecy trwania likwidacji, nie mniej niz:

- 75.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie tylko

srodki pieniezne na rachunkach bankowych,
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2.

- 150.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu znajdujg sie
zdematerializowane instrumenty finansowe, ktérych sprzedazg obarczony bedzie

Depozytariusz,

- 400.000 PLN, gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w Aktywach Funduszu znajdujg sie inne

aktywa niz wskazane powyzej, ktérych sprzedazg obarczony bedzie Depozytariusz;

koszty przeprowadzenia Zgromadzenia Inwestoréw — do kwoty 50.000 PLN rocznie.

koszty przeprowadzenia i obstugi emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym koszty
przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, wigczajgc w to koszty Agenta Emisji i
Agenta Ptatniczego — przy czym koszty te ogdtem nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000

(dwustu tysiecy) ztotych rocznie,

Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujgce nielimitowane koszty oraz wydatki zwigzane z

prowadzong dziatalnoscia:

a)

b)

c)

koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. f) i g);

podatki i inne opfaty oraz obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne oraz koszty notarialne;

koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg kredytdéw i pozyczek zaciggnietych na rachunek
Funduszu, w szczegdlnosci koszty prowizji i odsetek;

koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji,
odsetek i dyskonta;

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji i optat naliczanych przez
Depozytariusza, banki, instytucje depozytowe, domy maklerskie, koszty prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych
Funduszu oraz zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz
praw majagtkowych (w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi);

optaty za dokonywanie ogtoszerr wymaganych przepisami prawa i Statutu;

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg posiedzen Rady Inwestorow;
ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych.

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw
wartosSciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow

Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,
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i) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie
bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu,

k) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile zostanie zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji,

Roczne koszty ujete w ust. 1 bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub zwracane Towarzystwu
przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo) do kwot wskazanych w ust. 1. Nadwyzki
ponad w/w kwoty pokrywane bedg przez Towarzystwo, w szczegdlnosci wszelkie koszty
Depozytariusza wynikajgce z umowy o petnienie funkcji depozytariusza przekraczajgce limity
okreslone w ust. 1 pokrywa Towarzystwo.

Koszty i wydatki Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)-q) i ust. 2, bedg kalkulowane, naliczane i
pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia, zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publicznej. Pokrycie kosztéw i wydatkéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim moze nastgpi¢ od dnia rejestracji Funduszu, lecz nie wczesniej, niz po ich wystgpieniu.
Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz w catosci lub czesci
ze Srodkow wiasnych.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w Statucie ponoszone sg przez Towarzystwo.

§ 27. Wynagrodzenie Towarzystwa
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem obcigza Aktywa Funduszu i sktada sie z czesci

statej oraz zmiennej:

a) Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku przestepnego) od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu powiekszonej o wartosé¢ rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Funduszem z poprzedniego Dnia Wyceny (Skorygowana Wartos¢ Aktywow

Netto) w wysokosci nie wiekszej niz 1,25% SWAN w skali roku, wedtug nastepujgcego wzoru:

LD

WST, = MF *SWAN ; , *
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WST, — kwota wynagrodzenia statego Towarzystwa w Dniu Wyceny,

SWAN(H) — Skorygowana Warto$é Aktywdw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD — oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego

Dnia Wyceny (wtgcznie),

LDR — liczba dni w roku liczona jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego),
MF — roczna optata za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1,25% SWAN w

skali roku kalendarzowego,

* — oznacza iloczyn;

b) Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie, w
przypadku gdy uzyskane wyniki zarzadzania Funduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz
przyjety poziom benchmarku. Cze$¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa wynosi nie wiecej
niz 25% wzrostu WANCI ponad stope referencyjng rowng stopie WIBOR 3M powiekszonej o
250 punktéw bazowych, opublikowanej w ostatnim Dniu Roboczym poprzedzajgcym miesigc
kalendarzowy, w ktérym dokonywane jest wyliczenie. Rezerwa na cze$s¢ zmienng

wynagrodzenia jest wyliczana w kazdym Dniu Wyceny wedtug nastepujacego wzoru:

T

WZT, = MAX (0; SF *[WACI, ~WANCI , * (1+[WIBOR3M + 2,5%])'°R]) *n
WZTd —rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w Dniu Wyceny d,

WACI, — warto$¢ Aktywéw Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu

pomniejszona o wartos¢ wszelkich zobowigzan z wyjatkiem wartosci rezerwy na
zobowigzania z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem,

WANCI — Warto$é Aktywéw Netto na Certyfikat w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim
miesigcu kalendarzowym, z uwzglednieniem ponizszych zastrzezen:
—w przypadku pierwszego miesigca wyceny dla serii A: 1000 PLN,
— w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat w ostatnim Dniu Wyceny
w poprzednim miesigcu kalendarzowym bytfa nizsza od Wartosci Aktywdéw Netto na

Certyfikat w ostatnim Dniu Wyceny w ktérymkolwiek ze wczesniejszych miesiecy
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WIBOR3M

LDR

kalendarzowych w catej historii Funduszu, Towarzystwo nie jest uprawnione do
pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie,

— stopa WIBOR 3M z ostatniego Dnia Roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc,
w ktérym dokonywane jest wyliczenie (wyrazona w procentach). W miesigcu
utworzenia Funduszu stawka WIBOR 3M z pierwszego Dnia Wyceny z zastrzezeniem,
ze:

WIBOR3M to stopa procentowa WIBOR dla depozytéw w PLN o dtugosci 3 miesigcy
ustalona przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu petnigcego
role Administratora Stawki Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych  WIBID i WIBOR dostepnym na stronie internetowej

www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym, ktéry go zastgpi lub zmieni. Stopa

WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00 z uwzglednieniem odstepstw wskazanych w

ww. regulaminie i jest publikowana na stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach

podanych przez Administratora Stawki Referencyjnej;

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni Stawki Referencyjnej w wyzej
wskazanym dniu, Stawka Referencyjna bedzie réwna stopie procentowej WIBOR, dla
depozytéw w PLN o dtugosci 3 miesiecy, podanej przez inny podmiot bedacy
administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta byé ustalona w wyzej
wymienionym dniu zgodnie z powyzszym, WIBOR3M zostanie ustalony na podstawie
ostatniej dostepnej Stawki Referencyjnej,

— liczba dni pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny w poprzednim miesigcu
kalendarzowym a biezgcym Dniem Wyceny (w przypadku wyceny w miesigcu, w
ktorym Fundusz otworzyt ksiegi — liczba dni pomiedzy dniem otwarcia ksigg a
biezgcym Dniem Wyceny),

— liczba dni w roku liczona jako 365 (lub 366 dni w przypadku roku przestepnego),
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SF — wspotczynnik zmiennego wynagrodzenia za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej

niz 25%,
n — liczba certyfikatow,
* — oznacza iloczyn.

Z zastrzezeniem ust. 3, wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) jest naliczane i
wyptacane po zakorniczeniu miesigca kalendarzowego, w wysokosci rezerwy utworzonej na koniec
miesigca. Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje do pietnastego dnia miesigca nastepujacego

po koricu miesigca.

W przypadku dokonania wykupu Certyfikatow przez Fundusz wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa

w ust. 1 lit. b):

a) jest naliczane w Dniu Wykupu w wysokosci rezerwy na czes¢ zmienng wynagrodzenia naliczonej
na Dzien Wykupu przypadajgcej na umarzane Certyfikaty,

b) jest wyptacane do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dokonano
wykupu Certyfikatow.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a) jest wyptacane za kazdy miesigc kalendarzowy do

pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po tym miesigcu jako suma wynagrodzenia naliczonego,

zgodnie z ust. 1 lit. a), za kazdy dzien tego miesigca.

W kazdym czasie Towarzystwo moze podja¢ decyzje o nie pobieraniu wynagrodzenia naleznego

Towarzystwu lub pobieraniu jedynie czesci wynagrodzenia.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktdre Towarzystwo pobiera

wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2-4, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie

Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 2-4 bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

ROZDZIAL9: OGOLNE ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ USTALANIA

1.

-

ZOBOWIAZAN

§ 28. Wycena Aktywow Funduszu
Aktywa i zobowigzania funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
la. Aktywa i zobowigzania finansowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni,

ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia
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dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez
Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, a takze dtuzne papiery wartosciowe
nabyte przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktdrych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date
wczesniejszg niz dzien 31 grudnia 2021 r., wycenia sie metody skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdéw Netto oraz Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym rozdziale.

3. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4, Wartosc¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Certyfikatow
Inwestycyjnych w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

5. Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzienn Gietdowy, nastepujacy po dniu, w
ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych),

b) ostatni Dzien Gietdowy w miesigcu kalendarzowym,

c) dzien przypadajgcy na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnych serii,

d) Dzie Wykupu,

e) dzien przypadajgcy na 2 (dwa) dni robocze przed dniem przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych,

f) dzien dokonania rejestracji certyfikatow inwestycyjnych w KDPW,

g) dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow
Funduszu,

h) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

i) dzien ustalenia wartosci Srodkow do wyptaty Uczestnikom 1z tytutu posiadanych
Certyfikatéw, w przypadku likwidacji Funduszu,

i) dzien podziatu Certyfikatow.

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzied Wyceny.
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7.

1.

2.

1.

2.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

§ 29. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu

wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni

lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w lit. a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej);

Modele wyceny sktadnikdw lokat funduszu, o ktérych mowa w § 29 ust. 1 lit. b) i c) podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

§ 30. Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akgji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) Instrumenty Pochodne,

g) listy zastawne,

h) Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

i) Tytuty Uczestnictwa.

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

w oparciu o ostatni dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z

Aktywnego Rynku,

b) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego
wyceniany jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzied Wyceny, ktéry nie jest
zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wdéwczas wyceny danego

sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym
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Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej,
okreslonych w ust. 5.
W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

3.1. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

3.2. wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
(w celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage
wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3.3. w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie miesiecznym, ustalenie rynku
gtéwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia
rozpoczecia notowan do korica miesigca kalendarzowego,
b) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego
notowania dla papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.
Ostatnie dostepne kursy, o ktédrych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o
godzinie 23:30 (dwudzieste] trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

4.1. w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

42. w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

5.1. dla akcji, praw do akgcji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na

Aktywnym Rynku:
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a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat to,

b) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

c) w oparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

5.2. dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

5.3. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosc
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

5.4. Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika
lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w §31 Statutu,

badZ inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

§ 31. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie z
zastosowaniem odpowiednich modeli i metod wyceny, ktére podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Wycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg, o ktérej mowa w
§29 Statutu.

Szczegdtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

§ 32. Papiery wartosciowe nabyte lub zbyte z przyrzeczeniem odkupu
Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o

terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
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nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

§ 33. Aktywa i zobowigzania denominowane w Walutach Obcych
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku —w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP.
Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie

wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

§ 34. Naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosSciowe

dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

ROZDZIAt 10: ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

§ 35. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie i Statucie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie
decyzje o rozwigzaniu Funduszu.
Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu wyfacznie w przypadkach, gdy:
a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie

ponizej kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesieciu milionéw ztotych).
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b) zostanie wprowadzone opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych
Funduszu.

Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie przekazana Komisji
oraz opublikowana przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie na Stronie Internetowej Towarzystwa.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, w okresie do dnia uzyskania przez Fundusz statusu
funduszu inwestycyjnego zamknietego publicznego. Po uzyskaniu przez Fundusz statusu funduszu
inwestycyjnego zamknietego publicznego .likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatdw przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw
Inwestycyjnych.
Wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku z likwidacjg Funduszu nastgpig niezwtocznie po umorzeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych:

a) dla Certyfikatdbw wyemitowanych do dnia 30 czerwca 2019 r., przez Fundusz, poprzez
przekazanie na rachunek bankowy wskazany Funduszowi przez Uczestnika;

b) dla Certyfikatow wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — przez podmiot prowadzacy
Rachunek, poprzez wptate na rachunek pieniezny stuzgcy do obstugi Rachunku, w przypadku
gdy Rachunek jest rachunkiem zbiorczym lub Certyfikaty sg zaewidencjonowane w Rejestrze
Sponsora Emisji, na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany podmiotowi
prowadzacemu rachunek zbiorczy lub Rejestr Sponsora Emisji.

Zbywanie Aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdow
Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Likwidator, o ktérym mowa w ust. 5,
przekazuje do depozytu sgdowego.

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji dotyczace likwidacji

Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji.
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ROZDZIAt 11: OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 36. Postanowienia ogdlne
Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreslony w Ustawie oraz
przepisach wykonawczych do Ustawy.
Zmiany Statutu i termin ich wejscia w Zzycie, oraz inne informacje, zawiadomienia i ogtoszenia
wymagane prawem lub postanowieniami niniejszego Statutu beda publikowane przez Fundusz na
Stronie Internetowej Towarzystwa. Kazdy z Uczestnikow otrzyma hasto dostepu do informacji o
Funduszu dostepnych na Stronie Internetowej Towarzystwa, ktére powinny by¢ udostepnianie

Uczestnikom.

§ 37. Udostepnienie Prospektu i jego zmian
Prospekt wraz z zatacznikami, suplementami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tresc
zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na stronach internetowych
Towarzystwa (www.mmprimetfi.pl) Firmy Inwestycyjnej (www.michaelstrom.pl), przez co najmniej 10

lat po ich opublikowaniu.

Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie suplementéw do Prospektu lub aktualizacji
W sposOb jaki zostat udostepniony Prospekt zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia 2017/1129. Podmiot
udostepniajgcy Prospekt jest obowigzany, na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie
waznosci Prospektu, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w miejscu
przyjecia zadania.

Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczgcych czynnikéw, istotnych btedéw lub

istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania w sytuacji gdy Prospekt straci waznosc.

§ 38. Sprawozdania Funduszu i inne informacje
Jezeli Statut, Ustawa lub inne przepisy prawa nie stanowig inaczej, ogtoszenia i publikacje wymagane
Ustawg, przepisami wykonawczymi do Ustawy oraz Statutem beda podawane wytacznie na Stronie
Internetowej Towarzystwa. W szczegdlnosci na Stronie Internetowej Towarzystwa podawane bedzie
WANCI.
Przy prowadzeniu zapiséw na Certyfikaty Towarzystwo udostepnia Informacje dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego. Informacje dla Klienta Alternatywnego Funduszu

Inwestycyjnego oraz ich zmiany sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa.
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Sprawozdania finansowe Funduszu, bedy publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w
przepisach okreslajgcych szczegétowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje pdétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia
pierwszego pétrocza roku obrotowego na Stronie Internetowej Towarzystwa z zastrzezeniem ust. 7.
Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego na Stronie internetowej Towarzystwa z zastrzezeniem ust. 8.

Towarzystwo w terminie 4 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, poczawszy od roku
obrotowego 2017, przekazuje Uczestnikom na ich zadanie Sprawozdanie roczne Funduszu.

Jezeli rozpoczecie dziatalnosci Funduszu przypadnie na drugi kwartat roku obrotowego — Fundusz
dokona pofaczenia pétrocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem
finansowym za ten rok.

Jezeli rozpoczecie dziatalnosci przypadnie na czwarty kwartat roku obrotowego — Fundusz dokona
potaczenia rocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za
rok nastepny, przy czym nie wytgcza to obowigzku sporzadzenia pétrocznego sprawozdania
finansowego za rok nastepny.

Jakiekolwiek publiczne wykorzystywanie, w tym: udostepnianie nieokreSlonemu adresatowi,
przetwarzanie, zestawianie danych i informacji, ktdre publikowane sg przez Towarzystwo lub Fundusz
w ramach realizacji obowigzkéw informacyjnych i publikacyjnych zgodnie z niniejszym paragrafem
albo pozyskiwanie ich w inny sposéb, w tym w szczegdlnosci danych dotyczacych Aktywdw Funduszu,
wymaga zgody Towarzystwa.

Wskazana w ust. 9 zgoda, nie odnosi sie do przypadkéw wykorzystywania danych w zestawieniach lub

publikacjach organéw administracji publicznej lub organéw izb gospodarczych.

ROZDZIAL 12: POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 39. Postanowienia ogdlne
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem §38 ust. 7 i 8 Statutu.
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym Statucie stosuje sie odpowiednie przepisy Ustawy oraz
Kodeksu Cywilnego.
Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z niniejszego Statutu oraz uczestnictwa w
Funduszu jest sad wiasciwy dla pozwanego lub sad wtasciwy ze wzgledu na miejsce wykonania

podpisanej umowy.
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§ 40. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny z
Ustawa.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

3. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu poprzez zamieszczenie ogtoszenia na Stronie
Internetowej Towarzystwa oraz moze powiadomic¢ Uczestnikdw Funduszu o zmianach wskazanych w
ogtoszeniu wysytajgc zawiadomienie na adres korespondencyjny lub adres poczty elektronicznej
wskazany w formularzu zapisu.

4, Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

5. Zmiana Statutu moze zostaé¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
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